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SEHR GEEHRTE ANLEGERIN, Hamburg, im Méarz 2022
SEHR GEEHRTER ANLEGER,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie Uber die Entwicklung des offenen inlandischen Publikums-AlF (Sonstige
Sondervermdgen)

DBC Basic Return

in der Zeit vom 01. Dezember 2020 bis 30. November 2021.
Mit herzlichen GriBen

Ihre

HANSAINVEST-Geschéaftsfihrung

Dr. J6rg W. Stotz, Nicholas Brinckmann, Ludger Wibbeke
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TATIGKEITSBERICHT FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2020/2021

MARKTENTWICKLUNG

Das abgelaufene Geschaftsjahr 1. Dezember 2020 bis zum
30. November 2021 war weiter vom COVID 19 Erreger ge-
pragt. Die Aktienmarkte setzten lhre Erholung fort und
bereits im Januar 2021 erreichte der deutsche Aktienindex
DAX wieder die Stande vor dem Corona Crash im Febru-
ar und Marz 2020. Letztendlich verzeichnete der DAX im
Geschaftsjahr eine Wertentwicklung von 12,87%, der ame-
rikanische S&P500 sogar 26,55%. Hauptreiber daftr war in
erster Linie die weltweite Konjunkturerholung der Volkswirt-
schaften nach dem extremen Einbruch aufgrund der Coro-
na Pandemie. Trotz erster Signale der FED die zukUnftige
Geldpolitik straffer zu flUhren, verblieben die Zinsen insbe-
sondere in Europa auf niedrigem Niveau. So bewegte sich
die Rendite der 10-jahrigen Bundesanleihe innerhalb des
Geschaftsjahres von -0,6% auf ca. -0,3%. Berlcksichtigt man
die massiv angestiegene Inflation stieg der reale Kaufkraft-
verlust fur Investoren in deutschen Staatspapieren noch-
mals deutlich an. Zu keinen Uberraschungen fihrten die
Wahlen in Deutschland. Ein Regierungswechsel war frihzei-
tig prognostiziert worden und von den Markten ohne groBe
Aufregung zur Kenntnis genommen worden.

TATIGKEITSBERICHT

1. ANLAGEZIEL UND ANLAGEERGEBNIS IM
BERICHTZEITRAUM

Das Ziel der Anlagepolitik des Sondervermédgens ist ein mo-
derater Wertzuwachs mit méglichst geringen Schwankun-
gen. Zur Verwirklichung dieses Ziels wird die Gesellschaft
das gesamte mogliche Anlagespektrum nutzen und auch
in strukturierten Produkten wie z.B. Zertifikate investieren.
Der DBC Basic Return ist ein defensiv ausgerichteter, aktiv
gemanagter vermdgensverwaltender Fonds. Seit Juli 2013
sind aufgrund gesetzlicher Bestimmungen keine neuen In-
vestments in die Assetklasse offener Immobilienfonds fur
bisherige gemischte Sondervermdégen zuldssig.

Der Fonds verzeichnete im Berichtzeitraum eine Wertent-
wicklung von 6,87%. Die Wertentwicklung 3 Jahre betragt
15,27%.

2. ANLAGEPOLITIK IM BERICHTSZEITRAUM

GroBte Assetklasse im Fonds waren zum Geschaftsjahres-
ende Aktienfonds (Uberwiegend ETFs auf Aktienindices) mit
ca. 42,6% (davon ca.4,9% short). Gemischte Fonds betrugen
unverandert ca. 36,6% des Fondsvolumens. Das restliche
Volumen verteilte sich auf Rentenfonds (ca. 16,4%), offe-
ne Immobilienfonds (kleiner 0,1%) und Bankguthaben von
ca.3,2%, sowie einer Forderung gegenlber einem Hedge-
fonds von ca. 1,5%. Die Differenz zu 100% in H6he von ca.
0,3% erklart sich im Wesentlichen durch die Abgrenzung der
Verwaltungsvergitung und Performance Fee.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
berulcksichtigen nicht die EU Kriterien fur ékologisch nach-
haltige Wirtschaftsaktivitaten. Der Fonds ist damit gemaB
Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 zu qualifizieren.

3. WESENTLICHE RISIKEN IM BETRACHTUNGS-
ZEITRAUM

Vorteile

- Aktive Steuerung von Laufzeiten und Auswahl der
Schuldner

— Chance auf Mehrertrag gegenlber deutschen Staatsan-
leihen mit vergleichbarer Laufzeit

- Flexible Nutzung von Marktchancen im Vergleich zu einer
statischen Anlagestrategie

- Chance auf attraktiven Mehrertrag gegentber Euro-
Staatsanleihen

- Breite, weltweite Streuung

- Flexible Gewichtung der Anlageklassen

Risiken

— Wertverluste bei einem Zinsanstieg

- Wahrungsverluste

- Kursverluste durch steigende Risikoaufschlage

- Liquiditatsrisiko

- Schwachere Wertentwicklung einzelner Anlageklassen

- Kursschwankungen und Wertverluste an den Aktien- und
Rohstoffmarkten

- Emittentenausfallrisiko bei Anleihen und Zertifikaten

- Es befinden sich offene Immobilienfonds im Bestand des
Sondervermdgens, deren Rucknahme aktuell ausgesetzt
ist.

Jahresbericht zum 30. November 2021
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Erhohte Schwankungen des Anteilspreises

Trotz sorgfaltigster Analyse ist die Wertentwicklung der
Fondsanteile unvermeidbaren, von Zeit zu Zeit auch deut-
lich erhdhten, Preisschwankungen unterworfen, die als Be-
gleiterscheinung des Investierens gesehen werden mussen.
Ausgepragte Preisschwankungen treten auch dann auf, ob-
wohl sich die Ertragslage und die Zukunftsaussichten der
Unternehmen, in die investiert wurde, nicht verandert hat.
Ausldser solcher Kursturbulenzen waren in der Vergangen-
heit haufig Konjunkturangste, einer restriktiveren Geldpoli-
tik der Notenbanken oder exogenen Schocks.

Konzentrationsrisiko

Risiken kdnnen entstehen, wenn eine starke Konzentration
der Anlagen auf wenige Vermdgensgegenstande erfolgt.
Dann ist das Sondervermdgen von der Entwicklung dieser
Vermdgensgegenstande besonders stark abhangig.

Bonitatsrisiko

Die Verschlechterung der Zahlungsfahigkeit oder gar der
Konkurs eines Emittenten knnen einen mindestens teilwei-
sen Verlust des Vermdgens bedeuten. Auch bei sorgfaltiger
Auswahl der Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen wer-
den, dass Verluste durch Vermégensverfall von Emittenten
eintreten.

Wahrungsrisiko

Die Vermdgenswerte des Sondervermdgens kdnnen in an-
deren Wahrungen als der Fondswahrung angelegt sein. Fallt
der Wert dieser Wahrung gegenuber der Fondswahrung, so
reduziert sich der Wert solcher Anlagen und somit auch der
Wert des Fondsvermdégens. Darlber hinaus kédnnen sich in-
direkte Wahrungsrisiken ergeben. International aufgestellte
Unternehmen sind mehr oder weniger stark von der Wech-
selkursentwicklung beeinflusst, was sich auch auf die Kurs-
entwicklung der vom Unternehmen begebenen Wertpapiere
auswirken kann.

Zinsanderungsrisiko

Der Nettoinventarwert des Fonds wird von Zinsschwankun-
gen beeinflusst. Steigt das Zinsniveau, kann der Kurswert
einzelner Wertpapiere erheblich sinken. Dies gilt in erhdh-
tem MaBe, soweit das Vermdgen auch verzinsliche Wert-
papiere mit sehr langer Restlaufzeit halt.

Liquiditatsrisiko

Der Fonds investiert den Uberwiegenden Teil seines Ver-
moégens in Zielfonds. Die Liquiditat des Sondervermdgens
kann eingeschrankt werden, sofern z.B. fur die Zielfonds
die Ricknahme der Anteilscheine ausgesetzt werden soll-
te. Das Risiko soll durch eine breite Streuung an Zielfonds
sowie eine angemessene Gewichtung eingegrenzt werden.
Der Anteil der offenen Immobilienfonds, deren Ricknahme
aktuell ausgesetzt ist, belauft sich auf 0,08% des Wertes
des Sondervermdgens.

Geldwertrisiko

Die Inflation kann den Wert der Anlagen des Vermdgens
mindern. Die Kaufkraft des investierten Kapitals sinkt, wenn
die Inflationsrate héher ist als der Ertrag, den die Anlagen
erwirtschaften.

Operationelle Risiken

Unter operationellen Risiken wird die Gefahr von Verlusten
verstanden, die durch die Unangemessenheit oder das
Versagen von internen Verfahren, Menschen und Syste-
men oder durch externe Ereignisse verursacht werden.
Beim operationellen Risiko differenziert die Gesellschaft
zwischen technischen Risiken, Personalrisiken, Produkt-
risiken und Rechtsrisiken sowie Risiken aus Kunden- und
Geschéaftsbeziehungen und hat hierzu u.a. die folgenden
Vorkehrungen getroffen:

Ex ante und ex post Kontrollen sind Bestandteil des Order-
prozesses.

Rechts- und Personalrisiken werden durch Rechtsberatung
und Schulungen der Mitarbeiter minimiert.

DarUber hinaus werden Geschéfte in Finanzinstrumenten
ausschlieBlich Uber kompetente und erfahrene Kontrahen-
ten abgeschlossen. Die Verwahrung der Finanzinstrumente
erfolgt durch eine etablierte Verwahrstelle mit guter Bonitat.
Die OrdnungsmaBigkeit der fur das Sondervermdgen rele-
vanten Aktivitaten und Prozesse wird regelmaBig durch die
Interne Revision Uberwacht.

Sonstige Risiken

Die Ausbreitung der Atemwegserkrankung COVID-19 hat
weltweit zu massiven Einschnitten in das 6ffentliche Le-
ben mit erheblichen Folgen u.a. fUr die Wirtschaft und deren
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Unternehmen geflhrt. In diesem Zusammenhang kam es
zu hohen Kursschwankungen an den Kapitalmarkten. Die
weiteren Auswirkungen von COVID-19 auf die Realwirtschaft
bzw. die Finanzmarkte sind auch weiterhin mit Unsicher-
heiten behaftet.

Seit dem 24.2.2022 fuhrt Russland Krieg gegen die Ukraine
(,Russland-Ukraine-Krieg“). Aufgrund des fUr die Fondsrech-
nungslegung maBgeblichen Stichtagsprinzips hat dieser
Konflikt keine Auswirkungen auf Ansatz und Bewertung
der Vermdgensgegenstande zum Abschlussstichtag des
Sondervermdgens.

Die Folgen des Russland-Ukraine-Krieges auf Volkswirt-
schaften und Kapitalmarkte lassen sich derzeit noch nicht
abschatzen. Die Bérsen sind infolge des Konfliktes von einer
deutlich héheren Volatilitat gepragt. Es kann nicht ausge-
schlossen werden, dass die mit den Investitionen dieses
Fonds verbundenen Risiken sich verstarken und negativ
auf die weitere Entwicklung des Fonds auswirken.

4. STRUKTUR DER PORTFOLIOS IM HINBLICK
AUF DIE ANLAGEZIELE

Die Struktur des Sondervermédgens hat sich im Vergleich
zum Vorjahr nicht wesentlich geandert. Indirekten Anlagen
in Aktien-, Renten- und Mischfondsfonds sind weiterhin we-
sentlicher Bestandteil der Strategie. Der prozentuale An-
stieg der Assetklasse Aktien, ist im Wesentlichen auf star-
kere Kurssteigerungen dieser Anlageklasse gegenuber den
anderen Anlagen zurtckzufuhren.

Die sich im Bestand des Sondervermdgens befindlichen

5. ERLAUTERUNG DER WESENTLICHEN QUEL-
LEN DES VERAUSSERUNGSERGEBNISSES

Realisierte Verluste waren nicht relevant und beliefen sich
auf EUR 17,03. Realisierte Gewinne wurden in H6he von EUR
1.007,34 generiert. Die realisierten Gewinne und Verluste
resultieren aus Devisengeschaften.

Die im abgelaufenen Geschaftsjahr abgeschlossenen Ge-
schafte sowie die sich im Bestand des Sondervermdgens
befindlichen Finanzinstrumente werden im Jahresbericht
ausgewiesen.

6. WESENTLICHE VERANDERUNGEN IM
BERICHTSZEITRAUM

Wahrend des Berichtszeitraums gab es keinen Portfolio-
manager-Wechsel.

7. SONSTIGE WESENTLICHE EREIGNISSE IM
BERICHTSZEITRAUM

Keine
8. PERFORMANCE

Im abgelaufenen Geschaftsjahr verzeichnete der Fonds
eine Wertentwicklung von 6,87%.

WERTENTWICKLUNG 1 JAHR
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VERMOGENSUBERSICHT ZUM 30. NOVEMBER 2021

Fondsvermdgen: EUR 7.147.274,04  (6.786.724,94)

Umlaufende Anteile: 112.672 (114.287)

VERMOGENSAUFTEILUNG IN TEUR/%

. % des
F;(nudr:vv:g rrutrtlllrlmg Fond;\/;:rﬁﬁgens Fc;r;e%\ge.mgg;gs

l. Vermogensgegenstande

1. Sonstige Wertpapiere 6.840 95,71 (92,35)

2. Bankguthaben 232 3,24 (6,45)

3. Sonstige Vermogensgegenstande 107 1,50 (1,58)

Il. Verbindlichkeiten -32 -0,45 (-0,38)

lll. Fondsvermogen 7147 100,00

Jahresbericht zum 30. November 2021 Seite 7
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VERMOGENAUFSTELLUNG ZUM 30. NOVEMBER 2021

Stiicke Ver-
bzw. Kaufe/ Kiufe/ % des
Anteile Bestand Zugange o Kurswert  Fonds-
Markt “pow.  30.11.2021 Abgange iNEUR  vermo-
Whg. in gens
1.000 im Berichtszeitraum

Gattungsbezeichnung ISIN

Investmentanteile

KVG-eigene Investmentanteile
TBF SPECIAL INCOME EUR|| DEOOOA1JRQC3 ANT 4.950 0 0 EUR 121,440000 601.128,00 8,41

Gruppenfremde Investmentanteile

ComStage - MDAX UCITS ETF Inhaber-Anteile [ o.N.  LU1033693638 ANT 9.915 0 0 EUR 30,380000 301.217,70 4,21
ComStage-SDAX UCITS ETF I LU0603942888 ANT 2.275 0 0 EUR 142,040000 323.141,00 4,52
db x-tr. SHORTDAX DAILY ETF LU0292106241 ANT 25.000 0 0 EUR 14,086000 352.150,00 4,93
Falcon Fd-Finsur.Link Strate. Inhaber-Anteile [EUR ) 1054670304 ANT 1970 0 0 EUR 126800000 24979600 3,49
Frankfurter Aktienfonds fur Stiftungen DEOOOAOM8HD2 ANT 5.700 0 0 EUR 152,280000 867.996,00 12,14
HERALD(LUX)-US Abs. Ret. EO Nam. Ant. | Cap. LU0350637061 ANT 990 0 0 EUR 0,000001 0,00 0,00
invesco Fds-Invesco Glinc.Fd Actions Nom. ZAcC. | 701679026 ANT 64.450 0 0 EUR 12238400 78876488 1,04
Kapital Plus Inhaber-Anteile | (EUR) DE0009797613 ANT 585 0 0 EUR 1.296,250000 758.306,25 10,61
Lyxor 1-Lyxor 1 TecDAX UCLETF | DEOOOETF9082 ANT 7.300 0 0 EUR 29,710000 216.883,00 3,03
Lyxor Core DAX (DR) UCITSETF | LUO378438732 ANT 2.000 0 0 EUR 129,560000 259.120,00 3,63
Nordea I-Stable Return Fund Actions Nom. AFEUR | 100976293 ANT 25.000 0 0 EUR 18760000  469.00000 656
ﬁfggﬁ%‘é&;ﬂ‘gﬁe"’ba' (EUR) Act.Nom.(EUR LU0358423738 ANT 3750 0 0 EUR 245420000  920.32500 12,88
ComStage ETF-MSCI World TRN | LU0392494562 ANT 7.070 0 0 USD 88,680000 556.488,35 7,79
Lyxor MSCI Emerg.Mkts U.ETF Inhaber-Anteile | 0.N. LU0635178014 ANT 3.600 0 0 USD 53,485000 170.901,34 2,39
Summe der Investmentanteile EUR 6.835.217,52 95,63
Anteile an Immobilien-Sondervermégen

Gruppenfremde Immobilien-Investmentanteile

AXA Immoselect DE0009846451 ANT 6.000 0 0 EUR 0,220000 1.320,00 0,02
TMW Immobilien Weltfonds DEOOOAODJ328 ANT 9.200 0 0 EUR 0,460000 4.232,00 0,06
Summe der Anteile an Inmobilien-Investmentanteilen EUR 5.552,00 0,08
Summe Wertpapiervermogen EUR 6.840.769,52 95,71
Bankguthaben

EUR - Guthaben bei:

\I-/Ig[JvéE%rSAtSflLeéuser Privatbankiers AG EUR 212.516,68 212.516,68 2,97
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen:

\I-llg[JMéirgsAtSflLeéuser Privatbankiers AG usb 21.723,46 19.281,46 027
Summe der Bankguthaben EUR 231.798,14 3,24
Sonstige Vermogensgegenstiande

Sonstige Anspriiche EUR 106.951,86 106.951,86 1,50
Summe sonstige Vermogensgegenstande EUR 106.951,86 1,50
Sonstige Verbindlichkeiten 1) EUR  -32.245,48 EUR -32.245,48 -0,45
Fondsvermogen EUR 7.147.274,04 1002)
Anteilwert EUR 63,43
Umlaufende Anteile STK 112.672

FuBnoten:
1) noch nicht abgefiihrte Priifungskosten, Veroffentlichungskosten, Performance Fee, Verwahrstellenvergitung, Verwaltungsvergitung
2) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen. Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermdgens tber Broker ausgefihrt wurden,
die verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 0,00%. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 0,00 EUR.
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WERTPAPIERKURSE BZW. MARKTSATZE

Die Vermdgensgegenstdnde des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsdtze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz) per 30.11.2021

US-Dollar USD 1,126650  =1Euro (EUR)

WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMES ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE,
SOWEIT SIE NICHT MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:
KAUFE UND VERKAUFE IN WERTPAPIEREN, INVESTMENTANTEILEN UND
SCHULDSCHEINDARLEHEN (MARKTZUORDNUNG ZUM BERICHTSSTICHTAG)

Stiicke bzw. Volumen

in1.000

Gattungsbezeichnung Anteilebzw.  Kdufe/Zugdnge Verkéaufe/ Abgéange
Whg. in 1.000

Fehlanzeige

Jahresbericht zum 30. November 2021 Seite 9
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ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG
(INKL. ERTRAGS- UND AUFWANDSAUSGLEICH)

fiir den Zeitraum vom 01. Dezember 2020 bis 30. November 2021

1. Ertrage

1. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR -2.389,18
davon negative Habenzinsen EUR -2.389,18

2. Ertrage aus Investmentanteilen EUR 45.992,39
3. Sonstige Ertrége EUR 260,87
Summe der Ertrage EUR 43.864,08
1. Aufwendungen

1. Verwaltungsvergltung

a) fix EUR -125.764,86
b) performanceabhéangig EUR -14.247,67
2. Verwahrstellenvergiitung EUR -3.375,33
3. Prifungs- und Veroffentlichungskosten EUR -7.583,75
4. Sonstige Aufwendungen EUR -2.586,30
5. Aufwandsausgleich EUR 1.715,52
Summe der Aufwendungen EUR -151.842,39
11l. Ordentlicher Nettoertrag EUR -107.978,31

IV. VerduBerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne EUR 1.007,34
2. Realisierte Verluste EUR -17,03
Ergebnis aus VerauBerungsgeschiften EUR 990,31
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR -106.988,00
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR 657.704,11
2. Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste EUR -84.221,71
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 573.482,40
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 466.494,40

Jahresbericht zum 30. November 2021 Seite 10



DBC Basic Return HANSA‘ N \/ E ST

ENTWICKLUNG DES SONDERVERMOGENS
.

I. Wert des Sondervermogens am Beginn des Geschaftsjahres EUR 6.786.724,94
1. Ausschittung flr das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr EUR -3.298,53
2. Mittelzufluss /-abfluss (netto) EUR -101.603,77
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkdufen: EUR 49.777,90
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Ricknahmen: EUR -151.381,67
3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR -1.043,00
4. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 466.494,40
davon nicht realisierte Gewinne: EUR 657.704,11
davon nicht realisierte Verluste: EUR -84.221,71
1. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschéftsjahres EUR 7.147.274,04

VERWENDUNG DER ERTRAGE DES SONDERVERMOGENS

Berechnung der Ausschiittung insgesamt je Anteil

I. Fiir die Ausschiittung verfiigbar

1. Vortrag aus dem Vorjahr EUR 849.845,87 7,54
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -106.988,00 -0,95
3. Zuflihrung aus dem Sondervermdégen 3) EUR 17,03 0,00
1. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet

1. Der Wiederanlage zugefihrt EUR 0,00 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR -742.874,90 -6,59
11l. Gesamtausschiittung EUR 0,00 0,00
1. Endausschiittung

a) Barausschittung EUR 0,00 0,00

3) Die Zufiihrung aus dem Sondervermdgen resultiert aus der Berlicksichtigung von realisierten Verlusten (fiir die Ausschiittung notwendig ware eine Zufihrung i.H.v. EUR 0,00)

VERGLEICHENDE UBERSICHT UBER DIE LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE

Fondsvermogen am

[ TG ESELT Ende des Geschiftsjahres Anteilwert

2018 EUR 6.369.490,46 EUR 55,24
2019 EUR 6.712.690,88 EUR 58,74
2020 EUR 6.786.724,94 EUR 59,38
2021 EUR 1.147.274,04 EUR 63,43
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ANHANG GEM. § 7 NR. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure
EUR 0,00

Der Wert ergibt sich unter Berlcksichtigung von Netting- und Hedging-
effekten, der zugrundeliegenden Derivate im Sondervermégen

Die Vertragspartner der Derivate-Geschéafte

Fehlanzeige
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermogen (in %) 95,71
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,00

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde
fur dieses Sondervermégen gemaB der Derivateverordnung nach
dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermégens er-
mittelt.

Angaben nach dem qualifizierten Ansatz

Potenzieller Risikobetrag fir das Marktrisiko
gem. § 37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 0,57 %
groBter potenzieller Risikobetrag 1,53 %
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 0,98 %

Risikomodell, das gemaB § 10 DerivateV verwendet wurde
Full-Monte-Carlo

Parameter, die gemaB § 11 DerivateV verwendet wurden
99% Konfidenzintervall, 1 Tag Haltedauer bei einem effektiven historischen
Beobachtungszeitraum von einem Jahr

Im Geschaftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang
des Leverage durch Derivategeschéafte

Mittelwert 0,99
Zusammensetzung des Vergleichsvermégens

§ 37 Abs. 5 DerivateV

JP Morgan GBI Global Bond Index in EUR 50,00 %
MSCI - World Index 50,00 %
Sonstige Angaben

Anteilwert EUR 63,43
Umlaufende Anteile STK 112.672

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégens-
gegenstande

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-
GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Bérse
zum Handel zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt ein-
bezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorherge-
henden Bdrsentages gem. § 27 KARBV. Investmentanteile werden zu den
letzten veréffentlichten Ricknahmepreisen angesetzt.
Vermobgenswerte, die weder an einer Bérse zugelassen noch in einen or-
ganisierten Markt einbezogen sind oder flr die ein handelbarer Kurs nicht
verfligbar ist, werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfligung
gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar
sein, wird auf den mit geeigneten Bewertungsmodellen ermittelten Ver-
kehrswert abgestellt (§ 28 KARBV). Die bezogenen Kurse werden taglich
durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollstédndigkeit und Plausi-
bilitat gepruft.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Ver-
bindlichkeiten zum Rlckzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der
sonstigen Vermdgensgegenstande erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominal-
betrag.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote
Gesamtkostenquote 2,68 %
Die Gesamtkostenquote drlckt samtliche vom Sondervermdgen im Jah-
resverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten)
im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sonderver-
mobgens aus, sowie die laufenden Kosten (in Form der veréffentlichen Ge-
samtkostenquote) der zum Geschaftsjahresende des Sondervermégens
im Bestand befindlichen Zielfonds im Verhaltnis zum Nettoinventarwert
des Sondervermdgens am Geschaftsjahresende.

Transaktionskosten EUR 0,00
Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und
der Kosten der VerauBerung der Vermdgensgegenstande.
Erfolgsabhangige Vergltung in % des durchschnittlichen Nettoinventar-
wertes 0,20 %

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte
Pauschalvergitungen

Im abgelaufenen Geschaftsjahr wurden keine Pauschalvergitungen ge-
zahlt.

Die KVG erhalt keine Ruckverglitungen der aus dem Sondervermdgen an
die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergitung und Aufwandser-
stattungen.

Die KVG gewahrt keine sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Ver-
mittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermdgen an sie
geleisteten Vergltung.

Verwaltungsverglitungssatz fir im Sondervermégen gehaltene
Investmentanteile

Die Verwaltungsvergltung fur KVG- und Gruppeneigene Investmentanteile
betragt:

TBF SPECIAL INCOME EUR | 0,5600 %
Die Verwaltungsvergltung flr Gruppenfremde Investmentanteile betragt:

AXA Immoselect 0,6000 %
TMW Immobilien Weltfonds 0,7500 %
ComsStage - MDAX UCITS ETF Inhaber-Anteile | o.N. 0,3000 %
ComStage-SDAX UCITS ETF | 0,7000 %
db x-tr.SHORTDAX DAILY ETF 0,4000 %
Falcon Fd-F.Insur.Link.Strate. Inhaber-Anteile | EUR o.N. 2,0000 %
Frankfurter Aktienfonds fUr Stiftungen 1,0000 %
HERALD(LUX)-US Abs. Ret. EO Nam. Ant. | Cap. 2,0000 %
Invesco Fds-Invesco Gl.Inc.Fd Actions Nom. Z Acc. EUR o.N. 0,6200 %
Kapital Plus Inhaber-Anteile | (EUR) 0,6400 %
Lyxor 1-Lyxor 1 TecDAX UCLETF | 0,4000 %
Lyxor Core DAX (DR) UCITS ETF | 0,1200 %
Nordea 1-Stable Return Fund Actions Nom. AI-EUR o.N. 0,8500 %

UBS(L)Bd-Convert Global (EUR) Act.Nom.(EUR hedged)Q-acc o.N. 0,7200 %
ComStage ETF-MSCI World TRN | 0,4000 %
Lyxor MSCI Emerg.Mkts U.ETF Inhaber-Anteile | o.N. 0,2500 %
Ausgabeaufschldage oder Ricknahmeabschldge wurden nicht berechnet.

Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen
Wesentliche sonstige Ertréage: EUR 260,87 Ertrage aus der Aufldsung von
RUckstellungen

Wesentliche sonstige Aufwendungen: EUR 1.284,69 DepotgebUhren;
EUR 1.210,86 Kosten Marktrisikomessung
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Sonstige Informationen

Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und
Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschaftsjahr die in den Anteils-
preis einflieBenden Wertansatze der Vermdgensgegenstande mit den
jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Héhe
der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne ein-
flieBen, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe der nicht reali-
sierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen
zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang
des Geschéftsjahres die Nettoveranderungen ermittelt werden.

Angaben zur Mitarbeiterverglitung der HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH (KVG) fir das Geschéaftsjahr 2020
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahiten
Mitarbeitervergltung (inkl. Geschaftsfuhrer): EUR 16.990.377,86
davon fix: EUR 13.478.569,31
davon variabel: EUR 3.511.808,55
Zahl der Mitarbeiter der KVG inkl. Geschaftsflhrer (Durchschnitt): 225
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr 2020 der KVG ge-

zahlten VergUtung an Risktaker: EUR 1.231.250,20
davon Fuhrungskrafte: EUR 1.231.250,20
davon andere Risktaker: EUR 0,00

Die Angaben zur Mitarbeitervergiitung beziehen sich auf den Zeitraum
1. Januar bis 31. Dezember 2020 und betreffen ausschlieBlich die in diesem
Zeitraum bei der Gesellschaft beschaftigten Mitarbeiter.

Angaben zur Mitarbeiterverglitung im Auslagerungsfall fir das
Geschaftsjahr 2020

(Dr. Bauer & Co. Vermégensmanagement GmbH)

Die KVG zahlt keine direkten Vergltungen an Mitarbeiter des Auslage-

Angaben zu wesentlichen Anderungen
gem. § 101 Abs. 3 Nr. 3 KAGB
Keine Anderung im Berichtszeitraum

Zusatzliche Informationen

Prozentualer Anteil der schwer liquidierbaren Vermégensgegen-
stande fiir die besondere Regelungen gelten 0,00 %

Angaben zu neuen Regelungen zum Liquiditatsmanagement
gem. § 300 Abs. 1Nr. 2 KAGB
Keine Anderung im Berichtszeitraum

Angaben zum Risikoprofil nach § 300 Abs. 1 Nr. 3 KAGB

Die Anlage in diesen Investmentfonds birgt neben Chancen auf Wertstei-
gerungen auch Verlustrisiken. Den folgenden Risiken k&dnnen die Anla-
gen im Fonds ausgesetzt sein: Marktrisiko, Zinsrisiko, Kontrahentenrisiko,
Konzentrationsrisiko, Derivaterisiko, Liquiditatsrisiko und Wahrungsrisiko.
Die angegebenen Risiken werden mit Hilfe geeigneter Risikomanagement-
systeme Uberwacht und mit Hilfe eines Limitsystems gesteuert. Weiterge-
hende Informationen sind im Tatigkeitsbericht des Fonds zu finden. Des
Weiteren unterliegt der Fonds dem Kapitalanlagegesetzbuch und dem In-
vestmentsteuergesetz. Mégliche (steuer)rechtliche Anderungen kénnen
sich positiv aber auch negativ auf den Fonds auswirken.

Angaben zur Anderung des max. Umfangs des Leverage
§ 300 Abs. 2 Nr. 1 KAGB

Keine Anderungen im Berichtszeitraum.

Leverage-Umfang nach Bruttomethode bezuglich

rungsunternehmens. urspringlich festgelegtem H6chstmaB 5,00
Das Auslagerungsunternehmen hat folgende Informationen selbst ver- tatsachlicher Leverage-Umfang nach Bruttomethode 0,94
offentlicht (im elektronischen Bundesanzeiger veréffentlichter Jahresab- Leverage-Umfang nach Commitmentmethode bezuglich

schluss): urspringlich festgelegtem H6chstmaB 3,00
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungs- tatsachlicher Leverage-Umfang nach Commitmentmethode 0,94
unternehmens gezahlten Mitarbeitervergltung: TEUR 1.391

davon feste Vergutung: TEUR 0

davon variable Vergltung: TEUR o]

Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergltungen: TEUR (o]

Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens: 15

Hamburg, 07. Marz 2022

HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH

Geschaftsfuhrung

(Dr. J6rg W. Stotz)  (Ludger Wibbeke)
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VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH,
Hamburg

PRUFUNGSURTEIL

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermdégens
DBC Basic Return - bestehend aus dem Tatigkeitsbericht
fUr das Geschaftsjahr vom 1. Dezember 2020 bis zum
30. November 2021, der Vermdgenslbersicht und der Ver-
mogensaufstellung zum 30. November 2021, der Ertrags-
und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung,
der Entwicklungsrechnung flr das Geschaftsjahr vom
1. Dezember 2020 bis zum 30. November 2021, sowie der ver-
gleichenden Ubersicht Uiber die letzten drei Geschéftsjahre,
der Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraums abge-
schlossenen Geschafte, soweit diese nicht mehr Gegen-
stand der Vermbgensaufstellung sind, und dem Anhang -
gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung ge-
wonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefligte Jahres-
bericht in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des
deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den ein-
schldgigen europdischen Verordnungen und ermdéglicht es
unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes
Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des
Sondervermdégens zu verschaffen.

GRUNDLAGE FUR DAS PRUFUNGSURTEIL

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Uberein-
stimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grund-
satze ordnungsmaBiger Abschlussprufung durchgefuhrt.
Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grund-
satzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspru-
fers fUr die Prifung des Jahresberichts* unseres Vermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von der HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH unabhangig in Uberein-
stimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und be-
rufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erflllt. Wir sind der Auffassung, dass die

von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und ge-
eignet sind, um als Grundlage fur unser Prafungsurteil zum
Jahresbericht zu dienen.

VERANTWORTUNG DER GESETZLICHEN
VERTRETER FUR DEN JAHRESBERICHT

Die gesetzlichen Vertreter der HANSAINVEST Hanseatische
Investment-GmbH sind verantwortlich fur die Aufstellung
des Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen
KAGB und den einschlagigen europaischen Verordnungen
in allen wesentlichen Belangen entspricht und daflr, dass
der Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vorschriften
ermdéglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Ver-
haltnisse und Entwicklungen des Sondervermédgens zu ver-
schaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwort-
lich fUr die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung
mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung des Jahresberichts zu erméglichen, der frei
von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten
- falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzli-
chen Vertreter daflir verantwortlich, Ereignisse, Entschei-
dungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des
Investmentvermdgens wesentlich beeinflussen kénnen, in
die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a.,
dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jah-
resberichts die FortfUhrung des Sondervermdgens durch
die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH zu be-
urteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte
im Zusammenhang mit der FortfuUhrung des Sondervermo-
gens, sofern einschlagig, anzugeben.

VERANTWORTUNG DES ABSCHLUSSPRUFERS
FUR DIE PRUFUNG DES JAHRESBERICHTS

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartber zu
erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesent-
lichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen
Darstellungen ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der un-
ser Prlfungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Jahresbericht zum 30. November 2021
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit,
aber keine Garantie dafir, dass eine in Ubereinstimmung
mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaBiger Abschlussprufung durchgeflhrte Prifung
eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Fal-
sche Darstellungen kédnnen aus VerstdBen oder Unrichtig-
keiten resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn vernunftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie
einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jah-
resberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgemaBes Ermessen
aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Daruber
hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentli-
cher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher
Darstellungen im Jahresbericht, planen und flhren PrU-
fungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage flr unser Prifungsurteil
zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstel-
lungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstéBen héher
als bei Unrichtigkeiten, da VerstdBe betrligerisches Zu-
sammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstan-
digkeiten, irrefUhrende Darstellungen bzw. das AuBer-
kraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

- gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung
des Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem,
um Prlfungshandlungen zu planen, die unter den ge-
gebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht
mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieses
Systems der HANSAINVEST Hanseatische Investment-
GmbH abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetz-
lichen Vertretern der HANSAINVEST Hanseatische In-
vestment-GmbH bei der Aufstellung des Jahresberichts
angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dar-
gestellten geschatzten Werte und damit zusammenhan-
genden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlang-
ter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit
im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten
besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortflihrung des
Sondervermdgens durch die HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH aufwerfen kédnnen. Falls wir zu
dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicher-
heit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die da-
zugehdrigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu
machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unse-
re Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum
Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnachwei-
se. Zuklnftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen
jedoch dazu flhren, dass das Sondervermédgen durch
die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH nicht
fortgefUhrt wird.

- beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und
den Inhalt des Jahresberichts, einschlieBlich der Anga-
ben sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften des
deutschen KAGB und der einschlagigen europaischen
Verordnungen ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der
tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Son-
dervermdgens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen
u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Prifung
sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieBlich
etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wah-
rend unserer Prifung feststellen.

Hamburg, den 8. Marz 2022

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Werner LUning

Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
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KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT, VERWAHRSTELLE UND GREMIEN

KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT:

HANSAINVEST Hanseatische Investment-Gesellschaft
mit beschrankter Haftung

Postfach 60 09 45 | 22209 Hamburg

Hausanschrift: Kapstadtring 8 | 22297 Hamburg

Kunden-Servicecenter:

Telefon: (0 40) 300 57-62 96
Telefax: (040)30057-6070
Internet:www.hansainvest.com
E-Mail: service@hansainvest.de

Gezeichnetes Kapital: € 10.500.000,00
Eigenmittel: € 15.743.950,10
(Stand: 31.12.2020)

GESELLSCHAFTER:

SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG, Dortmund
SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a.G., Hamburg

VERWAHRSTELLE:

Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital: € 18.445.196,00
Haftendes Eigenkapital (aufsichtsrechtliche Eigenmittel
nach Art. 72 CRR): € 250.485.286,00

(Stand 31.12.2020)

EINZAHLUNGEN:
UniCredit Bank AG, MiUnchen

(vorm. Bayerische Hypo- und Vereinsbank)
BIC: HYVEDEMMB300 | IBAN: DE15200300000000791178

AUFSICHTSRAT:

Martin Berger (Vorsitzender),

Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe, Hamburg
(zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates der SIGNAL IDU-
NA Asset Management GmbH)

Dr. Karl-Josef Bierth (stellvertretender Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe, Hamburg

Markus Barth, Vorsitzender des Vorstandes der
Aramea Asset Management AG, Hamburg

Dr. Thomas A. Lange, Vorsitzender des Vorstandes
der National-Bank AG, Essen

Prof. Dr. Harald Stutzer, GeschaftsfUhrender Gesellschafter
der STUETZER Real Estate Consulting GmbH, Gerolsbach

Prof. Dr. Stephan Schuller, Kaufmann

WIRTSCHAFTSPRUFER:

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Hamburg

GESCHAFTSFUHRUNG:

Dr. J6rg W. Stotz (Sprecher, zugleich Aufsichtsratsvorsit-
zender der HANSAINVEST LUX S.A,, Mitglied der Ge-
schaftsfUhrung der SIGNAL IDUNA Asset Management
GmbH und der HANSAINVEST Real Assets GmbH sowie
Mitglied des Aufsichtsrates der Aramea Asset Manage-
ment AG)

Nicholas Brinckmann (zugleich Sprecher der Geschafts-
fUhrung HANSAINVEST Real Assets GmbH)

Ludger Wibbeke (zugleich stellvertretender Aufsichtsrats-
vorsitzender der HANSAINVEST LUX S.A. sowie Vorsitzen-
der des Aufsichtsrates der WohnSelect
Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH)
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