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Tatigkeitsbericht HANSAgeldmarkt

fiir das Geschaftsjahr 2015

Anlageziel und Anlagepolitik

Das Ziel der Anlagepolitik des HANSA-
geldmarkt ist es, den Wert des investier-
ten Geldes zu erhalten. Darlber hinaus
wird eine Wertsteigerung angestrebt, die
sich an den Geldmarktzinssétzen orien-
tiert.

HANSAgeldmarkt verfolgt ein aktives
Segment- und Laufzeit-Management un-
ter  Berilcksichtigung  fundamentaler
Markteinschatzungen  bezlglich  der
kiinftigen Geldpolitik der Européischen
Zentralbank und der Entwicklungen am
Geldmarkt.

durfen lediglich auf Euro lautende Wert-

Fur das Sondervermdgen
papiere,  Geldmarktinstrumente  und
Bankguthaben erworben bzw. gehalten

werden.

Der Fonds tatigt Neuanlagen in variabel
verzinsliche Anleihen nur bis zu einer
Restlaufzeit von maximal zwei Jahren
bzw. investiert in verzinsliche Schuldver-
schreibungen mit maximal einjahriger
Restlaufzeit.

Neben der Anlage in unterjahrigen euro-
paischen Staats- und Landeranleihen in-
vestiert der HANSAgeldmarkt auch in
kurz laufende Pfandbriefe, Bankschuld-
verschreibungen sowie Unternehmens-
anleihen.

Die Titelselektion erfolgt anhand eines

Bottom up-Ansatzes unter Beachtung
fundamentaler Gesichtspunkte.
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Portfoliostruktur

Die durchschnittliche Kapitalbindungs-
frist der im HANSAgeldmarkt enthaltenen
Wertpapiere und Geldanlagen lag Uber
den Berichtszeitraum zwischen knapp ei-
nem Vierteljahr und knapp finf Monaten.
Per 31.12.2015 betrug die Duration gut
drei Monate. Der Anteil an variabel ver-
zinslichen Wertpapieren erreichte zum
Jahresultimo knapp 75 % des Fondsvolu-
mens. Weitere gut 24 % des Sonderver-
festverzinslichen

mogens waren in

Schuldverschreibungen investiert. Die
Kasseposition zum Ende des Berichts-
zeitraums betrug nicht einmal 1 %.
Innerhalb der Rentenstruktur erhdhte
sich der Anteil an Bankschuldverschrei-
bungen gegenliber dem Vorjahr um 22 %
auf knapp 71%. Das Engagement im
Segment Unternehmensanleihen redu-
zierte sich hingegen um gut 4% auf
knapp 28 %. Von gut 16 % im Vorjahr wur-
de der Anteil an 6ffentliche Anleihen kom-
plett auf 0% abgebaut. Hingegen sind
zum Jahresultimo knapp 1% des Son-
dervermdgens in Pfandbriefen investiert
nach 0% zum Vorjahresschluss.

2015 dominierte weiterhin das strukturelle
Niedrigzinsumfeld die Geldméarkte, wobei
sich die Lage fiir Investoren abermals ver-
schlechterte. Die negativen Einlagenzin-
sen fir Banken, welche im Dezember auf
ein neues Tief von -0,3 % gesenkt wurden,
sorgten flr einen weiteren Verfall des Euri-
bor 3-Monats-Zins und des EONIA-Satzes
(Euro OverNight
Fondsmanagement fokussierte sich bei

Index Average). Das

Investitionen daher auf Anleihen mit etwas
geringerer Bonitéat, um tendenziell héhere

Renditen zu erzielen, bzw. den tendenziell
ricklaufigen Renditetrend zu kompensie-
ren. Auch wurde der Kursverfall bei VW-
Papieren infolge des VW-Abgasskandals
zum Positionsaufbau in entsprechenden
Papieren genutzt.

Die zur moglichen Liquiditatssteuerung
aber auch zur Diversifikation erworbenen
Nullkuponanleihen des italienischen
Staates wurden ebenso wie Ubrige 6f-
fentliche Anleihen angesichts abnehmen-
der Attraktivitdt komplett verduBert. Die
Erhéhung des Anteils von festverzinsli-
chen Anleihen erfolgte zum Schutz vor
einem absehbaren weiteren Rickgang
des Euribor 3-Monats-Zins. Die Liquiditat
im Sondervermdgen wurde tendenziell
niedrig gehalten.

Das durchschnittliche Rating der im Son-
dervermdgen befindlichen Titel liegt per
Jahresende 2015 bei A- gegentber BBB+
2014.

Die Wertentwicklung des HANSAgeld-
markt fur das Berichtsjahr 2015 betragt
-0,12 %, womit die Verzinsung von Inter-
bankanlagen leicht verfehlt wurde. EO-
NIA lag im Durchschnitt bei rund -0,10 %.
Die etwas schlechtere Entwicklung resul-
tiert aus der Anleihe-Position eines Roh-
stoffunternehmens, welche angesichts
der Baisse bei den Rohstoffpreisen unter
Abgabedruck stand.

VerduBBerungsergebnisse
Das Ergebnis aus VerauBerungsgeschaf-

ten fir den HANSAgeldmarkt betrug im
Berichtszeitraum EUR -46.030,04 wel-



ches auf die VerauBerung von verzinsli-
chen und festverzinslichen Wertpapieren
zurtickzufihren ist.

Risikoanalyse

Die Volatilitat (250 Tage) des Sonderver-
mogens erhdhte sich und betrug zum
31.12.2015: 0,74 % (31.12.2014: 0,30 %).

Adressausfallrisiken:

Bei den verzinslichen Wertpapieren be-
standen insgesamt moderate Adressaus-
fallrisiken, wobei die durchschnittliche
Bonitat der Titel zum Ende des Berichts-
zeitraums A- betrug. Dabei verbesserte
sich das Bonitdtsniveau insgesamt im
Verlauf des Berichtszeitraums leicht von
BBB+ auf A-.

Marktpreisrisiken:

Das zentrale Marktpreisrisiko des Son-
dervermdgens resultiert aus der Kursbe-
wegung der gehaltenen festverzinslichen
Wertpapiere, ausgeldst durch Zinsande-
rungen.

Konzentrationsrisiken:
Konzentrationsrisiken in der Anlage be-
standen nicht, da auf eine breite Streu-
ung nach Landern und Schuldnern Wert
gelegt wurde.

Wéhrungsrisiken:

Fir den Anleger bestehen grundsatzlich
keine Wahrungsrisiken, da nur auf EUR
lautende Titel erworben werden.

Operationelle Risiken:
Besondere operationelle Risiken waren
im Berichtszeitraum nicht zu verzeichnen.

Liquiditétsrisiken:
Alle im Fonds befindlichen Titel sind zeit-
nah verauBerbar.

Sonstige Hinweise

Die mit der Verwaltung des Sonderver-
mogens betraute Kapitalverwaltungsge-
sellschaft ist die HANSAINVEST Hansea-
tische Investment-GmbH, Hamburg.

Das Portfoliomanagement fur den
HANSAgeldmarkt ist weiterhin an die
SIGNAL IDUNA Asset Management
GmbH ausgelagert. Hierbei handelt es
sich um eine Schwestergesellschaft der
HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH.

Fondsmanager des HANSAgeldmarkt ist
seit 01.07.2014 Herr Bodo Orlowski.

Weitere fir den Anleger wesentliche Er-
eignisse haben sich nicht ergeben.
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Tatigkeitsbericht HANSAzins

fiir das Geschaftsjahr 2015

Anlageziel und Anlagepolitik

Das Anlageziel des HANSAzins ist darauf
ausgerichtet, unter Beachtung der Risi-
kostreuung eine Wertentwicklung zu er-
reichen, die zu einem Vermdgenszu-
wachs fihrt und Ausschittungen ermdg-
licht. Zur Verwirklichung dieses Ziels wer-
den fir das jeweilige Sondervermégen
nur solche in- und ausléndischen Wert-
papiere erworben, die einen Ertrag er-
warten lassen. Dabei wird relativ zu ver-
gleichbaren Fonds und unter Beachtung
der Entwicklung des européischen Ren-
tenmarktes fur kirzere Restlaufzeiten ei-
ne bessere Wertentwicklung angestrebt.

Der HANSAzins legt am Euro-Renten-
markt an, Uberwiegend in Anleihen mit
kirzeren Laufzeiten bis zu 4 Jahren mit
einem Schwerpunkt auf liquide Anleihen
mit hoher Bonitat. Aufgrund des vorherr-
schenden strukturellen Niedrigzinsumfel-
des mit mittlerweile durchweg negativen
Renditen am kurzen Ende investiert der
HANSAzins auch verstérkt in hdherver-
zinsliche Anleihen mit Bonitaten z. T. un-

ter Investmentgrade-Qualitat.

Das Fondsmanagement investiert min-
destens 51% des Sondervermdégens in im
Inland ausgestellte Inhaberschuldver-
schreibungen. Fur das Sondervermégen
durfen ausschlieBlich auf Euro lautende
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und
Bankguthaben erworben werden. Auch
Investmentanteile an Geldmarkt- und
Rentenfonds kdnnen bis zu 10% des
Sondervermdgens beigemischt werden.
Neben der
Staats-
das Fondsmanagement des HANSAzins

Anlage in europdischen

und Léanderanleihen investiert
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auch in Pfandbriefe, Bankschuldver-
schreibungen und Unternehmensanlei-
hen. Zudem kénnen Zinsterminkontrakte
zu Investitions- und Absicherungszwe-

cken erworben werden.

Das Fondsmanagement verfolgt ein akti-
ves Segment- und Laufzeitmanagement
unter Berlcksichtigung fundamentaler
Markteinschéatzungen. Die Titelselektion
erfolgt anhand eines bottom up-Ansatzes
Ge-

sichtspunkte, die eine Bonitatsprognose

unter Beachtung fundamentaler
des Anleiheemittenten ermdglichen soll.
Zinsénderungsrisiken werden je nach
Marktlage entweder Uber Derivate oder
entsprechenden Tauschaktionen von An-
leihen verschiedener Laufzeiten gesteu-
ert.

Portfoliostruktur

Die weiterhin expansiv ausgerichtete
Geldpolitik der EZB im Jahr 2015 machte
eine Absicherung durch den Verkauf von
Terminkontrakten nicht erforderlich. Die
durchschnittliche Restlaufzeit des Fonds-
vermogens erhdhte sich leicht auf 1,8
Jahre. Die Brutto-Investitionsquote lag im
Mittel bei 95 %. Der HANSAzins orientiert
sich an der Benchmark REXP2Y, wobei
sich dies eher auf die Auswahl der Lauf-
zeitstruktur, als auf die Titelselektion der
Emittenten bezieht.

Liquiditat, welche Banken, Versicherern
und Altersvorsorgevermdgen wegen der
expansiven Ausrichtung der EZB zur Ver-
fugung steht, hat wegen der Einschran-
kung ihrer Anlagemdglichkeiten durch

den Regulator zu einer ausgepragten

Jagd nach sicheren Assets geflihrt. Da-
mit wurde quasi ein extremes Niedrigzins-
umfeld fur praktisch alle Fixed Income-
Produkte der entwickelten Welt erzeugt
mit der Folge, dass die Zinskurve fir
deutsche Bundesanleihen bis funf Jahre
durchweg negative Renditen aufweist.
Fur den HANSAzins wurde in kurz laufen-
de deutsche Staatsanleihen aufgrund der
negativen Verzinsung nicht mehr inves-
tiert. Folglich fiel der Anteil der Staatsan-
leihen im Sondervermdgen auf 5% und
aus dem gleichen Grund die Quote flr
Pfandbriefe auf 13 %. Mit 46 % Anteil am
Sondervermdgen stellen Unternehmens-
anleihen inklusive der héherverzinslichen
Anleihen die groBte Emittenten-Gruppe
im Fonds dar. SchlieBlich war auch knapp
ein Drittel des Fondsvermdégens in Bank-
schuldverschreibungen guter Bonitét in-
vestiert. Das durchschnittliche S&P-Ra-
ting der im Fonds befindlichen Wertpa-
piere sank leicht von A+ auf A.

Vor dem Hintergrund der Dominanz der
Notenbanken und der wachsenden llli-
quiditat der Markte ist es nicht Uberra-
schend, dass es nach einer langeren Zeit
recht niedriger Volatilitdt im Verlauf des
Jahres 2015 nicht nur bei Anleihen, son-
dern auch in anderen Assetklassen zu
abrupten Kurswechseln und voriberge-
hend zu einem starken Anstieg der Volati-
litdt kam. Bei 2-jdhrigen deutschen Bun-
desanleihen bewegten sich die Renditen
im Jahr 2015 in einer Bandbreite von
-0,09 % und

-0,45%.

Im Berichtszeitraum erzielte der HANSA-
zins einen negativen Wertzuwachs von
-0,06 %.



Der REXP2Y generierte im gleichen Zeit-
raum einen Wertzuwachs von 0,25 %.

VerdufBlerungsergebnisse

Das saldierte Ergebnis aus VerauBerungs-
geschéften fur den HANSAzins betrug
EUR - 65.953,51 welches hauptsachlich
auf den Pull-to-par-Effekt von endféllig
gewordenen festverzinslichen Wertpapie-
ren zurlickzufthren ist.

Risikoanalyse

Die Volatilitdt des Sondervermdégens er-
hohte sich in 2015 und stieg von 0,52 %
im GJ 2014 auf 0,61% fir diesen Be-
richtszeitraum.

Adressausfallrisiken:

Moderate Adressausfallrisiken bestan-
den bei verzinslichen Wertpapieren, wo-
bei die durchschnittliche Bonitat der Titel
im gesamten Jahresverlauf Ratingstufe A
betrug. Starker ausgepragte Adressaus-
fallrisiken ergaben sich aus dem Engage-
ment im Aufbau von Positionen aus dem
nicht Investment Grade Bereich bzw.
nicht geratete Titel zwecks Diversifizie-
rung und Ertragssteigerung.

Marktpreisrisiken:

Marktpreisrisiken des Sondervermdgens
resultierten aus Kursbewegungen der ge-
haltenen festverzinslichen Wertpapiere,
ausgeldst durch Zinsénderungen. Des
Weiteren auch durch Neueinschatzungen
der Marktteilnehmer der kiinftigen Ent-
wicklung des Euro bzw. der Rickzah-
lungswahrscheinlichkeit staatlicher Emit-
tenten.

Wéhrungsrisiken:

Waéhrungsrisiken bestanden durch die
Auswahl ausschlieBlich auf EUR ausge-
stellter Anleihen nicht.

Operationelle Risiken:
Operationelle Risiken waren im Berichts-
zeitraum nicht zu verzeichnen.

Liquiditétsrisiken:

Liquiditatsrisiken ergaben sich durch die
Kombination von zunehmender Regulie-
rungspolitik seitens der Aufsicht sowie
boomenden Wertpapierkdufen der EZB
im Rahmen der QE-Programme, welche
die Méarkte immer illiquider werden las-
sen, weil die Zentralbank wachsende Tei-
le des Marktgeschehens dominiert.

Sonstige Hinweise

Die mit der Verwaltung des Sonderver-
mogens betraute Kapitalverwaltungsge-
sellschaft ist die HANSAINVEST Hansea-
tische Investment-GmbH.

Das Portfoliomanagement fir den
HANSAzins ist weiterhin an die SIGNAL
IDUNA Asset Management GmbH
ausgelagert. Hierbei handelt es sich um
eine Schwestergesellschaft der HANSA-
INVEST GmbH.

Weitere fir den Anleger wesentliche Er-
eignisse haben sich nicht ergeben.
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Tatigkeitsbericht HANSArenta

fiir das Geschaftsjahr 2015

Anlageziel und Anlagepolitik

Das Anlageziel des HANSArenta ist dar-
auf ausgerichtet, unter Beachtung der
Risikostreuung eine Wertentwicklung zu
erreichen, die zu einem Vermdgenszu-
wachs fihrt und Ausschittungen ermdg-
licht. Zur Verwirklichung dieses Ziels wer-
den fir das jeweilige Sondervermégen
nur solche in- und ausléndischen Wert-
papiere erworben, die einen Ertrag er-
warten lassen. Entweder durch den Er-
werb verzinslicher Wertpapiere, die ge-
messen an den Kapitalmarktgegebenhei-
ten eine attraktive Verzinsung bieten,
oder entsprechend unseren Kapital-
marktprognosen interessante Kurschan-

cen aufweisen.

Dabei
Fonds und unter Beachtung der Entwick-

wird relativ zu vergleichbaren
lung des europédischen Rentenmarktes
eine bessere Wertentwicklung ange-
strebt.

HANSArenta legt am Euro-Rentenmarkt
an, Uberwiegend in mittleren und lénge-
ren Laufzeiten mit einem Schwerpunkt
auf liquide Anleihen mit guter Bonitat.
Das Fondsmanagement investiert min-
destens 51% des Wertes des Sonderver-
maogens in verzinsliche Wertpapiere. Fur
das Sondervermégen dirfen nur auf Euro
lautende Wertpapiere, Geldmarktinstru-
mente und Bankguthaben erworben wer-
den. Investmentanteile anderer Fonds
durfen nicht erworben werden. Zur Diver-
sifikation und Ertragsteigerung und auf-
grund des vorherrschenden strukturellen
Niedrigzinsumfeldes investiert der HANSA-
renta auch verstarkt in hdherverzinsliche
Anleihen mit Bonitaten z. T. unter Invest-
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mentgrade-Qualitat. Neben der Anlage in
europdischen Staats- und Landeranlei-
hen investiert der HANSArenta auch in
Pfandbriefe und Bankschuldverschrei-
bungen sowie Unternehmensanleihen.
Das Sondervermégen investiert Uberwie-
gend in bdrsennotierte Anleihen. Die Ti-
telselektion erfolgt anhand eines bottom-
up-Ansatzes unter Beachtung fundamen-
Gesichts-

taler und charttechnischer

punkte. Zinsénderungsrisiken werden

nach Marktlage abgesichert.

Portfoliostruktur

Die weiterhin expansiv ausgerichtete
Geldpolitik der EZB im Jahr 2015 machte
eine Absicherung durch den Verkauf von
Terminkontrakten nicht erforderlich. Die
durchschnittliche Restlaufzeit des Fonds-
vermogens sank aufgrund der wenig kon-
struktiven Zinsprognosen fir das Jahr
2015 um ein Jahr auf 4,67 Jahre. Die Brut-
to-Investitionsquote lag im Mittel bei
knapp 96 %. Der HANSArenta orientiert
sich an der Benchmark REXP, wobei dies
sich mehr auf die Auswahl der Laufzeit-
struktur, als auf die Titelselektion der
Emittenten bezieht.

Liquiditat, welche Banken, Versicherern
und Altersvorsorgevermdgen wegen der
expansiven Ausrichtung der EZB zur Ver-
figung steht, hat wegen der Einschran-
kung ihrer Anlageméglichkeiten durch
den Regulator zu einer ausgepragten
Jagd nach sicheren Assets geflihrt. Da-
mit wurde quasi ein extremes Niedrigzins-
umfeld fir praktisch alle Fixed Income-
Produkte der entwickelten Welt erzeugt
mit der Folge, dass die Zinskurve fir

deutsche Bundesanleihen bis finf Jahre
durchweg negative Renditen aufweist.

Die Quote im HANSArenta an Pfandbrie-
fen und Staatsanleihen war gegeniber
dem Vorjahr ricklaufig, da in diesem
Segment kaum noch auskdmmliche Ren-
diten flr das Sondervermdgen zu erwirt-
schaften sind. Mit gut 42% Anteil am
Sondervermdgen stellen Unternehmens-
anleihen inklusive der héherverzinslichen
Anleihen die groBte Emittenten-Gruppe
im Fonds dar. Staatsanleihen und supra-
nationale Emittenten machten gut 31 %
des Sondervermdgens aus. SchlieBlich
waren auch ca. 13% in Schuldverschrei-
bungen von Banken und je 12 % in Pfand-
briefen investiert. Das durchschnittliche
S&P-Rating der im Fonds befindlichen
Wertpapiere lag bei A.

Vor dem Hintergrund der Dominanz der
Notenbanken und der wachsenden llli-
quiditat der Markte ist es nicht Uberra-
schend, dass es nach einer langeren Zeit
recht niedriger Volatilitdt im Verlauf des
Jahres 2015 nicht nur bei Anleihen, son-
dern auch in anderen Assetklassen zu
abrupten Kurswechseln und voriberge-
hend zu einem starken Anstieg der Volati-
litdt kam. Das Jahr 2015 erwies sich als
extrem schwierig fir Kapitalanleger.
Nachdem man in den meisten Assetklas-
sen im ersten Quartal 2015 Ertrage erzielt
hatte, wie man sie maximal fur das Ge-
samtjahr erwartet hatte, kollabierte im
zweiten Quartal zundchst der Renten-
markt, nachdem er Mitte April noch ein
neues Renditetief fir Bundesanleihen mit
0,05 %
10-jédhrige Bundesanleihen schossen in-

markierte. Die Renditen fir

nerhalb von zwei Wochen um 100 Basis-



punkte nach oben und erreichten Anfang
Mai 2015 Renditen von Uber 1 %. Im drit-
ten Quartal verloren Emerging Markets-
Anlagen, viele Aktienmarkte und die
meisten Wahrungen gegeniiber dem US-
Dollar massiv an Wert, wéhrend die
Staatsanleihenmarkte wegen des ,Risk
off“ Verhaltens der Anleger haussierten.
Das vierte Quartal verlief dann trotz Zins-
erhdhung der amerikanischen Notenbank
FED im Dezember nahezu ruhig.

Im Berichtszeitraum erzielte der HANSA-
renta einen negativen Wertzuwachs von
-0,14 %. Der REXP generierte im gleichen
Zeitraum einen Wertzuwachs von 0,51 %.

VerduBlerungsergebnisse

Das saldierte Ergebnis aus VerduBe-
rungsgeschaften fir den HANSArenta
betrug EUR + 2.071.923,47 welches auf
die VerauBerung von festverzinslichen
Wertpapieren zurlickzufiihren ist.

Risikoanalyse

Die Volatilitat (250 Tage) des Sonderver-
mdgens stieg in 2015 von 1,65% im GJ
2014 auf 1,87 % flr den Berichtszeitraum.

Adressausfallrisiken:

Moderate Adressausfallrisiken bestan-
den bei verzinslichen Wertpapieren, wo-
bei die durchschnittliche Bonitat der Titel
im Jahresverlauf zwischen A+ und A la-
gen. Starker ausgepragte Adressausfall-
risiken ergaben sich aus dem Engage-
ment im Aufbau von Positionen aus dem
nicht Investment Grade Bereich bzw.
nicht geratete Titel zwecks Diversifizie-
rung und Ertragssteigerung.

Marktpreisrisiken:

Das zentrale Marktpreisrisiko des Son-
dervermdgens resultiert aus der Kursbe-
wegung der gehaltenen festverzinslichen
Wertpapiere, ausgeldst durch Zinsande-

rungen.

Konzentrationsrisiken:
Konzentrationsrisiken in der Anlage be-
standen nicht, da auf eine breite Streu-
ung nach Landern und Schuldnern Wert
gelegt wurde.

Wéhrungsrisiken:

Fir den Anleger bestehen grundsatzlich
keine Wahrungsrisiken, da nur auf EUR
lautende Titel erworben werden.

Operationelle Risiken:
Besondere operationelle Risiken waren

im Berichtszeitraum nicht zu verzeichnen.

Liquiditéatsrisiken:

Liquiditatsrisiken ergaben sich durch die
Kombination von zunehmender Regulie-
rungspolitik seitens der Aufsicht sowie
boomenden Wertpapierkdufen der EZB
im Rahmen der QE-Programme, welche
die Méarkte immer illiquider werden las-
sen, weil die Zentralbank wachsende Tei-

le des Marktgeschehens dominiert.

Sonstige Hinweise

Die mit der Verwaltung des Sonderver-
mogens betraute Kapitalverwaltungsge-
sellschaft ist die HANSAINVEST Hansea-

tische Investment-GmbH, Hamburg.

Das Portfoliomanagement fir den
HANSArenta ist weiterhin an die SIGNAL
IDUNA Asset Management GmbH ausge-
lagert. Hierbei handelt es sich um
eine Schwestergesellschaft der HANSA-
INVEST GmbH.

Weitere fur den Anleger wesentliche Er-
eignisse haben sich nicht ergeben.
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Tatigkeitsbericht HANSAinternational

fiir das Geschaftsjahr 2015

Anlageziel und Anlagepolitik

Das Anlageziel des HANSAinternational
ist die Erzielung eines hohen stetigen Er-
trages unter moglichst geringen Schwan-
kungen. Dabei wird von dem Fondsma-
nagement sowohl eine bessere Perfor-
mance zu vergleichbaren Fonds als auch
ein hoher risikoadjustierter Ertrag ange-
strebt.

Der Fonds investiert an den internationa-
len Rentenmérkten, wobei Uberwiegend
mittlere und langere Laufzeiten mit einem
Schwerpunkt auf liquide Anleihen mit ein-
wandfreier Bonitéat bevorzugt werden. Die
Titelselektion erfolgt anhand eines bot-
tom up-Ansatzes unter Beachtung funda-
mentaler Gesichtspunkte, die eine Boni-
tatsprognose des Anleiheemittenten er-
mdglichen sollen. Zinsanderungsrisiken
werden je nach Marktlage entweder Uber
Derivate oder entsprechende Tauschakti-
onen von Anleihen verschiedener Lauf-
zeiten gesteuert. Das Basisinvestment im
HANSAinternational sind Staatsanleihen
und Emissionen supranationaler Instituti-

onen.

Portfoliostruktur

Etwa 60% des Fondsvermdgens legten
wir in Staatsanleihen und supranationale
Emittenten an, dabei konzentrierten wir
uns auf diejenigen Staaten, die eine ver-
haltnismaBig geringe Staatsverschuldung
aufweisen. Die zweitgroBte Emittenten-
gruppe bildeten Unternehmensanleihen,
welche wir aufgrund ihrer attraktiven Ver-
zinsung bei teilweise besserer Bonitat
gegenuber diverser Staatsanleihen hoch
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gewichteten. SchlieBlich war ein Teil des
Fondsvermégens auch in Bankschuld-
verschreibungen guter Bonitat investiert.
Das durchschnittliche S&P-Rating der im
Fonds befindlichen Wertpapiere lag zu-
letzt bei A.

Bei der Titelauswahl lag das Augenmerk
des Fondsmanagements unveréandert auf
Anleihen guter Bonitat. Eine breite Streu-
ung hat sich in der Krise ebenso bewahrt
wie die Auswahl mdéglichst liquider Titel.
In Anbetracht erhdhter Transaktionskos-
ten, die sich durch breite Geld-/Brief-
spannen am Rentenmarkt durch die fort-
wahrende Staatsschuldenkrise ergaben,
haben wir die Anzahl an Transaktionen
auf das Notwendigste beschrénkt. Daher
haben wir beim Neuerwerb von Anleihen
des Ofteren Neuemissionen den Vorzug
gegeben, da sie zu fairen Preisen offeriert
wurden.

Die EZB hat mit ihrer Geldpolitik dazu
beigetragen, dass die Rendite fir 10-jah-
rige Bundesanleihen zeitweise unter 0,1
Prozent und die Rendite fir 5-jahrige
Bundesanleihen sogar in den negativen
Bereich abrutschte. Daher wurde eine
hohe Beimischung von Spreadprodukten
und Anleihen aus Wahrungsbereichen
mit positiver Realverzinsung auch im ab-
gelaufenen Kalenderjahr beibehalten.

Erstmalig haben wir deshalb auch zur
Aufbesserung der Rendite im Berichts-
zeitraum Anleihen erworben, die kein In-
vestmentgrade Rating aufweisen. Aller-
dings ist die einzige groBere Position, die
unterhalb des Investmentgrade Rating flir
den Fonds erworben wurde, eine Anleihe
des Emittenten Jaguar Land Rover. Das

Rating dieser Anleihe betragt. Ba2/BB
und ist mit 0,76 % des Fondsvermdgens
gewichtet.

Zum Jahresende haben wir ca 3,4 % des
Fondsvolumens in der Kasse gehalten
und Falligkeiten nicht reinvestiert. Grund
daftr war die inzwischen ambitionierten
Bewertungen von Anleihen am Renten-
markt.

Im Berichtszeitraum schwankte der Anteil
des im Fonds befindlichen gréBten
Fremdwahrungsposition, also der USD,
zwischen 29,6 % und 37,9 %. Wahrungen
der Schwellenldander wurden teilweise
durch Devisentermingeschafte abgesi-

chert.

Im Berichtszeitraum konnte ein positiver
Ertrag nach Kosten von 3,43 % in der An-
teilklasse A und 4,02 % in der Anteilsklas-
se | erwirtschaftet werden. Der Vergleichs-
index JP Morgan Global Bond Index un-
hedged in Euro konnte sogar einen Wert-
zuwachs von 7,65 % verbuchen.

VerdufBBerungsergebnisse

Das saldierte Ergebnis aus VerduBe-
rungsgeschaften fir den HANSAinterna-
tional betrug im Berichtzeitraum EUR
-960.964,75 in der Anteilklasse A und
EUR -112.537,02 in der Anteilklasse I.

Das VerauBerungsergebnis wurde im We-
sentlichen durch die VerauBerung von
verzinslichen Wertpapieren und Devisen-
geschaften erzielt.



Risikoanalyse

Die Volatilitat (250 Tage) per 31.12.2015
betrug 6,81% in der Class A (Vorjahr:
3,283 %) und in der Class | 6,75 % (Vorjahr:
3,24 %).

Adressausfallrisiken:
Adressausfallrisiken bestanden bei ver-
zinslichen Wertpapieren, wobei die
durchschnittliche Bonitat der Titel im
Jahresverlauf A+ / A betrug. Adressaus-
fallrisiken von Anleihen aus Landern der
Euro-Peripherie sind gesunken, dagegen
haben sich die Risiken von Anleihen aus
diversen Schwellenldandern und Indust-
rieanleihen aus diesen Léndern deutlich
erhéht.

Dartber hinaus waren auch Adressaus-
fallrisiken in Form von Kontrahentenrisi-
ken insbesondere bei Abschlissen von
Devisentermingeschaften mit Banken
vorhanden, da diese in der Regel mit ei-
nem einzelnen Kontrahenten (OTC-Ge-
schaft) vereinbart wurden. Diese Risiken
wurden durch die Nutzung des CLS-
Clearings verringert.

Marktpreisrisiken:

Marktpreisrisiken des Sondervermdgens
resultierten aus Kursbewegungen der ge-
haltenen festverzinslichen Wertpapiere
und der offenen Fremdwahrungsquote.
Des Weiteren auch durch Neueinschat-
zungen der Marktteilnehmer der kinfti-
gen Entwicklung der im Fonds befindli-
chen Investment Grade EM-Anleihen
bzw. der Rickzahlungswahrscheinlich-
keit dieser Emittenten.

Wéhrungsrisiken:

Im Sondervermdgen HANSAinternational
bestanden im gesamten Berichtszeit-
raum Wéhrungsrisiken. Die Netto- Fremd-
wahrungsquote schwankte im Berichts-
zeitraum zwischen 55,8 % -63,2 %.

Operationelle Risiken:
Operationelle Risiken waren im Berichts-
zeitraum nicht zu verzeichnen.

Liquiditéatsrisiken:

Liquiditatsrisiken sind vereinzelt bei
Schwellenlanderanleihen aufgetreten.
Zeitweise waren ca 1,7 % des Fondsver-

mogens schwer zu verduBern.

Zinsénderungsrisiken:
Zinsénderungsrisiken waren im Berichts-
zeitraum nicht zu verzeichnen.

Sonstige Hinweise

Die mit der Verwaltung des Sonderver-
mogens betraute Kapitalverwaltungsge-
sellschaft ist die HANSAINVEST Hansea-

tische Investmentgesellschaft mbH.

Das Portfoliomanagement fir den
HANSAiInternational ist weiterhin an die
SIGNAL IDUNA Asset Management
GmbH ausgelagert. Hierbei handelt es
sich um eine Schwestergesellschaft der
HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH.

Weitere fir den Anleger wesentliche Er-
eignisse haben sich nicht ergeben.

JAHRESBERICHT 2015
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Tatigkeitsbericht HANSAsecur

fiir das Geschaftsjahr 2015

Anlageziel und Anlagepolitik

Das Anlageziel des HANSAsecur ist - un-
ter Berlcksichtigung von Ausschittun-
gen - die langfristige Erzielung eines Ver-
mogenszuwachses fir den Anleger. Da-
bei wird relativ zu vergleichbaren Fonds
unter Beachtung der Entwicklung des
Benchmarkindex eine bessere Wertent-

wicklung angestrebt.

Das Sondervermégen investiert Uiberwie-
gend in bdrsennotierten deutschen Akti-
en, die im HDAX vertreten sind. Der HDAX
setzt sich aus den Aktien des DAX, MDAX
und TecDAX zusammen. Maximal 10 %
des Fondsvermoégens darf in Titeln des
TecDAX und maximal 30% des Fonds-
vermdgens in Titeln des MDAX investiert
werden. Mindestens 50 % und maximal
100% des Fondsvermogens muss/darf in
DAX-Titeln investiert werden. Dartber hi-
naus durfen maximal 10 % des Fondsver-
mogens in Titeln investiert werden, wel-
che nicht im HDAX enthalten sind.

Der Investitionsgrad in Aktien und deriva-
tiven Instrumenten auf Aktien kann zwi-
schen 85 % und 100 % schwanken.

Die Titelselektion erfolgt anhand eines
bottom up-Ansatzes unter Beachtung
fundamentaler und charttechnischer Ge-

sichtspunkte.

Portfoliostruktur und Wertent-
wicklung

Der Investitionsgrad in Aktien lag im Be-

richtszeitraum Uberwiegend bei mehr als
96 %.
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Bei der Titelauswahl legte das Fondsma-
nagement ihr Augenmerk auf fundamen-
tal attraktive Werte, die sich durch ein
angewendetes Scoringverfahren flr den
deutschen Aktienfonds qualifiziert ha-
ben. In einem geringen AusmaB von
1,74% des Fondsvermodgens wurden —
zum Stand 31.12.2015 - auch deutsche
Aktien auBerhalb des HDAX beigemischt.

Bezlglich der Branchenselektion bildeten
zyklische Aktien zum Uberwiegenden Teil
des Berichtszeitraums mehr als die Hélfte
des Fonds ab. Diese wurden insbesonde-
re Uber die Sektoren Automobile, Chemie,
Industrie und Technologie dargestellt. Die
Gewichtung der Aktien aus den Industrie-
bereichen wurde im Jahresverlauf erhéht,
wahrend der Bestand an Technologiewer-

ten reduziert wurde.

Bezogen auf die Teilindizes des HDAX
waren Aktien aus der zweiten Reihe, d. h.
MDAX-Titel, zum Uberwiegenden Teil des
Berichtszeitraums gegenulber ihrem Ge-
wicht im HDAX Ubergewichtet. Diese An-
teilsverschiebung zu Lasten der DAX-
Werte im Fonds wurde im Jahresverlauf
durch Zukaufe von Nebenwerten auch
aus dem TecDAX weiter forciert. Dadurch
erhdhte sich auch die Gesamtabwei-
chung der Aktiengewichtungen im Fonds
gegeniber den HDAX-Gewichtungen.

Die Titelselektion und die vorgenannten
Allokationsentscheidungen trugen dazu
bei, dass der HANSAsecur im Berichts-
jahr eine Wertentwicklung von +12,52 %
erzielte. Demgegenuber wies der Ver-
gleichsindex (HDAX) im entsprechenden
Zeitraum eine Performance von +10,96 %

auf.

Verduflerungsergebnisse

Das Ergebnis aus VerauBerungsgeschéf-
ten fir den HANSAsecur betrug im Be-
richtszeitraum 14.504.182,79 €. Der posi-
tive Saldo des VerauBerungsergebnisses
resultiert nahezu vollstéandig aus Aktien-

geschaften.

Risikoanalyse

Die Volatilitat (250 Tage) des Sonderver-
mogens betrug zum 31.12.2015: 22,04 %
(31.12.2014: 15,95 %)

Marktpreisrisiken:

Das zentrale Marktpreisrisiko des Son-
dervermdgens resultiert aus den Kursbe-
wegungen der im Fonds gehaltenen Divi-

dendenpapiere.

Operationale Risiken:
Besondere operationale Risiken waren im
Berichtszeitraum nicht zu verzeichnen.

Liquiditétsrisiken:
Besondere Liquiditatsrisiken waren im
Berichtszeitraum nicht zu verzeichnen.

Es bestanden im Berichtszeitraum keine
auBerordentlichen Adressenausfall- oder
Emittentenrisiken.

Sonstige Hinweise

Die mit der Verwaltung des Sonderver-
mogens betraute Kapitalverwaltungsge-
sellschaft ist die HANSAINVEST Hansea-
tische Investment-GmbH.



Das Portfoliomanagement flir den HANSA-
secur ist weiterhin an die SIGNAL IDUNA
Asset Management GmbH ausgelagert.
Hierbei handelt es sich um eine Schwes-
tergesellschaft der HANSAINVEST Han-
seatische Investment-GmbH. Fir das
Fondsmanagement ist seit 1. April 2015
Herr Christian Thormann verantwortlich

(bisher Herr Philipp van Hove).

Weitere fir den Anleger wesentliche Er-
eignisse haben sich nicht ergeben.

JAHRESBERICHT 2015
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Tatigkeitsbericht HANSAeuropa

fiir das Geschaftsjahr 2015

Anlageziel und Anlagepolitik

Das Anlageziel des européischen Aktien-
fonds HANSAeuropa ist die langfristige
Erzielung eines Vermbgenszuwachses fir
den Anleger unter Berlcksichtigung von
Ausschittungen. Dabei wird relativ zu
vergleichbaren Fonds unter Beachtung
der Entwicklung des européischen Akti-
enindex Dow Jones STOXX 600 eine bes-
sere Wertentwicklung angestrebt.

Das Sondervermogen investiert Gberwie-
gend in bdérsennotierte europaische Akti-
en, die im Stoxx 600 — Index enthalten
sind. Maximal 10 % des Fondsvermdgens
darf in Titeln investiert werden, die nicht
im DJ STOXX 600 Index enthalten sind.

Der Investitionsgrad in Aktien und deriva-
tiven Instrumenten auf Aktien kann zwi-
schen 85 % und 100 % des Fondsvermo-

gens schwanken.

Die Titelselektion erfolgt weitestgehend
nach fundamentalen Gesichtspunkten
unter Berlcksichtigung rendite-, ertrags-
und wertorientierter Kriterien.

Portfoliostruktur und Wertent-
wicklung

Vor dem Hintergrund der schwankungs-
breiten Bodrsenentwicklung war der
Fonds im Jahresverlauf zwischen 94 %

und 99 % investiert.

Die Aktienauswahl konzentrierten wir auf
fundamental interessante Werte entspre-
chend dem von uns verwendeten Sco-

ringmodell. Auch fanden langerfristige
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Marktfihrer-
schaft, Branchenausblick und Glaubwr-

Bewertungsaspekte wie

digkeit des Managements Berlcksichti-

gung.

Hinsichtlich der Branchenverteilung wei-
sen Pharma- und Technologietitel, Nah-
rungstitel sowie Aktien aus den Berei-
chen des privaten Konsums die héchsten
Anteile im Fonds auf. Unter den Finanz-
werten blieb die Gewichtung der Bankak-
tien den gesamten Berichtszeitraum Uber
unverdndert, wadhrend der Bestand an
Versicherungen in der zweiten Jahres-
hélfte leicht verringert wurde. Zukaufe
erfolgten im Medienbereich und bei den
Nahrungsmittelherstellern sowie auch bei
den Autowerten. Demgegentiber wurden
bei den Telekommunikationsaktien sowie
in den energienahen Branchen die Anteile
reduziert.

In der Landerallokation reprasentieren
die Aktien aus Frankreich und Deutsch-
land die héchsten Anteile im Fonds, wo-
bei sich im Laufe des Jahres der Bestand
an franzdsischen Werten verdoppelt hat.
Der Anteil der Deutschland-Titel blieb da-
gegen unverandert. Beide Regionen um-
fassen mehr als die Halfte des Fondsvo-
lumens. Ausgehend von einer kleinen
Position am Jahresanfang ist auch die
Gewichtung der niederlandischen Werte
im Jahresverlauf deutlich angestiegen. Im
Gegenzug haben sich die Anteile der bri-
tischen und spanischen Aktien mehr als
halbiert. Kleinbesténde in Aktien aus Os-
terreich, Finnland und Italien wurden
komplett aus dem Fonds genommen. Die
osteuropaische Region ist nicht im Fonds
vertreten.

Der vom Fondsmanagement verwendete
Aktienselektionsprozess und die daraus
resultierende Titelselektion, sowie die
vorgenannten  Allokationsentscheidun-
gen trugen dazu bei, dass HANSAeuropa
im Berichtsjahr eine Wertentwicklung von

+9,48 % erzielte.

VerduBlerungsergebnisse

Das Ergebnis aus VerduBerungsgeschaf-
ten fir HANSAeuropa betrug im Berichts-
EUR +4.433.139,82. Der posi-
tive Saldo des VerauBerungsergebnisses

zeitraum

resultiert nahezu vollstdndig aus Aktien-
geschaften.

Risikoanalyse

Die Volatilitat (250 Tage) des Sonderver-
mdgens betrdgt zum 31.12.2015: 19,48 %.
(31.12.2014: 14,43 %)

Marktpreisrisiken:

Das zentrale Marktpreisrisiko des Son-
dervermdgens resultiert aus den Kursbe-
wegungen der im Fonds gehaltenen Divi-
dendenpapiere.

Wéhrungsrisiken:

Fur den Anleger besteht grundsétzlich
das Wahrungsrisiko fur die im Fonds be-
findlichen Aktien in Fremdwahrung au-
Berhalb der Eurozone. Um das Wéh-
rungsrisiko weitestgehend auszuschal-
ten, wurden im Berichtszeitraum Devi-
sentermingeschéfte zur Absicherung in
den Wahrungen Brit. Pfund, Schweizer
Franken und Schwedenkrone abge-

schlossen. Die Volumina der Sicherungen



wurden mehrmals im Jahr dem Fremd-
wahrungsbestand im Fonds angepasst.
Kleine Aktienbestdnde in Dé&nenkrone
und Norwegerkrone blieben ungesichert.

Operationelle Risiken:
Besondere operationelle Risiken waren

im Berichtszeitraum nicht zu verzeichnen.

Liquiditétsrisiken:
Besondere Liquiditatsrisiken waren im
Berichtszeitraum nicht zu verzeichnen.

Adressausfall- und Zinsénderungsrisiko:
Besondere Adressausfall- und Zinsénde-
rungsrisiken waren im Berichtszeitraum
nicht zu verzeichnen.

Sonstige Hinweise

Die mit der Verwaltung des Sonderver-
mogens betraute Kapitalverwaltungsge-
sellschaft ist die HANSAINVEST Hansea-
tische Investment-GmbH.

Das Portfoliomanagement fir HANSA-
europa ist weiterhin an die SIGNAL IDU-
NA Asset Management GmbH ausgela-
gert. Hierbei handelt es sich um eine
Schwestergesellschaft der HANSA-
INVEST GmbH.

Weitere fiir den Anleger wesentliche Er-
eignisse haben sich nicht ergeben.

JAHRESBERICHT 2015
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Tatigkeitsbericht HANSAertrag

fiir das Geschaftsjahr 2015

Anlageziel und Anlagepolitik

Fir den konservativ ausgerichteten
Mischfonds HANSAertrag verfolgt das
Fondsmanagement weiterhin das Anla-
geziel, einen moglichst stetigen Wertzu-
wachs des Fondsvermdgens bei gerin-
gen bis mittleren Schwankungen zu errei-
chen. Dazu werden nahezu samtliche
Anlageklassen laufend hinsichtlich ihrer
Ertragschancen bewertet und je nach At-
traktivitat entsprechend fiir den Fonds
erworben. Zudem wird auf eine méglichst
optimale Mischung der Anlagekategorien
geachtet, so dass in der Gesamtheit
das Ertragsniveau des Fonds stabilisiert

wird.

Das Portfoliomanagement startete mit ei-
nem Anteil von ca. 30% des Fondsver-
mdgens an globalen Aktien in das Be-
richtsjahr. Nach dem fulminanten Jahres-
start am Aktienmarkt im ersten Quartal
des vergangenen Jahres haben wir die
Aktienbestande mit Hilfe von Aktienderi-

vaten bis zu 50 % abgesichert.

Einen ebenso gegliickten Start wie die
Aktienmarkte ins Jahr 2015 zeigten auch
die Rentenmarkte. Die Anleihekurse stie-
gen zunachst auf neue historische
Hochststénde, gaben allerdings im Friih-
jahr des Berichtszeitraums wieder deut-
lich nach. Die Renditen 10-jahriger Bun-
desanleihen stiegen innerhalb von 6 Wo-
chen von 0,05 % auf Uiber 1%. Der Anteil
an verzinslichen Anleihen betrug Uber
das gesamte Jahr ca. 60 % des Fondsvo-
lumens. Im Rentenanteil wurden Unter-
nehmensanleihen in der Regel Uberge-
wichtet. Ca. 12% des Rentenanteils wa-
ren zuletzt aufgrund ihrer verhaltnismaBig
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attraktiven Verzinsung in Anleihen mit
Ratings unterhalb von Investment-Grade
investiert.

Auf der Wahrungsseite wertete der US-
Dollar in 2015 per Saldo deutlich gegen-
Uber dem Euro auf. Gegen Jahresende
verlor der US-Dollar ggii. dem Euro aber
wieder an Wert, nachdem die Europai-
sche Zentralbank ihre geldpolitischen
MaBnahmen in einem geringeren AusmaB
umsetzte, als zuvor die Akteure an den
Devisenmarkten erwarteten. Im HANSA-
ertrag waren ca. 30% des Fondsvolu-
mens in auf US-Dollar lautende Wertpa-
piere investiert. Hiervon wurden bis zur
Halfte dieser US-Dollar Positionen zeit-
weise durch Devisentermingeschafte ab-
gesichert.

Neben direkten Anlagen in Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente befanden
sich im Umfang von jeweils knapp 5%
des Fondsvermégens mit dem HANSA-
smartSelect E ein europaischer Aktien-
fonds und mit dem HANSAinternational
ein globaler Rentenfonds. Beide Fonds
entwickelten sich gemessen an der Wert-
entwicklung von ca. 4% des HANSA-
international bzw. 11% des HANSA-

smartSelect E, positiv.

VerduBBerungsergebnis

Das Ergebnis aus VerduBerungsgeschaf-
ten des HANSAertrag fir den Berichts-
zeitraum betrug: -458.805,87 Euro.

Das VerduBerungsergebnis resultiert
Uberwiegend aus der VerduBerung von

Aktien und festverzinslichen Wertpapie-

ren sowie aus Derivate-, Devisenkassa-

und Devisentermingeschaften.

Risikoanalyse

Die Wertentwicklung des HANSAertrag
betrug flir den Berichtszeitraum 7,30 %.

Die Volatilitdt des Sondervermdgens be-
tragt zum 31.12.2015: 6,19 %
(31.12.2014: 7,76 %).

Marktpreisrisiken

Marktpreisrisiken des Sondervermégens
resultieren aus den Kursbewegungen der
gehaltenen Aktien und dadurch, dass das
Sondervermdgen in festverzinsliche An-
leihen investiert, deren Kursentwicklung

abhangig von Zinsanderungen ist.

Adressausfallrisiken
Adressausfallrisiken bestanden durch
das Engagement in Wertpapieren nicht
staatlich garantierter Emittenten. Dies
galt insbesondere fir die gehaltenen
festverzinslichen Wertpapiere mit Emit-
tenten aus dem Unternehmensbereich.

Derivative Geschéfte erfolgten aus-
schlieBlich Uber den Erwerb und die Ver-
auBerung von Aktienoptionen und Index

Futures an der EUREX und in New York.

Wéhrungsrisiken

Waéhrungsrisiken ergaben sich indirekt
durch den Erwerb von Aktien auBerhalb
des Euro-Wahrungsraumes. Daneben
wurden entsprechend Guthaben in
Fremdwahrungen aus Zins- und Dividen-
denzahlungen vorgenannter Anlagen, so-

wie aus Verkaufserlésen bereits verau-



Berter Aktienpositionen in Fremdwé&hrun-
gen gehalten.

Die Fremdwahrungsquote lag zum
31.12.2015 bei 29,13 % des Fondsvermo-

gens.

Operationelle Risiken
Operationelle Risiken waren im Berichts-
zeitraum nicht zu verzeichnen.

Liquiditéatsrisiken
Liquiditatsrisiken waren im Berichtszeit-
raum nicht zu verzeichnen.

Sonstige Hinweise

Die mit der Verwaltung des Sonderver-
mogens betraute Kapitalverwaltungsge-
sellschaft ist die HANSAINVEST Hansea-
tische Investment-GmbH.

Das Portfoliomanagement war an die
SIGNAL IDUNA Asset Management
GmbH ausgelagert.

Weitere fir den Anleger wesentliche Er-
eignisse haben sich nicht ergeben.
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Tatigkeitsbericht HANSAsmart Select E

fiir das Geschaftsjahr 2015

Anlageziel und Anlagepolitik

Der HANSAsmart Select E verfolgt das
Anlageziel, fur den Anleger langfristig un-
ter Bericksichtigung von Ausschittun-
gen einen Vermdgenszuwachs zu erzie-
len. Mit der Titelselektion wird eine mdg-
lichst hohe Beteiligung an den positiven
Ergebnissen des Aktienmarktes, bei
gleichzeitiger Minimierung des Verlustri-
sikos (Value at risk), angestrebt.

Das Sondervermdégen investiert Uiberwie-
gend in borsennotierten européischen
Aktien, die im DJ EuroSTOXX enthalten
sind. Maximal 10 % des Fondsvermdgens
darf in Titeln investiert werden, die nicht
im DJ Euro STOXX Index enthalten sind.

Der Investitionsgrad in Aktien und deriva-
tiven Instrumenten auf Aktien kann zwi-
schen 85 % und 100 % schwanken.

Die Titelselektion erfolgt anhand eines
quantitativen Algorithmus unter Berlck-
sichtigung von Volatilitaten und Korrelati-
onen. Dabei wird das Portfolio mit dem

minimalen Value at risk gebildet.
Portfoliostruktur und Wert-
entwicklung

Der Investitionsgrad in Aktien lag im Be-

richtszeitraum durchgehend oberhalb
von 97,03 %.
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Bei der Titelauswahl lag unser Fokus auf
dem Portfoliorisiko. Ziel war es, durch die
Zusammensetzung, welche aus der
quantitativen Adjustierung entsteht, fir
den Anleger ein Portfolio mit minimalem

Verlustrisiko darzustellen.

Hinsichtlich der

dominierten das Jahr Uber Werte aus

Branchengewichtung

dem Industriesektor, der Gesundheitsfir-
sorge, dem Versorgersektor sowie der
Technologie. Wéhrend der Versorgersek-
tor im Jahresverlauf — auf 13,41 % zum
Jahresultimo - erhéht wurde, reduzierten
sich die Gewichte im Gesundheits- und
Nahrungssektor von anfénglichen 12,72 %
bzw. 14,97% zum Jahresultimo auf
5,65 % bzw. 0%. Das Gewicht im Indust-
riesektor betrug anfanglich 9,14 % und
zum Jahresultimo 17,95 %.

Basierend auf der Titelselektion konnte
der HANSAsmart Select E (A Class) im
Berichtszeitraum eine Wertentwicklung
von 10,23% bzw. der HANSAsmart select

E (I Class) von 11,01% erzielen.

VerdufBlerungsergebnisse

Das Ergebnis aus VerduBerungsgeschaf-
ten fir den HANSAsmart Select E - A
Class betrug im  Berichtszeitraum
8.271.904,45 EUR. Der positive Saldo des
VerauBerungsergebnisses resultiert Gber-
wiegend aus Aktiengeschéften. Das Er-
gebnis aus VerauBerungsgeschéften fur
den HANSAsmart Select E — | Class be-
trug im Berichtszeitraum 2.393.676,64
EUR. Der positive Saldo des VerauBe-
rungsergebnisses resultiert Uberwiegend

aus Aktiengeschaften.

Risikoanalyse

HANSAsmart Select E — A Class: Die
Volatilitédt (250 Tage) des Sondervermo-
gens betrug zum 31.12.2015: 16,80 %
(31.12.2014: 10,97 %). HANSAsmart Se-
lect E - | Class: Die Volatilitat (250 Tage)
des Sondervermdgens betrug

31.12.2015: 16,81 % (31.12.2014: 10,98 %)

zum

Marktpreisrisiken:

Das zentrale Marktpreisrisiko des Son-
dervermdgens resultiert aus den Kursbe-
wegungen der im Fonds gehaltenen Divi-
dendenpapiere.

Operationale Risiken:
Besondere operationale Risiken waren im

Berichtszeitraum nicht zu verzeichnen.

Liquiditétsrisiken:
Besondere Liquiditatsrisiken waren im
Berichtszeitraum nicht zu verzeichnen.

Wéhrungsrisiken:

Im Berichtszeitraum bestanden keine
Wahrungsrisiken, da sd@mtliche Positio-
nen in Euro denominiert waren.

Es gab im Berichtszeitraum keine auBer-
ordentlichen Adressenausfall- oder Emit-
tentenrisiken.



Sonstige Hinweise

Die mit der Verwaltung des Sonderver-
mogens betraute Kapitalverwaltungsge-
sellschaft ist die HANSAINVEST Hansea-
tische Investment-GmbH.

Das Portfoliomanagement fiir den HANSA-
smart Select E ist an die SIGNAL IDUNA
Asset Management GmbH ausgelagert.
Hierbei handelt es sich um eine
Schwestergesellschaft der HANSA-
INVEST GmbH.

Weitere fir den Anleger wesentliche Er-
eignisse haben sich nicht ergeben.

JAHRESBERICHT 2015
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Tatigkeitsbericht HANSAsmart Select G

fiir das Geschaftsjahr 2015

Anlageziel und Anlagepolitik

Der HANSAsmart Select G verfolgt das
Anlageziel, fur den Anleger langfristig un-
ter Bericksichtigung von Ausschittun-
gen einen Vermdgenszuwachs zu erzie-
len. Mit der Titelselektion wird eine mdg-
lichst hohe Beteiligung an den positiven
Ergebnissen des Aktienmarktes, bei
gleichzeitiger Minimierung des Verlustri-
sikos (Value at risk), angestrebt.

Das Sondervermdégen investiert Uberwie-
gend in bérsennotierten globalen Aktien,
die im FTSE 100, dem SMI, dem Topix
oder dem S&P 500 enthalten sind.

Der Investitionsgrad in Aktien und deriva-
tiven Instrumenten auf Aktien kann zwi-
schen 85 % und 100 % schwanken.

Die Titelselektion erfolgt anhand eines
quantitativen Algorithmus unter Berlck-
sichtigung von Volatilitaten und Korrelati-
onen. Dabei wird das Portfolio mit dem

minimalen Value at risk gebildet.

Portfoliostruktur und Wert-
entwicklung

Der Investitionsgrad in Aktien lag im Be-
richtszeitraum durchgehend oberhalb
von 97,25 %.

Bei der Titelauswahl lag unser Fokus auf
dem Portfoliorisiko. Ziel war es, durch die
Zusammensetzung, welche aus der
quantitativen Adjustierung entsteht, fir
den Anleger ein Portfolio mit minimalem

Verlustrisiko darzustellen.
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Hinsichtlich der
dominierten das Jahr Uber Werte aus

Branchengewichtung

dem Industriesektor, dem Nahrungssek-
tor, dem Versorgersektor sowie der Tech-
nologie. Wéhrend der Versorgersektor
und der Technologiesektor im Jahresver-
lauf tendenziell erhdht wurden, schwank-
te das Gewicht im Industriesektor zwi-
schen 9,43 % und 21,08 %. Regional bil-
deten die Regionen Japan und USA Uber
den gesamten Berichtszeitraum die
Schwerpunkte des Portfolios. Das Ge-
wicht
27,95 % und 41,66 %, das Gewicht in den
USA schwankte zwischen 32,40% und

41,61 %.

in Japan schwankte zwischen

Basierend auf der Titelselektion erzielte
der HANSAsmart Select G im Berichts-
zeitraum eine Wertentwicklung von
-12,89%. Der Fonds wurde unterjahrig
am 15.04.2016 aufgelegt.

VerdaufBlerungsergebnisse

Das Ergebnis aus VerduBerungsgeschaf-
ten fir den HANSAsmart Select G betrug
im Berichtszeitraum -5.717.776,34 EUR.
Der negative Saldo des VerduBerungser-
gebnisses resultiert Uberwiegend aus
Aktiengeschéften.

Risikoanalyse
HANSAsmart Select G: Die Volatilitat des

Sondervermdgens betrug zum 31.12.2015:
12,69 %

Marktpreisrisiken:

Das zentrale Marktpreisrisiko des Son-
dervermdgens resultiert aus den Kursbe-
wegungen der im Fonds gehaltenen Divi-
dendenpapiere.

Operationale Risiken:
Besondere operationale Risiken waren im
Berichtszeitraum nicht zu verzeichnen.

Liquiditéatsrisiken:
Besondere Liquiditatsrisiken waren im
Berichtszeitraum nicht zu verzeichnen.

Wéhrungsrisiken:

Samtliche Positionen im Fonds sind in
Fremdwa&hrungen denominiert, Wahrungs-
exposure wird offen gehalten.

Es gab im Berichtszeitraum keine auBer-
ordentlichen Adressenausfall- oder Emit-
tentenrisiken.

Sonstige Hinweise

Die mit der Verwaltung des Sonderver-
mdgens betraute Kapitalverwaltungsge-
sellschaft ist die HANSAINVEST Hansea-
tische Investment-GmbH.

Das Portfoliomanagement fir den
HANSAsmart Select G ist an die SIGNAL
IDUNA Asset Management GmbH ausge-
lagert. Hierbei handelt es sich um eine
Schwestergesellschaft der HANSAINVEST
GmbH.

Weitere fir den Anleger wesentliche Er-
eignisse haben sich nicht ergeben.



HANSAgeldmarkt

Fondsvermdégen: EUR 109.686.775,99 (77.968.659,66)
Umlaufende Anteile: Stiick 2.184.521 (1.549.124)

Vermogensaufteilung in TEUR/%

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen
inlandischer Emittenten 18.884 17,22 6,42)
auslandischer Emittenten 63.015 57,45 (64,79)
Festverzinsliche mit Restlaufzeit unter 1 Jahr
inlandischer Emittenten 2.003 1,83 (2,58)
auslandischer Emittenten 24.815 22,62 (13,58)

Nullkuponanleihen

inlandischer Emittenten 0 0,00 (0,00)

auslandischer Emittenten 0 0,00 (10,22)

Bankguthaben 616 0,56 (2,30)

sonstige Vermodgensgegenstidnde 400 0,36 0,15)

sonstige Verbindlichkeiten -46 -0,04 (-0,04)
109.687 100,00

(Angaben in Klammern per 31.12.2014)
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Vermoégensaufstellung zum 31.12.2015

Stiick 5 Ver- %-Anteil

bzw. " kaufe/ des
Gattungshezeichnung: Anteile S Abgénge Fonds-
bzw. Whg. Ri220 vermo-

in 1.000 im Berichtszeitraum gens

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

0,040000000 % Bque Fédérative du Cr. Mutuel EO-FLR ~ XS1206509710 EUR 2000  2.000 0 % 99961000  1.999.22000 1,82
MTN 15/17

1,161000000 % Citigroup Inc. EO-FLR Med.-T. Nts XS0236075908 3500  3.500 % 100,218500  3.507.64750 3,20
2005(12/17)

0,306000000 % Credit Agricole MTN 14/16 XS1023317966 2500 % 100,032000 50016000 046

0,375000000 % Deutsche Hypothekenbank DE00ODHY4515 5000  5.000 % 100126000  5.006.30000 4,56

LR-MTN-IHS S.451 v.15(17)

1,750000000 % Glencore Finance (Dubai) EO-MTN XS0857214968 7250 7250 % 98,578000  7.146.905,00 6,52
12/16

4,750000000 % Hutchison Whmp.Int. EO-Notes 09/16 XS0466303194 1.000  1.000 % 103,913000  1.039.130,00 0,95

0,084000000 % Intesa Sanpaolo S.p.A. EO-FLR XS0213927667 6.000  6.000 % 99,836000  5.990.160,00 5,46

Med.-Term Nts 2005(17)

0,386000000 % LeasePlan Corporation N.V. EO-FLR XS1130127571 2.000  2.000 %  99,899500  1.997.99000 1,82
Med.-Term Nts 2014(17)

0,146000000 % Macquarie Bank Ltd. EO-FLR MTN XS1238837568 1500 1.500 % 99553000  1.493.29500 1,36
15/17

0167000000 % National Bank of Canada EO-FLRMTN ~ XS1288327775 1000 2000 1.000 % 100,083500  1.000.83500 091
15/17

0,611000000 % Nykredit Realkredit A/S EO-FLR Cov.Bds  LU0690049464 958  1.000 42 % 100750000  964.92628 0,88
2011(17)Ser.21H

1,750000000 % RCI Banque EO-MTN 13/16 XS0940302002 3.000  3.000 % 100756000  3.022.68000 2,76

1,000000000% Santander Consumer Bank AS XS1074244317 1.000  1.000 % 100,403000  1.004.03000 0,92

EO-Med.-Term Notes 2014(16)

0,620000000 % Santander Issuances S.A.U. EO-FLR XS0291652203 1.000  1.000 % 99,790000 997.900,00 0,91
MTN 2007(12/17)

0,219000000 % Société Générale MTN 14/16 XS0867620303 1.500 %  100,056000  1.500.840,00 1,37

1,500000000 % Sydbank AS EMTN 13/16 XS0982551417 1500  1.500 %  100,977500  1.514.662,50 1,38

0,097000000 % UniCredit S.p.A. EO-FLR MTN 06/16 XS0247757718 3,500 2.000 5500 % 99,992500  3.499.737,50 3,19
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Vermoégensaufstellung zum 31.12.2015

Stiick M Ver-
bzw. 2 kaufe/
. A Bestand 5 Kurswert
Gattungsbezeichnung: Anteile Abgénge .
bzw. Wh. 31.12.2015 in Euro
in 1.000 im Berichtszeitraum
0,902000000 % UniCredit S.p.A. EO-FLR MTN 14/17 XS$1055725730 5.000  5.000 % 100,619000  5.030.950,00 4,59
0,329000000 % Volkswagen Bank GmbH FLR-MTN XS0927517911 2.000  2.000 % 99,806500 1.996.130,00 1,82
v.13/16
0,246000000 % Volkswagen Intl Finance N.V. EO-FLR XS1019327029 5.000  4.000 % 99,990500  4.999.525,00 4,56
MTN 14/16
Summe der borsengehandelten Wertpapiere 101.312.891,28 92,37
Nicht notierte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

0,199000000 % UBS AG (London Branch) EO-FLR XS1232125259 3.000  3.000 %  100,099500  3.002.985,00 2,74
Med.-Term Nts 2015(17)

Summe der nicht notierten Wertpapiere EUR 7.403.799,00 6,75

Summe Wertpapiervermogen EUR 108.716.690,28 99,12
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Vermoégensaufstellung zum 31.12.2015

Stiick Ver- %-Anteil

bzw. kéufe/ des
Gattungshezeichnung Anteile S Abgénge Fonds-
bzw. Whg. Ri220 vermo-

in 1.000 im Berichtszeitraum gens

Bankguthaben
EUR-Guthaben bei:

615.676,51 0,56

400.367,38 0,36

Summe der Bankguthaben

Sonstige Vermdgensgegenstéinde

Summe sonstige Vermdgensgegenstande

Sonstige Verbindlichkeiten” EUR -45.958,18 EUR -45.958,18  -0,04
Fondsvermdgen EUR 109.686.775,99  100*)
Anteilwert EUR 50,211
Umlaufende Anteile STK 2.184.521

7 Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Differenzen entstanden sein.
" noch nicht abgeflhrte Prifungs- und Veréffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergiitung, Zinsen Ifd. Konto.

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen. Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum flr Rechnung des Sondervermdgens tber Broker
ausgefihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 00,00 %. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 00,00 EUR.

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegenstinde des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsétze bewertet.
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Wadhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der
Vermodgensaufstellung erscheinen: Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung Anteile bzw. Whg. Kéufe/Zugénge Verkaufe/Abgéange
in 1.000 Y

Volumen in

Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
0,257000000 % ABN AMRO Bank EO-FLR-MTN 13/15 XS0999583676 3.500

0,411000000 % BPCE S.A. EO-FLR MTN 13/15 FR0011603422 3.500

0,300000000 % ltalien, Republik EO-FLR C.C.T. 10/17 IT0004584204 4.000 4.000

0,189000000 % HSBC France S.A. EO-FLR MTN 14/16 FR0011707710 3.500

0,000000000 % ltalien, Republik EO-C.T.Z. 13/15 IT0004978208 8.000

0,535000000 % Mondelez International Inc. EO-FLR Notes 13/15 XS51003241996 3.000

1,625000000 % Santander Consumer Finance SA EO-MTN 13/15 XS0981705618 5.500

0,292000000 % Société Générale S.A. EO-FLR MTN 13/15 XS0867616459 2.000
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

0,175000000 % Air Liquide MTN 13/15 FR0011521111 2.000
An freien Markten gehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2015 bis 31. Dezember 2015

I. Ertrage “

1. Zinsen aus inldndischen Wertpapieren 37.870,23
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 18,70
Summe der Ertrage 715.876,63
Il. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -68,50

3. Verwahrstellenvergiitung -57.151,89

Summe der Aufwendungen -385.627,05

IIl. Ordentlicher Nettoertrag 330.249,58

IV. VerduBerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne 108.834,28
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften -46.030,04
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 284.219,54
1. Nettoverédnderung der nicht realisierten Gewinne 7.666,46
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéaftsjahres -363.319,93
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Entwicklung des Sondervermégens

I. Wert des Sondervermoégens am Beginn des Geschéaftsjahres 77.968.659,66
1. Ausschuttung fir das Vorjahr/Steuerabschlag fur das Vorjahr -89.527,44
CBMtemssiblusspet  swe;eme
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen: 61.635.729,72
b Mitslbfisse aus Aneischein-Rucknahmen:  eqozoses0
3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -46.931,06
C4BebusdssGeschatsaes  7e003
davon nicht realisierte Gewinne: 7.666,46
CdmonmontrealsierteVeraste:  o0sea®
Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschaftsjahres 109.686.775,99

Verwendung der Ertrdge des Sondervermogens

Berechnung der Ausschiittung EUR insgesamt m

I. Fiir die Ausschiittung verfiigbar

2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 284.219,54 0,13

1. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet

2. Vortrag auf neue Rechnung -2.535.775,64 -1,16
Ill. Gesamtausschiittung 327.678,15 0,15

") Insbesondere wiederanzulegende Ergebnisse aus Geschéaften mit Finanzinstrumenten sowie weitere wiederanzulegende VerauBerungsgewinne und/oder ordentliche
Ertragsteile.

") Die Zufuhrung aus dem Sondervermégen resultiert aus der Berticksichtigung von realisierten Verlusten (fur die Ausschittung notwendig ware eine Zufiihrung i.H.v.
EUR 0,00).

1. Endausschittung

Fur die Ermittlung der investmentsteuerlichen Besteuerungsgrundlagen wird eine Bescheinigung nach §5 InvStG erstellt.

Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich

Geschaftsjahr Fondsvermdgen am Ende des Geschéaftsjahres m

2012 EUR 121.558.144,28 EUR 50,54
2014 EUR 77.968.659,66 EUR 50,331
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung
Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00

Der Wert ergibt sich unter Berlicksichtigung von Netting- und Hedgingeffekten, der zugrundeliegenden Derivate im Invest-
mentvermadgen.

Die Vertragspartner der Derivate-Geschafte

Fehlanzeige
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 99,12
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,00

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermégen gemas der Derivate-
verordnung nach dem einfachen Ansatz ermittelt.

Sonstige Angaben
Anteilwert EUR 50,211
Umlaufende Anteile STK 2.184.521

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstiande

Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Bérse zum amtlichen Markt zugelassen bzw. in einen anderen organisier-
ten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Bérsentages gem. § 27 KARBV.

Nicht notierte Rentenwerte und Schuldscheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Investmentzertifikate werden zu

den letzten verdffentlichten Riicknahmepreisen angesetzt.

Vermdgenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fiir die ein
handelbarer Kurs nicht verfligbar ist, werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfligung gestellten Kursen bewertet.
Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit geeigneten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert
abgestellt (§ 28 KARBV).
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Gesamtkostenquote *) 0,40 %

*) Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Die KVG erhélt keine Ruickvergiitungen der aus dem Sondervermdégen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten
Vergitung und Aufwandserstattungen.

Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Auwendungen:

" Erfolge aus der VerauBerung sog. DDI Bonds, da die Erfolge hieraus gem. InvStG den sonstigen Ertrdgen zuzurechnen sind.

2 Im Wesentlichen Kosten flr die Marktrisikomessung, Kosten flir Ratings, Depotgebuhren.
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HANSAzins

Fondsvermogen: EUR 104.007.195,07 (105.785.330,75)
Umlaufende Anteile: Stiick 4.216.891 (4.230.312)

Vermoégensaufteilung in TEUR / %

Offentliche Anleihen

inlandischer Emittenten 1.441 1,39 4,46)
auslandischer Emittenten 4121 3,96 (3,02
Pfandbriefe und Kommunalobligationen 13.108 12,60 (12,48)

Sonstige Anleihen

inlandischer Emittenten 44.065 42,37 44,42)

auslandischer Emittenten 36.052 34,66 (26,98)

Barvermoégen 4.617 4,44 (7,87)

sonstige Vermodgensgegenstidnde 674 0,65 (0,84)

sonstige Verbindlichkeiten -71 -0,07 (-0,07)
104.007 100,00

(Angaben in Klammern per 31.12.2014)
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Vermoégensaufstellung zum 31.12.2015

Stiick 5 Ver- %-Anteil

bzw. " kaufe/ des
Gattungshezeichnung Anteile S Abgénge Fonds-
bzw. Whg. Ri220 vermo-

in 1.000 im Berichtszeitraum gens

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

1,250000000 % adidas AG Anleihe v.2014(2021) XS1114155283 500 % 100,573500  502.867,50 0,48
4,375000000 % Anglo American Capital EO-MTN 09/16  XS0470632646 4000  4.000 % 98610625 3.944.42500 379
2,375000000 % Bilfinger SE Inh.-Schv. v. 12/19 DEO0OATROTU2 1500 1.500 %  99,845000  1.497.67500 144
1,161000000 % Citigroup Inc. EO-FLR Med.-T. Nts XS0236075908 EUR 3.000  3.000 0 % 100,218500  3.006.555,00 2,89
2005(12/17)
3,000000000 % Continental MTN 13/18 XS0953199634 2500 % 106,732380  2.668.309,50 2,57
1,125000000 % Deutsche Lufthansa AG MTN v. 14/19 XS1109110251 1.500 3500 % 100,499000  1.507.48500 1,45
2,625000000 % EDP Finance B.V. EO-MTN 14/19 X$1057345651 1.000 % 103,685000  1.036.850,00 1,00

1,500000000 % Grenke Finance PLC EO-Medium-Term

Notes 2014(19) XS1143355094 EUR 1.000 0 0 % 100,344000  1.003.440,00 0,96
1,000000000 % Infineon Technologies AG Anleihe v.2015/18  XS1191115366 4.000  4.000 % 99,597000  3.983.880,00 3,83

0,319000000 % Landesbank Baden-Wiirttemberg
FLR-MTN Ser. 754 v.15/17

3,125000000 % Lanschot Bankiers, F. van EO- MTN 13/18  XS0940685091 2.000 %  105,152500  2.103.050,00 2,02

0,386000000 % LeasePlan Corporation N.V. EO-FLR %
Med -Term Nts 2014(17) XS1130127571 2.000  2.000 %  99,899500  1.997.990,00 1,92

0,117000000 % Merck Financial Services GmbH
MTN-FLR Nts.v.2015 (16/17)

XS$1296548214 EUR 3.000  3.000 0 % 100381500  3.011.44500 2,90

XS$1284577043 EUR 4.000  4.000 0 % 100,023500  4.000.940,00 3,85

4,625000000 % OTE PLC EO-MTN 06/16 XS0275776283 1.000  1.000 %  100,689500  1.006.895,00 0,97
4250000000 % Repsont Fin EOMTN /16 XSO718395089 -- -——
0,208000000 % SAP SE FLR-MTN 14/18 DE000A13SL18 - 1.000 - %  100,330000  1.003.300,00 %
0706000000 % Sotay SA EO-FANees 1517 BE262455565 -- -——
0,500000000 % Spanien EO-Bonos 14/17 ES00000126V0 - 2.000 % %  100,885750 2.017.715,00 E
3125000000 % Toyssenkrupp AGMTNS 14719 DEODORTAOHTO -- -——
0,902000000 % UniCredit S.p.A. EO-FLR MTN 14/17 XS1055725730 - 3.000 - %  100,619000  3.018.570,00 E
| STS00000 %NS XSO0G48862T -- -——
0,329000000 % Volkswagen Bank GmbH FLR-MTN v.13/16  XS0927517911 - 2.000 % % 99,806500  1.996.130,00 E
1000000000 % lkwagenn Fin EO-MTN 1316 XS0808787300 -- -——
0,500000000 % WL BANK MTN 14/17 DEO0OA1YC7F6 - 5.000 - %  100,651145 5.032.557,25 E
Summe der borsengehandelten Wertpapiere EUR 92.768.680,85 89,20
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Vermoégensaufstellung zum 31.12.2015

Stiick 5 Ver- %-Anteil

bzw. i kéufe/ des
Gattungshezeichnung Anteile S Abgénge Fonds-
bzw. Whg. Ri220 vermo-

in 1.000 im Berichtszeitraum gens

An organisierten Mérkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

3,250000000 % CORES EOMTN 13/16 ES0224261026 1.000 %  100,925500  1.009.255,00 0,97
2,250000000% ?; /“1';”“ America Capital Inc. EO-NOteS e.y3x147rg EUR 2500 2500 0 % 100315000 250787500 2,41
Summe der an organisierten Mérkten zugelassenen oder in diese einbezogenen Wertpapiere EUR 6.018.105,00 5,78
Summe Wertpapiervermogen EUR 98.786.785,85 94,98

Bankguthaben
EUR-Guthaben bei:

Summe der Bankguthaben 4.616.621,76 4,44

Sonstige Vermdgensgegenstiande

Summe sonstige Vermdgensgegenstande 674.630,81 0,65
Sonstige Verbindlichkeiten” EUR -70.843,35 EUR -70.843,35  -0,07
Fondsvermdgen EUR 104.007.195,07 100%)
Anteilwert EUR 24,664
Umlaufende Anteile STK 4.216.891

7 Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Differenzen entstanden sein.
" noch nicht abgefiihrte Priifungs- und Veréffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergitung.

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen. Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Sondervermdgens Uber Broker
ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 0,00 %. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 0,00 EUR.

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsétze bewertet.
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Wadhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der
Vermodgensaufstellung erscheinen: Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung Anteile bzw. Whg. Kéufe/Zugénge Verkaufe/Abgéange 1.000
in 1.000 .

Volumen in

Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

3,250000000 % Aareal Bank MTN-IHS Ser. 148 12/15 DE0OOOAAR0132 4.000

2,125000000 % BMW Finance EO MTN 12/15 XS0729046051

0,491000000 % DZ BANK FLR-IHSV Em.8149 12/15 DE000DZ1JJQ1 2.000

0,158000000 % JPMorgan Chase & Co. EO-FLR MTN 14/16 XS1140490340 1.000

2,750000000 % mFinance France EO-MTN 12/15 XS0841882128 2.000

1,000000000 % NRW.BANK MTN-IHS Ausg. 297 12/15 DEOOONWB2976 2.000

1,000000000 % SAP EO-MTN 12/15 DEOOOA1ROU31 7.000

4,000000000 % STADA Arzneim. 10/15 XS0503278847 3.500

2,125000000 % Volkswagen Int. Fin. MTN 12/15 XS0731679907 1.500

3,750000000 % Zypern EO-MTN 10/15 XS0554655505
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2015 bis 31. Dezember 2015

l. Ertrage “

1. Zinsen aus inldndischen Wertpapieren 835.607,74
Summe der Ertrage 1.732.271,98
Il. Aufwendungen

1. Verwaltungsvergiitung -621.896,70
3. Prifungs- und Veréffentlichungskosten -14.531,25
Summe der Aufwendungen -723.992,93
Ill. Ordentlicher Nettoertrag 1.008.279,05

IV. VerduBerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne 332.450,93
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften -65.953,51
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 942.325,54
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne -1.005.632,32
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -992.942,03
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres -50.616,49
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Entwicklung des Sondervermdgens

l. Wert des Sondervermogens am Beginn des Geschéftsjahres 105.785.330,75
1. Ausschiittung fuir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr -1.359.207,96
CBMtsmssbtustetd om0
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen: 19.312.325,80
b Mitelbfisse aus Antelschein-Rucknahmen:  ceemsss)
3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -5.281,53
C4EgebmsdssGeschatsaes 0ol
davon nicht realisierte Gewinne: -1.005.632,32
Cdmonmontresisiertoverste  mesoa
Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschéftsjahres 104.007.195,07

Verwendung der Ertrdge des Sondervermdgens

Berechnung der Ausschiittung EUR insgesamt m

I. Fur die Ausschittung verfiigbar

2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 942.325,54 0,22

II. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet

2. Vortrag auf neue Rechnung -9.628.949,39 -2,28
Ill. Gesamtausschiittung 1.012.053,84 0,24
1. Endausschdttung

) Insbesondere wiederanzulegende Ergebnisse aus Geschaften mit Finanzinstrumenten sowie weitere wiederanzulegende VerduBerungsgewinne und/oder ordentliche
Ertragsteile

") Die Zufuhrung aus dem Sondervermdégen resultiert aus der Beriicksichtigung von realisierten Verlusten (fur die Ausschittung notwendig ware eine Zufihrung i.H.v.
EUR 0,00)

Fur die Ermittlung der investmentsteuerlichen Besteuerungsgrundlagen wird eine Bescheinigung nach §5 InvStG erstellt.

Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich

Geschiftsjahr Fondsvermdgen am Ende des Geschéftsjahres m

2012 EUR 113.615.587,88 EUR 25,17
2014 EUR 105.785.330,75 EUR 25,007
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung
Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00

Der Wert ergibt sich unter Berlicksichtigung von Netting- und Hedgingeffekten, der zugrundeliegenden Derivate im Invest-
mentvermadgen.

Die Vertragspartner der Derivate-Geschafte

Fehlanzeige
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 94,98
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,00

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermégen gemas der Derivate-
verordnung nach dem einfachen Ansatz ermittelt.

Sonstige Angaben
Anteilwert EUR 24,664
Umlaufende Anteile STK 4.216.891

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstiande

Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Bérse zum amtlichen Markt zugelassen bzw. in einen anderen organisier-
ten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Bérsentages gem. § 27 KARBV.

Nicht notierte Rentenwerte und Schuldscheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Investmentzertifikate werden zu

den letzten verdffentlichten Riicknahmepreisen angesetzt.

Vermdgenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fiir die ein
handelbarer Kurs nicht verfligbar ist, werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfligung gestellten Kursen bewertet.
Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit geeigneten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert
abgestellt (§ 28 KARBV).
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Gesamtkostenquote *) 0,70 %

*) Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Die KVG erhalt keine Rickvergltungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergi-
tung und Aufwandserstattungen.

Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Auwendungen:

" 1m Wesentlichen Depotgebtihren, Kosten fir die Marktrisikomessung, Kosten fir Ratings
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HANSArenta

Fondsvermdgen: EUR 190.981.211,35 (200.167.510,39)
Umlaufende Anteile: Stiick 7.766.076 (7.941.525)

Vermogensaufteilung in TEUR/%

Offentliche Anleihen

Pfandbriefe und Kommunalobligationen
Unternehmensanleihen
Schuldverschreibungen von Banken
Barvermoégen

sonstige Vermogensgegenstidnde

sonstige Verbindlichkeiten

(Angaben in Klammern per 31.12.2014)

JAHRESBERICHT 2015

57137
22.542
78.977
24.490

4.256
3.718
-139
190.981

29,92
11,80
41,36
12,82
2,23
1,94
-0,07
100,00

(33,87)
(10,53)
(35,57)
(13,94)

(4,34)

(1,82)
(-0,07)



Vermogensaufstellung zum 31.12.2015

Stiick s Ver-
bzw. B . kéufe/
Gattungshezeichnung: Anteile 3112.2015 Abgénge
bzw. Whg. —
in 1.000 im Berichtszeitraum

Borsengehandelte Wertpapiere

%-Anteil
des
Fonds-

vermo-
gens

Verzinsliche Wertpapiere

4,375000000 % A.P.Moller-Mzersk EO-MTN 10/17 XS0563106730 1.500 %  107,401000 1.611.01500 0,84

4,250000000 % Achmea B.V. EO-FLR Med.-T. Nts 15(25/Und) ~ XS1180651587 %  93,094500 465.472,50 0,24

2,125000000 % Amgen EO-Bonds 12/19 XS0829317832 1.000 % 105431020  1.054.310,20 0,55

3,875000000 % Arcelik A.S. EO-Notes 14/21 XS$1109959467 1.500 % 98,769000  1.481.535,00 0,78

2,650000000 % AT & T EO-Notes 13/21 XS0993145084 2.000 %  107,532500  2.150.650,00 113

4,000000000 % B.A.T. MTN 10/20 XS0522407351 1.000 %  114,275000 1.142.750,00 0,60

2,750000000 % Bank of Irel.Mortgage Bank MTN 13/18 XS0907907140 2.000 %  105,715000  2.114.300,00 1m

4,000000000 % Belgien 08/18 BE0000312216 1.000 %  109,696550  1.096.96550 0,57

4,000000000 % Bund Anl. 05/37 DE0001135275 3.000 %  148,539000  4.456.170,00 2,33

2375000000 % :lrjr;(;eﬂe;;\ger-Schatz Nr. 38 Landersch. e ogoatko1z2 EUR 2.000 0 0 % 106721490 213442980 112

4,000000000 % Caisse Refinancement I'Habitat
EO-Bonds 12/22

4,250000000 % Caixa Geral EO-Anl. 10/20 PTCG2YOE0001 1.000 %  114,525500  1.145.255,00 0,60

4,375000000 % Cemex S.A.B. de C.V. EO-Notes
15/23 Reg.S

3,000000000 % Continental MTN 13/18 XS0953199634 1.000 %  106,732380  1.067.323,80 0,56

4,250000000 % Deutsche Telekom EO-MTN 10/20 XS0494953820 1.000 % 115191000 1.151.910,00 0,60

5,375000000 % EDP - Energias de Portugal SA EO-FLR
Securities 2015(21/75)

5,000000000 % Electricité de France (E.D.F.) EO-FLR
MTN 14(26/Und.)

2,750000000% Elisa Oyj EO-MTN 13/21 XS0973806861 1.000 %  107,662000  1.076.620,00 0,56

LD Eg:‘gzng;";")“f'cs'E' EO-FLRNotes — y 1204053882 EUR 2000  2.000 0 % 96740500  1.934.81000 1,01

FR0011178946 EUR 1.000 0 0 % 122227185  1.222.271,85 0,64

XS$1198002690 %  90,950000 68212500 0,36

PTEDPUOM0024 EUR 1.000  1.000 0 % 98480000 984.800,00 0,52

FR0011697028 EUR 500 0 % 98,119085 490.595,43 0,26

JAHRESBERICHT 2015

39



40

Vermogensaufstellung zum 31.12.2015

Stiick - Ver- %-Anteil

bzw. % kéufe/ des
Gattungsbezeichnung: Anteile 3?(:‘?;3(115 Abgéinge Ki':::‘:lvﬁ: L Fonds-
bzw. Whg. e vermo-

in 1.000 im Berichtszeitraum gens
4,000000000 % Européische Investitionsbank MTN 05/37 ~ XS0219724878 2.000 %  145,892670 2.917.853,40 1,53
3,750000000 % Frankreich 05/21 FR0010192997 3.000 %  119,041500  3.571.245,00 1,87
4,375000000 % Gas Natural EO-MTN 09/16 XS0458748851 1.000 103,523500  1.035.235,00 0,54

1,875000000 % General Motors Fin. Intl. B.V.
EO-Medium-Term Notes 2014(19) XS1121198094 EUR 500 0 % 102,034500 510172,50 0,27

3,500000000 % Hessen S.0504 05/16 DE0001381911 5.000 100,087500  5.004.375,00 2,62

5,000000000 % Imperial Tobacco Fin. EO-MTN 11/19 XS0715437140 1.000 %  116,261500 1.162.615,00 0,61

4,000000000 % Instituto de Credito Oficial EO-MTN 13/18  XS0900792473 1.000 %  108,700000  1.087.000,00 0,57

5,000000000 % Irland 10/20 IE00B60Z6194 3.000 %  122,805180  3.684.155,40 1,93

3,000000000 % Kutxabank EO-Cédulas Hipotec. 13/17 ES0443307014 3.000 % 103,090000  3.092.700,00 1,62

3,500000000 % LANXESS Fin. EO-MTN 12/22 XS0769023309 2.000 %  109,800000  2.196.000,00 1,15

4,000000000 % Lloyds Bank EO MTN 10/20 XS0542950810 2.000 %  116,972000  2.339.440,00 1,22

3,875000000 % Montenegro, Republik EO-Notes

2015(20) Fog S XS1205717702 1500 1.500 % 95313000 142069500 075
 2.500000000% Neopost A EO-00L 1421 FROD11993120 -- ko e3IRAS0 325036750
3,875000000 % NRW.Bank MTN IS. 05/20 DE00ONWB0329 - 4.000 -- % 115558000  4.622.320,00 E
5000000000 % Orange A EO-FLANTN 1426/U10)  XS1115498260 -- ko 998BSO0 149826750
4,625000000 % OTE PLC EO-MTN 06/16 XS0275776283 - 1500 %- % 100689500  1.510.342,50 E
| 4875000000% PotobasEO-Notes 118 XSO716979249 -- __
4,750000000 % Pfizer 09/16 XS0432070752 - -- 102,020000  510.100,00 E
__-----__-
5625000000 % Portugal Telecor Int Fin.B.V. XS0587805457 EUR 1500 1500 0 % 94625000  1.419.37500 0,74

EO-Medium-Term Notes 2011(16)

4,500000000 % Repsol Intl Finance B.V. EO-FLR Notes

2015(25/75) XS$1207058733 EUR 2000 4000 2.000 % 78642000  1.572.840,00 0,82
| S2S000000% RohmedlANL 1017 S054za6e2to ----——
4,125000000 % Smiths Group 10/17 XS0506435576 - 1.000 %  104,820500  1.048.205,00 E
—-l-------
4,750000000 % SoftBank Group Corp. EO-Notes 15/25 XS$1266662334 1.000  1.000 % 97,559500 975.595,00 0,51
—-l-------
4,650000000 % Spanien 10/25 ES00000122E5 2.000 % 125437500  2.508.750,00 1,31
—-l-------
4,000000000 % Telecom Italia EO-MTN 12/20 XS0868458653 1.000 %  108,936500  1.089.365,00 0,57
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Vermoégensaufstellung zum 31.12.2015

Stiick M Ver-
bzw. 2 kaufe/
. A Bestand 5 Kurswert
Gattungsbezeichnung: Anteile Abgénge .
bzw. Wh. 31.12.2015 in Euro
in 1.000 im Berichtszeitraum
0
5,875000000% Telefonica Europe B. EO-FLR Secs X51050461034 EUR 2,000 0 0 % 100488500  2.009.77000 1,05
2014(24/Und.)
4,000000000 % UBS LDN EO-MT.Hyp.Pf. 10/22 XS0500331557 1.500 % 120,664500  1.809.967,50 0,94
4,250000000 % UniCredit EO-Covered MTN 09/16 IT0004511959 1.000 %  102,422000  1.024.220,00 0,54
5,375000000 % Voith Notes 07/17 XS0306488627 2.000 2.000 %  105,206500 2.104.130,00 1,10
1,000000000 % Volkswagen Intl Fin. EO-MTN 13/16 XS0909787300 2.000  2.000 %  100,171500  2.003.430,00 1,05
Summe der borsengehandelten Wertpapiere 173.045.666,33 90,61

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

3,375000000 % Ferrovial Emisiones EO-Notes 13/21 XS0940284937 1.000 %  110,342780 1.103.427,80 0,58
4,625000000 % Volkswagen Intl Finance N.V. EO-FLR

Notes 2014(26/Und) XS1048428442 1.250 % 97,017750 1.212.721,88 0,63
Summe der an organisierten Mérkten zugelassenen oder in diese einbezogenen Wertpapiere 5.975.074,68 3,13
Nicht notierte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

2,625000000 % ProSiebenSat.1 Media AG Anleihe v.14/21 DEO00AT1QFA7 2.000 %  103,395500  2.067.910,00 1,08
1,750000000 % Symrise AG Senior Nts v.2014(2019) Reg.S ~ DEO00SYM7704 1.000 %  102,636500  1.026.365,00 0,54
Summe der nicht notierten Wertpapiere EUR 4.125.457,50 2,16
Summe Wertpapiervermogen EUR 183.146.198,51 95,90
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Vermoégensaufstellung zum 31.12.2015

Stiick Ver- %-Anteil

bzw. kéufe/ des
Gattungshezeichnung: Anteile S Abgénge Fonds-
bzw. Whg. Ri220 vermo-

in 1.000 im Berichtszeitraum gens

Bankguthaben
EUR-Guthaben bei:

Summe der Bankguthaben 4.255.639,70 2,23

Sonstige Vermdgensgegenstiande

Summe sonstige Vermdgensgegenstande 3.717.878,96 1,94

Sonstige Verbindlichkeiten” EUR -138.505,82 EUR -138.505,82  -0,07

Fondsvermdgen EUR 190.981.211,35  100%)
Anteilwert EUR 24,592
Umlaufende Anteile STK 7.766.076

9 Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Differenzen entstanden sein.
" noch nicht abgefiihrte Prifungs- und Veréffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergitung.

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen. Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Sondervermdgens Uber Broker
ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 0,34 %. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 291.900 EUR.

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.
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Wadhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der
Vermdgensaufstellung erscheinen: Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung Anteile bzw. Whg. Kéufe/Zugénge Verkaufe/Abgéange
in 1.000

Volumen in

1.000

Birsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
3,250000000 % Aareal Bank MTN-IHS Ser. 148 12/15 DEO00AAR0132 2.000

3,000000000 % ArcelorMittal S.A. EO-MTN 14/19 XS$1048518358 1.500

5,125000000 % BASF Fin. Europe EO-MTN 09/15 XS0412154378 1.000

3,125000000 % Bk of Irel.Mortgage Bk PLC EMT 12/15 XS0856562524 2.000

4,625000000 % ENEL Finance MTN 11/15 XS0695403765 1.000

4,125000000 % K+S Aktiengesellschaft Anleihe v.13/21 XS0997941355 1.500

3,375000000 % Merck Fin. Serv. MTN 10/15 XS0497185511 1.000

2,000000000 % Mohawk Industries Inc. EO-Notes 15/22 XS$1117296381

5,875000000 % Banco Espirito Santo S.A. EO-MTN 12/15 PTBESWOMO0013 1.000

6,625000000 % Outokumpu Oyj EO-Notes 14/19 FI4000109624 1.700

3,000000000 % Strabag SE EO-Schuldverschr. 13/20 ATO000A109Z8 1.000

3,500000000 % Volkswagen Intl Finance N.V. EO-FLR Notes 2015
(30/Und.)

XS1206541366 EUR 2.000 2.000
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2015 bis 31. Dezember 2015

l. Ertrage “

1. Zinsen aus inldndischen Wertpapieren 1.436.547,58
Summe der Ertrage 6.102.003,98
Il. Aufwendungen

1. Verwaltungsvergiitung -1.406.946,70
3. Prifungs- und Veréffentlichungskosten -14.734,79
Summe der Aufwendungen -1.582.922,54
lll. Ordentlicher Nettoertrag 4.519.081,44

IV. VerauBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne 2.482.767,99
Ergebnis aus VerauBerungsgeschéften 2.071.923,47
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 6.591.004,91
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne -5.588.592,91
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -6.828.979,55
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres -237.974,64
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Entwicklung des Sondervermégens

l. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschéftsjahres 200.167.510,39
1. Ausschuttung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr -4.587.559,75
CBMtemussafussieto 44509090
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen: 9.659.431,10
O Mitelabfusse aus Anelchein-Rockiahmen:  dososzo0
3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 70.196,25
C4BgemsdesGeschafisves  oremes
davon nicht realisierte Gewinne: -5.588.592,91
CdmonmcntrealsierteVerste:  awoseer
Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschaftsjahres 190.981.211,35

Verwendung der Ertrdge des Sondervermogens

Berechnung der Ausschiittung EUR insgesamt m

I. Fiir die Ausschiittung verfiigbar

2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 6.591.004,91 0,85

1. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet

2. Vortrag auf neue Rechnung -28.647.181,70 -3,69
Ill. Gesamtausschiittung 4.504.324,08 0,58

1. Endausschittung

") Insbesondere wiederanzulegende Ergebnisse aus Geschaften mit Finanzinstrumenten sowie weitere wiederanzulegende VerduBerungsgewinne und/oder ordentliche
Ertragsteile.

") Die Zufuhrung aus dem Sondervermégen resultiert aus der Berlicksichtigung von realisierten Verlusten (fur die Ausschittung notwendig ware eine Zufiihrung i.H.v.
EUR 0,00)

Fur die Ermittlung der investmentsteuerlichen Besteuerungsgrundlagen wird eine Bescheinigung nach §5 InvStG erstellt.

Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich

Geschaftsjahr Fondsvermdgen am Ende des Geschéaftsjahres m

2012 EUR 189.865.009,18 EUR 24,13
2014 EUR 200.167.510,39 EUR 25,205
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung
Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00

Der Wert ergibt sich unter Berlicksichtigung von Netting- und Hedgingeffekten, der zugrundeliegenden Derivate im Invest-
mentvermadgen.

Die Vertragspartner der Derivate-Geschafte

Fehlanzeige
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 95,90
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,00

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermégen gemas der Derivate-
verordnung nach dem einfachen Ansatz ermittelt.

Sonstige Angaben
Anteilwert EUR 24,592
Umlaufende Anteile STK 7.766.076

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstiande

Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Bérse zum amtlichen Markt zugelassen bzw. in einen anderen organisier-
ten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Bérsentages gem. § 27 KARBV.

Nicht notierte Rentenwerte und Schuldscheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Investmentzertifikate werden zu

den letzten verdffentlichten Riicknahmepreisen angesetzt.

Vermdgenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fiir die ein
handelbarer Kurs nicht verfligbar ist, werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfligung gestellten Kursen bewertet.
Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit geeigneten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert
abgestellt (§ 28 KARBV).
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Gesamtkostenquote *) 0,81 %

*) Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Die KVG erhalt keine Rickvergltungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergi-
tung und Aufwandserstattungen.

Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Auwendungen:

" 1m Wesentlichen Depotgebtihren, Kosten fir die Marktrisikomessung, Kosten fir Ratings
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HANSAinternational

Fondsvermogen: EUR 418.149.058,19 (327.516.880,30)
Umlaufende Anteile: Stiick Class A 12.497.216 (12.426.743)
Stiick Class | 8.331.436 (4.076.576)

Vermogensaufteilung in TEUR/%

EUR-Anleihen 148.023 35,41 (87,77)

Wahrungsanleihen

USD-Anleihen 154.959 37,07 (33,35)
GBP-Anleihen 25.919 6,20 (3,45)
JPY-Anleihen 15.730 3,76 (1,90)
MXN-Anleihen 12.229 2,92 1,92
CNY-Anleihen 9.090 2,17 (1,17)
TRY-Anleihen 6.701 1,60 (1,60)
NZD-Anleihen 4.563 1,09 (1,98)
DKK-Anleihen 3.741 0,89 (0,01)
NOK-Anleihen 3.482 0,83 (2,27)
BRL-Anleihen 3.399 0,81 (2,95)
AUD-Anleihen 3.310 0,79 (1,68)
ZAR-Anleihen 3.080 0,74 (1,69)
RUB-Anleihen 1.778 0,43 (0,36)
PLN-Anleihen 1.146 0,27 (0,00)
CHF-Anleihen 933 0,22 (0,00)
SEK-Anleihen 0 0,00 (1,31)
CAD-Anleihen 0 0,00 0,77)
Barvermogen 14.570 3,48 4,31)
sonstige Vermdgensgegenstidnde 5.942 1,42 (1,62)
sonstige Verbindlichkeiten -446 -0,10 (-0,11)
418.149 100,00

(Angaben in Klammern per 31.12.2014)
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2015

Stiick 5 Ver- %-Anteil
Gattungshezeichnung Alrﬁ:;ie 3?‘:?;3'1’5 d Akh;l::;e F::dss-
ER e
4,125000000 % América Movil C.V. EO-Notes 11/19 XS0699618863 EUR 1.000 %  112,294000  1.122.940,00 0,27
| 2050000000%ATRTEO NGRS T3 XSONSTASOB4 -- -——
4,250000000 % Belgien EO-Obl. Lin. S. 65 12/22 BE0000325341 - 2.000 - % 125544500  2.510.890,00 E
__-----__-
0,500000000 % Bundesrep.Deutschland Anl.v. 15/25 DE0001102374 15.000 33.000 18.000 % 99,443500  14.916.525,00 3,57
__-----__-
4,625000000 % Electricité de France (E.D.F.) EO MTN 10/30  FR0010891317 2.000 %  126,198500  2.523.970,00 0,60
4000000000 % Europischevestorsbank MTN 0557 XSOZ1O724878 -- -——
3,750000000 % Europdische Union EO-MTN 12/42 EUO00A1GY6WS - 3.000 - %  144,725000  4.341.750,00 1-04
5000000000 % utlat EO-Notes /19 FROOTTGAGSS -- -——
2,500000000 % Expedia Inc. EO-Notes 2015(15/22) XS$1117297512 - 2.000 % % 98,761000  1.975.220,00 E
| 4250000000 %Franksn 319 FRO0OUTBSIST -- -——
5,375000000 % Gas Natural CM EO-MTN 11/19 XS0627188468 - 2.000 - %  115,842500  2.316.850,00 E
5250000000 % Glncor Firance Erope EO-WTH 1017 XS0495873470. -- -——
2,125000000 % Goldman Sachs Group EO-MTN 14/24 XS1116263325 - 3.000 - %  101,535500  3.046.065,00 E
| 17S0000000% HessenS1904 13523 DEODOATAQBCO -- -——
8,375000000 % Imperial Tobacco Fin. EO MTN 09/16 XS0413494500 - 1.000 - %  101,094500  1.010.945,00 E
5000000000 % mper Tobacoo i EO-WTN I XSOTIS4STH40 -- -——
4,750000000 % Instituto Credito Oficial EO-MTN 13/20 XS0883537143 - 3.000 - % 117,157165 3.514.714,95 E
__-----__-
4,500000000 % ltalien EO-BTP 13/23 IT0004898034 2.000 %  123,267500  2.465.350,00 0,59
__-----__-
2,000000000 % Mohawk Industries Inc. EO-Notes 15/22  XS1117296381 2.000  2.000 %  101,360500  2.027.210,00 0,48
__-----__-
4,500000000 % Nordrhein-Westfalen R. 819 07/18 DEOOONRW11GO 10.000 500 % 109,895500 10.989.550,00 2,63
| A97S000000% PabrasEO-Noteo 1 XSOTIooTazeS -- -——
4,750000000 % Pfizer 09/16 XS0432070752 - 1.000 - %  102,020000  1.020.200,00 E
2200000000 % PorugalRepulk E0-Ob 5722 PTOTESOEOUTS -- -——
4,875000000 % Repsol Int. Fin. EO MTN 12/19 XS0733696495 - 2.000 - 1.000 %  110,412485  2.208.249,70 E
| 42000000 %Skwaei 217 SKat20008301 -- -——
3,750000000 % South Africa, Republic of... EO-Notes 14/26  XS1090107159 - 1.000 - % 93,629000 936.290,00 E
1600000000 % Spanen 0-Bonos 15125 ESo00001z6z1 -- -——
1,950000000 % Spanien EO-Obligaciones 2015(30) ES00000127A2 - 10.000 ﬂ % 95,443500  9.544.350,00 E
_-l------I
4,339000000 % Total Infrastr. Gaz France EO-Obl. 11/21  FR0011075043 1.500 % 115947665  1.739.214,98 0,42
4125000000 % ik, Republk EO-tites WZ3INTL  XS1057340000 -- -——
1,875000000 % UniCredit Bank HVB MTN-HPF S.1832 DEOOOHV2AK00 - 1.000 - %  109,749000  1.097.490,00 E
14/24
4250000000 % UniCredt E0-CoreradMTN 09116 0004511950 -- -——
4,875000000 % UniCredit EO-MTN 12/17 XS0754588787 - 3.000 - % 105411500  3.162.345,00 E
| ATZSO00000VNOIMINTIT  FROOTIGAE -- -——
2,500000000 % International Bank Rec. Dev. AD-MTN AU3CB0228104 - 5.000 % 2000 % 98,993000  3.309.585,10 E
15/20
__-----__-
10,500000000 % K.f.W. MTN 14/17 XS1014862731 10.000 % 96,046500  2.277.089,58 0,54
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Vermoégensaufstellung zum 31.12.2015

Stiick
bzw.
Gattungsbezeichnung Anteile
bzw. Whg.
in 1.000

. Ver- %-Anteil
" kaufe/ des
3?‘:2‘;‘3‘1’5 Abgange Fonds-
sie vermo-
im Berichtszeitraum gens

2,850000000 % British Columbia, Provinz YC-Bonds 14/16 ~ XS1132718765 CNY 20.000 20.000 % 98,226000  2.777.648,96 0,66

2,500000000 % Nykredit Realkredit A/S DK-Anl. Serie DK0009798993 29.599  30.000 401 % 94,325000 3.741.129,05 0,89
01E per 2047

6,500000000 % Anheuser-Busch InBev LS-MTN 09/17 BE6000183549 1.000 %  107,148000 1.453.74,27 0,35

5,875000000 % BASF 09/17 XS0420401779 2.000 %  106,099000 2.879.017,71 0,69

5,500000000 % Imperial Tobacco Fin. LS-MTN 06/16 XS0275432358 2.000 %  103,700500  2.813.933,93 0,67

4,750000000 % Manchester Airport Grp Fd PLC X$1032630771 1.000 %  110,688065 1.501.771,45 0,36

LS-Bonds 14/34

1,250000000 % Volkswagen Fin. Services N.V. LS-MTN ~ XS0910489904 % 99374500  1.146.03249 0,27
13/16

1,650000000 % DEPFA ACS BANK YN-Medium-Term Nts ~ XS0207954412 1.300.000  1.300.000 % 100662000  9.957.81304 238
2004(16)

4,750000000 % Mexiko MN-Bonos 13/18 Ser.M NMXOMG00000TA 67500  17.500 % 100592500 361843525 0,87

6,250000000 % A.P.Maller-Mzersk 09/16 N00010560899 10.000 % 103375000  1086.27121 0,26

5,250000000 % Commonwealth BK of Australia ND-MTN  XS0979363156 5.000 % 103530000  3.260171,31 0,78
13/18

6,500000000 % European Investment Bank RL-MTN 10/16  XS0544309908 50.000 % 99947000 63507283 015

6,000000000 % General Electric TN-MTN 13/17 XS0916811374 5.000 % 94104000 148307382 0,35

9,250000000 % Volkswagen Fin. Services N. TN-MTN  XS1072481374 10.000  10.000 % 97940000 308705793 074
14/16

3,125000000 % Autodesk Inc. DL-Notes 2015(15/20) US052769AC08 2000  2.000 % 99785000  1830.16186 0,44

2,875000000 % Belgien, Konigreich DL-MTN 14/24 BE6271706747 3.500 % 102357500 3.285.35238 0,79

4,500000000 % Corp.Nacion.del Cobre de Chile DL-Notes ~ USP3143NAW40 1500 1500 % 94750000 1303.36100 0,31
2015(25) Reg.S

6,500000000 % E.D.F. DL-Notes 09/19 USF2893TAB29 1.000 % 112117500 102817644 0,25

7,125000000 % Korea 09/19 US50064FAJ30 2.000 % 116312000 2133.28442 051

6,625000000 % Kroatien DL-Notes 10/20 XS0525827845 1.000 % 107304500 98403870 024
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Vermoégensaufstellung zum 31.12.2015

Stiick
bzw.
Gattungsbezeichnung Anteile
bzw. Whg.
in 1.000

. Ver- %-Anteil
" kaufe/ des
3?‘:;‘;3‘1’5 Abgéinge Fonds-
sie vermo-
im Berichtszeitraum gens

2,100000000 % McDonald's Corp. DL-Medium-Term Nts ~ US58013MEW01 UsD 1.000  1.000 %  100,025000 917.281,86 0,22
2015(15/18)
__-----_--
5,250000000 % Namibia, Republic of... DL-Notes XS1311099540 1.000  1.000 % 93,416500 856.678,44 0,20
2015(25) Reg.S
Sy oy me e
2,250000000 % Nestlé Holdings DL-MTN 13/19 XS0969611978 3.000 1.000 % 101,386000  2.789.288,83 0,68
__-----_--
4,950000000 % Ontario 06/16 US683234YU64 10.000 %  103,467000  9.488.468,06 2,27
__-----_--
6,200000000 % Pfizer 09/19 US717081DB62 1.000 %  112,566000  1.032.289,42 0,25
__-----_--
4,000000000 % Polen 14/24 US857524AC63 4.000 %  105,308000  3.862.918,98 0,92
__-----_--
4,250000000 % Quest Diagnostics Inc. DL-N 14/24 US74834LAV27 2.000 %  103,490500 1.898.124,63 0,45
__-----_--
4,375000000 % Slowakei DL-Notes 12/22 XS0782720402 1.000 %  111,236500  1.020.097,21 0,24
__-----_--
6,000000000 % SoftBank Group Corp. DL-Notes 15/25 XS1266660122 3.000 3.000 %  103,122000  2.837.048,92 0,68
__-----_--
5,500000000 % South Africa DL-Bonds 10/20 US836205AN45 3.500 %  103,052500  3.307.659,68 0,79
__-----_--
6,875000000 % Siidafrika 09/19 US836205AM61 1.000 %  107,297000 983.969,92 0,24
__-----_--
3,800000000 % Tencent Holdings Ltd. DL-MTN 15/25 Reg.S  US88032XAD66 2.500  2.500 % 98,568500  2.259.812,46 0,54
__-----_--
2,875000000 % United States of America DL-Notes 2013(43)  US912810RB61 5.000  5.000 % 97,960938  4.491.766,61 1,07
__-----_--
8,250000000 % Landwirtschaftliche Rentenbank X$1069178173 30.000 15.000 % 94,215500  1.695.341,58 0,41
RC-MTN Ser.1100 v.14/22
Summe der bérsengehandelten Wertpapiere EUR 339.573.500,38 81,18

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

5,375000000 % Petrobras Global Finance 12/19 XS0835891838 2.000 2.000 % 57,562500  1.561.970,02 0,37

4,000000000 % Microsoft 11/21 US594918AL81 1.000 %  109,783000  1.006.767,85 0,24

3,300000000 % Thermo Fisher Scientific Inc. DL-Notes US883556BH49 1.900  1.900 %  100,417000  1.749.665,73 0,42
14/22

0,625000000 % United States of America DL-Notes 12/17  US912828UA67 5.000  5.000 % 99,144531 4.546.037,46 1,09

1,375000000 % United States of America DL-Notes US912828VF46 10.000 10.000 % 98,578125  9.040.132,51 217
2013(20)

6,000000000 % Landwirtschaftliche Rentenbank 2019 XS0902035848 25.000 % 92,371500 1.385.133,41 0,33

Summe der an organisierten Markten zugelassenen oder in diese einbezogenen Wertpapiere EUR 32.571.975,23 7,80
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Vermoégensaufstellung zum 31.12.2015

Stiick 5 Ver-
bzw. P kéufe/
Gattungsbezeichnung Anteile | Bestand Abginge Kurswert

31.12.2015 in Euro

bzw. Whg.
in 1.000 im Berichtszeitraum

Nicht notierte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

4,250000000 % Kreditanst.f.Wiederaufbau YC-MTN 15/18  DE000A14J850 CNY 25.000 25.000 0 % 99,706000  3.524.375,76 0,84
1,050000000 % Polen, Republik YN-Bonds No.12 12/17 JP561600ACB6 200.000 %  101,434000  1.543.720,28 0,37
3,375000000 % Bayer US Finance LLC DL-Nts Reg.S 14/24 USU07264AG68 1.000 %  100,744500 923.880,06 0,22
2,000000000 % Landwirtschaftliche Rentenbank US515110BN30 3.000  3.000 % 96,527500  2.655.623,83 0,64

DL-Inh.-Schv.Global 33 v15(25)

4,000000000 % Spanien DL-MTN 13/18 XS0895794658 12.000 %  104,489000 11.498.629,01 2,76
Summe der nicht notierten Wertpapiere EUR 25.937.956,33 6,22
Summe Wertpapiervermogen EUR 398.083.431,94 95,20
Bankguthaben

EUR-Guthaben bei:

Vorzeitig kiindbares Termingeld %  100,000000 3.812.457,59 0,91
__—_
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen: 1.481,82 990,82 E
__—_
20.778,77 6.549,45 E
__—_
1.792.654,71 1.643.958,65 E
__—_-
Summe der Bankguthaben 14.570.018,73 3,48

Sonstige Vermdgensgegenstiande
Initial Margin 330.000,00 330.000,00 0,08
Summe sonstige Vermdgensgegenstande EUR 5.941.830,35 1,42

Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme

Kredite in Nicht-EU/EWR-Wéhrungen -0,41 -0,38 0,00
__—_-

Summe der Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme -1,46 0,00

Sonstige Verbindlichkeiten” EUR -446.221,37 EUR -446.221,37  -0,10

Fondsvermogen EUR 418.149.058,19  100%*)

Anteilwert

HANSAinternat. Class A 19,768

Umlaufende Anteile

HANSAinternat. Class A 12.497.216

9 Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Differenzen entstanden sein.
" noch nicht abgeflhrte Prifungs- und Veréffentlichungskosten, Verwahrstellenvergtitung, Verwaltungsvergtitung, Zinsen Ifd. Konto.

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen. Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermégens tber Broker
ausgeflihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 27,42 %. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 103.192.781,10 EUR.
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Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegensténde des Sondervermégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

Australischer Dollar
Real

Kanadischer Dollar
Schweizer Franken
Renminbi Yuan
Déanische Krone
Britisches Pfund
Japanischer Yen
Mexikanischer Peso
Norwegische Krone
Neuseeland-Dollar
Polnischer Zloty
Rubel

Neue Turkische Lira
US-Dollar

Stlidafrikanischer Rand

per 30.12.2015

AUD
BRL

CAD
CHF
CNY
DKK
GBP
JPY

MXN
NOK
NZD
PLN

RUB
TRY

usSD
ZAR

1,495550 =1
4,217950 =1
1,510050 =1
1,082900 =1
7,072600 =1
7,462850 =1
0,737050 =1
131,415000 =1
18,765000 =1
9,516500 =1
1,587800 =1
4,230500 =1
78,689400 =1
3,172600 =1
1,090450 =1
16,671950 =1

Euro (EUR)
Euro (EUR)
Euro (EUR)
Euro (EUR)
Euro (EUR)
Euro (EUR)
Euro (EUR)
Euro (EUR)
Euro ( )
Euro (EUR)
Euro (EUR)
Euro (EUR)
Euro (EUR)
Euro (EUR)
Euro (EUR)
Euro (EUR)
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Waihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der
Vermodgensaufstellung erscheinen: Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung Anteile bzw. Whg. Kaufe/Zugange Verkaufe/Abgéange 1,000
in 1.000 :

Volumen in

Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
7,000000000 % GE Capital AD-MTN 10/15 X80525912365 AUD 3.000

4,530000000 % Instituto de Credito Oficial CD-MTN 06/16 CA45777YAD37 3.500

3,250000000 % Caterpillar Fin.Services Corp. YC-MTN 13/15 X50942221762 14.000 29.000

3,000000000 % Nykredit Realkredit DK-Anl. Ser. 01E 12/44 DK0009789497

5,125000000 % BASF Fin. Europe EO-MTN 09/15 XS0412154378 3.000

1,000000000 % Bundesrep.Deutschland Anl.v. 14/24 DE0001102366 4.000 10.000

8,125000000 % Gaz Capital EO-MTN 09/15 XS0442330295 1.000

2,500000000 % Southern Gas Networks PLC LS-Medium-Term Nts ~~ XS1180063056
2015(25)

4,500000000 % Italien, Republik YN-Bonds 95/15 XS0057935214 300.000

3,600000000 % Oslo, Stadt NK-Anleihe 12/22 N00010664592 30.000

4,250000000 % Rabobank Nederland ND-MTN 13/18 XS0878194934 3.000

4,340000000 % Swedish Match SK-MTN 10/15 XS0525248653 40.000

0,000000000 % African Bank DL-MTN 11/16 XS0638008051 3.000

4,138000000 % Bermuda DL-Nts 12/23 USG10367AA14 5.000

1,875000000 % Kreditanst.f.Wiederaufbau DL-Anl.v.14/19 US500769GA69 2.000

5,000000000 % Russische Foder. DL-Notes 10/20 XS0504954347 5.000

3,600000000 % Time Warner Inc. DL-Notes 2015(15/25) US887317AW59 1.000 1.000
7,250000000 % South Africa RC-Loan No. 207 05/20 ZAG000024738 40.000
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

4,875000000 % Intesa Sanpaolo EO MTN 12/15 XS0802960533 EUR 2.000
2,000000000 % Daimler Finance North Amer.LLC DL-Notes 15/18 USU2339CCA46 2.000 2.000
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Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der
Vermogensaufstellung erscheinen: Kaufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick bzw. .
Gattungsbezeichnung Anteile bzw. Whg. Kéufe/Zugéange Verkaufe/Abgénge VDI:' 21:3 i
in 1.000 .
4,000000000 % McGraw Hill Financial Inc. DL-Notes 2015(15/25) USU58028AA64 Usb 1.000 1.000
Reg.S
Nichtnotierte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
7,500000000 % Lloyds Bank AD-Notes 12/15 AU3CB0192417 AUD 5.000
8,000000000 % European Investment Bank TN-MTN 10/15 X50543366164 6.000 16.000
6,400000000 % Deutsche Bank, London Br. RL-MTN 12/15 XS0826266628 75.000 75.000

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschafte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin:

62.431,40
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2015 bis 31. Dezember 2015

HANSA HANSA
international international
Class A Class |
1. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren 1.253.301,13 856.757,59
3. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland 90.948,33 64.134,46
Summe der Ertrdage 9.033.393,73 6.169.326,21
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -1.695,58 -1.171,71
3. Verwahrstellenvergiitung -100.150,34 -58.873,60
5. Sonstige Aufwendungen®” -17.974,39 -12.243,02
Summe der Aufwendungen -2.535.169,56 -787.368,50
lll. Ordentlicher Nettoertrag 6.498.224,17 5.381.957,71

IV. VerauBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne 9.155.835,97 6.253.161,95
Ergebnis aus VerauBerungsgeschéaften -960.964,75 -112.537,02
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 5.537.259,42 5.269.420,69
1. Nettoverénderung der nicht realisierten Gewinne 1.069.877,23 773.753,79
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéaftsjahres 2.600.816,94 -660.407,03
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres 8.138.076,36 4.609.013,66
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Entwicklung des Sondervermdgens

HANSAinternational Class A HANSAinternational Class |

EUR EUR
I. Wert dfs S_ondervermogens am Beginn des 244.325.075,63 83.191.804,67
Geschéiftsjahres
1. éusschi]ttyng fir das Vorjahr/Steuerabschlag -7.075.638,08 -4.323.612,30
fuir das Vorjahr
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen: 21.037.513,51 103.248.076,22
3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 13.234,80 -1.488.322,47
davon nicht realisierte Gewinne: 1.069.877,23 773.753,79

Il. Wert des Sondervermdégens am Ende des

Geschiftsjahres 247.046.751,98 171.102.306,21

Verwendung der Ertrdge des Sondervermogens

HANSAinternational Class A HANSAinternational Class |

Berechnung der Ausschiittung EUR insgesamt m EUR insgesamt m

I. Fiir die Ausschiittung verfiighar

2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 5.537.259,42 5.269.420,69

II. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet

2. Vortrag auf neue Rechnung -37.057.012,80 -2,97 -8.074.159,14 -0,97

Ill. Gesamtausschiittung 6.498.552,32 0,52 5.415.433,40 0,65

1. Endausschuttung

) Insbesondere wiederanzulegende Ergebnisse aus Geschaften mit Finanzinstrumenten sowie weitere wiederanzulegende VerauBerungsgewinne und/oder ordentliche
Ertragsteile.

") Die Zufuihrung aus dem Sondervermdégen resultiert aus der Beriicksichtigung von realisierten Verlusten (fur die Ausschittung notwendig ware eine Zufiihrung i.H.v.
EUR 0,00).

Fur die Ermittlung der investmentsteuerlichen Besteuerungsgrundlagen wird eine Bescheinigung nach §5 InvStG erstellt.
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Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich

HANSAinternational Class A

Geschiftsjahr Fondsvermdgen am Ende des Geschéaftsjahres m
2012 EUR 308.948.395,79 EUR 20,19
2014 EUR 244.325.075,63 EUR 19,661

HANSAinternational Class |

Geschaftsjahr Fondsvermoégen am Ende des Geschéaftsjahres m

2012 EUR 17.063.612,77 EUR 20,77

2014 EUR 83.191.804,67 EUR 20,407

JAHRESBERICHT 2015



Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung
Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00

Der Wert ergibt sich unter Berlicksichtigung von Netting- und Hedgingeffekten, der zugrundeliegenden Derivate im Invest-
mentvermogen.

Die Vertragspartner der Derivate-Geschéafte

Barclays Bank PLC

Donner & Reuschel AG

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 95,20
Bestand der Derivate am Fondsvermogen (in %) 0,00

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermégen geman der Derivate-
verordnung nach dem einfachen Ansatz ermittelt.

Anteilwert
HANSAinternat. Class A EUR 19,768
HANSAiInternat. Class | EUR 20,537

Umlaufende Anteile
HANSAinternat. Class A STK 12.497.216
HANSAinternat. Class | STK 8.331.436

Anteilklasse A = private Anleger (Mindestanlage EUR 50,00); Verwaltungsvergitung 0,96 % p. a.; Ausgabeaufschlag
i.H.v. 3,50 %; Ertragsverwendung Ausschittung

Anteilklasse | = institutionelle Anleger (Mindestanlage EUR 500.000,00); Verwaltungsvergiitung 0,48 % p. a.; Ausgabeauf-
schlag i.H.v. 0,00 %; Ertragsverwendung Ausschittung

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstiande

Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Bérse zum amtlichen Markt zugelassen bzw. in einen anderen organisier-
ten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Bérsentages gem. § 27 KARBV.

Nicht notierte Rentenwerte und Schuldscheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Investmentzertifikate werden zu

den letzten verdéffentlichten Riicknahmepreisen angesetzt.

Vermogenswerte, die weder an einer Bérse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fur die ein
handelbarer Kurs nicht verflgbar ist, werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfliigung gestellten Kursen bewertet.
Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit geeigneten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert
abgestellt (§ 28 KARBV).
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Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Gesamtkostenquote®)
HANSAiInternat. Class | 0,53 %

*) Die Gesamtkostenquote driickt sdmtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhéltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus.

Die KVG erhalt keine Riickverglitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergi-
tung und Aufwandserstattungen.

Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Auwendungen:

' 1m Wesentlichen Kosten fiir die Marktrisikomessung und Kosten fur Ratings
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HANSAsecur

Fondsvermogen: EUR 110.916.040,53 (104.916.840,00)
Umlaufende Anteile: Stiick 2.697.534 (2.846.441)

Vermogensaufteilung in TEUR/%

Aktien nach Branchen

Chemie 20.838 18,79 (18,12)
Industrie 18.950 17,09 (7,36)
Automobile 13.207 11,91 (12,46)
Gesundheitsfiirsorge 11.671 10,52 (5,46)
Technologie 9.737 8,78 (20,58)
Andere Finanzdienstleister 7.425 6,69 (6,78)
Banken 6.868 6,19 (5,16)
Telekommunikation 5.261 4,74 (3,03)
Medien 4.468 4,03 (1,05)
Sonstige 3.627 3,27 (1,60)
Privater Konsum und Haushalt 2.517 2,27 (5,13
Reise und Freizeit 1.557 1,40 (0,59)
Versicherungen 860 0,78 4,45)
Versorger 0 0,00 (2,55)
Baugewerbe 0 0,00 (1,49)
Grundstoffe 0 0,00 (0,80)
Barvermogen 4.084 3,68 (8,53)
sonstige Vermogensgegenstidnde/sonstige Verbindlichkeiten -154 -0,14 (-0,14)
110.916 100,00

(Angaben in Klammern per 31.12.2014)
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2015

Stiick - Ver- %-Anteil
bzw. % kéufe/ des
Gattungshezeichnung Anteile pestallc Abgéinge AT Fonds-

31.12.2015 in Euro

bzw. Whg. vermo-
in 1.000 im Berichtszeitraum gens

Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Aareal Bank DE0005408116 60.000 0 EUR 29240000  1.754.400,00 1,58

Allianz DE0008404005 45.000 39.000 30.000 EUR 165,000000  7.425.000,00 6,69

Bayer DEOOOBAY0017 70.000 23.000 23.000 EUR 117900000  8.253.000,00 745

Daimler DE0007100000 127.000 22.000 0 EUR 78380000  9.954.260,00 8,97

Deutsche Lufthansa DE0008232125 150.000 270.000 120.000 EUR 14,735000  2.210.250,00 1,99

Fielmann DE0005772206 30.000 30.000 0 EUR 68170000  2.045.100,00 1,84

freenet DE000A0Z2ZZ5 63.000 63.000 0 EUR 31,715000  1.998.045,00 1,80

Hella KGaA Hueck & Co. Inhaber-Aktien o.N. DEO00A13SX22 40.000  40.000 0 EUR 38,605000  1.544.200,00 1,39

Infineon Technologies DE0006231004 180.000 30.000 190.000 EUR 13,625000  2.452.500,00 2,21

Linde DE0006483001 35.000 35.000 18.000 EUR 134,800000  4.718.000,00 4,25

Metro DE0007257503 85.000 85.000 0 EUR 29610000  2.516.850,00 2,27

MTU Aero Engines DEO0OAODYPTO 30.000 30.000 25.000 EUR 90,600000 2.718.000,00 2,45

DE0007164600 90.000 93.000 143.000 EUR 74,120000 6.670.800,00 6,01
United Internet DE0005089031 40.000 40.000 0 EUR 51,140000  2.045.600,00 1,84
Summe der borsengehandelten Wertpapiere EUR 100.133.090,00 90,27

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien
Bertrandt DE0005232805 15.000 15.000 0 EUR 112,350000  1.685.250,00 1,52
__-----__-

Evonik Industries DEOOOEVNKO013 80.000 80.000 40.000 EUR 30,875000  2.470.000,00 2,24
Summe der an organisierten Markten zugelassenen oder in diese einbezogenen Wertpapiere EUR 4.769.150,00 4,31
Nicht notierte Wertpapiere

Aktien

KION GROUP AG Inhaber-Aktien 0.N. DEOOOKGX8881 STK 45.000 45.000 0 EUR 46,310000  2.083.950,00 1,88
Summe der nicht notierten Wertpapiere EUR 2.083.950,00 1,88
Summe Wertpapiervermdgen EUR 106.986.190,00 96,46
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Vermoégensaufstellung zum 31.12.2015

Stiick Ver- %-Anteil

bzw. kéufe/ des
Gattungshezeichnung Anteile S Abgénge Fonds-
bzw. Whg. Ri220 vermo-

in 1.000 im Berichtszeitraum gens

Bankguthaben

EUR-Guthaben bei:

4.083.838,29 3,68

Summe der Bankguthaben

Sonstige Verbindlichkeiten” EUR -153.987,76 EUR 153.987,76  -0,14
Fondsvermdgen EUR 110.916.040,53  100%)
Anteilwert EUR 1,118
Umlaufende Anteile STK 2.697.534

7 Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfuigige Differenzen entstanden sein.
" noch nicht abgefiihrte Prifungs- und Veréffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergitung.

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen. Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum flr Rechnung des Sondervermdgens lber Broker
ausgefuhrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 1,06 %. lhr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 3.021.960,00 EUR.

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermbgensgegenstande des Sondervermoégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsétze bewertet.
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Waihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der
Vermodgensaufstellung erscheinen: Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung Anteile bzw. Whg. Kaufe/Zugange Verkaufe/Abgéange 1.000
in 1.000 .

Volumen in

Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
adidas DEOOOATEWWWO 45.000 45.000

AIXTRON DEOOOAOWMPJ6 25.000 100.000

BB Biotech CH0038389992 7.000 7.000

Commerzbank DE0O00CBK1001 240.000 240.000

Deutsche Borse DE0005810055 25.000 60.000

Drégerwerk DE0005550636 19.000 19.000

Deutsche Pfandbriefbank AG Inhaber-Aktien o.N. DE0008019001 25.000 25.000

Fresenius DE0005785604 60.000

HeidelbergCement DE0006047004 85.000 85.000

Hochtief DE0006070006 28.000 28.000

Leoni DE0005408884 10.000

Miinchener Riickversicherung DE0008430026 5.000 26.000

RTL Group LU0061462528 22.000 22.000

Siemens DE0007236101 100.000

Sixt Leasing AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOAODPREG STK 35.714 35.714

TAG Immobilien DE0008303504 STK 50.000

Volkswagen Vorzugsaktien DE0007664039 STK 25.000 41.000

Wacker Chemie DEOOOWCH8881 STK 15.000

Wirecard DE0007472060 STK 35.000

Andere Wertpapiere

Dt. Annington Immobilien SE Inhaber-Bezugsrechte DE000A161NC9 STK 60.000 60.000
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Wadhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der
Vermodgensaufstellung erscheinen: Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Suckibzws Volumen in
Gattungsbezeichnung Anteile bzw. Whg. Kéufe/Zugénge Verkaufe/Abgéange 1.000
in 1.000 .

An organisierten Mérkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien

CTS Eventim DE0005470306 25.000
Nicht notierte Wertpapiere

Aktien

Rocket Internet DEO00A12UKK6 STK 37.000 37.000
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2015 bis 31. Dezember 2015

1. Dividenden inlandischer Aussteller 2.396.961,32
3. Abzug ausléndischer Quellensteuer -20.801,96
Summe der Ertrage 2.514.839,12
Il. Aufwendungen

1. Verwaltungsvergitung -1.662.141,71
3. Prifungs- und Veréffentlichungskosten -13.297,26
Summe der Aufwendungen -1.761.525,78
lll. Ordentlicher Nettoertrag 753.313,34

IV. VerauBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne 18.295.926,39
Ergebnis aus VerauBerungsgeschéaften 14.504.182,79
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 15.257.496,13
1. Nettoverénderung der nicht realisierten Gewinne -549.567,62
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéaftsjahres -2.579.255,01
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres 12.678.241,12
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Entwicklung des Sondervermégens

l. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschaftsjahres 104.916.840,00
1. Ausschittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fur das Vorjahr -985.676,04
CBMmemssbtustetd  seews0s
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen: 7.123.327,03
| bMitelbfisse aus Anelschein-Rucknahmen:  eeseen
3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 129.270,53
C4EgebmsdesGeschasames  reemani
davon nicht realisierte Gewinne: -549.567,62
CdaonnentredisirtoVerbste:  oomemd
Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschéftsjahres 110.916.040,53

Verwendung der Ertrdge des Sondervermogens

Berechnung der Ausschiittung EUR insgesamt m

I. Fiir die Ausschiittung verfiighar

2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 15.257.496,13 5,66

1. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet
2. Vortrag auf neue Rechnung -16.637.406,08 -6,17
Ill. Gesamtausschiittung 755.309,52 0,28

1. Endausschiittung

™) Insbesondere wiederanzulegende Ergebnisse aus Geschéften mit Finanzinstrumenten sowie weitere wiederanzulegende VerauBerungsgewinne und/oder ordentliche
Ertragsteile.

") Die Zufiihrung aus dem Sondervermdgen resultiert aus der Bertlicksichtigung von realisierten Verlusten (fiir die Ausschiittung notwendig wére eine Zufiihrung i.H.v.
EUR 0,00).

Fur die Ermittlung der investmentsteuerlichen Besteuerungsgrundlagen wird eine Bescheinigung nach §5 InvStG erstellt.

Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich

Geschéftsjahr Fondsvermdgen am Ende des Geschaftsjahres m

2012 EUR 109.049.375,75 EUR 30,30
2014 EUR 104.916.840,00 EUR 36,859
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung
Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00

Der Wert ergibt sich unter Berlicksichtigung von Netting- und Hedgingeffekten, der zugrundeliegenden Derivate im Invest-
mentvermadgen.

Die Vertragspartner der Derivate-Geschafte

Fehlanzeige
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 96,46
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,00

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermégen gemas der Derivate-
verordnung nach dem einfachen Ansatz ermittelt.

Sonstige Angaben
Anteilwert EUR 41,118
Umlaufende Anteile STK 2.697.534

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstiande

Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Bérse zum amtlichen Markt zugelassen bzw. in einen anderen organisier-
ten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Borsentages gem. § 27 KARBV.

Nicht notierte Rentenwerte und Schuldscheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Investmentzertifikate werden zu

den letzten verdffentlichten Riicknahmepreisen angesetzt.

Vermdgenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fiir die ein
handelbarer Kurs nicht verfligbar ist, werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfligung gestellten Kursen bewertet.
Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit geeigneten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert
abgestellt (§ 28 KARBV).
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Gesamtkostenquote *) 1,59 %

*) Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Die KVG erhalt keine Rickvergltungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergi-
tung und Aufwandserstattungen.

Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Auwendungen:

" Im Wesentlichen Depotgebiihren und Kosten fir die Marktrisikomessung
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HANSAeuropa

Fondsvermogen: EUR 76.821.589,81 (79.011.488,46)
Umlaufende Anteile: Stiick 1.573.934 (1.755.769)

Vermogensaufteilung in TEUR/%

Aktien

Frankreich 32.210 41,93 (18,90)
GroBbritannien 6.133 7,98 (18,26)
Bundesrep. Deutschland 13.917 18,12 (15,63)
Spanien 3.992 5,20 (10,94)
Schweiz 6.278 8,17 (5,64)
Jersey 0 0,00 (4,84)
Norwegen 2.951 3,84 (3,90)
Schweden 1.997 2,60 (3,10
Italien 0 0,00 (2,14)
Osterreich 0 0,00 (2,00)
Danemark 0 0,00 (1,90)
Niederlande 8.468 11,02 (1,70)
Finnland 0 0,00 (1,67)
Derivate 61 0,08 (0,02)
Barvermogen 824 1,07 (9,46)
sonstige Vermogensgegenstande 102 0,13 (0,04)
sonstige Verbindlichkeiten -1 -0,14 (-0,14)

76.822 100,00

(Angaben in Klammern per 31.12.2014)
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Vermoégensaufstellung zum 31.12.2015

Stiick - Ver- %-Anteil
bzw. 5 kéufe/ des
Gattungshezeichnung: Anteile | Bestand Abgénge Fonds-

31.12.2015

bzw. Whg.
in 1.000 im Berichtszeitraum

vermo-
gens

Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Ahold N.V., Kon. NL0010672325 106.609  118.609 12.000 EUR 19,955000 2.127.382,60 2,77

Atos FR0000051732 12.455 12455 0 EUR 77880000 969.995,40 1,26

Bouygues FR0000120503 59.249  59.249 0 EUR 36,630000  2.170.290,87 2,83

Cie Génle Ets Michelin FR0000121261 23.200 43770 20.570 EUR 88,810000  2.060.392,00 2,68

Deutsche Post DE0005552004 81.814  26.814 0 EUR 26,305000 216211727 2,80

Essilor Intl -Cie Génle Opt. FR0000121667 17.724 17724 0 EUR 116,500000  2.064.846,00 2,69

Fresenius DE0005785604 32.007 32.007 0 EUR 66,480000  2127.82536 2,77

Infingon Technologies DE0006231004 151.626 170.000 178.374 EUR 13,625000  2.065.904,25 2,69

Kering FR0000121485 6.149  6.149 0 EUR 161,050000 990.296,45 1,29

Koninklijke DSM NL0000009827 45755 45.755 0 EUR 47355000 2.166.728,03 2,82

Renault FR0000131906 22.484 8644 6160 EUR 94,320000  2.120.690,88 2,76

Rhon-Klinikum DE0007042301 14.637  14.637 0 EUR 27,570000 403.542,09 0,53

Sanofi-Aventis FR0000120578 26.308 5918 12610 EUR 80,100000  2.107.270,80 2,74

Société Générale FR0000130809 48.946 7319 11.373 EUR 43375000  2123.032,75 2,76

Technip FR0000131708 46.896  46.896 0 EUR 47085000  2.208.098,16 2,87

Total S.A. FR0000120271 48.466 48.466 0 EUR 42140000  2.042.357,24 2,66

Wirecard DE0007472060 21603 27131 5.528 EUR 46,475000  1.003.999,43 1,31

Roche (Genussscheine) CH0012032048 8.220  8.220 0 CHF 278,500000 2.114.017,91 2,74

British American Tobacco GB0002875804 38.872 38.872 0 GBP 38,060000 2007.28352 2,61

Marine Harvest N00003054108 78.884 25.000 86.116 NOK 117,600000 974.807,80 1,27

H & M Hennes & Mauritz SE0000106270 60.558 60.558 0 SEK 301,800000  1.996.897,47 2,60
Summe der borsengehandelten Wertpapiere EUR 74.951.368,08 97,56
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Vermoégensaufstellung zum 31.12.2015

Stiick 5 Ver-
bzw. P kéufe/
Gattungsbezeichnung: Anteile | Bestand Abginge Kurswert

31.12.2015 in Euro

bzw. Whg.
in 1.000 im Berichtszeitraum

An organisierten Mérkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien

Evonik Industries DEOOOEVNK013 STK 32.228 32.228 0 EUR 30,875000 995.039,50 1,30
Summe der an organisierten Mérkten zugelassenen oder in diese einbezogenen Wertpapiere EUR 995.039,50 1,30
Summe Wertpapiervermégen EUR 75.946.407,58 98,86

Derivate (Bei den mit Minus gekennzeichneten Besténden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate

Devisenterminkontrakte (Verkauf)
Offene Positionen

NOK/EUR 30,00 Mio. 6.653,13 0,01
Summe der Devisen-Derivate 60.560,55 0,08
Bankguthaben

Verwahrstelle: National-Bank AG 709.018,34 709.018,34 0,93

23.598,10 32.016,96 0,04

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen: 81.847,22 8.600,56 0,01

25.166,92 23.079,39 0,03
Summe der Bankguthaben EUR 823.804,50 1,07

Sonstige Vermdgensgegenstiande

Quellensteueranspriiche 8.934,00 8.934,00 0,01
Summe sonstige Vermdgensgegenstande EUR 101.896,89 0,13
Sonstige Verbindlichkeiten” EUR -111.079,71 EUR 111.079,71  -0,14
Fondsvermdgen EUR 76.821.589,81 100*)
Anteilwert EUR 48,809
Umlaufende Anteile STK 1.573.934

9 Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Differenzen entstanden sein.
" noch nicht abgefihrte Prifungs- und Veréffentlichungskosten, Verwahrstellenvergltung, Verwaltungsvergtitung.

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen. Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermégens lber Broker
ausgeflhrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 0,00 %. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 0,00 EUR.
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Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegensténde des Sondervermégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz) per 30.12.2015

Schweizer Franken CHF 1,082900 =1 Euro (EUR)
Danische Krone DKK 7,462850 =1 Euro (EUR)
Britisches Pfund GBP 0,737050 =1 Euro (EUR)
Norwegische Krone NOK 9,516500 =1 Euro (EUR)
Schwedische Krone SEK 9,152400 =1 Euro (EUR)
US-Dollar USD 1,090450 =1 Euro (EUR)

Marktschliissel
c) OTC Over-the-Counter
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Waihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der
Vermodgensaufstellung erscheinen: Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung Anteile bzw. Whg. Kéufe/Zugénge Verkaufe/Abgéange 1.000
in 1.000 .

Volumen in

Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Georg Fischer CH0001752309 2.000

Novartis CH0012005267 40.000 40.000

Syngenta CH0011037469 6.007 6.007

DK0060228559 160.958 160.958

BASF DE0OO0BASF111 33.000

Carrefour FR0000120172 45.000

Deutsche Bank DE0005140008 75.000 75.000

EDP - Energias de Portugal PTEDPOAM0009 530.000 530.000

IT0003132476 2.947 117.947

Fortum FI0009007132 105.245 105.245

Gas Natural ES0116870314 107.297 107.297

Iberdrola ES0144580Y14 70.000 330.000

Deutsche Lufthansa DE0008232125 51.274 146.274

Repsol S.A. Acciones Port. 06/2015 EO 1 ES0173516073 3.200 3.200

Schneider Electric FR0000121972 30.000 30.000

LU0088087324 33.536 33.536

Compagnie de Saint-Gobain FR0000125007 45.808 45.808

Stora Enso FI0009005961 175.000

UniCredit 1T0004781412 280.000 280.000

Volkswagen Vorzugsaktien DE0007664039 1.730 9.730

GBO0B1YW4409 230.000

BBA Aviation GBO0B1FP8915 350.000
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Wadhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der
Vermodgensaufstellung erscheinen: Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Siuckhzw; Volumen in
Gattungsbezeichnung Anteile bzw. Whg. Kéufe/Zugénge Verkaufe/Abgéange 1.000
in 1.000 .
BHP Billiton GB0000566504 94.663 94.663
Carnival GB0031215220 42.000 42.000
D S Smith PLC Shares LS -,10 GB0008220112 300.000
Sainshury GBOOB0O19KW72 525.000
South32 AU000000S320 94.663 94.663
Ericsson SE0000108656 STK 90.000 235.000
Securitas SE0000163594 STK 100.000
TeliaSonera SE0000667925 STK 323.757 323.757
Andere Wertpapiere
Banco Santander Anrechte ES06139009L0 420.000 420.000
Solvay S.A. Anrechte BE0970145489 6.800 6.800
Telefénica Anrechte ES0678430994 165.000 165.000
Nichtnotierte Wertpapiere
Aktien
AGEAS Namens-STRIP VVPR BE0005646204 3.000
Persimmon PLC Reg. Int. Entit. LS -,10 GBOOBVXLNY16 60.000 60.000

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschafte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkéufe)
Terminkontrakte

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin:

11.362,99

2.844,85
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2015 bis 31. Dezember 2015

l. Ertrage “

1. Dividenden inlandischer Aussteller 221.102,52
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 6.038,67
5. Sonstige Ertrage” 1.706.206,19
Summe der Ertrage 4.048.741,46
Il. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -548,28
3. Verwahrstellenvergiitung -48.181,28
5. Sonstige Aufwendungen? -19.881,15
Summe der Aufwendungen -1.303.004,07
lll. Ordentlicher Nettoertrag 2.745.737,39

IV. VerauBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne 12.095.815,49
Ergebnis aus VerauBerungsgeschéaften 4.433.139,82
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 7.178.877,21
1. Nettoverénderung der nicht realisierten Gewinne -717.140,75
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéaftsjahres -646.452,27
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres 6.532.424,94
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Entwicklung des Sondervermégens

I. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschéaftsjahres 79.011.488,46
1. Ausschuttung fir das Vorjahr/Steuerabschlag fur das Vorjahr -8083.719,20
CBMtsmssiblussteto  -e6sew3s
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen: 2.297.861,99
O Mitslbfisse aus Antsischein-Ricknahmen: | loseasar
3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 766.025,99
C4BebusdssGeschattsaes  comand
davon nicht realisierte Gewinne: -717.140,75
CdmonmontreaisierteVeraste:  Tossses
Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschaftsjahres 76.821.589,81

Verwendung der Ertrdge des Sondervermogens

Berechnung der Ausschiittung EUR insgesamt je Anteil

I. Fiir die Ausschittung verfiigbar

2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 7.178.877,21 4,56

Il. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet

2. Vortrag auf neue Rechnung -11.523.238,47 -7,32
Ill. Gesamtausschiittung 2.738.645,16 1,74

1. Endausschuttung

") Insbesondere wiederanzulegende Ergebnisse aus Geschaften mit Finanzinstrumenten sowie weitere wiederanzulegende VerduBerungsgewinne und/oder ordentliche
Ertragsteile

" Die Zufiihrung aus dem Sondervermdgen resultiert aus der Berlicksichtigung von realisierten Verlusten (fir die Ausschiittung notwendig wére eine Zufiihrung i.H.v.
EUR 0,00)

Fir die Ermittlung der investmentsteuerlichen Besteuerungsgrundlagen wird eine Bescheinigung nach §5 InvStG erstellt.

Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich

Geschéftsjahr Fondsvermdgen am Ende des Geschaftsjahres m

2012 EUR 79.015.095,97 EUR 35,02
2014 EUR 79.011.488,46 EUR 45,001
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung
Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 174.229,79

Der Wert ergibt sich unter Berlicksichtigung von Netting- und Hedgingeffekten, der zugrundeliegenden Derivate im Invest-
mentvermogen.

Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte

National-Bank AG

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermaogen (in %) 98,86
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,08

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermégen gemaB der Derivate-
verordnung nach dem einfachen Ansatz ermittelt.

Sonstige Angaben
Anteilwert EUR 48,809
Umlaufende Anteile STK 1.573.934

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstiande

Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Bérse zum amtlichen Markt zugelassen bzw. in einen anderen organisier-
ten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Bérsentages gem. § 27 KARBV.

Nicht notierte Rentenwerte und Schuldscheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Investmentzertifikate werden zu

den letzten verdéffentlichten Riicknahmepreisen angesetzt.

Vermogenswerte, die weder an einer Bérse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder flir die ein
handelbarer Kurs nicht verfligbar ist, werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfligung gestellten Kursen bewertet.
Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit geeigneten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert
abgestellt (§ 28 KARBV).
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Gesamtkostenquote *) 1,61 %

*) Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Die KVG erhalt keine Rickvergltungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergi-
tung und Aufwandserstattungen.

Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen:

» Quellensteuererstattungen

Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschafts-
jahr die in den Anteilspreis einflieBenden Wertansatze der Vermdgensgegenstéande mit den jeweiligen historischen Anschaf-
fungskosten verglichen werden, die Héhe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieBen, die
Hohe der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpo-
sitionen zum Ende des Geschéftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des Geschéftsjahres die Nettoverédnderungen
ermittelt werden.
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HANSAertrag

Fondsvermogen: EUR 12.119.156,38 (10.015.941,03)
Umlaufende Anteile: Stiick 400.240 (354.672)

Vermogensaufteilung in TEUR/%

Aktien
Inland 942 7,77 (6,09)
Ausland 2.423 19,99 (22,70)

Verzinsliche Wertpapiere

Inland 256 2,11 (5,35)
Ausland 7.002 57,78 (52,29)
Wertpapier-Investmentanteile 991 8,18 (9,48)
Derivate 13 0,10 (0,00)
Barvermogen 435 3,59 (3,64)
sonstige Vermogensgegenstidnde 83 0,68 (0,70)
sonstige Verbindlichkeiten -26 -0,21 (-0,25)
12.119 99,99

(Angaben in Klammern per 31.12.2014)
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Vermoégensaufstellung zum 31.12.2015

Stiick 5 Ver-
bzw. P kéufe/
Gattungsbezeichnung Anteile | Bestand Abginge Kurswert

31.12.2015 in Euro

bzw. Whg.
in 1.000 im Berichtszeitraum

Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Abertis Infraestructuras ES0111845014 3.600 4400 3.800 EUR 14,350000 51.660,00 0,43

Ahold N.V., Kon. NL0010672325 3.000  3.000 0 EUR 19,955000 59.865,00 0,49

Amplifon IT0004056880 8.000  8.000 0 EUR 7930000 63.440,00 0,52

Arkema FR0010313833 0 EUR 65,390000 55.581,50 0,46

Atos FR0000051732 0 EUR 77880000 70.092,00 0,58

BNP Paribas FR0000131104 1.100 1.100 0 EUR 53,100000 58.410,00 0,48

Cap Gemini FR0000125338 0 EUR 86,130000 60.291,00 0,50

Cie Génle Ets Michelin FR0000121261 1.250 550 EUR 88,810000 62.167,00 0,51

Daimler DE0007100000 700 0 EUR 78,380000 54.866,00 0,45

Deutsche Post DE0005552004 STK 2400 2400 1900 EUR 26,305000 63.132,00 0,52

Drillisch DE0005545503 STK 1400  1.400 0 EUR 39,800000 55.720,00 0,46

Fresenius Medical Care DE0005785802 700 0 EUR 78,740000 55.118,00 0,45

NL0000303600 5.000  5.000 0 EUR 12,675000 63.375,00 0,52

DEOOOKSAG888 STK 2300 3.900 1600 EUR 23,695000 54.498,50 0,45

Kesko Oy FI0009000202 STK 2000 3700 1700 EUR 32,220000 64.440,00 0,53

Lagardére FR0000130213 STK 2.400 0 EUR 27,440000 65.856,00 0,54

Natixis Banques Populaires FR0000120685 10.000 19.000  9.000 EUR  5,265000 52.650,00 0,43

Orange FR0000133308 STK 4.072 0 EUR 15,640000 63.686,08 0,53

ProSiebenSat.1 Media DE0OOPSM7770 STK 1200 2600 1.400 EUR 472300000 56.760,00 0,47

Renault FR0000131906 700  1.600  1.562 EUR 94,320000 66.024,00 0,54

Safran FR0000073272 900 0 EUR 63,790000 57.411,00 0,47

Siemens DE0007236101 217 0 EUR 90,850000 63.595,00 0,52
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Vermoégensaufstellung zum 31.12.2015

Stiick
bzw.
Gattungsbezeichnung Anteile
bzw. Whg.
in 1.000

. Ver- %-Anteil
" kaufe/ des
3?‘:2‘;‘3‘1’5 Abgange Fonds-
sie vermo-
im Berichtszeitraum gens

Société Générale FR0000130809 STK 1.500 0 EUR 43,375000 65.062,50 0,54
e e m o wom wowoeee we
Telenet Group Holding BE0003826436 - 1.000 % 1100 EUR 49,355000 49.355,00 E
e e 0w cwe s
Vivendi FR0000127771 - 2.800 % 0 EUR 19,695000 55.146,00 E
we s on s e
Shire JEO0B2QKY057 - - 0 GBP 46,830000 54.006,51 E
e I A I
Carnival PA1436583006 - 1.200 % 0 USD 55,140000 60.679,54 E

Verzinsliche Wertpapiere

4,375000000 % Ball Corp. EO-Notes 2015(15/23) XS$1330978567 %  103,074500 257.686,25 2,13

2,625000000 % Eutelsat S.A.13/20 FR0011660596 200 %  105,959000 317.877,00 2,62

1,500000000 % Italien, Republik EO-B.T.P. 2014(19) IT0005030504 %  104,183500 520.917,50 4,30

1,125000000 % Red Eléctrica Financ. S.A.U.
EO-Medium-Term Notes 2015(25)

2,750000000 % Smurfit Kappa Acquisitions EO-Notes

XS1219462543 EUR 500 500 0 % 96,094595 480.472,98 3,96

2015(15/25) Reg.S XS1117298759 EUR 150 250 100 % 96,726000 145.089,00 1,20
4,625000000 % General Electric DL-MTN 13/43 XS0880289292 %  100,354500 460.151,77 3,80
2,125000000 % National Australia Bank Ltd. DL-Mortg. ”

Cov.MTN 2014(19)Req.S US63253XAH26 % 99,677000 457.04526 3,77
5,375000000 % SoftBank Group Corp. DL-Notes 15/22 XS$1266660635 %  101,148000 231.895,09 1,91
Summe der borsengehandelten Wertpapiere 8.913.498,10 73,54

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien
Evonik Industries DEOOOEVNK013 1700  2.000 300 EUR 30,875000 52.487,50 0,43
Cognizant Technology Sol . US1924461023 950  2.050 1100 USD 61,410000 53.500,39 0,44

Verzinsliche Wertpapiere

2,100000000% Total Capital Intl S.A. DL-Notes 14/19 US89153VAM19 USD 500 0 0 % 100,150000 459.214,09 3,79
Summe der an organisierten Markten zugelassenen oder in diese einbezogenen Wertpapiere EUR 686.809,20 5,66
Nicht notierte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

1,750000000 % CRH Finance Germany Anleihe v. 14/21 XS$1088129660 250 %  102,580500 256.451,25 2,12
1,625000000 % Strabag SE EO-Schuldverschr. 2015(22) ~ ATO000A1C741 % 99,875000 249.687,50 2,06
Summe der nicht notierten Wertpapiere EUR 1.023.683,75 8,46
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Vermoégensaufstellung zum 31.12.2015

Stiick 5 Ver- %-Anteil

bzw. " kaufe/ des
Gattungshezeichnung Anteile S Abgénge Fonds-
bzw. Whg. Ri220 vermo-

in 1.000 im Berichtszeitraum gens

Investmentanteile

KVGeigene Investmentanteile?

HANSAinternational Class | DE0005321459 ANT 23.500 0 0 EUR  20,491000 481.538,50 3,97
Summe der Investmentanteile 990.228,50 8,17
Summe Wertpapiervermogen EUR 11.614.219,55 95,83

Derivate (Bei den mit Minus gekennzeichneten Besténden handelt es sich um verkaufte Positionen)
Devisen-Derivate

Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Geschlossene Positionen

USD/EUR 1,50 Mio. 0TC 12.668,07 0,10
Summe der Devisen-Derivate EUR 12.668,07 0,10
Bankguthaben

EUR-Guthaben bei:

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wéhrungen: 9.337,43 1.020,22 0,01
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen: 96,21 88,84 0,00

82.769,00 629,83 0,01
Summe der Bankguthaben EUR 435.586,86 3,60

Sonstige Vermdgensgegensténde

Dividendenanspriiche 891,22 891,22 0,01
Summe sonstige Vermdgensgegenstande EUR 83.100,14 0,69

Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme

Summe der Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme -1,53 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten" EUR -26.416,71 EUR -26.416,71  -0,22
Fondsvermdgen EUR 12.119.156,38  100*)
Anteilwert EUR 30,280
Umlaufende Anteile STK 400.240

7 Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Differenzen entstanden sein.
" noch nicht abgefiihrte Prifungskosten, Veréffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergitung, Zinsen Ifd. Konto.

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen. Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Sondervermégens tber
Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 54,62 %. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 20.996.268,10 EUR.
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Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze

Die Vermdgensgegensténde des Sondervermégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz) per 30.12.2015

Schweizer Franken CHF 1,082900 =1 Euro (EUR)
Britisches Pfund GBP 0,737050 =1 Euro (EUR)
Japanischer Yen JPY 131,415000 =1 Euro (EUR)
Norwegische Krone NOK 9,516500 =1 Euro (EUR)
Schwedische Krone SEK  9,152400 =1 Euro (EUR)
US-Dollar USD 1,090450 =1 Euro (EUR)

Marktschliissel
c) OTC Over-the-Counter
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Waihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der
Vermodgensaufstellung erscheinen: Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung Anteile bzw. Whg. Kéufe/Zugénge Verkaufe/Abgéange 1.000
in 1.000 .

Volumen in

Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Dufry CH0023405456

Syngenta CH0011037469

Aareal Bank DE0005408116 1.500 1.500

AIXTRON DE00OOAOWMPJ6 STK 4.500

Amadeus IT Holding ES0109067019 STK 1.500 1.500

ASM International NL0000334118 STK 1.800 3.300

Azimut Holding 1T0003261697 2.800 2.800

Bco Santander Cen. Hisp. ES0113900J37 3.066 9.196

Bechtle DE0005158703

Bilfinger DE0005909006 1.000 1.000

Criteria Caixa ES0140609019 12.500 12.500

CEWE Stiftung DE0005403901 1.200 1.200

Continental DE0005439004

IE0001827041 2.500 2.500

Delhaize BE0003562700

Distribuidora Intl de Alim. ES0126775032 10.000 17.500

EDP - Energias de Portugal PTEDPOAMO0009 STK 18.000 18.000

Elisa FI0009007884 STK 2.200 2.200

Engie S.A. FR0010208488 3.500 3.500

Eurofins Scientific FR0000038259

Fielmann DE0005772206

Fresenius DE0005785604
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Waihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der
Vermodgensaufstellung erscheinen: Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung Anteile bzw. Whg. Kéufe/Zugénge Verkaufe/Abgéange 1.000
in 1.000 .

Volumen in

Fuchs Petrolub DE0005790430 1.100 1.100

DE0006602006 1.400 1.400

HeidelbergCement DE0006047004

Hella KGaA Hueck & Co. Inhaber-Aktien o.N. DE000A135X22 STK 1.400 1.400

Hornbach-Baumarkt DE0006084403 1.500 1.500

Iberdrola ES0144580Y14 STK 7.871

KBC Groep N.V. BE0003565737 1.200 1.200

Lanxess DE0005470405 1.200 1.200

Leoni DE0005408884 1.000

Mediaset Espaiia ES0152503035 5.800 5.800

Metro DE0007257503 2.000 2.000

MTU Aero Engines DEOOOAODIPTO 1.350

NORMA Group DEOO0A1H8BV3 2.450 2.450

AT0000743059 2.500

Orpea FR0000184798

Qiagen NL0000240000 STK 2.400 2.400

Repsol ES0173516115 STK 1.209 3.603

RTL Group LU0061462528 STK

DE0007164600 1.000 1.000

SCOR FR0010411983 1.900 1.900

DE0OOA1JBPV9 1.300 1.300

SNAM IT0003153415 13.000 13.000

Compagnie de Saint-Gobain FR0000125007 1.500
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Waihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der
Vermodgensaufstellung erscheinen: Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung Anteile bzw. Whg. Kéufe/Zugénge Verkaufe/Abgéange 1.000
in 1.000 .

Volumen in

STMicroelectronics NL0000226223 16.300 16.300

Suez Environnement FR0010613471 4.000 4.000

Telefonica ES0178430E18 4.628

Thales FR0000121329 STK 1.060

Umicore BE0003884047 1.400 1.400

UnipolSai IT0004827447 STK 25.000 25.000

Veolia Environnement FR0000124141 4.000

Volkswagen Vorzugsaktien DE0007664039

Wacker Neuson DEOOOWACKO012 3.500 3.500

Wincor Nixdorf DEOOOAOCAYB2 1.200

GB0000595859 4.000 4.000

Opera Software N00010040611 6.500 10.300

Skandinaviska Enskilda Banken SE0000148884 5.000 5.000

Alaska Air Group US0116591092

Cinemark Holdings US17243V1026 1.800 1.800

Harman Intl Industries US4130861093 STK

Lennar US5260571048 STK 1.600

Pfizer US7170811035 STK 2.000

St. Jude Medical US7908491035

Thermo Electron US8835561023

Union Pacific US9078181081

Universal Health Services US9139031002 1.080
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Wadhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der
Vermodgensaufstellung erscheinen: Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung Anteile bzw. Whg. Kéufe/Zugénge Verkaufe/Abgéange 1.000
in 1.000 .

Volumen in

Verzinsliche Wertpapiere

3,250000000 % Smurfit Kappa Acquisitions EO-Notes 2014(14/21) Reg.S  XS1074396927

Andere Wertpapiere
______
Banco Santander Anrechte ES06139009M8 9.000 9.000
______
Repsol S.A. Anrechte ES0673516961 3.500 3.500
______
Telefonica Anrechte ES0678430994 4.628 4.628

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien

Dialog Semiconductor GB0059822006 1.200 1.200
______

Telefénica Deutschland DEO00A1J5RX9 35.500 35.500
______

Bed Bath & Beyond US0758961009 STK
______

NASDAQ OMX Group Inc. Registered Shares DL -,01 US6311031081 1.400 1.400
______

SVB Financial Group Registered Shares DL-,001 US78486Q1013

An freien Markten gehandelte Wertpapiere

Aktien

PEACHES DE0005758650 8.080
Andere Wertpapiere

Repsol S.A. Anrechte ES0673516953 STK - 2.394
Nichtnotierte Wertpapiere

Aktien

Banco Santander Em.04/15 ES0113902276

Repsol S.A. Acciones Port.Em.12/2014 EO 1 ES0173516065

Verzinsliche Wertpapiere

Andere Wertpapiere
Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschéfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kéufe und Verkaufe)

Terminkontrakte

Verkaufte Kontrakte:

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

UsD EUR 4.003,06
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2015 bis 31. Dezember 2015

l. Ertrage “

1. Dividenden inléndischer Aussteller 23.688,19
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren 5.175,38
5. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland -120,04%)
7. Abzug auslandischer Quellensteuer -8.131,15
Summe der Ertrage 299.569,25
Il. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -190,54
3. Verwahrstellenvergiitung -5.512,19
5. Sonstige Aufwendungen? -6.059,99
Summe der Aufwendungen -127.698,16
lll. Ordentlicher Nettoertrag 171.871,09

IV. VerauBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne 1.278.642,07
Ergebnis aus VerauBerungsgeschéaften -458.805,87
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres -286.934,78
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 75.906,14
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéaftsjahres 1.102.356,57
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres 815.421,79

*) Der Sollsaldo resultiert aus negativen Habenzinsen
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Entwicklung des Sondervermogens

l. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschéftsjahres 10.015.941,03
1. Ausschuttung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr -7.094,10
CBMtsmssiblustetd oo
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen: 2.457.260,99
b Mitielabfiss aus Anelschein-Rucknahmen:  oamssesT
3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -114.816,76
4BgebmsdssGeschasaes ez
davon nicht realisierte Gewinne: 75.906,14
Cdmonmontreslsirieverste  lomass
Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschéftsjahres 12.119.156,38

Verwendung der Ertrdge des Sondervermogens

Berechnung der Ausschiittung EUR insgesamt m

I. Fiir die Ausschiittung verfiigbar

2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -286.934,78 -0,72

1. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet

2. Vortrag auf neue Rechnung -1.027.528,45 -2,57
Ill. Gesamtausschiittung 172.103,20 0,43

1. Endausschiittung

" Insbesondere wiederanzulegende Ergebnisse aus Geschéften mit Finanzinstrumenten sowie weitere wiederanzulegende VerauBerungsgewinne und/oder ordentliche Ertragsteile.
") Die Zufiihrung aus dem Sondervermdgen resultiert aus der Beriicksichtigung von realisierten Verlusten (fiir die Ausschiittung notwendig waére eine Zufiihrung i.H.v. EUR 0,00).

Fiir die Ermittlung der investmentsteuerlichen Besteuerungsgrundlagen wird eine Bescheinigung nach §5 InvStG erstellt.

Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich

Geschaftsjahr Fondsvermégen am Ende des Geschéaftsjahres m

2012 EUR 13.492.460,10 EUR 28,49
2014 EUR 10.015.941,03 EUR 28,240
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00

Der Wert ergibt sich unter Berlicksichtigung von Netting- und Hedgingeffekten, der zugrundeliegenden Derivate im Invest-
mentvermogen.

Die Vertragspartner der Derivate-Geschéafte

Donner & Reuschel AG

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 95,83
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,10

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermégen gemas der Derivate-
verordnung nach dem einfachen Ansatz ermittelt.

Angabe nach dem qualifizierten Ansatz:

Potenzieller Risikobetrag fur das Marktrisiko gem. § 37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potentieller Risikobetrag 1,28 %
groBter potentieller Risikobetrag 3,43 %
durchschnittlicher potentieller Risikobetrag 211 %

Risikomodell, das gemaB § 10 DerivateV verwendet wurde:

Varianz-Kovarianz-Analyse mit Monte-Carlo-Add-on

Parameter, die gemaB § 11 DerivateV verwendet wurden:

99 % Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer bei einem effektiven historischen Beobachtungszeitraum von einem Jahr
Im Geschaftsjahr erreichte durchschnittliche Umfang des Leverage durch Derivategeschéfte

Mittelwert 1,16

Zusammensetzung des Vergleichsvermoégens § 37 Abs. 5 DerivateV

MSCI EURP. 50,00 %
MSCI WORLD INDX. 20,00 %
REX-INDEX TR 30,00 %

Sonstige Angaben

Anteilwert EUR 30,280
Umlaufende Anteile STK 400.240
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Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermdgensgegensténde

Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Bérse zum amtlichen Markt zugelassen bzw. in einen anderen organisier-
ten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Borsentages gem. § 27 KARBV.

Nicht notierte Rentenwerte und Schuldscheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Investmentzertifikate werden zu

den letzten verdffentlichten Riicknahmepreisen angesetzt.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Gesamtkostenquote *) 1,22 %

*) Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermégens aus.

Die KVG erhalt keine Rickvergltungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergi-
tung und Aufwandserstattungen.

Verwaltungsvergiitungssatz fiir im Sondervermdgen gehaltene Investmentanteile

2 Die Verwaltungsvergitung fur KVGeigene Investmentanteile betragt:

Ausgabeaufschlage oder Ricknahmeabschlage wurden nicht berechnet.

Wesentliche sonstige Ertrdge und sonstige Auwendungen:

» Quellensteuererstattungen

Die Ermittlung der Nettoverédnderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéfts-
jahr die in den Anteilspreis einflieBenden Wertansédtze der Vermdgensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaf-
fungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieBen, die
Hohe der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpo-
sitionen zum Ende des Geschéftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des Geschéftsjahres die Nettoverdnderungen
ermittelt werden.

JAHRESBERICHT 2015



HANSAsmart Select E

Fondsvermdgen: EUR 143.991.698,15 (141.000.265,57)
Umlaufende Anteile: Stiick ClassA  1.082.616 (1.139.767)
Stiick Class | 597.362 (670.320)

Vermoégensaufteilung in TEUR/%

Aktien

Bundesrep. Deutschland 52.693 36,60 (33,41)
Spanien 33.298 23,13 (7,06)
Frankreich 23.359 16,22 (24,24)
Belgien 10.294 7,15 (3,59)
Niederlande 9.863 6,85 (20,91)
Italien 9.764 6,78 (0,00)
GroBbritannien 1.776 1,23 (0,00)
Finnland 0 0,00 (9,48)
Barvermdgen 3.188 2,21 (1,47)
sonstige Verbindlichkeiten -243 -0,17 (-0,16)

143.992 100,00

(Angaben in Klammern per 31.12.2014)
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2015

Stiick A Ver-
bzw. B " kéufe/
Gattungsbezeichnung Anteile | o020 5015 Abgéinge
bzw. Whg. e
in 1.000 im Berichtszeitraum

Bdrsengehandelte Wertpapiere

%-Anteil
des
Fonds-

vermo-
gens

Aktien
Abertis Infragstructuras ES0111845014 349.530 408.479 58.949 EUR 14,350000  5.015.755,50 3,48

AENA S.A. Acciones Port. EO 10 ES0105046009 45.885 54.201 8.316 EUR 105250000  4.829.396,25 3,35

Amadeus IT Holding ES0109067019 127588 20.757 46.984 EUR 41,185000  5.254.711,78 3,65

Bco Pop. Esp. SA (POPULARBAN) ES0113790226 428.867 428.867 0 EUR  3,073000  1.317.908,29 0,92

Bouygues FR0000120503 128.847 286.648 157.801 EUR 36,630000  4.719.665,61 3,28

Cintra Concesiones de Infrastructuras de Transporte ES0118900010 225.596 508.925 283.329 EUR 20,985000 4.734.132,06 3,29

Danone FR0000120644 77127 193.863 203.247 EUR 63,140000  4.869.798,78 3,38

Deutsche Post DE0005552004 193.830 219.736 25.906 EUR 26,305000  5.098.698,15 3,54

Dt. Annington Immobilien DEOOOATML7J1 109.514 364.619 255105 EUR 28,745000 3.147.979,93 2,19

Fresenius Medical Care DE0005785802 63.981 134.662 150.996 EUR 78,740000  5.037.863,94 3,50

DEOOOKSAG888 198.072 393.815 195743 EUR 23,695000  4.693.316,04 3,26

Kon. KPN NL0000009082 1.412.633 3182933 1770300 EUR  3,509000  4.956.929,20 3,44

NN Group NL0010773842 149.495 149.495 0 EUR 32815000  4.905.678,43 3,41

Publicis Groupe FR0000130577 82.272 82756 50.047 EUR 61,700000  5.076.182,40 3,53

Siemens DE0007236101 53.547 56.820  3.273 EUR 90,850000  4.864.74495 3,38

Terna IT0003242622 1.027.700 2410585 1.382.885 EUR  4,790000  4.922.683,00 3,42

Summe der borsengehandelten Wertpapiere 137.412.888,72 95,44

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien

Dialog Semiconductor GB0059822006 STK 57.872 133.273 75.401 EUR 30,695000  1.776.381,04 1,23
Summe der an organisierten Markten zugelassenen oder in diese einbezogenen Wertpapiere 3.634.407,67 2,52
Summe Wertpapiervermogen EUR 141.047.296,39 97,96
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Vermoégensaufstellung zum 31.12.2015

Stiick 5 Ver-
bzw. P kéufe/
Gattungsbezeichnung Anteile 3?‘:;‘;’3‘1‘5 Abginge Kil.lllrzvlllvreort

bzw. Whg.
in 1.000 im Berichtszeitraum

Bankguthaben
EUR-Guthaben bei:

Summe der Bankguthaben 3.188.168,70 2,21
Sonstige Verbindlichkeiten” EUR -243.766,94 EUR -243.766,94  -0,17
Fondsvermdgen EUR 143.991.698,15  100%)
Anteilwert

HANSAsmart Select E (Class-A) 92,213

Umlaufende Anteile

HANSAsmart Select E (Class-A) 1.082.616

) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Differenzen entstanden sein.
" noch nicht abgeflhrte Prifungs- und Veréffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergtitung, Zinsen Ifd. Konto.

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen. Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Sondervermégens tber Broker
ausgeflhrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 3,19 %. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 36.783.163,02 EUR.

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsétze bewertet.
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Waihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der
Vermodgensaufstellung erscheinen: Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung Anteile bzw. Whg. Kéufe/Zugénge Verkaufe/Abgéange 1.000
in 1.000 .

Volumen in

Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Ahold N.V., Kon. NL0010672325 2.858 340.992

Allianz DE0008404005 1.893 37.040

Bankinter ES0113679137 817.331 817.331

Kon. Boskalis Westminster NL0000852580 110.249 110.249

Guichard-Perrachon Casino FR0000125585 100.264 100.264

Dassault Systémes FR0000130650 150.987 150.987

Delta Lloyd NL0009294552 430.698 627.416

Distribuidora Intl de Alim. ES0126775032 1.177.099 1.177.099

Enagas ES0130960018 75.550 75.550

Fresenius DE0005785604 110.996

Gemalto NL0000400653 72.100 147164

Hannover Riickversicherung DE0008402215 26.804 26.804

Henkel DE0006048432 57.821 111.448

lliad FR0004035913 48.661 48.661

Kering FR0000121485 34.761 53.337

KONE FI0009013403 83.150

Koninklijke DSM NL0000009827 67.226 159.427

Linde DE0006483001 31.982

Merck DE0006599905 111.342 111.342

Cie Génle Ets Michelin FR0000121261 67.380 67.380

Nokian Renkaat FI0009005318 38.130 38.130

Pernod-Ricard FR0000120693 51.709 103.349
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Wadhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der
Vermogensaufstellung erscheinen: Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick bzw.

Volumen in

Gattungsbezeichnung Anteile bzw. Whg. Kéufe/Zugénge Verkaufe/Abgange 1,000

in 1.000

Pirelli & C. IT0004623051 388.948 388.948

Relx N.V. NL0006144495 264.472 510.749

DE0007037129 130.198 130.198

Saipem IT0000068525 511.950 511.950

Sanofi-Aventis FR0000120578 41.722

LU0088087324 214.453 214.453

Solvay BE0003470755 5.356 5.356

Telefonica ES0178430E18 432.128 432128

BE0003739530 128.433 128.433

Unilever NL0O000009355 46.163

Vivendi FR0000127771 30.095 267.345

Wolters Kluwer NL0000395903 187.615 187.615
Andere Wertpapiere

Caixabank S.A. Anrechte ES06406099E2 1.328.743 1.328.743
Nichtnotierte Wertpapiere

Aktien

Iberdrola Em.12/14 ES0144583103 18.866
Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschéfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kéufe und Verkéufe)
Terminkontrakte

Verkaufte Kontrakte:
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2015 bis 31. Dezember 2015

HANSAsmart HANSAsmart

Select E Select E
Class A Class |
1. Dividenden inléandischer Aussteller 263.464,47 124.269,43
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland -3.717,08%) -1.692,52%)
5. Sonstige Ertrage” 16.365,33 7.673,01
Summe der Ertrage 1.913.140,40 901.645,77
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -1.808,34 -807,73
3. Verwahrstellenvergiitung -50.421,86 -26.007,49
5. Sonstige Aufwendungen? -1.165,22 -617,93
Summe der Aufwendungen -1.582.047,04 -451.062,51
lll. Ordentlicher Nettoertrag 331.093,36 450.583,26

IV. VerauBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne 24.782.185,84 10.955.488,05
Ergebnis aus VerauBerungsgeschéften 8.271.904,45 2.393.676,64
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 8.602.997,81 2.844.259,90
1. Nettoverénderung der nicht realisierten Gewinne 1.076.088,33 -1.646.416,54
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéaftsjahres 667.205,75 -1.812.278,34
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres 9.270.203,56 1.031.981,56

*) Der Sollsaldo resultiert aus negativen Habenzinsen
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Entwicklung des Sondervermogens

HANSAsmart Select E Class A HANSAsmart Select E Class |

I. Wert des Sondervermégens am Beginn

des Geschaftsjahres 95.856.680,87 45.143.584,70
1. Ausschittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag
-562.956,00 -617.305,70
fur das Vorjahr
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen: 51.332.359,98 15.590.603,75
3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 327.065,80 2.760.542,76
davon nicht realisierte Gewinne: 1.076.088,33 -1.646.416,54

Il. Wert des Sondervermégens am Ende

des Geschiftsjahres 99.831.709,76 44.159.988,39

Verwendung der Ertrdge des Sondervermogens

HANSAsmart Select E Class A HANSAsmart Select E Class |
Berechnung der Ausschiittung EUR insgesamt m EUR insgesamt m

I. Fur die Ausschittung verfiigbar

2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 8.602.997,81 2.844.259,90

II. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet
2. Vortrag auf neue Rechnung -14.974.756,46 -13,83 -6.623.998,26 -11,09
lll. Gesamtausschiittung 422.220,24 0,39 448.021,50 0,75

1. Endausschittung

") Insbesondere wiederanzulegende Ergebnisse aus Geschaften mit Finanzinstrumenten sowie weitere wiederanzulegende VerduBerungsgewinne und/oder ordentliche
Ertragsteile

") Die Zuflihrung aus dem Sondervermdégen resultiert aus der Beriicksichtigung von realisierten Verlusten (fir die Ausschiittung notwendig ware eine Zufiihrung i.H.v.
EUR 0,00)

Fir die Ermittlung der investmentsteuerlichen Besteuerungsgrundlagen wird eine Bescheinigung nach §5 InvStG erstellt.
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Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich

Geschéftsjahr Fondsvermodgen am Ende des Geschéaftsjahres m

HANSAsmart Select E (Class A)

2012 EUR 64.312.313,93 EUR 65,00
2014 EUR 95.856.680,87 EUR 84,102

Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich

Geschaftsjahr Fondsvermdgen am Ende des Geschéaftsjahres m

HANSAsmart Select E (Class I)

2012 EUR 1.677.179,65 EUR 51,61
2014 EUR 45.143.584,70 EUR 67,346
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00

Der Wert ergibt sich unter Berlicksichtigung von Netting- und Hedgingeffekten, der zugrundeliegenden Derivate im Invest-
mentvermogen.

Die Vertragspartner der Derivate-Geschéafte

JP Morgan Chase & Co.

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 97,96
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,00

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermégen gemas der Derivate-
verordnung nach dem einfachen Ansatz ermittelt.

Angabe nach dem qualifizierten Ansatz:

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. § 37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potentieller Risikobetrag 4,90 %
groBter potentieller Risikobetrag 7,25 %
durchschnittlicher potentieller Risikobetrag 6,02 %

Risikomodell, das gemaB § 10 DerivateV verwendet wurde:

Varianz-Kovarianz-Analyse mit Monte-Carlo-Add-on

Parameter, die gemaB § 11 DerivateV verwendet wurden:

99 % Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer bei einem effektiven historischen Beobachtungszeitraum von einem Jahr
Im Geschaftsjahr erreichte durchschnittliche Umfang des Leverage durch Derivategeschéfte

Mittelwert 0,98
Zusammensetzung des Vergleichsvermégens § 37 Abs. 5 DerivateV

EURO STOXX 100,00 %
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Sonstige Angaben

Anteilwert

HANSAsmart Select E (Class-I) EUR 73,925

HANSAsmart Select E (Class-A) STK 1.082.616

Anteilklasse A = (Mindestanlage EUR 50,00); Verwaltungsvergiitung 1,50 % p. a.; Ausgabeaufschlag i.H.v. 5,00 %

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstéande

Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Bérse zum amtlichen Markt zugelassen bzw. in einen anderen organisier-
ten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Borsentages gem. § 27 KARBV.

Nicht notierte Rentenwerte und Schuldscheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Investmentzertifikate werden zu

den letzten verdffentlichten Rlicknahmepreisen angesetzt.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Gesamtkostenquote®)

HANSAsmart Select E (Class-I) 0,87 %

*) Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus.

Die KVG erhalt keine Rickvergltungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergi-
tung und Aufwandserstattungen.

Wesentliche sonstige Ertrdge und sonstige Auwendungen:

Im Wesentlichen Quellensteuererstattungen

Die Ermittlung der Nettoverédnderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéfts-
jahr die in den Anteilspreis einflieBenden Wertansatze der Verm&gensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaf-
fungskosten verglichen werden, die Héhe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieBen, die
Hoéhe der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpo-
sitionen zum Ende des Geschéftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des Geschéftsjahres die Nettoverédnderungen
ermittelt werden.
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HANSAsmart Select G

Fondsvermogen: EUR 36.016.186,58
Umlaufende Anteile: Stiick 826.936

Vermoégensaufteilung in TEUR/%

Aktien

USA

Japan

Schweiz

GroBbritannien

Jersey

Niederlande

Barvermogen

sonstige Vermodgensgegenstidnde

sonstige Verbindlichkeiten

13.231
12.465
6.224
2.475
625
321
579
164
-68

36.016

36,73
34,61
17,28
6,87
1,74
0,89
1,61
0,46
-0,19

100,00
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2015

Stiick A Ver-
bzw. B " kéufe/
Gattungsbezeichnung Anteile | o020 5015 Abgéinge
bzw. Whg. e
in 1.000 im Berichtszeitraum

Bdrsengehandelte Wertpapiere

%-Anteil
des
Fonds-

vermo-
gens

Aktien
CH0012221716 36.632 36.632 0 CHF 18,110000 612.619,37 1,70

Geberit CH0030170408 1935 3735  1.800 CHF 339,900000 607.356,63 1,69

Nestlé CH0038863350 8.901 9.650 749 CHF  75,150000 617.702,60 1,72

CH0002497458 193 CHF 1.930,000000 620.223,47 1,72

Swisscom CHO0008742519 1353  1.386 33 CHF 507500000 634.082,09 1,76

Compass Group PLC Registered Shares LS -,10625 GBOOBLNN3L44 38.877 41.847 2970 GBP 11,900000 627.686,45 1,74

Imperial Tobacco GB0004544929 12.601  12.601 0 GBP 36,160000 618.210,65 1,72

Randgold Resources GB00B01C3S32 10.885 20.709  9.824 GBP 42,330000 625.143,55 1,74

ANA Holdings JP3429800000 228.000 228.000 0 JPY 349,000000 605.501,66 1,68

Asahi Kasei JP3111200006 99.000  99.000 0 JPY 828,500000 624.141,08 1,73

Daito Trust Constr. JP3486800000 5800 11.300  5.500 JPY 14.010,000000 618.331,24 1,72

JP3134800006 242.000  242.000 0 JPY 338,000000 622.425,14 1,73

Kawasaki Kisen Kaisha JP3223800008 326.000 382.000 56.000 JPY 262,000000 649.941,03 1,80

Komatsu JP3304200003 41.400 44.000 2.600 JPY2.010,000000 633.215,39 1,76

JP3733000008 206.000 206.000 0 JPY 383,000000 600.372,86 1,67

NTT Data JP3165700000 11.600  11.600 0 JPY 5.850,000000 516.379,41 1,43

Pioneer JP3780200006 31.900  31.900 0 JPY 319,000000 7743484 0,22

Ricoh JP3973400009 65.100 122.400 57.300 JPY 1.249,000000 618.726,17 1,72

Trend Micro JP3637300009 15.400  15.400 0 JPY 4.955,000000 580.656,70 1,61

Chipotle Mexican Grill US1696561059 673  1.087 414 USD 489,940000 302.379,40 0,84

Consolidated Edison US2091151041 8.351 20.216 11.865 USD  65,140000 498.862,07 1,39

Dominion Resources US25746U1097 6.028 9452 3424 USD 68,640000 379.441,44 1,05
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Vermoégensaufstellung zum 31.12.2015

Stiick - Ver-
bzw. 2 kaufe/
. A Bestand 5 Kurswert
Gattungsbezeichnung Anteile Abgénge .
bzw. Wh. 31.12.2015 in Euro
in 1.000 im Berichtszeitraum

Edison International US2810201077 9179 19.240 10.061 USD 60,410000 508.508,77 1,41
FirstEnergy US3379321074 6.060  6.060 0 USD 32,600000 181.169,24 0,50
Humana US4448591028 1717 4646 2929 USD 179,110000 282.022,90 0,78
Pinnacle West Capital US7234841010 10.692  10.692 0 USD 65190000 639.196,19 1,77
Southern US8425871071 14667 17269  2.602 USD 47,260000 635.666,39 1,76
Sysco US8718291078 15.944  16.128 184 USD 41,530000 607.230,34 1,69
WEC Energy Group Inc. Registered Shares DL 10 US92939U1060 13.263  13.263 0 USD 52,300000 636.118,02 1,77
Summe der borsengehandelten Wertpapiere EUR 32.081.637,70 89,08

An organisierten Mérkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien

Cerner US1567821046 10.962  11.399 437 USD 61,850000 621.761,38 1,73
Patterson Companies US7033951036 5171 5171 0 USD 45,530000 215.906,85 0,60
Stericycle Inc. Registered Shares DL -,01 US8589121081 5.611 5.611 0 USD 123,150000 633.678,44 1,76
Whole Foods Market US9668371068 11.261 22501 11.240 USD 34,230000 353.490,79 0,98
Summe der an organisierten Markten zugelassenen oder in diese einbezogenen Wertpapiere EUR 3.259.122,24 9,04
Summe Wertpapiervermogen EUR 35.340.759,94 98,12
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2015

Stiick 5 Ver-
bzw. P kéufe/
Gattungsbezeichnung Anteile | Bestand Abgange Kurswert

31.12.2015 in Euro

bzw. Whg.
in 1.000 im Berichtszeitraum

Bankguthaben
EUR-Guthaben bei:

Guthaben in sonstigen EU/EWR-W&hrungen: 35.832,35 48.615,90 0,13
96.609,62 88.596,10 0,25
Summe der Bankguthaben 579.315,24 1,61
Sonstige Vermdgensgegenstiande
Dividendenanspriiche EUR 164.546,08 164.546,08 0,46
Summe sonstige Vermdgensgegenstande EUR 164.546,08 0,46
Sonstige Verbindlichkeiten” EUR -68.434,68 -68.434,68  -0,19
Fondsvermdgen EUR 36.016.186,58 100*)
Anteilwert 43,554

) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Differenzen entstanden sein.
" noch nicht abgefiihrte Prifungs- und Veréffentlichungskosten, Verwahrstellenverglitung, Verwaltungsvergiitung, Zinsen Ifd. Konto.

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen. Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum flr Rechnung des Sondervermdgens lber Broker
ausgefihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 0,01 %. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 13.496,46 EUR.

Wertpapierkurse bzw. Marktsadtze

Die Vermdgensgegensténde des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktséatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz) per 30.12.2015

Schweizer Franken CHF 1,082900 = 1 Euro (EUR)
Britisches Pfund GBP 0,737050 =1 Euro (EUR)
Japanischer Yen JPY 131,415000 = 1 Euro (EUR)
US-Dollar USD 1,090450 =1 Euro (EUR)
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Waihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der
Vermodgensaufstellung erscheinen: Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung Anteile bzw. Whg. Kéufe/Zugénge Verkaufe/Abgéange 1.000
in 1.000 .

Volumen in

Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Credit Suisse CH0012138530 24.574 24.574

Holcim CH0012214059 4.240 4.240

Transocean CH0048265513 16.729 16.729

Antofagasta GB0000456144 52.860 52.860

BHP Billiton GB0000566504 17.655 17.655

Bunzl GB00B0744B38 25.899 25.899

Direct Line Insurance Grp GB0O0OB8IWOMA42 210.618 210.618

EasyJet GBOOB7KR2P84 19.065 19.065

Johnson, Matthey GBOOB70FPS60 12.211 12.211

Marks & Spencer GB0031274896 28.513 28.513

Persimmon GB0006825383 24.595 24.595

Rio Tinto GB0007188757 6.653 6.653

Severn Trent GBOOB1FH8J72 19.470 19.470

Scottish and Southern Energy GB0007908733 27.850 27.850

Vodafone Group GBOOBH4HKS39 195.762 195.762

Aisin Seiki JP3102000001 15.800 15.800

Brother Industries JP3830000000 41.900 41.900

Daihatsu Motor JP3496600002 44.500 44.500

Eisai JP3160400002 1.500 1.500

Fujifilm JP3814000000 16.500 16.500

Inpex JP3294460005 44.600 44.600

JP3667600005 34.000 34.000
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Waihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der
Vermodgensaufstellung erscheinen: Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung Anteile bzw. Whg. Kéufe/Zugénge Verkaufe/Abgéange 1.000
in 1.000 .

Volumen in

JP3626800001 14.900 14.900

Kansai Electric Power JP3228600007 64.800 64.800

Kirin Hldgs. JP3258000003 46.000 46.000

Marubeni JP3877600001 227.500 227.500

Mitsubishi Materials JP3903000002 158.000 158.000

Mitsui JP3893600001 89.700 89.700

NGK Spark Plug JP3738600000 5.400 5.400

Nippon Telegraph and Telephone JP3735400008 9.500 9.500

Nomura JP3762600009 23.400 23.400

Ono Pharmaceutical JP3197600004 2.000 2.000

Osaka Gas JP3180400008 168.000 168.000

Seiko Epson JP3414750004 80.600 80.600

Sharp JP3359600008 889.000 889.000

Softbank JP3436100006 STK 13.600 13.600

Sumitomo Metal Mining JP3402600005 STK 56.000 56.000

Taiheiyo Cement JP3449020001 STK 207.000 207.000

Toray Industries JP3621000003 STK 71.000 71.000

Toyota Motor JP3633400001 STK 8.000 8.000

West Japan Railway JP3659000008 STK 11.500 11.500

Yamato Transport JP3940000007 STK 27.800 27.800

Altria US0220951033 10.745 10.745

Anthem Inc. Registered Shares DL -,01 US0367521038 STK 7.551 7.551

Avery Dennison US0536111091 STK 4.325 4.325
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Waihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der
Vermodgensaufstellung erscheinen: Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung Anteile bzw. Whg. Kéufe/Zugénge Verkaufe/Abgéange 1.000
in 1.000 .

Volumen in

Baker Hughes US0572241075 9.561 9.561

CIGNA US1255091092 4.900 4.900

Coca-Cola US1912161007 16.745 16.745

Consol Energy US20854P1093 12.361 12.361

Denbury Resources US2479162081 90.098 90.098

DTE Energy US2333311072 7.947 7.947

Entergy US29364G1031 10.890 10.890

Flowserve US34354P1057 3.222 3.222

Gamestop (new) A US36467W1099 10.359 10.359

Grainger US3848021040 3.197 3.197

Hershey US4278661081 7.469 7.469

Johnson & Johnson US4781601046 6.682 6.682

Kinder Morgan US49456B1017 13.813 13.813

Lorillard Inc. Registered Shares DL -,01 US5441471019 STK 9.157 9.157

Mattel US5770811025 STK 25.936 25.936

Mead Johnson Nutrition US5828391061 STK 14.605 14.605

National Oilwell Varco US6370711011 STK 7.856 7.856

Noble Corp. GBOOBFG3KF26 STK 32.684 32.684

Pepco Holdings US7132911022 STK 34.878 34.878

PG&E US69331C1080 STK 37.969 37.969

US69351T1060 19.499 19.499

Pulte Homes US7458671010 STK 32.863 32.863

Ralph Lauren US7512121010 STK 6.645 6.645
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Wadhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der
Vermodgensaufstellung erscheinen: Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Siuckhzw: Volumen in
Gattungsbezeichnung Anteile bzw. Whg. Kéufe/Zugénge Verkaufe/Abgéange 1.000
in 1.000 .

Range Resources US75281A1097 15.900 15.900
salesforce.com US79466L3024 9.613 9.613
Sempra Energy Registered Shares o.N. US8168511090 5.453 5.453
Starwood Hotels & Resorts Worldwide US85590A4013 9.265 9.265

US9182041080 8.819 8.819
Waste Management US94106L1098 12.631 12.631
XL Group IEO0B5LRLL25 17.313 17.313

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien

Royal Mail PLC GBOOBDVZYZ77 80.512 80.512
Bed Bath & Beyond US0758961009 5.719 5.719
F5 Networks US3156161024 1.766 1.766
Fossil Group US34988V1061 7.852 7.852
Joy Global US4811651086 15.476 15.476
Mondelez US6092071058 STK 17.491 17.491
Sigma-Aldrich US8265521018 STK 4.660 4.660
Urban Outfitters US9170471026 STK 23.763 23.763
Xilinx US9839191015 STK 8.437 8.437
Andere Wertpapiere

Credit Suisse Group Anrechte CH0301992506 STK 22.579 22.579

Nichtnotierte Wertpapiere
Aktien
Glencore JEOOB4T3BW64 STK 117.075 117.075
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 15. April 2015 bis 31. Dezember 2015

HANSAsmart
Select G
I. Ertrage “
1. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 646.705,34
3. Abzug auslandischer Quellensteuer -73.893,85
Summe der Ertréage 571.583,83

Il. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -8.349,36
3. Verwahrstellenvergiitung -12.156,60
5. Sonstige Aufwendungen® -2.472,23
Summe der Aufwendungen -404.819,38
lll. Ordentlicher Nettoertrag 166.764,45

IV. VerauBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne 2.738.151,83
Ergebnis aus VerauBerungsgeschéften -5.717.776,34
V. Realisiertes Ergebnis des Rumpfgeschéftsjahres -5.551.011,89
1. Nettoverénderung der nicht realisierten Gewinne 1.615.667,14
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Rumpfgeschaftsjahres 1.249.220,43
VII. Ergebnis des Rumpfgeschéftsjahres -4.301.791,46

*) Der Sollsaldo resultiert aus negativen Habenzinsen
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Entwicklung des Sondervermogens

HANSAsmart Select G

I. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschiftsjahres 0,00
1. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 40.454.808,01
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Ricknahmen: -73.211,87
3. Ergebnis des Geschéftsjahres -4.301.791,46
davon nicht realisierte Verluste: -366.446,71
Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Rumpfgeschéftsjahres 36.016.186,58

Verwendung der Ertrdge des Sondervermogens

Berechnung der Ausschiittung EUR insgesamt m

I. Fiir die Ausschittung verfiigbar

2. Realisiertes Ergebnis des Rumpfgeschaftsjahres -5.551.011,89 -6,71

II. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet

2. Vortrag auf neue Rechnung -2.688.409,62 -3,25

lll. Gesamtausschiittung 165.387,20 0,20

1. Endausschuittung

") Insbesondere wiederanzulegende Ergebnisse aus Geschaften mit Finanzinstrumenten sowie weitere wiederanzulegende VerduBerungsgewinne und/oder ordentliche
Ertragsteile.

" Die Zufuhrung aus dem Sondervermdgen resultiert aus der Berlicksichtigung von realisierten Verlusten (fir die Ausschittung notwendig wére eine Zufiihrung i.H.v.
EUR 0,00).

Fir die Ermittlung der investmentsteuerlichen Besteuerungsgrundlagen wird eine Bescheinigung nach §5 InvStG erstellt.
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Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich

Geschaftsjahr Fondsvermdgen am Ende des Geschaftsjahres m

HANSAsmart Select G

Auflage EUR 50,000
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00

Der Wert ergibt sich unter Berlicksichtigung von Netting- und Hedgingeffekten, der zugrundeliegenden Derivate im Invest-
mentvermogen.

Die Vertragspartner der Derivate-Geschéafte

Fehlanzeige
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 98,12
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,00

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermégen gemas der Derivate-
verordnung nach dem einfachen Ansatz ermittelt.

Angabe nach dem qualifizierten Ansatz:

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. § 37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potentieller Risikobetrag 0,00 %
groBter potentieller Risikobetrag 7,02 %
durchschnittlicher potentieller Risikobetrag 5,90 %

Risikomodell, das gemaB § 10 DerivateV verwendet wurde:

Varianz-Kovarianz-Analyse mit Monte-Carlo-Add-on

Parameter, die gemaB § 11 DerivateV verwendet wurden:

99 % Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer bei einem effektiven historischen Beobachtungszeitraum von einem Jahr
Im Geschaftsjahr erreichte durchschnittliche Umfang des Leverage durch Derivategeschéfte

Mittelwert 0,98
Zusammensetzung des Vergleichsvermégens § 37 Abs. 5 DerivateV

MSCI WORLD U$-NR-EUR 100,00 %
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Sonstige Angaben

Anteilwert EUR 43,554

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstéinde

Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Bérse zum amtlichen Markt zugelassen bzw. in einen anderen organisier-
ten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Bérsentages gem. § 27 KARBV.
Nicht notierte Rentenwerte und Schuldscheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Investmentzertifikate werden zu
den letzten veréffentlichten Rlicknahmepreisen angesetzt.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Gesamtkostenquote’ 1,16 %

*) Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus.

Die KVG erhalt keine Ruickvergitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergi-
tung und Aufwandserstattungen.

Wesentliche sonstige Ertrdge und sonstige Auwendungen:

" lm Wesentlichen Kosten fiir die Marktrisikomessung und Gebihren fur die BaFin
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Besonderer Vermerk des Abschlusspriifers

An die HANSAINVEST Hanseatische In-

vestment-Gesellschaft mbH, Hamburg

Die HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-Gesellschaft mbH hat uns beauf-
tragt, geméaB § 102 des Kapitalanlagege-
setzbuchs (KAGB) den Jahresbericht des
Sondervermdgens HANSAgeldmarkt fur
das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2015 bis
31. Dezember 2015 zu prifen.

Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter

Die Aufstellung des Jahresberichts nach
den Vorschriften des KAGB liegt in der
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter
der Kapitalverwaltungsgesellschaft.

Verantwortung des Abschluss-
priifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage
der von uns durchgefiihrten Prifung eine
Beurteilung Uber den Jahresbericht abzu-
geben.

Wir haben unsere Prifung nach § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten
deutschen Grundséatze ordnungsmaBiger
Abschlussprifung vorgenommen. Danach
ist die Priifung so zu planen und durchzu-
fuhren, dass Unrichtigkeiten und Versto-
Be, die sich auf den Jahresbericht wesent-
lich auswirken, mit hinreichender Sicher-
heit erkannt werden. Bei der Festlegung
der Prifungshandlungen werden die
Kenntnisse Uber die Verwaltung des Son-
dervermdgens sowie die Erwartungen
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Uber mdgliche Fehler berticksichtigt. Im
Rahmen der Prifung werden die Wirk-
samkeit des rechnungslegungsbezoge-
nen internen Kontrollsystems und die
Nachweise fur die Angaben im Jahresbe-
richt Gberwiegend auf der Basis von Stich-
proben beurteilt. Die Priifung umfasst die
Beurteilung der angewandten Rech-
nungslegungsgrundsatze fir den Jahres-
bericht und der wesentlichen Einschat-
zungen der gesetzlichen Vertreter der
Kapitalverwaltungsgesellschaft. Wir sind
der Auffassung, dass unsere Priifung eine
hinreichend sichere Grundlage flr unsere
Beurteilung bildet.

Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung aufgrund der
bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der Jahresbericht fir das Ge-
schéftsjahr vom 1. Januar 2015 bis 31.
Dezember 2015 den gesetzlichen Vor-
schriften.

Hamburg, den 21. Mérz 2016
PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Lothar Schreiber
Wirtschaftsprufer

ppa.Christoph Wappler
Wirtschaftsprufer



Besonderer Vermerk des Abschlusspriifers

An die HANSAINVEST Hanseatische In-

vestment-Gesellschaft mbH, Hamburg

Die HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-Gesellschaft mbH hat uns beauf-
tragt, geméaB § 102 des Kapitalanlagege-
setzbuchs (KAGB) den Jahresbericht des
Sondervermégens HANSAzins fir das
Geschaftsjahr vom 1. Januar 2015 bis
31. Dezember 2015 zu prifen.

Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter

Die Aufstellung des Jahresberichts nach
den Vorschriften des KAGB liegt in der
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter
der Kapitalverwaltungsgesellschaft.

Verantwortung des Abschluss-
priifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage
der von uns durchgefiihrten Prifung eine
Beurteilung Uber den Jahresbericht abzu-
geben.

Wir haben unsere Prifung nach § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten
deutschen Grundséatze ordnungsmaBiger
Abschlussprifung vorgenommen. Danach
ist die Priifung so zu planen und durchzu-
fuhren, dass Unrichtigkeiten und Versto-
Be, die sich auf den Jahresbericht wesent-
lich auswirken, mit hinreichender Sicher-
heit erkannt werden. Bei der Festlegung
der Prifungshandlungen werden die
Kenntnisse Uber die Verwaltung des Son-
dervermdgens sowie die Erwartungen

Uber mdgliche Fehler berticksichtigt. Im
Rahmen der Prifung werden die Wirk-
samkeit des rechnungslegungsbezoge-
nen internen Kontrollsystems und die
Nachweise fur die Angaben im Jahresbe-
richt Gberwiegend auf der Basis von Stich-
proben beurteilt. Die Priifung umfasst die
Beurteilung der angewandten Rech-
nungslegungsgrundsatze fir den Jahres-
bericht und der wesentlichen Einschat-
zungen der gesetzlichen Vertreter der
Kapitalverwaltungsgesellschaft. Wir sind
der Auffassung, dass unsere Priifung eine
hinreichend sichere Grundlage flr unsere
Beurteilung bildet.

Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung aufgrund der
bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der Jahresbericht fir das Ge-
schéftsjahr vom 1. Januar 2015 bis 31.
Dezember 2015 den gesetzlichen Vor-
schriften.

Hamburg, den 21. Mérz 2016

PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Lothar Schreiber
Wirtschaftsprufer

ppa.Christoph Wappler
Wirtschaftsprufer
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Besonderer Vermerk des Abschlusspriifers

An die HANSAINVEST Hanseatische In-

vestment-Gesellschaft mbH, Hamburg

Die HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-Gesellschaft mbH hat uns beauf-
tragt, geméaB § 102 des Kapitalanlagege-
setzbuchs (KAGB) den Jahresbericht des
Sondervermégens HANSArenta fir das
Geschaftsjahr vom 1. Januar 2015 bis
31. Dezember 2015 zu prifen.

Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter

Die Aufstellung des Jahresberichts nach
den Vorschriften des KAGB liegt in der
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter
der Kapitalverwaltungsgesellschaft.

Verantwortung des Abschluss-
priifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage
der von uns durchgefiihrten Prifung eine
Beurteilung Uber den Jahresbericht abzu-
geben.

Wir haben unsere Prifung nach § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten
deutschen Grundséatze ordnungsmaBiger
Abschlussprifung vorgenommen. Danach
ist die Priifung so zu planen und durchzu-
fuhren, dass Unrichtigkeiten und Versto-
Be, die sich auf den Jahresbericht wesent-
lich auswirken, mit hinreichender Sicher-
heit erkannt werden. Bei der Festlegung
der Prifungshandlungen werden die
Kenntnisse Uber die Verwaltung des Son-
dervermdgens sowie die Erwartungen
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Uber mdgliche Fehler berticksichtigt. Im
Rahmen der Prifung werden die Wirk-
samkeit des rechnungslegungsbezoge-
nen internen Kontrollsystems und die
Nachweise fur die Angaben im Jahresbe-
richt Gberwiegend auf der Basis von Stich-
proben beurteilt. Die Priifung umfasst die
Beurteilung der angewandten Rech-
nungslegungsgrundsatze fir den Jahres-
bericht und der wesentlichen Einschat-
zungen der gesetzlichen Vertreter der
Kapitalverwaltungsgesellschaft. Wir sind
der Auffassung, dass unsere Priifung eine
hinreichend sichere Grundlage flr unsere
Beurteilung bildet.

Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung aufgrund der
bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der Jahresbericht fir das Ge-
schéftsjahr vom 1. Januar 2015 bis
31. Dezember 2015 den gesetzlichen Vor-
schriften.

Hamburg, den 21. Mérz 2016

PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Lothar Schreiber
Wirtschaftsprufer

ppa.Christoph Wappler
Wirtschaftsprufer



Besonderer Vermerk des Abschlusspriifers

An die HANSAINVEST Hanseatische In-

vestment-Gesellschaft mbH, Hamburg

Die HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-Gesellschaft mbH hat uns beauf-
tragt, geméaB § 102 des Kapitalanlagege-
setzbuchs (KAGB) den Jahresbericht des
Sondervermdgens HANSAinternational
fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2015
bis 31. Dezember 2015 zu prifen.

Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter

Die Aufstellung des Jahresberichts nach
den Vorschriften des KAGB liegt in der
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter
der Kapitalverwaltungsgesellschaft.

Verantwortung des Abschluss-
priifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage
der von uns durchgefiihrten Prifung eine
Beurteilung Uber den Jahresbericht abzu-
geben.

Wir haben unsere Prifung nach § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten
deutschen Grundséatze ordnungsmaBiger
Abschlussprifung vorgenommen. Danach
ist die Priifung so zu planen und durchzu-
fuhren, dass Unrichtigkeiten und Versto-
Be, die sich auf den Jahresbericht wesent-
lich auswirken, mit hinreichender Sicher-
heit erkannt werden. Bei der Festlegung
der Prifungshandlungen werden die
Kenntnisse Uber die Verwaltung des Son-
dervermdgens sowie die Erwartungen

Uber mdgliche Fehler berticksichtigt. Im
Rahmen der Prifung werden die Wirk-
samkeit des rechnungslegungsbezoge-
nen internen Kontrollsystems und die
Nachweise fur die Angaben im Jahresbe-
richt Gberwiegend auf der Basis von Stich-
proben beurteilt. Die Priifung umfasst die
Beurteilung der angewandten Rech-
nungslegungsgrundsatze fir den Jahres-
bericht und der wesentlichen Einschat-
zungen der gesetzlichen Vertreter der
Kapitalverwaltungsgesellschaft. Wir sind
der Auffassung, dass unsere Priifung eine
hinreichend sichere Grundlage flr unsere
Beurteilung bildet.

Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung aufgrund der
bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der Jahresbericht fir das Ge-
schéftsjahr vom 1. Januar 2015 bis
31. Dezember 2015 den gesetzlichen Vor-
schriften.

Hamburg, den 21. Mérz 2016

PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Lothar Schreiber
Wirtschaftsprufer

ppa.Christoph Wappler
Wirtschaftsprufer
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Besonderer Vermerk des Abschlusspriifers

An die HANSAINVEST Hanseatische In-

vestment-Gesellschaft mbH, Hamburg

Die HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-Gesellschaft mbH hat uns beauf-
tragt, ge-maB § 102 des Kapitalanlagege-
setzbuchs (KAGB) den Jahresbericht des
Sondervermdgens HANSAsecur flr das
Geschaftsjahr vom 1. Januar 2015 bis
31. Dezember 2015 zu prifen.

Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter

Die Aufstellung des Jahresberichts nach
den Vorschriften des KAGB liegt in der
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter
der Kapitalverwaltungsgesellschaft.

Verantwortung des Abschluss-
priifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage
der von uns durchgefiihrten Prifung eine
Beurteilung Uber den Jahresbericht abzu-
geben.

Wir haben unsere Prifung nach § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten
deutschen Grundséatze ordnungsmaBiger
Abschlussprifung vorgenommen. Danach
ist die Priifung so zu planen und durchzu-
fuhren, dass Unrichtigkeiten und Versto-
Be, die sich auf den Jahresbericht wesent-
lich auswirken, mit hinreichender Sicher-
heit erkannt werden. Bei der Festlegung
der Prifungshandlungen werden die
Kenntnisse Uber die Verwaltung des Son-
dervermdgens sowie die Erwartungen
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Uber mdgliche Fehler berticksichtigt. Im
Rahmen der Prifung werden die Wirk-
samkeit des rechnungslegungsbezoge-
nen internen Kontrollsystems und die
Nachweise fur die Angaben im Jahresbe-
richt Gberwiegend auf der Basis von Stich-
proben beurteilt. Die Priifung umfasst die
Beurteilung der angewandten Rech-
nungslegungsgrundsatze fir den Jahres-
bericht und der wesentlichen Einschat-
zungen der gesetzlichen Vertreter der
Kapitalverwaltungsgesellschaft. Wir sind
der Auffassung, dass unsere Priifung eine
hinreichend sichere Grundlage flr unsere
Beurteilung bildet.

Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung aufgrund der
bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der Jahresbericht fir das Ge-
schéftsjahr vom 1. Januar 2015 bis 31.
Dezember 2015 den gesetzlichen Vor-
schriften.

Hamburg, den 21. Mérz 2016

PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Lothar Schreiber
Wirtschaftsprufer

ppa.Christoph Wappler
Wirtschaftsprufer



Besonderer Vermerk des Abschlusspriifers

An die HANSAINVEST Hanseatische In-

vestment-Gesellschaft mbH, Hamburg

Die HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-Gesellschaft mbH hat uns beauf-
tragt, geméaB § 102 des Kapitalanlagege-
setzbuchs (KAGB) den Jahresbericht des
Sondervermdégens HANSAeuropa fiir das
Geschaftsjahr vom 1. Januar 2015 bis
31. Dezember 2015 zu prifen.

Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter

Die Aufstellung des Jahresberichts nach
den Vorschriften des KAGB liegt in der
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter
der Kapitalverwaltungsgesellschaft.

Verantwortung des Abschluss-
priifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage
der von uns durchgefiihrten Prifung eine
Beurteilung Uber den Jahresbericht abzu-
geben.

Wir haben unsere Prifung nach § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten
deutschen Grundséatze ordnungsmaBiger
Abschlussprifung vorgenommen. Danach
ist die Priifung so zu planen und durchzu-
fuhren, dass Unrichtigkeiten und Versto-
Be, die sich auf den Jahresbericht wesent-
lich auswirken, mit hinreichender Sicher-
heit erkannt werden. Bei der Festlegung
der Prifungshandlungen werden die
Kenntnisse Uber die Verwaltung des Son-
dervermdgens sowie die Erwartungen

Uber mdgliche Fehler berticksichtigt. Im
Rahmen der Prifung werden die Wirk-
samkeit des rechnungslegungsbezoge-
nen internen Kontrollsystems und die
Nachweise fur die Angaben im Jahresbe-
richt Gberwiegend auf der Basis von Stich-
proben beurteilt. Die Priifung umfasst die
Beurteilung der angewandten Rech-
nungslegungsgrundsatze fir den Jahres-
bericht und der wesentlichen Einschat-
zungen der gesetzlichen Vertreter der
Kapitalverwaltungsgesellschaft. Wir sind
der Auffassung, dass unsere Priifung eine
hinreichend sichere Grundlage flr unsere
Beurteilung bildet.

Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung aufgrund der
bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der Jahresbericht fur das
Geschéftsjahr vom 1. Januar 2015 bis
31. Dezember 2015 den gesetzlichen Vor-
schriften.

Hamburg, den 21. Mérz 2016

PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Lothar Schreiber
Wirtschaftsprufer

ppa.Christoph Wappler
Wirtschaftsprufer
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Besonderer Vermerk des Abschlusspriifers

An die HANSAINVEST Hanseatische In-

vestment-Gesellschaft mbH, Hamburg

Die HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-Gesellschaft mbH hat uns beauf-
tragt, geméaB § 102 des Kapitalanlagege-
setzbuchs (KAGB) den Jahresbericht des
Sondervermdgens HANSAertrag flr das
Geschaftsjahr vom 1. Januar 2015 bis 31.
Dezember 2015 zu prifen.

Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter

Die Aufstellung des Jahresberichts nach
den Vorschriften des KAGB liegt in der
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter
der Kapitalverwaltungsgesellschaft.

Verantwortung des Abschluss-
priifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage
der von uns durchgefiihrten Prifung eine
Beurteilung Uber den Jahresbericht abzu-
geben.

Wir haben unsere Prifung nach § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten
deutschen Grundséatze ordnungsmaBiger
Abschlussprifung vorgenommen. Danach
ist die Priifung so zu planen und durchzu-
fuhren, dass Unrichtigkeiten und Versto-
Be, die sich auf den Jahresbericht wesent-
lich auswirken, mit hinreichender Sicher-
heit erkannt werden. Bei der Festlegung
der Prifungshandlungen werden die
Kenntnisse Uber die Verwaltung des Son-
dervermdgens sowie die Erwartungen

122 JAHRESBERICHT 2015

Uber mdgliche Fehler berticksichtigt. Im
Rahmen der Prifung werden die Wirk-
samkeit des rechnungslegungsbezoge-
nen internen Kontrollsystems und die
Nachweise fur die Angaben im Jahresbe-
richt Gberwiegend auf der Basis von Stich-
proben beurteilt. Die Priifung umfasst die
Beurteilung der angewandten Rech-
nungslegungsgrundsatze fir den Jahres-
bericht und der wesentlichen Einschat-
zungen der gesetzlichen Vertreter der
Kapitalverwaltungsgesellschaft. Wir sind
der Auffassung, dass unsere Priifung eine
hinreichend sichere Grundlage flr unsere
Beurteilung bildet.

Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung aufgrund der
bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der Jahresbericht fur das
Geschéftsjahr vom 1. Januar 2015 bis
31. Dezember 2015 den gesetzlichen Vor-
schriften.

Hamburg, den 21. Mérz 2016

PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Lothar Schreiber
Wirtschaftsprufer

ppa.Christoph Wappler
Wirtschaftsprufer



Besonderer Vermerk des Abschlusspriifers

An die HANSAINVEST Hanseatische In-

vestment-Gesellschaft mbH, Hamburg

Die HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-Gesellschaft mbH hat uns beauf-
tragt, geméaB § 102 des Kapitalanlagege-
setzbuchs (KAGB) den Jahresbericht des
Sondervermégens HANSAsmart Select E
fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2015
bis 31. Dezember 2015 zu prifen.

Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter

Die Aufstellung des Jahresberichts nach
den Vorschriften des KAGB liegt in der
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter
der Kapitalverwaltungsgesellschaft.

Verantwortung des Abschluss-
priifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage
der von uns durchgefiihrten Prifung eine
Beurteilung Uber den Jahresbericht abzu-
geben.

Wir haben unsere Prifung nach § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten
deutschen Grundséatze ordnungsmaBiger
Abschlussprifung vorgenommen. Danach
ist die Priifung so zu planen und durchzu-
fuhren, dass Unrichtigkeiten und Versto-
Be, die sich auf den Jahresbericht wesent-
lich auswirken, mit hinreichender Sicher-
heit erkannt werden. Bei der Festlegung
der Prifungshandlungen werden die
Kenntnisse Uber die Verwaltung des Son-
dervermdgens sowie die Erwartungen

Uber mdgliche Fehler berticksichtigt. Im
Rahmen der Prifung werden die Wirk-
samkeit des rechnungslegungsbezoge-
nen internen Kontrollsystems und die
Nachweise fur die Angaben im Jahresbe-
richt Gberwiegend auf der Basis von Stich-
proben beurteilt. Die Priifung umfasst die
Beurteilung der angewandten Rech-
nungslegungsgrundsatze fir den Jahres-
bericht und der wesentlichen Einschat-
zungen der gesetzlichen Vertreter der
Kapitalverwaltungsgesellschaft. Wir sind
der Auffassung, dass unsere Priifung eine
hinreichend sichere Grundlage flr unsere
Beurteilung bildet.

Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung aufgrund der
bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der Jahresbericht fur das
Geschéftsjahr vom 1. Januar 2015 bis
31. Dezember 2015 den gesetzlichen Vor-
schriften.

Hamburg, den 21. Mérz 2016

PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Lothar Schreiber
Wirtschaftsprufer

ppa.Christoph Wappler
Wirtschaftsprufer
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Besonderer Vermerk des Abschlusspriifers

An die HANSAINVEST Hanseatische In-

vestment-Gesellschaft mbH, Hamburg

Die HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-Gesellschaft mbH hat uns beauf-
tragt, geméaB § 102 des Kapitalanlagege-
setzbuchs (KAGB) den Jahresbericht des
Sondervermdgens HANSAsmart Select G
far das Rumpfgeschéftsjahr vom 15. April
2015 bis 31. Dezember 2015 zu prifen.

Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter

Die Aufstellung des Jahresberichts nach
den Vorschriften des KAGB liegt in der
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter
der Kapitalverwaltungsgesellschaft.

Verantwortung des Abschluss-
priifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage
der von uns durchgefiihrten Prifung eine
Beurteilung Uber den Jahresbericht abzu-
geben.

Wir haben unsere Prifung nach § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten
deutschen Grundséatze ordnungsmaBiger
Abschlussprifung vorgenommen. Danach
ist die Priifung so zu planen und durchzu-
fuhren, dass Unrichtigkeiten und Versto-
Be, die sich auf den Jahresbericht wesent-
lich auswirken, mit hinreichender Sicher-
heit erkannt werden. Bei der Festlegung
der Prifungshandlungen werden die
Kenntnisse Uber die Verwaltung des Son-
dervermdgens sowie die Erwartungen
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Uber mdgliche Fehler berticksichtigt. Im
Rahmen der Prifung werden die Wirk-
samkeit des rechnungslegungsbezoge-
nen internen Kontrollsystems und die
Nachweise fur die Angaben im Jahresbe-
richt Gberwiegend auf der Basis von Stich-
proben beurteilt. Die Priifung umfasst die
Beurteilung der angewandten Rech-
nungslegungsgrundsatze fir den Jahres-
bericht und der wesentlichen Einschat-
zungen der gesetzlichen Vertreter der
Kapitalverwaltungsgesellschaft. Wir sind
der Auffassung, dass unsere Priifung eine
hinreichend sichere Grundlage flr unsere
Beurteilung bildet.

Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung aufgrund der
bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der Jahresbericht fur das
Rumpfgeschéaftsjahr vom 15. April 2015
bis 31. Dezember 2015 den gesetzlichen
Vorschriften.

Hamburg, den 21. Mérz 2016

PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Lothar Schreiber
Wirtschaftsprufer

ppa.Christoph Wappler
Wirtschaftsprufer



Besteuerung der Ausschiittung

Besteuerungsgrundlagen gemdf3 § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 und Nr. 2 InvStG

Geschaftsjahr vom 01.01.2015 bis 31.12.2015
Ex-Tag der Ausschuttung: 01.03.2016

Valuta: 03.03.2016

Datum des Ausschuttungsbeschlusses: 06.01.2016

Name des Investmentvermégens: HANSAgeldmarkt
ISIN: DE0009766212

§5Abs.1S. TNr. InvStG FREEEEEE ver:liei:;:b:sm“ Betriebss::::;iigen”
EUR EUR EUR
je Anteil je Anteil je Anteil
Barausschiittung 0,1500000 0,1500000 0,1500000
1a) Betrag der Ausschiittung® 0,1500000 0,1500000 0,1500000
aa) in der Ausschiittung enthaltene ausschiittungsgleiche Ertrége der Vorjahre 0,0000000 0,0000000 0,0000000
bb) in der Ausschiittung enthaltene Substanzbetrége 0,0000000 0,0000000 0,0000000
2) Teilthesaurierungsbetrag/ausschiittungsgleicher Ertrag 0,0578247 0,0578247 0,0578247
1b)  Betrag der ausgeschiitteten Ertrage 0,1500000 0,1500000 0,1500000

1¢) Im Betrag der ausgeschiitteten/ausschiittungsgleichen Ertrage enthalte

aa) Ertrédgei.S.d. § 2 Abs. 2 S. 1i.V.m. § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStGY - - 0,0000000
bb) VerduBerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 2 S. 2i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG* - 0,0000000 0,0000000
cc) Ertrdge i.S.d. § 2 Abs. 2a (Zinsschranke) - 0,2079492 0,2079492

steuerfreie VerduBerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 3Nr. 1 S. 1 in der am 31. Dezember 2008

&) anzuwendenden Fassung LUy - -

c8) Ertrége i:s.d. §“2 Ab.s. 3Nr. 1 S.2 |n der am 31. Dezembt?r 2008 anzuwendenden Fassung, 0,0000000 _ _
soweit die Ertrage nicht Kapitalertrage i.S.d. § 20 EStG sind

ff) steuerfreie VerauBerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 3 in der ab 1. Januar 2009 anzuwendenden Fassung 0,0000000 - -

gg)  Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 1 0,0000000 0,0000000 0,0000000

hh) in 1 ¢ gg) enthaltene Einkiinfte, die nicht dem Progressionsvorbehalt unterliegen 0,0000000 - 0,0000000

i Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2, auf die tatséchlich auslandische Quellensteuer einbehalten wurde oder als 0,0000000 0,0000000 0,0000000

einbehalten gilt, fiir die kein Abzug nach Abs. 4 vorgenommen wurde

i in 1 ¢ ii) enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2 i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im _ _ 0.0000000
D Fall des § 16 iv.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist '

in 1 c ii) enthaltene Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2, die nach einem DBA zur Anrechnung einer als gezahlt
geltenden Steuer auf die Einkommensteuer oder Kérperschaftsteuer berechtigen
in 1 ¢ kk) enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2 i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG

") oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist - - 0,0000000

] 0,0000000 0,0000000 0,0000000

1d) zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigender Teil der Ertrage

aa) i.5.d.§7 Abs. 1und 2 0,2078247 0,2078247 0,2078247
bb) i.5.d.§7 Abs. 3 0,0000000 0,0000000 0,0000000

davon inléndische Mietertrage 0,0000000 0,0000000 0,0000000
cc) i.5.d. § 7 Abs. 1S. 4, soweit in 1 d aa) enthalten 0,0000000 0,0000000 0,0000000
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Besteuerungsgrundlagen gemaf3 § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 und Nr. 2 InvStG

Geschaftsjahr vom 01.01.2015 bis 31.12.2015
Ex-Tag der Ausschuttung: 01.03.2016

Valuta: 03.03.2016

Datum des Ausschuttungsbeschlusses: 06.01.2016

Name des Investmentvermégens: HANSAgeldmarkt
ISIN: DE0009766212

Privatvermégen Betriebs- Sonst.
vermogen KStG" | Betriebsvermogen?

§5Abs. 1S.1Nr. InvStG

EUR EUR EUR
je Anteil je Anteil je Anteil

Betrag der auslandischen Steuer, der auf die in den Ertrdgen enthaltenen Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2 entfallt,

bb) in 1 f aa) enthalten ist und auf Einkiinfte entféllt, auf die § 2 Abs. 2 i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 0,0000000
Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

d0) in 1 f cc) enthalten ist und auf Einkiinfte entféllt, auf die § 2 Abs. 2 i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder 0,0000000
§ 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

ff in 1 f ee) enthalten ist und auf Einkiinfte entféllt, auf die § 2 Abs. 2i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder
§ 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

1n die im Geschéftsjahr gezahlte Quellensteuer, vermindert um die erstattete Quellensteuer des Geschéftsjahres
oder friiherer Geschéaftsjahre®

0,0000000

0,0000000 0,0000000 0,0000000
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Besteuerungsgrundlagen gemaf3 § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 und Nr. 2 InvStG

Geschaftsjahr vom 01.01.2015 bis 31.12.2015
Ex-Tag der Ausschuttung: 01.03.2016

Valuta: 03.03.2016

Datum des Ausschuttungsbeschlusses: 06.01.2016

Name des Investmentvermoégens: HANSAzins
ISIN: DE0008479098

Privatvermégen Betriebs- Sonst.
5 Abs. 1S. 1 Nr. InvStG
§ - S vermogen KStG" | Betriebsvermogen?
EUR EUR EUR
je Anteil je Anteil je Anteil
Barausschiittung 0,2400000 0,2400000 0,2400000
aa) in der Ausschiittung enthaltene ausschiittungsgleiche Ertrége der Vorjahre 0,0000000 0,0000000 0,0000000
Teilthesaurierungsbetrag/ausschiittungsgleicher Ertrag 0,0797330 0,0797330 0,0797330

1c) ImBetrag der ausgeschiitteten/ausschiittungsgleichen Ertrage enthalte

VerduBerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 2 S. 2i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG*Y 0,0000000 0,0000000

steuerfreie VerauBerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 3Nr. 1 S. 1 in der am 31. Dezember 2008
0,0000000
anzuwendenden Fassung

ff) steuerfreie VerauBerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 3 in der ab 1. Januar 2009 anzuwendenden Fassung 0,0000000

hh) in 1 ¢ gg) enthaltene Einkiinfte, die nicht dem Progressionsvorbehalt unterliegen 0,0000000 0,0000000

in 1 ¢ ii) enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im 0,0000000
Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

) in 1 ¢ kk) enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im 0,0000000
Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

aa) i.5.d.§7 Abs. 1 und 2 0,3171148 0,3171148 0,3171148
davon inldndische Mietertrdge 0,0000000 0,0000000 0,0000000

Betrag der ausléndischen Steuer, der auf die in den Ertrdgen enthaltenen Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2 entféllt,

bb) in 1 f aa) enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2 i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder 0,0000000
§ 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

dd) in 1 f cc) enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2 i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder 0,0000000
§ 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

ff) in 1 f ee) enthalten ist und auf Einkiinfte entféllt, auf die § 2 Abs. 2 i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder 0,0000000
§ 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

1h) die im EEeschaftslahEge{ahlte Quellensteuer, vermindert um die erstattete Quellensteuer des Geschéftsjahres 0,0000000 0,0000000 0,0000000
oder friiherer Geschéftsjahre®
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Besteuerungsgrundlagen gemaf3 § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 und Nr. 2 InvStG

Geschaftsjahr vom 01.01.2015 bis 31.12.2015
Ex-Tag der Ausschuttung: 01.03.2016

Valuta: 03.03.2016

Datum des Ausschuttungsbeschlusses: 06.01.2016

Name des Investmentvermégens: HANSArenta
ISIN: DE0008479015

Privatvermégen Betriebs- Sonst.
5 Abs. 1S. 1 Nr. InvStG
§ - S vermogen KStG" | Betriebsvermogen?
EUR EUR EUR
je Anteil je Anteil je Anteil
Barausschiittung 0,5800000 0,5800000 0,5800000
aa) in der Ausschiittung enthaltene ausschiittungsgleiche Ertrége der Vorjahre 0,0000000 0,0000000 0,0000000
Teilthesaurierungsbetrag/ausschiittungsgleicher Ertrag 0,0537935 0,0537935 0,0537935

1c) ImBetrag der ausgeschiitteten/ausschiittungsgleichen Ertrage enthalte

VerduBerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 2 S. 2i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG*Y 0,0000000 0,0000000

steuerfreie VerauBerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 3Nr. 1 S. 1 in der am 31. Dezember 2008
0,0000000
anzuwendenden Fassung

ff) steuerfreie VerauBerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 3 in der ab 1. Januar 2009 anzuwendenden Fassung 0,0000000

hh) in 1 ¢ gg) enthaltene Einkiinfte, die nicht dem Progressionsvorbehalt unterliegen 0,0000000 0,0000000

in 1 ¢ ii) enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im 0,0000000
Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

) in 1 ¢ kk) enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im 0,0000000
Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

aa) i.5.d.§7 Abs. 1und 2 0,6337935 0,6337935 0,6337935
davon inldndische Mietertrdge 0,0000000 0,0000000 0,0000000

Betrag der ausléndischen Steuer, der auf die in den Ertrdgen enthaltenen Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2 entféllt,

bb) in 1 f aa) enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2 i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder 0,0000000
§ 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

dd) in 1 f cc) enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2 i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder 0,0000000
§ 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

ff) in 1 f ee) enthalten ist und auf Einkiinfte entféllt, auf die § 2 Abs. 2 i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder 0,0000000
§ 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

1h) die im ?eschaftslah[ge{ahlte Quellensteuer, vermindert um die erstattete Quellensteuer des Geschéftsjahres 0,0000000 0,0000000 0,0000000
oder friiherer Geschéftsjahre®
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Besteuerungsgrundlagen gemaf3 § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 und Nr. 2 InvStG

Geschaftsjahr vom 01.01.2015 bis 31.12.2015
Ex-Tag der Ausschuttung: 01.03.2016

Valuta: 03.03.2016

Datum des Ausschuttungsbeschlusses: 06.01.2016

Name des Investmentvermégens: HANSAinternational Class |
ISIN: DE0005321459

Privatvermégen Betriebs- Sonst.
5 Abs. 1S. 1 Nr. InvStG
§ - S vermogen KStG" | Betriebsvermogen?
EUR EUR EUR
je Anteil je Anteil je Anteil
Barausschiittung 0,6500000 0,6500000 0,6500000
aa) in der Ausschiittung enthaltene ausschiittungsgleiche Ertrége der Vorjahre 0,0000000 0,0000000 0,0000000
Teilthesaurierungsbetrag/ausschiittungsgleicher Ertrag 0,0032812 0,0032812 0,0032812

1c) ImBetrag der ausgeschiitteten/ausschiittungsgleichen Ertrage enthalte

VerduBerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 2 S. 2i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG*Y 0,0000000 0,0000000

steuerfreie VerauBerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 3Nr. 1 S. 1 in der am 31. Dezember 2008
0,0000000
anzuwendenden Fassung

ff) steuerfreie VerauBerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 3 in der ab 1. Januar 2009 anzuwendenden Fassung 0,0000000

hh) in 1 ¢ gg) enthaltene Einkiinfte, die nicht dem Progressionsvorbehalt unterliegen 0,0000000 0,0000000

in 1 ¢ ii) enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im 0,0000000
Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

) in 1 ¢ kk) enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im 0,0000000
Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

aa) i.5.d.§7 Abs. 1 und 2 0,6532812 0,6532812 0,6532812
davon inldndische Mietertrdge 0,0000000 0,0000000 0,0000000

Betrag der auslandischen Steuer, der auf die in den Ertrdgen enthaltenen Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2 entféllt,

bb) in 1 f aa) enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2 i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder 0,0000000
§ 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

dd) in 1 f cc) enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2 i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder 0,0000000
§ 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

ff) in 1 f ee) enthalten ist und auf Einkiinfte entféllt, auf die § 2 Abs. 2 i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder 0,0000000
§ 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

1h) die im ?eschaftslah[ge{ahlte Quellensteuer, vermindert um die erstattete Quellensteuer des Geschéftsjahres 0,0000000 0,0000000 0,0000000
oder friiherer Geschéftsjahre®
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Besteuerungsgrundlagen gemaf3 § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 und Nr. 2 InvStG

Geschaftsjahr vom 01.01.2015 bis 31.12.2015
Ex-Tag der Ausschuttung: 01.03.2016

Valuta: 03.03.2016

Datum des Ausschuttungsbeschlusses: 06.01.2016

Name des Investmentvermégens: HANSAinternational Class A
ISIN: DE0008479080

Privatvermégen Betriebs- Sonst.
5 Abs. 1S. 1 Nr. InvStG
§ - S vermogen KStG" | Betriebsvermogen?
EUR EUR EUR
je Anteil je Anteil je Anteil
Barausschiittung 0,5200000 0,5200000 0,5200000
aa) in der Ausschiittung enthaltene ausschiittungsgleiche Ertrége der Vorjahre 0,0000000 0,0000000 0,0000000
Teilthesaurierungsbetrag/ausschiittungsgleicher Ertrag 0,0151116 0,0151116 0,0151116

1c) ImBetrag der ausgeschiitteten/ausschiittungsgleichen Ertrage enthalte

VerduBerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 2 S. 2i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG*Y 0,0000000 0,0000000

steuerfreie VerauBerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 3Nr. 1 S. 1 in der am 31. Dezember 2008
0,0000000
anzuwendenden Fassung

ff) steuerfreie VerauBerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 3 in der ab 1. Januar 2009 anzuwendenden Fassung 0,0000000

hh) in 1 ¢ gg) enthaltene Einkiinfte, die nicht dem Progressionsvorbehalt unterliegen 0,0000000 0,0000000

in 1 ¢ ii) enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im 0,0000000
Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

) in 1 ¢ kk) enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im 0,0000000
Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

aa) i.5.d.§7 Abs. 1 und 2 0,5351116 0,5351116 0,5351116
davon inldndische Mietertrdge 0,0000000 0,0000000 0,0000000

Betrag der auslandischen Steuer, der auf die in den Ertrdgen enthaltenen Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2 entféllt,

bb) in 1 f aa) enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2 i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder 0,0000000
§ 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

dd) in 1 f cc) enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2 i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder 0,0000000
§ 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

ff) in 1 f ee) enthalten ist und auf Einkiinfte entféllt, auf die § 2 Abs. 2 i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder 0,0000000
§ 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

1n) die im ?eschaftslah[ge{ahlte Quellensteuer, vermindert um die erstattete Quellensteuer des Geschéftsjahres 0,0000000 0,0000000 0,0000000
oder friiherer Geschéftsjahre®
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Besteuerungsgrundlagen gemdf3 § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 und Nr. 2 InvStG

Geschaftsjahr vom 01.01.2015 bis 31.12.2015
Ex-Tag der Ausschuttung: 01.03.2016

Valuta: 03.03.2016

Datum des Ausschuttungsbeschlusses: 06.01.2016

Name des Investmentvermégens: HANSAsecur
ISIN: DE0008479023

Privatvermogen Betriebs- Sonst.
§5Abs.18.1Nr. InvSt6 vermogen KStG" | Betriehsvermigen?
EUR EUR EUR
je Anteil je Anteil je Anteil
Barausschiittung 0,2800000 0,2800000 0,2800000
in der Ausschiittung enthaltene ausschiittungsgleiche Ertrége der Vorjahre 0,0000000 0,0000000 0,0000000
Teilthesaurierungsbetrag/ausschiittungsgleicher Ertrag 0,5014301 0,5014301 0,5014301

1¢) ImBetrag der ausgeschiitteten/ausschiittungsgleichen Ertrage enthalte

VerduBerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 2 S. 2i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG* 0,0000000 0,0000000

steuerfreie VerduBerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 3 Nr. 1 S. 1 in der am 31. Dezember 2008
dd) 0,0000000
anzuwendenden Fassung

ff) steuerfreie VerauBerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 3 in der ab 1. Januar 2009 anzuwendenden Fassung 0,0000000

hh) in 1 ¢ gg) enthaltene Einkiinfte, die nicht dem Progressionsvorbehalt unterliegen 0,0000000 0,0000000

n in 1 ¢ ii) enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im
Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

) in 1 ¢ kk) enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im 0,0000000
Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

0,0477339

aa) i.5.d. § 7 Abs. 1 und 2 0,0434596 0,0434596 0,0434596
davon inldndische Mietertrage 0,0000000 0,0000000 0,0000000

Betrag der ausléndischen Steuer, der auf die in den Ertrdgen enthaltenen Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2 entféllt,

in 1 f aa) enthalten ist und auf Einkiinfte entféllt, auf die § 2 Abs. 2 i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder 0,0077115
§ 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

a0) in 1 f cc) enthalten ist und auf Einkiinfte entféllt, auf die § 2 Abs. 2 i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder 0,0000000
§ 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

) in 1 f ee) enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder 0,0000000
§ 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

h) die im Geschéftsjahr gezahlte Quellensteuer, vermindert um die erstattete Quellensteuer des Geschéftsjahres

oder friiherer Geschéftsjahre® OEaANe BLINS LIS
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Besteuerungsgrundlagen gemaf3 § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 und Nr. 2 InvStG

Geschaftsjahr vom 01.01.2015 bis 31.12.2015
Ex-Tag der Ausschuttung: 01.03.2016

Valuta: 03.03.2016

Datum des Ausschuttungsbeschlusses: 06.01.2016

Name des Investmentvermdgens: HANSAeuropa
ISIN: DE0008479155

Privatvermégen Betriebs- Sonst.
5 Abs. 1 S. 1 Nr. InvStG
§ - S vermogen KStG" | Betriebsvermogen?
EUR EUR EUR
je Anteil je Anteil je Anteil
Barausschiittung 1,7400000 1,7400000 1,7400000
aa) in der Ausschiittung enthaltene ausschiittungsgleiche Ertrége der Vorjahre 0,0000000 0,0000000 0,0000000
Teilthesaurierungsbetrag/ausschiittungsgleicher Ertrag 0,6951788 0,6951788 0,6951788

1c) ImBetrag der ausgeschiitteten/ausschiittungsgleichen Ertrage enthalte

VerduBerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 2 S. 2i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG*Y 0,0000000 0,0000000

steuerfreie VerauBerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 3Nr. 1 S. 1 in der am 31. Dezember 2008
0,0000000
anzuwendenden Fassung

ff) steuerfreie VerauBerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 3 in der ab 1. Januar 2009 anzuwendenden Fassung 0,0000000

hh) in 1 ¢ gg) enthaltene Einkiinfte, die nicht dem Progressionsvorbehalt unterliegen 0,0000000 0,0000000

in 1 ¢ ii) enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im 05146320
Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

) in 1 ¢ kk) enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im 0,0000000
Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

aa) i.5.d.§7 Abs. 1und 2 1,4026247 1,4026247 1,4026247
davon inldndische Mietertrdge 0,0000000 0,0000000 0,0000000

Betrag der auslandischen Steuer, der auf die in den Ertrdgen enthaltenen Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2 entféllt,

bb) in 1 f aa) enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2 i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder 0,0690628
§ 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

dd) in 1 f cc) enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2 i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder 0,0000000
§ 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

ff) in 1 f ee) enthalten ist und auf Einkiinfte entféllt, auf die § 2 Abs. 2 i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder 0,0000000
§ 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

1n) die im Geschaftsjahr gezahlte Quellensteuer, vermindert um die erstattete Quellensteuer des Geschéftsjahres

oder friiherer Geschaftsjahre? ST SR SRR
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Besteuerungsgrundlagen gemaf3 § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 und Nr. 2 InvStG

Geschaftsjahr vom 01.01.2015 bis 31.12.2015
Ex-Tag der Ausschuttung: 01.03.2016

Valuta: 03.03.2016

Datum des Ausschuttungsbeschlusses: 06.01.2016

Name des Investmentvermégens: HANSAertrag
ISIN: DE0009766238

Privatvermdgen Betriebs- Sonst.
5Abs. 1S.1Nr. InvStG
§ - S vermogen KStG" Betriebsvermogen?
EUR EUR EUR

je Anteil je Anteil je Anteil

Barausschiittung 0,4300000 0,4300000 0,4300000

aa) in der Ausschiittung enthaltene ausschiittungsgleiche Ertrége der Vorjahre 0,3126305 0,3126305 0,3126305
Teilthesaurierungsbetrag/ausschiittungsgleicher Ertrag 0,0000000 0,0000000 0,0000000

Im Betrag der ausgeschiitteten/ ausschiittungsgleichen Ertrdge enthalte

VerduBerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 2 S. 2 i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3
bb) NF. 40 ESIGY 0,0000000 0,0000000

dd) steuerfreie VerduBerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 3 Nr. 1 S. 1 in der am 31. Dezember 0,0000000
2008 anzuwendenden Fassung

steuerfreie VerauBerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 3 in der ab 1. Januar 2009 anzuwen-

n denden Fassung 0,0000000
hh) in 1 ¢ gg) enthaltene Einkiinfte, die nicht dem Progressionsvorbehalt unterliegen 0,0000000 0,0000000

in 1 c ii) enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 0,0087291
40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

in 1 ¢ kk) enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr.

40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist - - 00087291
aa) i.5.d. § 7 Abs. 1 und 2 0,1042636 0,1042636 0,1042636
davon inldndische Mietertrage 0,0000000 0,0000000 0,0000000
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Besteuerungsgrundlagen gemaf3 § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 und Nr. 2 InvStG

Geschaftsjahr vom 01.01.2015 bis 31.12.2015
Ex-Tag der Ausschuttung: 01.03.2016

Valuta: 03.03.2016

Datum des Ausschuttungsbeschlusses: 06.01.2016

Name des Investmentvermégens: HANSAertrag
ISIN: DE0009766238

Privatvermégen Betriebs- Sonst.
vermogen KStG" Betriebsvermogen?

§5Abs. 1S.1Nr. InvStG

EUR EUR EUR
je Anteil je Anteil je Anteil

11 Betrag der auslandischen Steuer, der auf die in den Ertragen enthaltenen Einkiinfte i.S.d.
§ 4 Abs. 2 entféllt, und

in 1 f aa) enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2 i.V.m. § 8b Abs. 2
bb) KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden - - 0,0080415

IS

in 1 f cc) enthalten ist und auf Einkiinfte entféllt, auf die § 2 Abs. 2.i.V.m. § 8b Abs. 2
dd) KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden - - 0,0000000

ist

in 1 f ee) enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2i.V.m. § 8b Abs. 2
ff) KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden - - 0,0026187

IS

1h) die im Geschéftsjahr gezahlte Quellensteuer, vermindert um die erstattete Quellensteuer des

Geschiftsjahres oder frilherer Geschaftsjahre® -0,0131059 -0,0131059 -0,0131059
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Besteuerungsgrundlagen gemaf3 § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 und Nr. 2 InvStG

Geschaftsjahr vom 01.01.2015 bis 31.12.2015
Ex-Tag der Ausschuttung: 01.03.2016

Valuta: 03.03.2016

Datum des Ausschuttungsbeschlusses: 06.01.2016

Name des Investmentvermogens: HANSAsmart Select E (Class A)
ISIN: DEOOOATH44U9

Privatvermégen Betriebs- Sonst.
5 Abs. 1S. 1 Nr. InvStG
§ - S vermogen KStG" | Betriebsvermogen?
EUR EUR EUR
je Anteil je Anteil je Anteil
Barausschiittung 0,3900000 0,3900000 0,3900000
aa) in der Ausschiittung enthaltene ausschiittungsgleiche Ertrége der Vorjahre 0,0000000 0,0000000 0,0000000
Teilthesaurierungsbetrag/ausschiittungsgleicher Ertrag 0,9285046 0,9285046 0,9285046

1c) ImBetrag der ausgeschiitteten/ausschiittungsgleichen Ertrage enthalte

VerduBerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 2 S. 2i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG*Y 0,0000000 0,0000000

steuerfreie VerauBerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 3Nr. 1 S. 1 in der am 31. Dezember 2008
0,0000000
anzuwendenden Fassung

ff) steuerfreie VerauBerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 3 in der ab 1. Januar 2009 anzuwendenden Fassung 0,0000000

hh) in 1 ¢ gg) enthaltene Einkiinfte, die nicht dem Progressionsvorbehalt unterliegen 0,0000000 0,0000000

in 1 ¢ ii) enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im 0.8641426
Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

i) in 1 ¢ kk) enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2 i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im 0,0000000
Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

aa) i.5.d.§7 Abs. 1und 2 1,4207426 1,4207426 1,4207426
davon inldndische Mietertrdge 0,0000000 0,0000000 0,0000000

Betrag der ausléndischen Steuer, der auf die in den Ertrdgen enthaltenen Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2 entféllt,

bb) in 1 f aa) enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2 i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder 01164157
§ 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

dd) in 1 f cc) enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2 i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder 0,0000000
§ 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

ff) in 1 f ee) enthalten ist und auf Einkiinfte entféllt, auf die § 2 Abs. 2 i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder 0,0000000
§ 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

1n) die im EEeschaftslahEge{ahlte Quellensteuer, vermindert um die erstattete Quellensteuer des Geschéftsjahres 01909120 01909120 01909120
oder friiherer Geschéftsjahre®
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Besteuerungsgrundlagen gemaf3 § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 und Nr. 2 InvStG

Geschaftsjahr vom 01.01.2015 bis 31.12.2015
Ex-Tag der Ausschuttung: 01.03.2016

Valuta: 03.03.2016

Datum des Ausschuttungsbeschlusses: 06.01.2016

Name des Investmentvermogens: HANSAsmart Select E (Class I)
ISIN: DEOOOATJXM68

Privatvermégen Betriebs- Sonst.
5Abs. 1S.1Nr. InvStG
§ - S vermogen KStG" | Betriebsvermogen?
EUR EUR EUR
je Anteil je Anteil je Anteil
Barausschiittung 0,7500000 0,7500000 0,7500000
aa) in der Ausschiittung enthaltene ausschiittungsgleiche Ertrége der Vorjahre 0,0000000 0,0000000 0,0000000
Teilthesaurierungsbetrag/ausschiittungsgleicher Ertrag 0,5817320 0,5817320 0,5817320

1c) ImBetrag der ausgeschiitteten/ausschiittungsgleichen Ertrage enthalte

VerduBerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 2 S. 2i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStGY 0,0000000 0,0000000

steuerfreie VerauBerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 3Nr. 1 S. 1 in der am 31. Dezember 2008
0,0000000
anzuwendenden Fassung

ff) steuerfreie VerauBerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 3 in der ab 1. Januar 2009 anzuwendenden Fassung 0,0000000

hh) in 1 ¢ gg) enthaltene Einkiinfte, die nicht dem Progressionsvorbehalt unterliegen 0,0000000 0,0000000

in 1 ¢ ii) enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2 i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im 07967374
Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

i) in 1 ¢ kk) enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2 i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im 0,0000000
Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

aa) i.5.d.§7 Abs. 1und 2 1,3139679 1,3139679 1,3139679
davon inldndische Mietertrdge 0,0000000 0,0000000 0,0000000

Betrag der auslandischen Steuer, der auf die in den Ertrdgen enthaltenen Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2 entféllt,

bb) in 1 f aa) enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2 i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder 01008206
§ 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

dd) in 1 f cc) enthalten ist und auf Einkiinfte entféllt, auf die § 2 Abs. 2 i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder 0,0000000
§ 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

ff) in 1 f ee) enthalten ist und auf Einkiinfte entféllt, auf die § 2 Abs. 2 i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder 0,0000000
§ 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

1n) die im EEeschaftslahEge{ahlte Quellensteuer, vermindert um die erstattete Quellensteuer des Geschéftsjahres 01506115 01596115 01596115
oder friiherer Geschéftsjahre®
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Besteuerungsgrundlagen gemaf3 § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 und Nr. 2 InvStG

Geschaftsjahr vom 15.04.2015 bis 31.12.2015
Ex-Tag der Ausschuttung: 01.03.2016

Valuta: 03.03.2016

Datum des Ausschuttungsbeschlusses: 06.01.2016

Name des Investmentvermégens: HANSAsmart Select G
ISIN: DEOOOA12BSZ7

Privatvermégen Betriebs- Sonst.
5Abs. 1S.1Nr. InvStG
§ - S vermogen KStG" | Betriebsvermogen?
EUR EUR EUR
je Anteil je Anteil je Anteil
Barausschiittung 0,2000000 0,2000000 0,2000000
aa) in der Ausschiittung enthaltene ausschiittungsgleiche Ertrége der Vorjahre 0,0000000 0,0000000 0,0000000
Teilthesaurierungsbetrag/ausschiittungsgleicher Ertrag 0,2527806 0,2527806 0,2527806

1c) ImBetrag der ausgeschiitteten/ausschiittungsgleichen Ertrage enthalte

VerduBerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 2 S. 2i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStGY 0,0000000 0,0000000

steuerfreie VerauBerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 3Nr. 1 S. 1 in der am 31. Dezember 2008
0,0000000
anzuwendenden Fassung

ff) steuerfreie VerauBerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 3 in der ab 1. Januar 2009 anzuwendenden Fassung 0,0000000

hh) in 1 ¢ gg) enthaltene Einkiinfte, die nicht dem Progressionsvorbehalt unterliegen 0,0000000 0,0000000

in 1 ¢ ii) enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im 04837505
Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

i) in 1 ¢ kk) enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2 i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im 0,0000000
Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

aa) i.5.d.§7 Abs. 1und 2 0,5421392 0,5421392 0,5421392
davon inldndische Mietertrdge 0,0000000 0,0000000 0,0000000

Betrag der auslandischen Steuer, der auf die in den Ertrdgen enthaltenen Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2 entféllt,

bb) in 1 f aa) enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2 i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder 0,0819777
§ 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

dd) in 1 cc) enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2 i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder 0,0000000
§ 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

ff) in 1 f ee) enthalten ist und auf Einkiinfte entféllt, auf die § 2 Abs. 2 i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder 0,0000000
§ 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

1n) die im EEeschaftslahEge{ahlte Quellensteuer, vermindert um die erstattete Quellensteuer des Geschéftsjahres 0,0893586 0,0893586 0,0893586
oder friiherer Geschéftsjahre®
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Steuerlicher Anhang

1)

L)

5)

Angaben fir Anleger, die nach dem
KStG besteuert werden. Bei den Anga-
ben ist zu beachten, dass § 8b Abs. 1
bis 6 KStG fur Anleger, die bestimmte
K&rperschaften sind, keine Anwendung
findet. Die Anwendbarkeit vorgenannter
Vorschriften kann auch Einfluss auf die
Anrechenbarkeit ausléndischer Quel-
lensteuern haben.

Angaben fur Anleger, die ihre Anteile im
Betriebsvermégen halten und nach dem
EStG besteuert werden (z.B. Einzelun-
ternehmer oder Mitunternehmer in ge-

werblichen Personengesellschaften).

Der Betrag der Ausschittung ist ausge-
wiesen zuzuglich auf Ebene des Invest-
mentfonds abzufihrender Kapitaler-
tragsteuer und Solidaritdtszuschlag
sowie gezahlter, abzlglich erstatteter
ausléndischer Quellensteuern, soweit
§ 4 Abs. 4 InvStG nicht angewendet
wurde (BMF-Schreiben v. 18.08.2009,
Tz. 12).

Die Einkiinfte sind zu 100 % ausgewie-
sen.

Der Ausweis der ausléndischen anre-
chenbaren (fiktiven) Quellensteuer er-
folgt beim Privatanleger unter Beach-
tung der Héchstbetragsberechnung.

Der Ausweis der gezahlten Quellensteu-
er des aktuellen Geschaftsjahres ver-
mindert um die erstattete Quellensteuer
aus Vorjahren nach § 5Abs. 1S. 1 Nr. 1
h) InvStG erfolgt unter Berticksichtigung
der auf Fondsebene bereits nach § 4
Abs. 4 InvStG als Werbungskosten ab-
gezogenen anrechenbaren auslandi-
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schen Quellensteuer. Soweit die erstat-
tete Quellensteuer die gezahlte Quellen-
steuer Ubersteigt, erfolgt der Ausweis
als negativer Betrag.



Bescheinigung iiber die Angaben i.S5.d. § 5
Abs.1S.1 Nr. 1 und 2 InvStG

nach § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 3 InvStG fiir die
vorstehenden Investmentvermdgen
fliir den genannten Zeitraum

An die HANSAINVEST Hanseatische In-
vestment-GmbH (nachfolgend: die Gesell-
schaft):

Die Gesellschaft hat uns beauftragt, ge-
maB § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 3 Investmentsteu-
ergesetz (InvStG) zu priifen, ob die von der
Gesellschaft fir die oben genannten In-
vestmentfonds fir den genannten Zeit-
raum zu verdffentlichenden Angaben nach
§ 5Abs. 1 S. 1 Nr. 1 und 2 InvStG nach
den Regeln des deutschen Steuerrechts
ermittelt wurden.

Die Verantwortung fir die Ermittlung der
steuerlichen Angaben nach § 5 Abs. 1 S.
1 Nr. 1 und 2 InvStG in Verbindung mit den
Vorschriften des deutschen Steuerrechts
liegt bei den gesetzlichen Vertretern der
Gesellschaft. Die Ermittlung beruht auf
der Buchfiihrung/den Aufzeichnungen und
dem Jahresbericht nach § 44 Abs. 1 InvG
bzw. § 101 Abs. 1 Kapitalanlagegesetz-
buch (KAGB) fir den betreffenden Zeit-
raum. Sie besteht aus einer Uberleitungs-
rechnung aufgrund steuerlicher Vorschrif-
ten und der Zusammenstellung der zur
Bekanntmachung bestimmten steuerli-
chen Angaben nach § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 1
und 2 InvStG. In den Jahresbericht sowie
in die steuerlichen Angaben sind Werte
aus einem Ertragsausgleich eingegangen.
Soweit die Gesellschaft Mittel in Anteile an
anderen Investmentfonds (Zielfonds) inves-
tiert hat, verwendet sie die ihr fir diese Ziel-

fonds vorliegenden steuerlichen Angaben.

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage
der von uns durchgefiihrten Priifung eine
Beurteilung abzugeben, ob die von der
Gesellschaft nach den Vorschriften des
InvStG zu verdéffentlichenden Angaben in
Ubereinstimmung mit den Regeln des
deutschen Steuerrechts ermittelt wurden.
Unsere Prifung erfolgt auf der Grundlage
der von einem Abschlusspriifer nach § 44
Abs. 5 InvG bzw. § 102 KAGB gepriften
Buchflihrung/Aufzeichnungen und des
gepruften Jahresberichtes. Unserer Beur-
teilung unterliegen die darauf beruhende
Uberleitungsrechnung und die zur Be-
kanntmachung bestimmten Angaben. Un-
sere Priifung erstreckt sich insbesondere
auf die steuerliche Qualifikation von Kapi-
talanlagen, von Ertragen und Aufwendun-
gen einschlieBlich deren Zuordnung als
Werbungskosten sowie sonstiger steuer-
licher Aufzeichnungen. Soweit die Gesell-
schaft Mittel in Anteile an Zielfonds inves-
tiert hat, beschrénkte sich unsere Prifung
auf die korrekte Ubernahme der fiir diese
Zielfonds von anderen zur Verfligung ge-
stellten steuerlichen Angaben durch die
Gesellschaft nach MaBgabe vorliegender
Bescheinigungen. Die entsprechenden
steuerlichen Angaben wurden von uns

nicht gepruift.

Wir haben unsere Prifung unter entspre-
chender Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaBiger Ab-

schlussprifung vorgenommen. Danach ist

die Priifung so zu planen und durchzufiih-
ren, dass mit hinreichender Sicherheit
beurteilt werden kann, ob die Angaben
nach § 5 Abs. 1S. 1 Nr. 1und 2 InvStG frei
von wesentlichen Fehlern sind. Bei der
Festlegung der Prifungshandlungen wer-
den die Kenntnisse tber die Verwaltung
des Investmentfonds sowie die Erwartun-
gen Uber mogliche Fehler beriicksichtigt.
Im Rahmen der Prufung werden die Wirk-
samkeit des auf die Ermittlung der Anga-
bennach §5Abs. 1S.1Nr.1und2InvStG
bezogenen internen Kontrollsystems so-
wie Nachweise fur die steuerlichen Anga-
ben Uberwiegend auf der Basis von Stich-
proben beurteilt.

Die Prifung umfasst auch eine Beurtei-
lung der Auslegung der angewandten
Steuergesetze durch die Gesellschaft. Die
von der Gesellschaft gewéhlte Auslegung
ist dann nicht zu beanstanden, wenn sie
in vertretbarer Weise auf Gesetzesbe-
grindungen, Rechtsprechung, einschla-
gige Fachliteratur und veréffentlichte Auf-
fassungen der Finanzverwaltung gestitzt
werden konnte. Wir weisen darauf hin,
dass eine kunftige Rechtsentwicklung
oder insbesondere neue Erkenntnisse aus
der Rechtsprechung eine andere Beurtei-
lung der von der Gesellschaft vertretenen
Auslegung notwendig machen kdnnen.

Wir sind der Auffassung, dass unsere Pri-

fung eine hinreichend sichere Grundlage
fir unsere Beurteilung bildet.
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Auf dieser Grundlage bescheinigen wir
der Gesellschaft nach § 5 Abs. 1 S. 1 Nr.
3 InvStG, dass die Angaben nach § 5 Abs.
1S.1Nr. 1und 2 InvStG nach den Regeln
des deutschen Steuerrechts ermittelt wur-

den.

Frankfurt am Main, den 23.03.2016

KPMG AG

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Olaf J. Mielke, MBA  Eugenie Jurk
Steuerberater Steuerberaterin
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Kapitalverwaltungsgesellschaft, Verwahrstellen

und Gremien

Kapitalverwaltungsgesellschaft:
HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH
Postfach 60 09 45

22209 Hamburg

Hausanschrift:

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Kunden-Servicecenter:
Telefon: (0 40) 3 00 57 - 62 96
Telefax: (0 40) 3 00 57 - 61 42
Internet: www.hansainvest.de
E-Mail: service@hansainvest.de
Gezeichnetes und eingezahltes
Kapital:

€10.500.000,-

Haftendes Eigenkapital:
€10.161.611,—

(Stand: 31.12.2014)

Gesellschafter:

SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung
AG, Dortmund

IDUNA Vereinigte Lebensversicherung aG
fur Handwerk, Handel und Gewerbe,

Hamburg

Verwabhrstellen:

Fur die Sondervermdgen
HANSAgeldmarkt, HANSAzins,
HANSArenta, HANSAsecur und
HANSAeuropa:

National-Bank AG, Essen
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
€ 39.936.000,-

Haftendes Eigenkapital:

€ 335.587.000,—-

(Stand: 31.12.2014)

Fur die Sondervermdgen HANSAertrag,
HANSAsmart Select E, HANSAsmart
Select G und HANSAinternational:

DONNER & REUSCHEL AG, Hamburg
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
€20.500.000,-

Haftendes Eigenkapital:

€ 230.763.400,-

(Stand: 31.12.2014)

Aufsichtsrat:

Martin Berger (Vorsitzender),

stv. Mitglied der Vorstéande der
SIGNAL IDUNA Gruppe, Hamburg
(zugleich Vorsitzender des Aufsichts-
rates der SIGNAL IDUNA Asset
Management GmbH)

Dr. Karl-Josef Bierth
(stellvertretender Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der

SIGNAL IDUNA Gruppe, Hamburg

Thomas Gollub,
Vorstandsvorsitzender der

Aramea Asset Management AG, Hamburg

(zugleich stellvertretender Prasident des
Verwaltungsrats der
HANSAINVEST LUX S.A))

Thomas Janta,
Direktor NRW.BANK, Dusseldorf

Dr. Thomas A. Lange,
Vorsitzender des Vorstandes der
National-Bank AG, Essen

Prof. Dr. Harald Stitzer,
Geschéftsfihrender Gesellschafter der
STUETZER Real Estate Consulting
GmbH, Neufahrn

Wirtschaftspriifer:
PricewaterhouseCoopers Aktiengesell-
schaft Wirtschaftspriifungsgesellschaft,
Hamburg

Geschéftsfiihrung:
Nicholas Brinckmann

Marc DrieBen

Dr. Jérg W. Stotz

(zugleich Prasident des Verwaltungsrats
der HANSAINVEST LUX S.A. sowie
Mitglied der Geschéftsflihrung der
SIGNAL IDUNA Asset Management
GmbH)
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HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Ein Unternehmen der
SIGNAL IDUNA Gruppe

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Telefon (040) 3 00 57-62 96
Fax (040) 3 00 57-61 42

service@hansainvest.de

www.hansainvest.de

HANSAINVEST

7788207 Mrz16




