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HANSAINVEST

SEHR GEEHRTE ANLEGERIN, Hamburg, im Dezember 2021
SEHR GEEHRTER ANLEGER,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie Uber die Entwicklung der folgenden OGAW-Fonds:
HANSAaccura

HANSAbalance

HANSAcentro

HANSAdynamic

in der Zeit vom 0O1. September 2020 bis 31. August 2021.

Mit herzlichen GriBen

Ihre

HANSAINVEST-Geschaftsfihrung

Dr. J6rg W. Stotz, Nicholas Brinckmann, Ludger Wibbeke
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HANSAaccura

HANSAINVEST

TATIGKEITSBERICHT FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2020/2021

ANLAGEZIEL UND ANLAGEPOLITIK

Das Ziel der Anlagepolitik des HANSAaccura ist darauf aus-
gerichtet, unter Beachtung der Risikostreuung eine Wert-
entwicklung zu erreichen, die zu einem Vermdgenszuwachs
fahrt. Zur Verwirklichung dieses Ziels werden nur solche in-
und auslandischen Fondsanteile erworben, die Ertrag und/
oder Wachstum erwarten lassen.

Fur den HANSAaccura kénnen Bankguthaben, Anteile an
anderen Investmentvermdgen sowie Derivate zu Investi-
tions- und Absicherungszwecken erworben werden. Dabei
muss das Sondervermdgen mindestens zu 51 % in Anteilen
an anderen Investmentvermdgen investiert sein.

PORTFOLIOSTRUKTUR

Hauptinvestments im HANSAaccura waren zum einen der
HANSAdefensive, dessen Anteil im Fonds sich zwischen
ca.15,0 % und 17,2 % bewegte, sowie HANSAinternational,
dessen Gewichtung im Fonds im Berichtszeitraum zwischen
ca. 9,4 % und ca. 10,9 % des Fondsvolumens lag.

Der Anteil des HANSArenta schwankte im Berichtszeitraum
zwischen ca. 9,0 % und ca. 10,4 %, der des HI Lux Interbond
zwischen ca. 8,4 % und 9,8 %.

Des Weiteren hielten wir ein Investment in den HANSAzins
in einer GréBenordnung zwischen ca. 8,4 % und 18,6 % des
Fondsvermdgens.

AuBerdem im HANSAaccura enthalten waren die Fonds Car-
mignac Flexible Bond Fund, Aegon Absolute Return Bond
Fund, Mainsky Active Green Bond Fund sowie Vontobel
Twentyfour Absolute Return Credit.

Neu aufgenommen wurden Anteile am Bluebay |G Euro Ag-
gregate sowie am D&R Best of Multiple Opportunities.

Der Investitionsgrad des HANSAaccura bewegte sich im Be-
richtszeitraum stets oberhalb von ca. 72,0 %.

AUFTEILUNG DER INVESTMENTS
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[l 31.08.2020 [ 31.08.2021
Durch Rundung bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferen-

zen im Vergleich mit der Vermégensaufstellung gemaB Jahresbericht entstan-
den sein.

VERAUSSERUNGSERGEBNISSE

Das Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften des HANSA-
accura fur den Berichtszeitraum betrug: 0,00 EUR

RISIKOANALYSE

Adressausfallrisiken:

Diese bestanden indirekt durch das Engagement der Ziel-
fonds in Wertpapiere, die einem Adressausfallrisiko unter-
liegen.

Marktpreisrisiken / Zinsanderungsrisiken:

Marktpreisrisiken bestanden dahingehend, dass Zielfonds
unter anderem in festverzinsliche Anleihen investierten,
deren Kursentwicklung abhangig von Zinsanderungen ist.

Wahrungsrisiken:

Wahrungsrisiken ergaben sich indirekt durch die Invest-
ments der internationalen Rentenfonds bzw. Absolute-Re-
turn-Fonds in Fremdwahrungen.

Liquiditatsrisiko Zielfonds:

Der Fonds investiert einen Teil seines Vermdgens in Ziel-
fonds. Die Liquiditat des Sondervermégens kann einge-
schrankt werden, sofern z.B. fUr die Zielfonds die Rucknah-
me der Anteilscheine ausgesetzt werden sollte.

Jahresbericht zum 31. August 2021

Seite 4



HANSAaccura

HANSAINVEST

Operationelle Risiken:

Unter operationellen Risiken wird die Gefahr von Verlusten
verstanden, die durch die Unangemessenheit oder das
Versagen von internen Verfahren, Menschen und Syste-
men oder durch externe Ereignisse verursacht werden.
Beim operationellen Risiko differenziert die Gesellschaft
zwischen technischen Risiken, Personalrisiken, Produkt-
risiken und Rechtsrisiken sowie Risiken aus Kunden- und
Geschaftsbeziehungen und hat hierzu u.a. die folgenden
Vorkehrungen getroffen:

Ex ante und ex post Kontrollen sind Bestandteil des Order-
prozesses.

Rechts- und Personalrisiken werden durch Rechtsberatung
und Schulungen der Mitarbeiter minimiert.

Daruber hinaus werden Geschéfte in Finanzinstrumenten
ausschlieBlich Uber kompetente und erfahrene Kontrahen-
ten abgeschlossen. Die Verwahrung der Finanzinstrumente
erfolgt durch eine etablierte Verwahrstelle mit guter Bonitat.
Die OrdnungsmaBigkeit der fur das Sondervermdgen rele-
vanten Aktivitaten und Prozesse wird regelmaBig durch die
Interne Revision Uberwacht.

Sonstige Risiken:

Die Ausbreitung der Atemwegserkrankung COVID-19 hat
weltweit zu massiven Einschnitten in das 6ffentliche Le-
ben mit erheblichen Folgen u.a. fur die Wirtschaft und deren
Unternehmen gefuhrt. In diesem Zusammenhang kam es
zu hohen Kursschwankungen an den Kapitalmarkten. Die
weiteren Auswirkungen von COVID-19 auf die Realwirtschaft
bzw. die Finanzmarkte sind auch weiterhin mit Unsicher-
heiten behaftet.

SONSTIGE HINWEISE

Die mit der Verwaltung des Sondervermdgens betraute
Kapitalverwaltungsgesellschaft ist die HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH, Hamburg.

Das Portfoliomanagement fur den HANSAaccura ist weiter-
hin an die SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH aus-
gelagert. Hierbei handelt es sich um eine Schwestergesell-
schaft der HANSAINVEST GmbH.

Weitere fUr den Anleger wesentliche Ereignisse haben sich
nicht ergeben.

Jahresbericht zum 31. August 2021
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HANSAbalance

HANSAINVEST

TATIGKEITSBERICHT FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2020/2021

ANLAGEZIEL UND ANLAGEPOLITIK

Anlageziel des Dachfonds HANSAbalance ist es, Chancen
an den internationalen Renten- und Aktienméarkten wahrzu-
nehmen und gleichzeitig mit einer hohen Wahrscheinlichkeit
einen positiven Jahresertrag zu erwirtschaften.

Der Fonds investiert zu diesem Zwecke in europaische und
internationale Renten-, Geldmarkt- und absolute Return-
fonds. DarUber hinaus halt HANSAbalance auch Aktien-
fonds, deren Anteil maximal 35 % des Portfoliowertes aus-
machen kann.

PORTFOLIOSTRUKTUR

Der auf Verlustbegrenzung ausgelegte HANSAbalance hat-
te im abgelaufenen Geschaftsjahr eine Aktien- und Roh-
stofffondsquote inklusive Derivate, die sich in einer Band-
breite zwischen ca. 17,3 % und 20,0 % bewegte, zum Ende
des Berichtszeitraums betrug sie ca. 18,7 %.

Innerhalb dieses Anteils bildeten Fonds, die in europaische
Dividendentitel investieren einen Anlageschwerpunkt. Sie
hatten einen Portfolioanteil zwischen ca. 7,0 % und 8,6 %
des Fondsvolumens.

Im laufenden Geschaftsjahr fand keine KomplettverauBe-
rung von Investmentfonds statt und es wurden auch keine
Fonds neu aufgenommen.

Der Investitionsgrad (exklusive Derivate) des HANSAbalance
bewegte sich im Berichtsjahr stets oberhalb von ca. 86,9 %.

AUFTEILUNG DER INVESTMENTS
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Il 31.08.2020 [ 31.08.2021

Durch Rundung bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferen-
zen im Vergleich mit der Vermégensaufstellung gemaB Jahresbericht entstan-
den sein.

VERAUSSERUNGSERGEBNISSE

Das Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften des HANSA-
balance fur den Berichtszeitraum betrug: + 453.538,97 EUR

Die VerdauBerungsgewinne wurden durch die VerauBerung
von Investmentanteilen erzielt. Die VerauBerungsverluste
aus Devisenkassageschaften.

RISIKOANALYSE

Adressausfallrisiken:

Diese bestanden indirekt durch das Engagement der Ziel-
fonds in Wertpapiere, die einem Adressausfallrisiko unter-
liegen.

Marktpreisrisiken / Zinsanderungsrisiken:
Zinsanderungsrisiken bestanden dahingehend, dass Ziel-
fonds in festverzinsliche Anleihen investierten, deren Kurs-
entwicklung abhangig von Zinsanderungen ist.

DarlUber hinaus ergeben sich Marktpreisrisiken durch die
Zielfonds, die in Aktien oder Finanzprodukte auf Rohstoffe
investieren. AuBerdem wurden derivative Instrumente ein-
gesetzt, die Marktpreisrisiken unterliegen.

Jahresbericht zum 31. August 2021
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HANSAbalance

HANSAINVEST

Wahrungsrisiken:

Wahrungsrisiken ergaben sich indirekt durch die Invest-
ments der internationalen Rentenfonds in Fremdwahrungs-
anleihen sowie durch die Aktien - und Rohstofffonds, die in
Fremdwahrungsraumen anlegen und durch Kasse Haltung
auf Fremdwahrungskonten. Darlber hinaus entstanden
Fremdwahrungsrisiken durch Devisentermingeschafte.

Liquiditatsrisiko Zielfonds:

Der Fonds investiert einen Teil seines Vermdgens in Ziel-
fonds. Die Liquiditat des Sondervermdgens kann einge-
schrankt werden, sofern z.B. fUr die Zielfonds die Ricknah-
me der Anteilscheine ausgesetzt werden sollte.

Operationelle Risiken:

Unter operationellen Risiken wird die Gefahr von Verlusten
verstanden, die durch die Unangemessenheit oder das
Versagen von internen Verfahren, Menschen und Syste-
men oder durch externe Ereignisse verursacht werden.
Beim operationellen Risiko differenziert die Gesellschaft
zwischen technischen Risiken, Personalrisiken, Produkt-
risiken und Rechtsrisiken sowie Risiken aus Kunden- und
Geschaftsbeziehungen und hat hierzu u.a. die folgenden
Vorkehrungen getroffen:

Ex ante und ex post Kontrollen sind Bestandteil des Order-
prozesses.

Rechts- und Personalrisiken werden durch Rechtsberatung
und Schulungen der Mitarbeiter minimiert.

Daruber hinaus werden Geschafte in Finanzinstrumenten
ausschlieBlich Uber kompetente und erfahrene Kontrahen-
ten abgeschlossen. Die Verwahrung der Finanzinstrumente
erfolgt durch eine etablierte Verwahrstelle mit guter Bonitat.
Die OrdnungsmaBigkeit der flr das Sondervermdgen rele-
vanten Aktivitaten und Prozesse wird regelmaBig durch die
Interne Revision Uberwacht.

Sonstige Risiken:

Die Ausbreitung der Atemwegserkrankung COVID-19 hat
weltweit zu massiven Einschnitten in das 6ffentliche Le-
ben mit erheblichen Folgen u.a. fUr die Wirtschaft und deren
Unternehmen gefluhrt. In diesem Zusammenhang kam es
zu hohen Kursschwankungen an den Kapitalméarkten. Die
weiteren Auswirkungen von COVID-19 auf die Realwirtschaft
bzw. die Finanzmarkte sind auch weiterhin mit Unsicher-
heiten behaftet.

SONSTIGE HINWEISE

Die mit der Verwaltung des Investmentvermégens betraute
Kapitalverwaltungsgesellschaft ist die HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH, Hamburg.

Das Portfoliomanagement fur den HANSAbalance ist weiter-
hin an die SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH aus-
gelagert. Hierbei handelt es sich um eine Schwestergesell-
schaft der HANSAINVEST GmbH.

Weitere fUr den Anleger wesentliche Ereignisse haben sich
nicht ergeben.

Jahresbericht zum 31. August 2021
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HANSAcentro

HANSAINVEST

TATIGKEITSBERICHT FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2020/2021

ANLAGEZIEL UND ANLAGEPOLITIK

Das Ziel der Anlagepolitik des HANSAcentro ist darauf
ausgerichtet, unter Beachtung der Risikostreuung eine
Wertentwicklung zu erreichen, die zu einem Vermdgenszu-
wachs fuhrt. Zur Verwirklichung dieses Ziels werden flr den
HANSAcentro nur solche in- und auslandischen Fondsantei-
le erworben, die Ertrag und/oder Wachstum erwarten lassen.

Fur den HANSAcentro kédnnen Bankguthaben, Anteile an
anderen Investmentvermdgen sowie Derivate zu Investi-
tions- und Absicherungszwecken erworben werden. Dabei
muss das Sondervermdgen mindestens zu 51 % in Anteilen
an anderen Investmentvermdgen investiert sein.

PORTFOLIOSTRUKTUR

Der Investitionsgrad des Fonds (inklusive Derivate) bewegte
sich im Geschaftsjahr zwischen ca. 92,7 % und 97,4 % die
Aktien - und Rohstofffondsquote (inklusive Derivate) zwi-
schen ca. 47,6 % und ca. 53,9 %.

Im laufenden Geschaftsjahr fand keine KomplettverauBe-
rung von Investmentfonds statt und es wurden auch keine
Fonds neu aufgenommen.
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Il 31.08.2020 W 31.08.2021

Durch Rundung bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferen-
zen im Vergleich mit der Vermégensaufstellung gemaB Jahresbericht entstan-
den sein.

VERAUSSERUNGSERGEBNISSE

Das Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften des HANSA-
centro flr den Berichtszeitraum betrug: + 9.204.384,59 EUR

Die VerauBerungsgewinne wurden durch die VerauBerung
von Investmentanteilen erzielt. Die VerauBerungsverluste
aus Devisenkassageschaften.

RISIKOANALYSE

Adressausfallrisiken:

Diese bestanden indirekt durch das Engagement der Ziel-
fonds in Wertpapiere, die einem Adressausfallrisiko unter-
liegen.

Marktpreisrisiken / Zinsanderungsrisiken:
Zinsanderungsrisiken bestanden dahingehend, dass Ziel-
fonds in festverzinsliche Anleihen investierten, deren Kurs-
entwicklung abhangig von Zinsanderungen ist.

Darlber hinaus ergeben sich Marktpreisrisiken durch die
Zielfonds, die in Aktien oder Finanzprodukte auf Rohstoffe
investieren. AuBerdem wurden derivative Instrumente ein-
gesetzt, die Marktpreisrisiken unterliegen.

Wahrungsrisiken:

Wahrungsrisiken ergaben sich indirekt durch die Invest-
ments der internationalen Rentenfonds in Fremdwahrungs-
anleihen sowie durch die Aktien - und Rohstofffonds, die in
Fremdwahrungsraumen anlegen und durch Kassehaltung
auf Fremdwahrungskonten. DarlUber hinaus entstanden
Fremdwahrungsrisiken durch Devisentermingeschéfte.

Liquiditatsrisiko Zielfonds:

Der Fonds investiert einen Teil seines Vermdgens in Ziel-
fonds. Die Liquiditat des Sondervermdgens kann einge-
schrankt werden, sofern z.B. fUr die Zielfonds die Ricknah-
me der Anteilscheine ausgesetzt werden sollte.

Operationelle Risiken:

Unter operationellen Risiken wird die Gefahr von Verlusten
verstanden, die durch die Unangemessenheit oder das
Versagen von internen Verfahren, Menschen und Syste-

Jahresbericht zum 31. August 2021
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HANSAcentro

HANSAINVEST

men oder durch externe Ereignisse verursacht werden.
Beim operationellen Risiko differenziert die Gesellschaft
zwischen technischen Risiken, Personalrisiken, Produkt-
risiken und Rechtsrisiken sowie Risiken aus Kunden- und
Geschéaftsbeziehungen und hat hierzu u.a. die folgenden
Vorkehrungen getroffen: Ex ante und ex post Kontrollen
sind Bestandteil des Orderprozesses. Rechts- und Personal-
risiken werden durch Rechtsberatung und Schulungen der
Mitarbeiter minimiert.

Daruber hinaus werden Geschéfte in Finanzinstrumenten
ausschlieBlich Uber kompetente und erfahrene Kontrahen-
ten abgeschlossen. Die Verwahrung der Finanzinstrumente
erfolgt durch eine etablierte Verwahrstelle mit guter Bonitat.
Die OrdnungsmaBigkeit der flr das Sondervermégen rele-
vanten Aktivitaten und Prozesse wird regelmaBig durch die
Interne Revision Uberwacht.

Sonstige Risiken:
Die Ausbreitung der Atemwegserkrankung COVID-19 hat
weltweit zu massiven Einschnitten in das 6ffentliche Le-

ben mit erheblichen Folgen u.a. fur die Wirtschaft und deren
Unternehmen gefuhrt. In diesem Zusammenhang kam es
zu hohen Kursschwankungen an den Kapitalmarkten. Die
weiteren Auswirkungen von COVID-19 auf die Realwirtschaft
bzw. die Finanzmarkte sind auch weiterhin mit Unsicher-
heiten behaftet.

SONSTIGE HINWEISE

Die mit der Verwaltung des Sondervermdgens betraute
Kapitalverwaltungsgesellschaft ist die HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH, Hamburg.

Das Portfoliomanagement fur den HANSAcentro ist weiter-
hin an die SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH aus-
gelagert. Hierbei handelt es sich um eine Schwestergesell-
schaft der HANSAINVEST GmbH.

Weitere fUr den Anleger wesentliche Ereignisse haben sich
nicht ergeben.

Jahresbericht zum 31. August 2021
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HANSAdynamic

HANSAINVEST

TATIGKEITSBERICHT FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2020/2021

ANLAGEZIEL UND ANLAGEPOLITIK

Anlageziel des Dachfonds HANSAdynamic ist es, die viel-
faltigen Chancen an den Aktienmarkten verschiedener
Regionen zu nutzen. Mit der Beimischung risikoarmerer
Renten- und Geldmarktfonds sowie Absolute- bzw. Total-
Return-Produkte im Umfang von O % bis 20 % des Dach-
fondsvermdgens wird das Risiko von Preisschwankungen
etwas reduziert.

PORTFOLIOSTRUKTUR

Der Investitionsgrad des HANSAdynamic exklusive Deri-
vate variierte im Berichtszeitraum zwischen ca. 91,3 % und
98,5 %, wobei der Anteil der Aktien und Rohstofffonds in-
klusive Derivate auf Aktienindizes zwischen ca. 83,6 % und
92,4 % schwankte.

Im laufenden Geschaftsjahr fand keine KomplettverauBe-
rung von Investmentfonds statt und es wurden auch keine
Fonds neu aufgenommen.

AUFTEILUNG DER INVESTMENTS

45% -
40% "
35% g
30%
25%
20%
15%
10%

5%
0%

inkl. Derivate
Aktienfonds USA
Inkl. Derivate
Aktienfonds Asien
inkl. Derivate
Aktienfonds
International
Themenfonds
Rohstofffonds
Rentenfonds
International

©
Q
9
e
S
i}
w
°
c
S
2
c
2
=]
B4
<<

Il 31.08.2020 [ 31.08.2021

Durch Rundung bei der Berechnung kénnen geringflugige Rundungsdifferen-
zen im Vergleich mit der Vermégensaufstellung gemaB Jahresbericht entstan-
den sein.

VERAUSSERUNGSERGEBNISSE

Das Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften des HANSAdy-
namic fur den Berichtszeitraum betrug:

HANSAdynamic Class A
HANSAdynamic Class V

+2.142.816,32 EUR
+ 861,55 EUR

Die VerduBerungsgewinne wurden durch die VerauBerung
von Investmentanteilen erzielt. Die VerauBerungsverluste
aus Devisenkassageschaften und Indexfutures.

RISIKOANALYSE

Adressausfallrisiken:

Diese bestanden indirekt durch das Engagement der Ziel-
fonds in Wertpapiere, die einem Adressausfallrisiko unter-
liegen.

Marktpreisrisiken / Zinsanderungsrisiken:
Zinsanderungsrisiken bestanden dahingehend, dass Ziel-
fonds in festverzinsliche Anleihen investierten, deren Kurs-
entwicklung abhangig von Zinsanderungen ist.

Darlber hinaus ergeben sich Marktpreisrisiken durch die
Zielfonds, die in Aktien oder Finanzprodukte auf Rohstoffe
investieren. AuBerdem wurden derivative Instrumente ein-
gesetzt, die Marktpreisrisiken unterliegen.

Wahrungsrisiken:

Wahrungsrisiken ergaben sich indirekt durch die Invest-
ments der internationalen Rentenfonds in Fremdwahrungs-
anleihen sowie durch die Aktien - und Rohstofffonds, die in
Fremdwahrungsraumen anlegen und durch Kassehaltung
auf Fremdwahrungskonten. Darlber hinaus entstanden
Fremdwahrungsrisiken durch Devisen- bzw. Devisentermin-
geschafte.

Liquiditatsrisiko Zielfonds:

Der Fonds investiert einen Teil seines Vermdgens in Ziel-
fonds. Die Liquiditat des Sondervermdgens kann einge-
schrankt werden, sofern z.B. fUr die Zielfonds die Rucknah-
me der Anteilscheine ausgesetzt werden sollte.

Operationelle Risiken:

Unter operationellen Risiken wird die Gefahr von Verlusten
verstanden, die durch die Unangemessenheit oder das
Versagen von internen Verfahren, Menschen und Syste-

Jahresbericht zum 31. August 2021
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HANSAdynamic

HANSAINVEST

men oder durch externe Ereignisse verursacht werden.
Beim operationellen Risiko differenziert die Gesellschaft
zwischen technischen Risiken, Personalrisiken, Produkt-
risiken und Rechtsrisiken sowie Risiken aus Kunden- und
Geschéaftsbeziehungen und hat hierzu u.a. die folgenden
Vorkehrungen getroffen: Ex ante und ex post Kontrollen
sind Bestandteil des Orderprozesses. Rechts- und Personal-
risiken werden durch Rechtsberatung und Schulungen der
Mitarbeiter minimiert.

Daruber hinaus werden Geschéfte in Finanzinstrumenten
ausschlieBlich Uber kompetente und erfahrene Kontrahen-
ten abgeschlossen. Die Verwahrung der Finanzinstrumente
erfolgt durch eine etablierte Verwahrstelle mit guter Bonitat.
Die OrdnungsmaBigkeit der flr das Sondervermégen rele-
vanten Aktivitaten und Prozesse wird regelmaBig durch die
Interne Revision Uberwacht.

Sonstige Risiken:
Die Ausbreitung der Atemwegserkrankung COVID-19 hat
weltweit zu massiven Einschnitten in das 6ffentliche Le-

ben mit erheblichen Folgen u.a. fur die Wirtschaft und deren
Unternehmen gefuhrt. In diesem Zusammenhang kam es
zu hohen Kursschwankungen an den Kapitalmarkten. Die
weiteren Auswirkungen von COVID-19 auf die Realwirtschaft
bzw. die Finanzmarkte sind auch weiterhin mit Unsicher-
heiten behaftet.

SONSTIGE HINWEISE

Die mit der Verwaltung des Investmentvermdgens betraute
Kapitalverwaltungsgesellschaft ist die HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH, Hamburg.

Das Portfoliomanagement flir den HANSAdynamic ist wei-
terhin an die SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH aus-
gelagert. Hierbei handelt es sich um eine Schwestergesell-
schaft der HANSAINVEST GmbH.

Weitere fUr den Anleger wesentliche Ereignisse haben sich
nicht ergeben.

Jahresbericht zum 31. August 2021
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HANSAaccura HANSA‘ N\/EST

VERMOGENSUBERSICHT ZUM 31. AUGUST 2021

Fondsvermdgen: EUR 9.566.560,22  (9.337.600,81)
Umlaufende Anteile: 155.708 (151.925)

VERMOGENSAUFTEILUNG IN TEUR/%

. % des
Fondswihrung  Fondsvermogens Fondsvermdgens

l. Vermogensgegenstande

1. Sonstige Wertpapiere 8.257 86,31 (68,39)

2. Kurzfristig liquidierbare Anlagen 441 4,62 (4,49)

3. Bankguthaben 883 9,23 27,28)

Il. Verbindlichkeiten -15 -0,16 (-0,16)

lll. Fondsvermogen 9.566 100,00
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HANSAaccura HANSA‘ N\/EST

VERMOGENAUFSTELLUNG ZUM 31. AUGUST 2021

Stiicke
o Ver-
bzw. Kaufe/ Kaufe/

Anteile Bestand Zugange Kurswert

Gattungsbezeichnung Markt = " 31.08.2021 Abgange in EUR

Whg. in
1.0 im Berichtszeitraum

Investmentanteile

KVG-eigene Investmentanteile

DER Bost-of-Multiple Opportun. Inhaber-Antelle | 1331335027 ANT 4000 4.000 0 EUR 105140000 42056000 4,40
HANSAdefensive DE0009766212 ANT 30.000 0 0 EUR 49210000 147630000 1543
HANSAinternational Class | DE0005321459 ANT 48.000 0 0 EUR 19953000 95774400 1001
HANSAINVEST LUX UMB.-Interbond LU0012050133 ANT 8150 0 0 EUR 105150000 85697250 896
HANSArenta DE0008479015 ANT 38.000 0 0 EUR 23699000  900.562,00 941
HANSAZins DE0008479098 ANT 73000 39.000 0 EUR 24419000 178258700 18,63

Gruppenfremde Investmentanteile

EH%BSV Fds-Inv.Gr.Euro Agg.Bd Nam.-Ant. (-Base | 5549545142 ANT 2500 2500 0 EUR 191150000  477.87500 5,00
Kames C.l.(Ire.)-K.Abs.Ret.Bd Reg.Shs C(Acc)

o RN, IEOOB6TYL6T1 ANT 44.250 0 0 EUR 10449300 46238153 4,83
Matloky pctive Green Bond Fund Inhaber-Antelle | ;2208642047 ANT 4478 4478 0 EUR 101310000 45368239 474
Vontobel Fd-TwentyFour A.RCr. Actions Nom. HI | ;1331759617 ANT 4200 0 0 EUR  11,550000  468.510,00 4,90
Cap.EURON.

Summe der Investmentanteile EUR 8.257.174,42 86,31
Summe Wertpapiervermégen EUR 8.257.174,42 86,31

Bankguthaben und Geldmarktfonds

Bankguthaben

EUR - Guthaben bei:

Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG EUR 882.699,30 882.699,30 9,23
Bank: UniCredit Bank AG EUR 391,80 391,80 0,00
Summe der Bankguthaben EUR 883.091,10 9,23
Gruppenfremde Geldmarktfonds

Carmignac Ptf.-Unc.EO Fix.Inc. LU0336084032 ANT 335 0 0 EUR  1.317,780000 441.456,30 4,62
Summe der Geldmarktfonds EUR 441.456,30 4,62
Sonstige Verbindlichkeiten 1) EUR -15.161,60 EUR -15.161,60 -0,16
Fondsvermogen EUR 9.566.560,22 1002)
Anteilwert EUR 61,439
Umlaufende Anteile STK 155.708
FuBnoten:

1) noch nicht abgefiihrte Priifungskosten, Depotgebiihren, Verdffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergitung, Zinsen laufendes Konto
2) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kdnnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen. Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermdgens Uber Broker ausgefiihrt wurden,
die verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 100,00 %. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 1.874.739,00 EUR.
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WERTPAPIERKURSE BZW. MARKTSATZE

Die Vermdgensgegenstdnde des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsdtze bewertet.

WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMES ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE,
SOWEIT SIE NICHT MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:
KAUFE UND VERKAUFE IN WERTPAPIEREN, INVESTMENTANTEILEN UND
SCHULDSCHEINDARLEHEN (MARKTZUORDNUNG ZUM BERICHTSSTICHTAG)

Stiicke bzw. Volumen

in1.000

Gattungsbezeichnung Anteile bzw. Kéufe/Zugédnge Verkéaufe/ Abgénge
Whg. in 1.000

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

Bond Absolute Return C LU0305721812 ANT - 9.400
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ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG
(INKL. ERTRAGS- UND AUFWANDSAUSGLEICH)

fiir den Zeitraum vom 01. September 2020 bis 31. August 2021

1. Ertrage

1. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR -12.156,53
davon negative Habenzinsen EUR -12.156,53

2. Ertrage aus Investmentanteilen EUR 48.241,45
3. Sonstige Ertrdge EUR 2.359,38
Summe der Ertrage EUR 38.444,30
1. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -285,95
2. Verwaltungsverglitung EUR -39.523,61
3. Verwahrstellenvergiitung EUR -4.661,88
4, Prifungs- und Verdffentlichungskosten EUR -7.435,21
5. Sonstige Aufwendungen EUR -660,80
6. Aufwandsausgleich EUR -1.373,91
Summe der Aufwendungen EUR -53.941,36
1ll. Ordentlicher Nettoertrag EUR -15.497,06

IV. VerauBerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne EUR 0,00
2. Realisierte Verluste EUR 0,00
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften EUR 0,00
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR -15.497,06
1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne EUR 22.087,45
2. Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste EUR -3.975,38
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 18.112,07
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 2.615,01
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ENTWICKLUNG DES SONDERVERMOGENS
.

I. Wert des Sondervermogens am Beginn des Geschaftsjahres EUR 9.337.600,81
1. Mittelzufluss / -abfluss (netto) EUR 227.808,66
a) Mittelzufllisse aus Anteilschein-Verkaufen: EUR 2.070.366,60
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Ricknahmen: EUR -1.842.557,94
2. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR -1.464,26
3. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 2.615,01
davon nicht realisierte Gewinne: EUR 22.087,45
davon nicht realisierte Verluste: EUR -3.975,38
1. Wert des Sondervermogens am Ende des Geschéftsjahres EUR 9.566.560,22

VERWENDUNG DER ERTRAGE DES SONDERVERMOGENS

Berechnung der Ausschiittung insgesamt je Anteil

I. Fiir die Wiederanlage verfiigbar

1. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR -15.497,06 -0,10
2. Zuflihrung aus dem Sondervermégen 3) EUR 0,00 0,00
1. Wiederanlage EUR -15.497,06 -0,10

3) Die Zufiihrung aus dem Sondervermdgen resultiert aus der Beriicksichtigung von realisierten Verlusten

VERGLEICHENDE UBERSICHT UBER DIE LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE

Fondsvermogen am

[ TG ESELT Ende des Geschiftsjahres Anteilwert

2018 EUR 6.654.233,25 EUR 60,172
2019 EUR 9.306.990,56 EUR 62,401
2020 EUR 9.337.600,81 EUR 61,462
2021 EUR 9.566.560,22 EUR 61,439
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HANSAINVEST

ANHANG GEM. § 7 NR. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure
EUR 0,00

Der Wert ergibt sich unter Berlcksichtigung von Netting- und Hedging-
effekten, der zugrundeliegenden Derivate im Sondervermégen

Die Vertragspartner der Derivate-Geschéafte

Fehlanzeige
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermogen (in %) 86,31
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,00

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde
fir dieses Sondervermégen gemaB der Derivateverordnung nach
dem einfachen Ansatz ermittelt.

Sonstige Angaben
Anteilwert EUR
Umlaufende Anteile STK

61,439
155.708

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégens-
gegenstande

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-
GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Bérse
zum Handel zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt ein-
bezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorherge-
henden Bérsentages gem. § 27 KARBV. Investmentanteile werden zu den
letzten verdéffentlichten Ricknahmepreisen angesetzt.
Vermdgenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen or-
ganisierten Markt einbezogen sind oder fir die ein handelbarer Kurs nicht
verflgbar ist, werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfligung
gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar
sein, wird auf den mit geeigneten Bewertungsmodellen ermittelten Ver-
kehrswert abgestellt (§ 28 KARBV). Die bezogenen Kurse werden taglich
durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollstandigkeit und Plausi-
bilitat gepruft.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Ver-
bindlichkeiten zum Rickzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der
sonstigen Vermdgensgegenstande erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominal-
betrag.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote
Gesamtkostenguote 1,20 %
Die Gesamtkostenquote drlickt samtliche vom Sondervermdgen im Jah-
resverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten)
im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sonderver-
mogens aus, sowie die laufenden Kosten (in Form der veroffentlichen Ge-
samtkostenquote) der zum Geschaftsjahresende des Sondervermégens
im Bestand befindlichen Zielfonds im Verhaltnis zum Nettoinventarwert
des Sondervermdgens am Geschaftsjahresende.

Transaktionskosten EUR 50,00
Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und
der Kosten der VerduBerung der Vermdgensgegenstande.

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte
Pauschalvergitungen

Im abgelaufenen Geschaftsjahr wurden keine Pauschalvergitungen ge-
zahlt.

Die KVG erhalt keine RUckvergUtungen der aus dem Sondervermégen an
die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergltung und Aufwandser-
stattungen.

Die KVG gewahrt flr sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler
in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermdgen an sie ge-
leisteten Vergitung.

Verwaltungsvergiitungssatz fiir im Sondervermégen gehaltene
Investmentanteile

Die VerwaltungsvergUtung fur KVG- und Gruppeneigene Investmentanteile
betragt:

D&R Best-of-Multiple Opportun. Inhaber-Anteile | Dis.EUR o.N.  0,6000 %
HANSAdefensive 0,3000 %
HANSAinternational Class | 0,4800 %
HANSAINVEST LUX UMB.-Interbond 0,8200 %
HANSArenta 0,7200 %
HANSAZzins 0,6000 %
Die VerwaltungsvergUtung fur Gruppenfremde Investmentanteile betragt:
BlueBay Fds-Inv.Gr.Euro Agg.Bd Nam.-Ant. (I-Base Cl.) o.N 0,5000 %
Kames C.l.(Ire.)-K.Abs.Ret.Bd Reg.Shs C(Acc)(hedged)EUR o.N.  0,3000 %
MainSky Active Green Bond Fund Inhaber-Anteile Il EUR o.N. 0,1000 %

Vontobel Fd-TwentyFour A.R.Cr. Actions Nom. HI Cap.EUR o.N. 0,4000 %
Bond Absolute Return C 0,6900 %
Ausgabeaufschlage oder Riicknahmeabschlage wurden nicht berechnet.

Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen
Wesentliche sonstige Ertréage: EUR 1.880,80 Kick-Back Zahlungen
Wesentliche sonstige Aufwendungen: EUR 400,00 Kosten fur die Markt-
risikomessung

Sonstige Informationen

Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und
Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéaftsjahr die in den Anteils-
preis einflieBenden Wertansatze der Vermdgensgegenstande mit den
jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die H6he
der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne ein-
flieBen, die H6he der negativen Differenzen in die Summe der nicht reali-
sierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen
zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang
des Geschéftsjahres die Nettoverdnderungen ermittelt werden.

Angaben zur Mitarbeitervergitung der HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH (KVG) fur das Geschéaftsjahr 2020
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahiten
Mitarbeitervergltung (inklusive Geschaftsfuhrer) EUR 16.990.377,86
davon feste VergUtung EUR 13.478.569,31
davon variable Vergltung EUR 3.511.808,55

Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergltungen EUR 0,00
Zahl der Mitarbeiter der KVG (inkl. Geschaftsfihrung) 225
Hb6he des gezahlten Carried Interest EUR 0,00

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr 2020 der KVG ge-
zahlten Vergltung an Geschéaftsleiter (Risikotrager) EUR  1.231.250,20
Die Angaben zur Mitarbeiterverglitung beziehen sich auf den Zeitraum
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2020 und betreffen ausschlieBlich die in
diesem Zeitraum bei der Gesellschaft beschaftigen Mitarbeiter.

Beschreibung, wie die Verglitungen und ggf. sonstige
Zuwendungen berechnet wurden

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den fur Kapi-
talverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im

Jahresbericht zum 31. August 2021
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HANSAINVEST

Hinblick auf die Gestaltung ihres Vergltungssystems. Die Ausgestaltung
des VergUtungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie
Uber die Vergltungspolitik und Vergutungspraxis geregelt. Ziel ist es, ein
VergUtungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung Uber-
maBiger Risiken verhindert. Das VergUtungssystem der HANSAINVEST wird
unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauf-
tragten mindestens jahrlich auf seine Angemessenheit und die Einhaltung
der rechtlichen Vorgaben Uberprift. Eine Erdérterung des Vergltungssys-
tems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich statt.

Die Vergltung der Mitarbeiter richtet sich grundsatzlich nach dem Mantel-
tarifvertrag fUr das Versicherungswesen. Je nach Tatigkeit und Verantwor-
tung erfolgt die Verglitung geman der entsprechenden Tarifgruppe. Die
Ausgestaltung und Vergutungshéhen der Tarifgruppen werden zwischen
Arbeitgeber- und Arbeitnehmerverbanden bzw. der Konzernmutter und
den Betriebsraten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Ein-
fluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl. der leitenden Angestellten sind
finanzielle Anreizsysteme fUr variable Vergitungen und Tantiemen ver-
einbart. Der Anteil der variablen VergUtung darf dabei maximal 30% der
Gesamtvergltung ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhaltnismaBig groBes
Risiko fur die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen Ver-
gutung nicht.

Die Vergutung fUr die Geschaftsfihrer der HANSAINVEST erfolgt auf ein-
zelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen

§ 37 KAGB, als auch die Leitlinien fur solide Vergltungspolitiken unter Be-
rlcksichtigung der AIFMD (ESMA/2013/232).

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Ver-
gutungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafur, dass die Ausge-
staltung von fixen und / oder variablen Vergltungen sich nicht an den
Regelungen der Richtlinie tUber die VerglUtungspolitik und Vergltungs-
praxis orientieren.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten
Verglitungspolitik
Keine Anderung im Berichtszeitraum

Angaben zur Mitarbeiterverglitung im Auslagerungsfall fiir das
Geschaftsjahr 2020

(Portfoliomanagement Signal Iduna Asset Management GmbH)

Die KVG zahlt keine direkten Vergltungen an Mitarbeiter des Auslage-
rungsunternehmens.

Das Auslagerungsunternehmen hat folgende Informationen selbst ver-
offentlicht (im elektronischen Bundesanzeiger verdffentlichter Jahresab-
schluss):

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungs-

festen Vergltung und einer jéhrlichen Tantieme. Die H8he der Tantieme unternehmens gezahlten Mitarbeitervergitung: EUR  9.729.105
wird im gesamten Aufsichtsrat erdrtert und festgelegt und orientiert sich davon feste Vergltung: EUR 0
nicht am Erfolg der einzelnen Fonds. davon variable Vergltung: EUR o]
Derzeit sind nur die Geschéaftsfihrung als Risikotréger der Gesellschaft Direkt aus dem Fonds gezahite VergUtungen: EUR o]
eingestuft. Die Gesellschaft Uberpruft die Vergltungssysteme jahrlich. Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens: 10
Die VergUtungspolitik der HANSAINVEST erfullt die Anforderungen des

Hamburg, 03. Dezember 2021

HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH

Geschaftsfuhrung

(Dr. J6rg W. Stotz)  (Ludger Wibbeke)
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VERMOGENSUBERSICHT ZUM 31. AUGUST 2021

Fondsvermdgen: EUR 52.336.897,69  (47.109.536,20)

Umlaufende Anteile: 633.809 (603.105)

VERMOGENSAUFTEILUNG IN TEUR/%

. % des
F;(nudr:vv:g rrutrtlllrlmg Fond;\/;:rﬁﬁgens Fg:trig\{;rgggggs
l. Vermogensgegenstande
1. Sonstige Wertpapiere 45.504 86,94 (91,70)
2. Bankguthaben 6.900 13,19 (8,43)
1. Verbindlichkeiten -67 -0,13 -0,13)
lll. Fondsvermogen 52.337 100,00
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VERMOGENAUFSTELLUNG ZUM 31. AUGUST 2021

Stiicke
bzw. Kéaufe/ k\’a{s;-el
Anteile Bestand Zugange o Kurswert
Markt “pow.  31.08.2021 Abgange in EUR
Whg. in
1.0 im Berichtszeitraum

Gattungsbezeichnung ISIN

Investmentanteile

KVG-eigene Investmentanteile

D&R Best-of-Multiple Opportun. Inhaber-Anteile | LU1311335027

DER Best-or ANT 5.000 0 0 EUR 105140000 52570000 100
HANSAertrag DE0009766238 ANT 70.000 0 0 EUR 30494000 213458000 4,08
HANSAeuropa DE0008479155 ANT 12,500 0 0 EUR 55151000 68938750 132
HANSAinternational Class | DE0005321459 ANT 290.000 0 0 EUR 19053000 5786.370,00 11,06
HANSAINVEST LUX UMB.-Interbond LU0012050133 ANT 46.250 0 0 EUR 105150000  4.86318750 9,29
HANSArenta DE0008479015 ANT 300.000 0 0 EUR 23699000 710970000 1358
HANSAsmart Select E Inhaber-Anteile (Class-) ~ DEOOOATJXM68 ANT 7750 0 0 EUR 74556000  577.809,00 110
HANSAZins DE0008479098 ANT 190.000 0 0 EUR 24419000  4639.61000 886
HANSAwerte DEOOOAORHG59 ANT 4,250 0 0 USD  54,699000 19700911 038
HANSAwerte EUR hedged DEOOOAIJDWKA4 ANT 5.750 0 0 EUR 4331000 24903825 048
Gruppenfremde Investmentanteile

ACATIS IFK VALUE RENTEN UI DE00OAOX7582 ANT 20.000 0 0 EUR 48990000  979.800,00 187
EH%BSV Fds-Inv.Gr.Euro Agg.Bd Nam.-Ant. (1-Base | ;3549545142 ANT 12.000 0 0 EUR 191150000 2.293.800,00 4,38
Comgest Growth Europe Cap IE0004766675 ANT 21.250 0 0 EUR  40,560000 86190000 165
E Sturdza Fds-Str.EurQual. Reg.Shares EUR - g00g7TRTL43 ANT 2700 0 0 EUR 256150000 69160500 1,32
Eﬁg'mds‘“ia Focus FundReg. SharesAcc. | 00167562 ANT 22.000 0 0 EUR  20,830000  458.26000 0,88
G.A.M.Fds.-G.Global Equ.Inc.Fd D EUR IE00B66B5L40 ANT 22.500 0 7500 EUR 22901800 51529050 098
GREIFF 'spec.situations' Fd OP Inh.-Anteile R LU0228348941 ANT 13750 0 0 EUR 82270000 113121250 216
Legal & General-Euro Corp. Bd Namens-Antelle || j0984203668 ANT  1.000.000 0 0 EWR 1246800  1.246.80000 2,38
LOVS-LOYS Aktien Europa Namens-Antelle TN | 1487829548 ANT 1,030 0 0 EUR 834090000 85011270 1,64
LOYS - LOYS Aktien Global Inhaber-Anteile ITN o.N. LU1046407299 ANT 475 0 125 EUR 106900000  507.82250 0,97
OptoFlex Inhaber-Ant. I (thes.JEUR o.N. LU0834815101 ANT 925 0 0 EUR 1469,080000  1.358.899,00 2,61
Fhreadneedle L-European Select Act. Nom. 2EUR 1868839777 ANT 37.500 0 15000 EUR 16628800 62358000 119
gggtgag' Fa-TwentyFour AR.Cr. ActionsNom- HI ;331789617 ANT 10.500 0 0 EUR  111,550000 117127500 2,24
Pictet-Japanese Eq.Opportunit. Namens-Antelle | o155301467 ANT 4,000 0 0 JPY 15.047,890000 46417243 0,89
Fo\ar Capital Fds-Japan Alpha Registered Shs1 £00pgg43R79 ANT 175.000 0 0 JPY 273002500 36842443 070
o SICAV1 -Select Emg Mkts Bd Actions Nom. 1 0231480053 ANT 56.500 0 0 USD 17069000 81728686 1,56

nc USD oN.

S nw.rds 2-CS(L)Sec.Equity Namens-Anteile 1B j0q71623504 ANT 375 0 0 USD 3.056,760000 97142797 1,86
Sas’S%SNC'"("e')'K'S"'G"Bd'F Reg.Shares A(Ac)  |e00p206YR77 ANT 120000  36.500 0 USD 16364300 166416600 318
Matthews Asia Fds-Pacifi.Tiger Actions Nom. 1Cap. 49116475 ANT 12.000 0 0 USD 25250000 25677966 0,49
MS Invt Fds-US Advantage Fund Z USD LU0360484686 ANT 4500 0 2250 USD  204,890000 7813607 1,49
FODECO US SELECT OPPORTUNITIES EQUITIES D | 0674140396 ANT 2.400 0 0 USD  348,370000 70854905 135
Summe der Investmentanteile EUR 45.503.915,33 86,94
Summe Wertpapiervermogen EUR 45.503.915,33 86,94
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VERMOGENAUFSTELLUNG ZUM 31. AUGUST 2021

Stiicke Ver-
bzw. Kaufe/ Kiufe/ % des
: Anteile Bestand Zugdnge P Kurswert Fonds-
Gattungsbezeichnung ISIN Markt bzw. 31.08.2021 Abgénge in EUR ST
gens
im Berichtszeitraum
Bankguthaben
EUR - Guthaben bei:
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG EUR  6.440.147,08 6.440.147,08 12,31

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen:

Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG CHF 435.736,93 403.142,83 0,77
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG usb 66.809,05 56.617,84 0,11
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG GBP 329,65 384,39 0,00
Summe der Bankguthaben EUR 6.900.292,14 13,19
Sonstige Verbindlichkeiten 1) EUR -67.309,78 EUR -67.309,78 -0,13
Fondsvermdgen EUR 52.336.897,69 1002)
Anteilwert EUR 82,575
Umlaufende Anteile STK 633.809
FuBnoten:

1) noch nicht abgefiihrte Depotgebiihr, Priifungskosten, Veroffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergiitung, Zinsen laufendes Konto
2) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen. Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermdgens tiber Broker ausgefihrt wurden,
die verbundene Personen sind, betrug 100,00%. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 1.377.384,55 EUR.
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WERTPAPIERKURSE BZW. MARKTSATZE

Die Vermdgensgegenstdnde des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsdtze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz) per 31.08.2021

Schweizer Franken CHF 1,080850 =1Euro (EUR)
Britisches Pfund GBP 0,857600 =1Euro (EUR)
Japanischer Yen JPY 129,675000 =1Euro (EUR)
US-Dollar usbD 1180000 =1Euro (EUR)

WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMES ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE,
SOWEIT SIE NICHT MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:
KAUFE UND VERKAUFE IN WERTPAPIEREN, INVESTMENTANTEILEN UND
SCHULDSCHEINDARLEHEN (MARKTZUORDNUNG ZUM BERICHTSSTICHTAG)

Stiicke bzw. Volumen

Gattungsbezeichnung Anteile bzw.  Kaufe/Zugdnge Verk&ufe/ Abgéange in 1.000
Whg. in 1.000 :

Fehlanzeige
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ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG
(INKL. ERTRAGS- UND AUFWANDSAUSGLEICH)

fiir den Zeitraum vom 01. September 2020 bis 31. August 2021

1. Ertrage

1. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR -19.326,59
davon negative Habenzinsen EUR -26.683,97

2. Ertrage aus Investmentanteilen EUR 404.238,48
3. Sonstige Ertrége EUR 20.357,53
Summe der Ertrdge EUR 405.269,42
1. Aufwendungen

1. Verwaltungsvergltung EUR -343.385,18
2. Verwahrstellenvergiitung EUR -24.554,44
3. Prifungs- und Veroffentlichungskosten EUR -6.609,17
4. Sonstige Aufwendungen EUR -2.603,92
5. Aufwandsausgleich EUR -13.844,94
Summe der Aufwendungen EUR -390.997,65
11l. Ordentlicher Nettoertrag EUR 14.271,77
IV. VerduBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne EUR 455.484,34
2. Realisierte Verluste EUR -1.945,37
Ergebnis aus VerauBerungsgeschiften EUR 453.538,97
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 467.810,74
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR 2.092.139,75
2. Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste EUR 191.831,91
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 2.283.971,66
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 2.751.782,40
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ENTWICKLUNG DES SONDERVERMOGENS
.

I. Wert des Sondervermogens am Beginn des Geschaftsjahres EUR 47.109.536,20
1. Mittelzufluss / -abfluss (netto) EUR 2.492.751,33
a) Mittelzufllisse aus Anteilschein-Verkaufen: EUR 5.415.233,80
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Ricknahmen: EUR -2.922.482,47
2. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR -17.172,24
3. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 2.751.782,40
davon nicht realisierte Gewinne: EUR 2.092.139,75
davon nicht realisierte Verluste: EUR 191.831,91
1. Wert des Sondervermogens am Ende des Geschéftsjahres EUR 52.336.897,69

VERWENDUNG DER ERTRAGE DES SONDERVERMOGENS

Berechnung der Ausschiittung insgesamt je Anteil

I. Fiir die Wiederanlage verfiigbar

1. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 467.810,74 0,74
2. Zuflihrung aus dem Sondervermégen 3) EUR 1.945,37 0,00
1. Wiederanlage EUR 469.756,11 0,74

3) Die Zufiihrung aus dem Sondervermdgen resultiert aus der Beriicksichtigung von realisierten Verlusten

VERGLEICHENDE UBERSICHT UBER DIE LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE

Fondsvermogen am

[ TG ESELT Ende des Geschiftsjahres Anteilwert

2018 EUR 43.148.972,46 EUR 74,116
2019 EUR 44.769.309,32 EUR 77,856
2020 EUR 47.109.536,20 EUR 78,112
2021 EUR 52.336.897,69 EUR 82,575
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ANHANG GEM. § 7 NR. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure
EUR 0,00

Der Wert ergibt sich unter Berlcksichtigung von Netting- und Hedging-
effekten, der zugrundeliegenden Derivate im Sondervermégen

Die Vertragspartner der Derivate-Geschéafte

Fehlanzeige
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermogen (in %) 86,94
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,00

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde
fir dieses Sondervermégen gemaB der Derivateverordnung nach
dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermégens er-
mittelt.

Angaben nach dem qualifizierten Ansatz

Potenzieller Risikobetrag fir das Marktrisiko
gem. § 37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potentieller Risikobetrag 0,41 %
groBter potentieller Risikobetrag 1,01%
durchschnittlicher potentieller Risikobetrag 0,75 %

Risikomodell, das gemaB § 10 DerivateV verwendet wurde
Full-Monte-Carlo

Parameter, die gemaB § 11 DerivateV verwendet wurden
99% Konfidenzintervall, 1 Tag Haltedauer bei einem effektiven historischen
Beobachtungszeitraum von einem Jahr

Im Geschaftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang
des Leverage durch Derivategeschafte
Mittelwert 0,91

Zusammensetzung des Vergleichsvermégens
§ 37 Abs. 5 DerivateV

Barclays Capital Euro-Aggregate Unhedged in EUR 48,00 %
JP Morgan GBI Global Bond Index in EUR 32,00 %
MSCI - World Index 8,00 %
STOXX Europe 600 Index In EUR 12,00 %
Sonstige Angaben

Anteilwert EUR 82,575
Umlaufende Anteile STK 633.809

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégens-
gegenstande

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-
GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Bérse
zum Handel zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt ein-
bezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorherge-
henden Bdrsentages gem. § 27 KARBV. Investmentanteile werden zu den
letzten verdéffentlichten Ricknahmepreisen angesetzt.

zur Verflgung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse
nicht belastbar sein, wird auf den mit geeigneten Bewertungsmodellen
ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV). Die bezogenen Kurse
werden taglich durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollstandig-
keit und Plausibilitat gepruft.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Ver-
bindlichkeiten zum RUckzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der
sonstigen Vermdgensgegenstande erfolgt zu inrem Markt- bzw. Nominal-
betrag.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote
Gesamtkostenquote 1,55 %
Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermégen im Jah-
resverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten)
im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sonderver-
modgens aus, sowie die laufenden Kosten (in Form der veroffentlichen Ge-
samtkostenquote) der zum Geschéaftsjahresende des Sondervermdgens
im Bestand befindlichen Zielfonds im Verhaltnis zum Nettoinventarwert
des Sondervermégens am Geschéaftsjahresende.

Transaktionskosten EUR 325,09
Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und
der Kosten der VerauBerung der Vermégensgegenstande.

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahite
Pauschalvergitungen

Im abgelaufenen Geschéaftsjahr wurden keine Pauschalvergltungen ge-
zahlt.

Die KVG erhalt keine Ruckvergltungen der aus dem Sondervermdgen an
die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergitung und Aufwandser-
stattungen.

Die KVG gewéhrt sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler
in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermdgen an sie ge-
leisteten Vergutung.

Verwaltungsverglitungssatz fir im Sondervermégen gehaltene
Investmentanteile

Die Verwaltungsvergltung fur KVG- und Gruppeneigene Investmentanteile
betragt:

D&R Best-of-Multiple Opportun. Inhaber-Anteile | Dis.EUR o.N.  0,8000 %
HANSAertrag 0,9600 %
HANSAeuropa 1,5000 %
HANSAinternational Class | 0,4800 %
HANSAINVEST LUX UMB.-Interbond 0,9000 %
HANSArenta 0,7200 %
HANSAsmart Select E Inhaber-Anteile (Class-I) 0,8000 %
HANSAzins 0,6000 %
HANSAwerte 1,3000 %
HANSAwerte EUR hedged 1,5000 %

Die Verwaltungsvergutung fUr Gruppenfremde Investmentanteile betragt:

ACATIS IFK VALUE RENTEN UI 0,9900 %
BlueBay Fds-Inv.Gr.Euro Agg.Bd Nam.-Ant. (-Base Cl.) o.N 0,5000 %
Comgest Growth Europe Cap 1,5000 %
E.l. Sturdza Fds-Str.Eur.Qual. Reg.Shares EUR Inst.o.N. 0,9000 %
Fidelity Fds-Asia Focus Fund Reg. Shares | Acc. EUR o.N. 0,8000 %
G.A.M.Fds.-G.Global Equ.Inc.Fd D EUR 0,4900 %
GREIFF ,spec.situations’ Fd OP Inh.-Anteile R 0,8000 %

Legal & General-Euro Corp. Bd Namens-Anteile | EUR Acc. o.N. 0,3000 %

Vermdgenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen or- LOYS - LOYS Aktien Europa Namens-Anteile ITN o.N. 0,1500 %
ganisierten Markt einbezogen sind oder flr die ein handelbarer Kurs nicht LOYS - LOYS Aktien Global Inhaber-Anteile ITN o.N. 0,1600 %
verfligbar ist, werden mit von anerkannten Kursversorgern OptoFlex Inhaber-Ant. | (thes.)EUR o.N. 0,7000 %
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Threadneedle L-European Select Act. Nom. 2 EUR Acc. oN 1,0000 %
Vontobel Fd-TwentyFour A.R.Cr. Actions Nom. HI Cap.EUR o.N.  0,4000 %
Pictet-Japanese Eq.Opportunit. Namens-Anteile | o.N. 0,6000 %
Polar Capital Fds-Japan Alpha Registered Shs | JPY o.N. 0,7500 %
AS SICAV | -Select Emg Mkts Bd Actions Nom. | Minc USD o.N.  1,0000 %
CS Inv.Fds 2-CS(L)Sec.Equity Namens-Anteile IB USD o.N. 0,9000 %
Kames C.I(Ire.)-K.Str.Gl.Bd.F Reg.Shares A(Acc) USD o.N. 1,0000 %
Matthews Asia Fds-Pacifi.Tiger Actions Nom. | Cap.USD o.N. 1,100 %
MS Invt Fds-US Advantage Fund Z USD 0,7000 %
ROBECO US SELECT OPPORTUNITIES EQUITIES D USD 1,5000 %

Ausgabeaufschlage oder Riicknahmeabschlage wurden nicht berechnet.

Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen
Wesentliche sonstige Ertrage: EUR 19.975,91 Kick-Back Zahlungen
Wesentliche sonstige Aufwendungen: EUR 1.360,88 Depotgeblhren

Sonstige Informationen

Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und
Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschaftsjahr die in den Anteils-
preis einflieBenden Wertansatze der Vermdgensgegenstande mit den
jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Héhe
der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne ein-
flieBen, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe der nicht reali-
sierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen
zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang
des Geschaftsjahres die Nettoveranderungen ermittelt werden.

Angaben zur Mitarbeiterverglitung der HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH (KVG) fir das Geschéaftsjahr 2020
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten
Mitarbeitervergltung (inklusive Geschaftsfuhrer) EUR 16.990.377,86
davon feste Vergltung EUR 13.478.569,31

davon variable Vergltung EUR 3.511.808,55
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergltungen EUR 0,00
Zahl der Mitarbeiter der KVG (inkl. Geschaftsflihrung) 225
Héhe des gezahlten Carried Interest EUR 0,00

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr 2020 der KVG ge-
zahlten VergUtung an Geschéaftsleiter (Risikotrager) EUR  1.231.250,20
Die Angaben zur Mitarbeitervergitung beziehen sich auf den Zeitraum
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2020 und betreffen ausschlieBlich die in
diesem Zeitraum bei der Gesellschaft beschaftigen Mitarbeiter.

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige
Zuwendungen berechnet wurden

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den fir Kapi-
talverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im

tragten mindestens jéhrlich auf seine Angemessenheit und die Einhaltung
der rechtlichen Vorgaben Uberpriift. Eine Erérterung des Vergltungssys-
tems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich statt.

Die Vergltung der Mitarbeiter richtet sich grundsatzlich nach dem Mantel-
tarifvertrag flr das Versicherungswesen. Je nach Tatigkeit und Verantwor-
tung erfolgt die Vergitung gemaB der entsprechenden Tarifgruppe. Die
Ausgestaltung und Vergutungshéhen der Tarifgruppen werden zwischen
Arbeitgeber- und Arbeitnehmerverbanden bzw. der Konzernmutter und
den Betriebsraten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Ein-
fluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl. der leitenden Angestellten sind
finanzielle Anreizsysteme flr variable VergUtungen und Tantiemen ver-
einbart. Der Anteil der variablen Vergutung darf dabei maximal 30% der
Gesamtvergltung ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhaltnismaBig groBes
Risiko fur die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen Ver-
gltung nicht.

Die Vergutung fUr die Geschaftsflhrer der HANSAINVEST erfolgt auf ein-
zelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen
festen Vergitung und einer jahrlichen Tantieme. Die H6he der Tantieme
wird im gesamten Aufsichtsrat erértert und festgelegt und orientiert sich
nicht am Erfolg der einzelnen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschaftsfihrung als Risikotrager der Gesellschaft
eingestuft. Die Gesellschaft Uberprift die Verglitungssysteme jahrlich.
Die Vergltungspolitik der HANSAINVEST erflllt die Anforderungen des
§ 37 KAGB, als auch die Leitlinien flr solide Vergitungspolitiken unter Be-
ricksichtigung der AIFMD (ESMA/2013/232).

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Ver-
gutungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte daflr, dass die Ausge-
staltung von fixen und / oder variablen Vergltungen sich nicht an den
Regelungen der Richtlinie Uber die VergUtungspolitik und VergUtungs-
praxis orientieren.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten
Vergutungspolitik
Keine Anderung im Berichtszeitraum

Angaben zur Mitarbeitervergiitung im Auslagerungsfall fur das
Geschaftsjahr 2020

(Portfoliomanagement Signal Iduna Asset Management GmbH)

Die KVG zahlt keine direkten Vergltungen an Mitarbeiter des Auslage-
rungsunternehmens.

Das Auslagerungsunternehmen hat folgende Informationen selbst ver-
offentlicht (im elektronischen Bundesanzeiger veroffentlichter Jahresab-
schluss):

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungs-

Hinblick auf die Gestaltung ihres Vergltungssystems. Die Ausgestaltung unternehmens gezahlten Mitarbeitervergltung: EUR  9.729.105
des VergUtungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie davon feste Vergltung: EUR o]
Uber die Vergutungspolitik und Vergltungspraxis geregelt. Ziel ist es, ein davon variable Vergltung: EUR 0
VergUtungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung Uber- Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergltungen: EUR 0
maBiger Risiken verhindert. Das VergUtungssystem der HANSAINVEST wird Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens: 10
unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauf-

Hamburg, 03. Dezember 2021

HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH

Geschaftsfuhrung

(Dr. J6rg W. Stotz)  (Ludger Wibbeke)
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VERMOGENSUBERSICHT ZUM 31. AUGUST 2021

Fondsvermdgen: EUR 277.166.413,78 (248.556.847,37)
Umlaufende Anteile: 3.297.141 (3.340.137)

VERMOGENSAUFTEILUNG IN TEUR/%

. % des
F;(nudr:vv:g rrutrtlllrlmg Fond;\/;:rﬁﬁgens Fg:trig\{;rgggggs

l. Vermogensgegenstande

1. Sonstige Wertpapiere 257.826 93,02 (95,70)

2. Derivate 0 0,00 (-0,01)

3. Bankguthaben 19.778 714 (4,47)

Il. Verbindlichkeiten -438 -0,16 (-0,16)

lll. Fondsvermogen 277.166 100,00
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VERMOGENAUFSTELLUNG ZUM 31. AUGUST 2021

Stiicke
bzw. Kéaufe/ k\’a{s;-el
Anteile Bestand Zugange o Kurswert
Markt “pow.  31.08.2021 Abgange in EUR
Whg. in
1.0 im Berichtszeitraum

Gattungsbezeichnung

Investmentanteile

KVG-eigene Investmentanteile

DER Bost-of-Multiple Opportun. Inhaber-Antelle | 1331335027 ANT 20.000 0 0 EUR 105140000 210280000 076
HANSAeuropa DE0008479155 ANT 105.000 0 12500 EUR 55151000 5790.85500 2,09
HANSAinternational Class | DE0005321459 ANT 1615000 0 0 EUR 19953000 32.224.09500 1163
HANSAINVEST LUX UMB.-Interbond LU0012050133 ANT 53.000 0 0 EUR 105150000 5572.95000 2,01
HANSArenta DE0008479015 ANT 1215000 0 0 EUR 23699000 28794.28500 10,39
HANSArenten Spezial Inhaber-Anteile | DEOOOA2AQZW1 ANT 45.000 0 0 EUR 55,670000 2.505.150,00 0,90
HANSAsecur DE0008479023 ANT 105.000 0 0 EUR 46465000  4.878.83141 176
HANSAsmart Select E Inhaber-Anteile (Class-) ~ DEOOOATJXM68 ANT 60.000 0 10500 EUR 74556000 4.473360,00 161
HANSAZins DE0008479098 ANT 635.000 0 0 EUR 24419000 15.506.06500 559
HANSAwerte DEOOOAORHG59 ANT 40.000 0 0 USD 54699000  1.854.20339 0,67
HANSAwerte EUR hedged DEOOOAIJDWKA4 ANT 41750 0 0 EUR 4331000 1808.23425 065

Gruppenfremde Investmentanteile

EH%BSV Fds-Inv.Gr.Euro Agg.Bd Nam.-Ant. (1-Base | 3549545142 ANT 68.000 0 0 EUR 191150000 12.998.20000 4,69
Comgest Growth Europe Cap IE0004766675 ANT 150.000 0 65000 EUR  40,560000 6.084.000,00 2,20
DWS TOP ASIEN DE0009769760 ANT 20.000 0 0 EUR 221770000 443540000 160
DWS US Growth DE0008490897 ANT 15.000 0 4250 EUR 382,070000 573105000 2,07
E Sturdza Fds-Str.EurQual. Reg.Shares EUR - gg0g77RTLA3 ANT 24.000 0 0 EUR 256150000  6.47.60000 2,22
EARTH EXPLORATION FUND UI (EUR ) DEOOOAIC2XE ANT 35.000 0 0 EUR 56390000 197365000 071
E“hj° Sp.Invt Fds-M&G Eu.Cr.vt Namens-Ant. C Cap | \ 5617482376 ANT 25000 21500 0 EUR  160,820000  4.020.500,00 1,45
Fidelty Fds-Asia Focus FundReg. Shares TACC. | \1o0167562 ANT 250.000 0 50000 EUR  20,830000 5.207.500,00 1,88
G.A.M.Fds.-G.Global Equ.Inc.Fd D EUR IEO0B66B5L40 ANT 265.000 0 0 EUR 22901800 6.068.97700 2,19
GREIFF 'spec.situations' Fd OP Inh.-Anteile R LU0228348941 ANT 31.250 0 0 EUR 82270000  2570.93750 0,93
59 LC-MUFd-Glob.Opport.Fd Registered Acc.Shs |£goppzp4mas ANT  4650.000 0 0 EUR 1136000  5.282.400,00 1,91
JOHa.Cap.Mgmt U.-Eur.Con.Val. Registered Acc. |z6qpyN JENgO ANT  6.000.000 0 0 EUR 1071000  6.426.00000 2,32
Shs ZEURo.N.

KBI Inst.Eurozone Equity FdRegistShsEURCgg0m3zcHir ANT 270.000 0 0 EUR 22391000 604557000 218
LOYS - LOYS Aktien Global Inhaber-Anteile ITN o.N. LU1046407299 ANT 3.000 0 0 EUR 1069100000  3.20730000 116
Loys - Loys Global System S LU0861001427 ANT 70.000 0 0 EUR 43090000 301630000 1,09
MainFirst-TOP EUROPEAN IDEAS C LU0308864965 ANT 70.000 0 21000 EUR 85340000 5973.80000 2,6
DR BrF ;\fre"'t Opportunities Namens-Anteile | | 1755344166 ANT 2310 0 0 EUR 1096705000 253376494 01
SISF EURO EQUITY C ACC LU0106235459 ANT 120.000 0 0 EUR 56407000 6768.84000 2,44
Threadneedle L-European Select Act. Nom. 2EUR 1868839777 ANT 380.000 0 80000 EUR 16628800  6.318.94400 2,28
Pictet-Japanese Eq.Opportunit. Namens-Antelle || 155301467 ANT 37.500 0 0 JPY 15.047,890000 435161654 157
SCHRODER ISF JAPANESE EQUITY C ACC LUO106240533 ANT 322,500 0 0 JPY 1681755700 418250405 1,51
o -Select Emg Mkts Bd Actions Nom. | 0231480053 ANT 240.000 0 0 USD 17069000 347166102 125
a,’\‘(m")GOFNBNY M.Asian Income Fd. Registered USD k4 orpq42 ANT 2700000 0 0 USD 1094500  2.504.364,41 0,90
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VERMOGENAUFSTELLUNG ZUM 31. AUGUST 2021

Stiicke Ver-
bzw. Kaufe/ Kiufe/ % des
Anteile Bestand Zugénge Kurswert Fonds-

Gattungsbezeichnung Markt “\ -1 3108.2021 Abgénge in EUR vermo-

Whg. in gens
1.000 im Berichtszeitraum

S hurds 2-Cs(L)Sec.Equity Namens-Anteile 1B | 5971673504 ANT 2100 0 0 USD 3.056760000  5.439.99661 1,96
Fdelity Fds-America Fund Registered Acc.Shs1 1243244081 ANT 425.000 0 0 USD 15500000 558262702 2,01
ﬁas'gis,f'"(”e')'K's”'G"Bd'F Reg.Shares A(Ac)  |£g0g206vR77 ANT 430.000 0 0 USD 16364300  5.963.261,86 215
Matthews Asia Fds-Asia Sm.Cos Actions Nom.l | ;5871674206 ANT 100.000 0 0 USD 22770000  1929.66102 070
Acc.(USD)o.N.

Matthews Asia Fds-Pacifi.Tiger ActionsNom. || ;5491816475 ANT 135.000 0 0 USD 25250000  2.88877119 1,04
Cap.USD o.N.

MS Invt Fds-US Advantage Fund Z USD LU0360484686 ANT 20.000 0 27500 USD  204,890000 34727186 1,25
T hreadneed.L-US Contr.Core Eq. Namens-Antelle | 0640477955 ANT 77500 0 12500 USD 84319100  5537.90699 2,00
Wellington Mgmt P.-GI.Qu.Gr.P. Nam.-Ant.CI.S

e ngton Mom | LU0629158030 ANT 160.000 0 40000 USD 45575200 6.179.68814 2,23
Summe der Investmentanteile EUR 257.826.333,30 93,02
Summe Wertpapiervermogen EUR 257.826.333,30 93,02
Bankguthaben

EUR - Guthaben bei:

Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG EUR  16.541.637,97 16.541.637,97 5,97
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen:

Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG NOK 66,34 6,50 0,00
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen:

Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG CHF  3.353.500,02 3.102.650,71 1,12
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG USD  145.994,20 12372390 0,05
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG GBP 3.704,55 4.319,67 0,00
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG JPY 794.211,00 6.124,63 0,00
Summe der Bankguthaben EUR 19.778.463,38 714
Sonstige Verbindlichkeiten 1) EUR -438.382,90 EUR -438.382,90 -0,16
Fondsvermégen EUR 277.166.413,78 1002)
Anteilwert EUR 84,063
Umlaufende Anteile STK 3.297.141
FuBnoten:

1) noch nicht abgefiihrte Depotgebiihr, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergiitung, Prifungskosten, Veroffentlichungskosten, Zinsen laufendes Konto
2) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen. Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermdgens ber Broker ausgefiihrt wurden,
die verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 100,00%. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 23.850.824,43 EUR.
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WERTPAPIERKURSE BZW. MARKTSATZE

Die Vermdgensgegenstdnde des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsdtze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz) per 31.08.2021

Schweizer Franken CHF 1,080850 =1Euro (EUR)
Britisches Pfund GBP 0,857600 =1Euro (EUR)
Japanischer Yen JPY 129,675000 =1Euro (EUR)
Norwegische Krone NOK 10,200700 = 1Euro (EUR)
US-Dollar usD 1180000 =1Euro (EUR)

WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMES ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE,
SOWEIT SIE NICHT MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:
KAUFE UND VERKAUFE IN WERTPAPIEREN, INVESTMENTANTEILEN UND
SCHULDSCHEINDARLEHEN (MARKTZUORDNUNG ZUM BERICHTSSTICHTAG)

Stiicke bzw. Volumen

in1.000

Gattungsbezeichnung Anteile bzw. Kaufe/Zugange Verkaufe/ Abgange
Whg. in 1.000

Fehlanzeige
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ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG
(INKL. ERTRAGS- UND AUFWANDSAUSGLEICH)

fiir den Zeitraum vom 01. September 2020 bis 31. August 2021

1. Ertrage

1. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR -78.553,71
davon negative Habenzinsen EUR -78.553,71

2. Ertrage aus Investmentanteilen EUR 2.029.256,90
3. Sonstige Ertrdge EUR 132.518,53
Summe der Ertrdge EUR 2.083.221,72
1. Aufwendungen

1. Verwaltungsvergltung EUR -2.434.164,16
2. Verwahrstellenvergiitung EUR -131.697,84
3. Prifungs- und Veroffentlichungskosten EUR -9.088,87
4. Sonstige Aufwendungen EUR -158.032,06
5. Aufwandsausgleich EUR 25.693,82
Summe der Aufwendungen EUR -2.707.289,11
II. Ordentlicher Nettoertrag EUR -624.067,39
IV. VerduBerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne EUR 9.225.077,50
2. Realisierte Verluste EUR -20.692,91
Ergebnis aus VerauBerungsgeschiften EUR 9.204.384,59
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 8.580.317,20
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR 21.357.234,91
2. Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste EUR 2.181.211,44
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 23.538.446,35
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 32.118.763,55
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ENTWICKLUNG DES SONDERVERMOGENS
.

I. Wert des Sondervermogens am Beginn des Geschaftsjahres EUR 248.556.847,37
1. Mittelzufluss / -abfluss (netto) EUR -3.564.164,62
a) Mittelzufllisse aus Anteilschein-Verkaufen: EUR 12.861.534,43
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Ricknahmen: EUR -16.425.699,05
2. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 54.967,48
3. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 32.118.763,55
davon nicht realisierte Gewinne: EUR 21.357.234,91
davon nicht realisierte Verluste: EUR 2.181.211,44
1. Wert des Sondervermogens am Ende des Geschéftsjahres EUR 277.166.413,78

VERWENDUNG DER ERTRAGE DES SONDERVERMOGENS

Berechnung der Ausschiittung insgesamt je Anteil

I. Fiir die Wiederanlage verfiigbar

1. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 8.580.317,20 2,60
2. Zuflihrung aus dem Sondervermégen 3) EUR 20.692,91 0,01
1. Wiederanlage EUR 8.601.010,11 2,61

3) Die Zufiihrung aus dem Sondervermdgen resultiert aus der Beriicksichtigung von realisierten Verlusten

VERGLEICHENDE UBERSICHT UBER DIE LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE

Fondsvermogen am

[ TG ESELT Ende des Geschiftsjahres Anteilwert

2018 EUR 233.436.000,87 EUR 70,242
2019 EUR 243.233.592,93 EUR 72,339
2020 EUR 248.556.847,37 EUR 74,415
2021 EUR 277.166.413,78 EUR 84,063
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HANSAINVEST

ANHANG GEM. § 7 NR. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure
EUR 0,00

Der Wert ergibt sich unter Berlcksichtigung von Netting- und Hedging-
effekten, der zugrundeliegenden Derivate im Sondervermégen

Die Vertragspartner der Derivate-Geschéafte

Fehlanzeige
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermogen (in %) 93,02
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,00

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde
fir dieses Sondervermégen gemaB der Derivateverordnung nach
dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermégens er-
mittelt.

Angaben nach dem qualifizierten Ansatz

Potenzieller Risikobetrag fir das Marktrisiko
gem. § 37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potentieller Risikobetrag 0,86 %
groBter potentieller Risikobetrag 1,90 %
durchschnittlicher potentieller Risikobetrag 1,45 %

Risikomodell, das gemaB § 10 DerivateV verwendet wurde
Full-Monte-Carlo

Parameter, die gemaB § 11 DerivateV verwendet wurden
99% Konfidenzintervall, 1 Tag Haltedauer bei einem effektiven historischen
Beobachtungszeitraum von einem Jahr

Im Geschaftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang
des Leverage durch Derivategeschafte

Mittelwert 0,96
Zusammensetzung des Vergleichsvermégens

§ 37 Abs. 5 DerivateV

Barclays Capital Euro-Aggregate Unhedged in EUR 30,00 %
JP Morgan GBI Global Bond Index in EUR 20,00 %
MSCI - World Index 20,00 %
STOXX Europe 600 Index In EUR 30,00 %
Sonstige Angaben

Anteilwert EUR 84,063
Umlaufende Anteile STK 3.297141

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégens-
gegenstande

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-
GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Bérse
zum Handel zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt ein-
bezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorherge-
henden Bdrsentages gem. § 27 KARBV. Investmentanteile werden zu den
letzten verdéffentlichten Ricknahmepreisen angesetzt.
Vermdgenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen or-
ganisierten Markt einbezogen sind oder flr die ein handelbarer Kurs nicht
verflgbar ist, werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfigung
gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar
sein, wird auf den mit geeigneten Bewertungsmodellen ermittelten Ver-

kehrswert abgestellt (§ 28 KARBV). Die bezogenen Kurse werden taglich
durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollstandigkeit und Plausi-
bilitat gepruft.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Ver-
bindlichkeiten zum Rlckzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der
sonstigen Vermdgensgegenstande erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominal-
betrag.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote
Gesamtkostenquote 1,84 %
Die Gesamtkostenquote drlckt samtliche vom Sondervermdgen im Jah-
resverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten)
im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sonderver-
moégens aus, sowie die laufenden Kosten (in Form der vertffentlichen Ge-
samtkostenquote) der zum Geschaftsjahresende des Sondervermdgens
im Bestand befindlichen Zielfonds im Verhaltnis zum Nettoinventarwert
des Sondervermdgens am Geschaftsjahresende.

Transaktionskosten EUR 1.068,90
Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und
der Kosten der VerauBerung der Vermdgensgegenstande.

An die Verwaltungsgeselilschaft oder Dritte gezahilte
Pauschalvergitungen

Im abgelaufenen Geschéaftsjahr wurden keine Pauschalvergltungen ge-
zahlt.

Die KVG erhalt keine Ruckvergltungen der aus dem Sondervermdgen an
die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergttung und Aufwandser-
stattungen.

Die KVG gewahrt sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler
in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermdgen an sie ge-
leisteten Vergutung.

Verwaltungsvergltungssatz fir im Sondervermégen gehaltene
Investmentanteile

Die VerwaltungsvergUtung fur KVG- und Gruppeneigene Investmentanteile
betragt:

D&R Best-of-Multiple Opportun. Inhaber-Anteile | Dis.EUR o.N.  0,6000 %
HANSAeuropa 1,5000 %
HANSAinternational Class | 0,4800 %
HANSAINVEST LUX UMB.-Interbond 0,8200 %
HANSArenta 0,7200 %
HANSArenten Spezial Inhaber-Anteile | 0,5500 %
HANSAsecur 1,5000 %
HANSAsmart Select E Inhaber-Anteile (Class-I) 0,8000 %
HANSAzins 0,6000 %
HANSAwerte 1,3000 %
HANSAwerte EUR hedged 1,5000 %

Die VerwaltungsvergUtung fur Gruppenfremde Investmentanteile betragt:

BlueBay Fds-Inv.Gr.Euro Agg.Bd Nam.-Ant. (I-Base Cl.) o.N 0,5000 %
Comgest Growth Europe Cap 1,5000 %
DWS TOP ASIEN 1,4500 %
DWS US Growth 1,2500 %
E.l. Sturdza Fds-Str.Eur.Qual. Reg.Shares EUR Inst.o.N. 0,9000 %
EARTH EXPLORATION FUND UI (EUR 1) 1,0000 %
Euro Sp.Invt Fds-M&G Eu.Cr.lvt Namens-Ant. C Cap o.N. 0,1000 %
Fidelity Fds-Asia Focus Fund Reg. Shares | Acc. EUR o.N. 0,8000 %
G.A.M.Fds.-G.Global Equ.Inc.Fd D EUR 0,4900 %
GREIFF ,spec.situations’ Fd OP Inh.-Anteile R 0,8000 %
J O H.C.M.U.Fd-Glob.Opport.Fd Registered Acc.Shs Z EUR o.N.  1,5000 %

JO Ha.Cap.Mgmt U.-Eur.Con.Val. Registered Acc.Shs Z EUR o.N. 0,5000 %
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HANSAINVEST

Loys - Loys Global System S 0,1600 %
MainFirst-TOP EUROPEAN IDEAS C 0,8000 %
ODDO BHF-Credit Opportunities Namens-Anteile | EUR Dis. 0.N. 0,5000 %

SISF EURO EQUITY C ACC 0,7500 %
Threadneedle L-European Select Act. Nom. 2 EUR Acc. oN 1,0000 %
Pictet-Japanese Eq.Opportunit. Namens-Anteile | o.N. 0,6000 %
SCHRODER ISF JAPANESE EQUITY C ACC 0,7500 %
AS SICAV | -Select Emg Mkts Bd Actions Nom. | Minc USD o.N.  1,0000 %

BNY MGF-BNY M.Asian Income Fd. Registered USD W (Inc.) o.N. 0,7500 %

CS Inv.Fds 2-CS(L)Sec.Equity Namens-Anteile IB USD o.N. 0,9000 %
Fidelity Fds-America Fund Registered Acc.Shs | USD o.N. 0,8000 %
Kames C.l.(Ire.)-K.Str.Gl.Bd.F Reg.Shares A(Acc) USD o.N. 1,0000 %
Matthews Asia Fds-Asia Sm.Cos Actions Nom.| Acc.(USD)o.N. 1,0000 %
Matthews Asia Fds-Pacifi.Tiger Actions Nom. | Cap.USD o.N. 1,100 %
MS Invt Fds-US Advantage Fund Z USD 0,7000 %
Threadneed.L-US Contr.Core Eq. Namens-Anteile IU o.N. 0,8000 %

Wellington Mgmt P.-Gl.Qu.Gr.P. Nam.-Ant.CI.S USD Acc.Unh.o.N. 0,2500 %
Ausgabeaufschlage oder Ricknahmeabschlage wurden nicht berechnet.

Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen
Wesentliche sonstige Ertrage: EUR 127.706,49 Kick-Back Zahlungen
Wesentliche sonstige Aufwendungen: EUR 79.540,71 Management Fee

Sonstige Informationen

Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und
Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéaftsjahr die in den Anteils-
preis einflieBenden Wertansatze der Vermdgensgegenstande mit den
jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Héhe
der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne ein-
flieBen, die H6he der negativen Differenzen in die Summe der nicht reali-
sierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen
zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang
des Geschéaftsjahres die Nettoveranderungen ermittelt werden.

Angaben zur Mitarbeitervergitung der HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH (KVG) fur das Geschéaftsjahr 2020
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahiten
Mitarbeitervergltung (inklusive Geschaftsfuhrer) EUR 16.990.377,86
davon feste VergUtung EUR 13.478.569,31

davon variable Vergltung EUR 3.511.808,55
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergltungen EUR 0,00
Zahl der Mitarbeiter der KVG (inkl. Geschéaftsfuhrung) 225
Hbhe des gezahlten Carried Interest EUR 0,00

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr 2020 der KVG ge-
zahlten VergUtung an Geschaftsleiter (Risikotrager) EUR  1.231.250,20
Die Angaben zur Mitarbeitervergitung beziehen sich auf den Zeitraum
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2020 und betreffen ausschlieBlich die in
diesem Zeitraum bei der Gesellschaft beschaftigen Mitarbeiter.

Beschreibung, wie die Vergitungen und ggf. sonstige

Uber die Vergltungspolitik und Verglitungspraxis geregelt. Ziel ist es, ein
VerglUtungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung Uber-
maBiger Risiken verhindert. Das VergUtungssystem der HANSAINVEST wird
unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauf-
tragten mindestens jahrlich auf seine Angemessenheit und die Einhaltung
der rechtlichen Vorgaben Uberprift. Eine Erérterung des Vergltungssys-
tems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich statt.

Die Vergltung der Mitarbeiter richtet sich grundsatzlich nach dem Mantel-
tarifvertrag fUr das Versicherungswesen. Je nach Tatigkeit und Verantwor-
tung erfolgt die Verglitung geman der entsprechenden Tarifgruppe. Die
Ausgestaltung und Vergutungshéhen der Tarifgruppen werden zwischen
Arbeitgeber- und Arbeitnehmerverbanden bzw. der Konzernmutter und
den Betriebsraten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Ein-
fluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl. der leitenden Angestellten sind
finanzielle Anreizsysteme fUr variable Vergltungen und Tantiemen ver-
einbart. Der Anteil der variablen VergUtung darf dabei maximal 30% der
Gesamtvergltung ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhaltnismaBig groBes
Risiko fur die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen Ver-
gltung nicht.

Die Vergutung fur die Geschaftsflihrer der HANSAINVEST erfolgt auf ein-
zelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen
festen Vergltung und einer jéhrlichen Tantieme. Die Hohe der Tantieme
wird im gesamten Aufsichtsrat erértert und festgelegt und orientiert sich
nicht am Erfolg der einzelnen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschaftsfihrung als Risikotrager der Gesellschaft
eingestuft. Die Gesellschaft Uberprift die Verglitungssysteme jahrlich.
Die VergUtungspolitik der HANSAINVEST erfillt die Anforderungen des
§ 37 KAGB, als auch die Leitlinien flr solide VergUtungspolitiken unter Be-
ricksichtigung der AIFMD (ESMA/2013/232).

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergitungspolitik

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Ver-
gutungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafir, dass die Ausge-
staltung von fixen und / oder variablen Vergtitungen sich nicht an den
Regelungen der Richtlinie Uber die Vergutungspolitik und Vergltungs-
praxis orientieren.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten
Vergltungspolitik
Keine Anderung im Berichtszeitraum

Angaben zur Mitarbeiterverglitung im Auslagerungsfall fiir das
Geschaftsjahr 2020

(Portfoliomanagement Signal Iduna Asset Management GmbH)

Die KVG zahlt keine direkten Vergltungen an Mitarbeiter des Auslage-
rungsunternehmens.

Das Auslagerungsunternehmen hat folgende Informationen selbst ver-
offentlicht (im elektronischen Bundesanzeiger veroffentlichter Jahresab-
schluss):

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungs-

Zuwendungen berechnet wurden unternehmens gezahlten Mitarbeitervergltung: EUR  9.729.105
Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den fur Kapi- davon feste Vergitung: EUR o]
talverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im davon variable Vergltung: EUR o]
Hinblick auf die Gestaltung ihres VergUtungssystems. Die Ausgestaltung Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergltungen: EUR 6]
des VergUtungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens: 10
Hamburg, 03. Dezember 2021

HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH

Geschaftsflihrung

(Dr. Jorg W. Stotz)  (Ludger Wibbeke)
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VERMOGENSUBERSICHT ZUM 31. AUGUST 2021

Fondsvermdgen: EUR 297.528.634,38 (243.028.979,10)
Umlaufende Anteile: Class A 3.726.142 (3.730.628)
Class V 2.000 *)

VERMOGENSAUFTEILUNG IN TEUR/%

a % des
Fondswihrung  Fondsvermogens  Fondsvernagens

l. Vermogensgegenstande

1. Sonstige Wertpapiere 293.126 98,52 (96,84)

2. Derivate 0 0,00 (-0,04)

3. Bankguthaben 4,962 1,67 (3,39)

Il. Verbindlichkeiten -559 -0,19 (-0,19)

lll. Fondsvermdgen 297.529 100,00

*) Die Anteilklasse V wurde zum 01.12.2020 neu aufgelegt
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VERMOGENAUFSTELLUNG ZUM 31. AUGUST 2021

Stiicke
bzw. Kéaufe/ k\’a{s;-el
Anteile Bestand Zugange o Kurswert
Markt “pow.  31.08.2021 Abgange in EUR
Whg. in
1.0 im Berichtszeitraum

Gattungsbezeichnung ISIN

Investmentanteile

KVG-eigene Investmentanteile

HANSAeuropa DE0008479155 ANT 210.000 0 0 EUR 55151000 1158171000 3,89
HANSAinternational Class | DE0005321459 ANT 782,500 0 0 EUR 19953000 15613.22250 525
HANSAINVEST LUX UMB.-Interbond LU0012050133 ANT 24750 0 0 EUR 105150000 2.602.462,50 0,87
HANSAsecur DE0008479023 ANT 180.000 0 0 EUR 46465000 8.36370023 2,81
HANSAsmart Select E Inhaber-Anteile (Class-)  DEOOOATJXM68 ANT 113.750 0 0 EUR 74556000 848074500 2,85
HANSAwerte DEOOOAORHG59 ANT 90.000 0 0 USD 54699000 417195763 1,40
Gruppenfremde Investmentanteile

Barings IF-Bar.Eur.Sel.Fd. Reg. Shs J EUR Dis.oN  IEQOBG7PJF77 ANT 175.000 0 0 EUR 65100000 1139250000 3,83
CHOMCAPITAL Act.Ret.Europe Ul Inhaber-Antelle. peqoop2aTCQ8 ANT 28.500 0 0 EUR  129,250000 3.683.62500 124
(CthE)Cg’ New Perspective Fd (Reg. Shares ZEUR | 11595554833 ANT 537,500 0 0 EUR  20,270000 10.895.12500 3,66
Comgest Growth Europe Cap IEO004766675 ANT 345.000 0 0 EUR  40,560000 13.993.20000 470
DWS TOP ASIEN DE0009769760 ANT 25000 4000 0 EUR 221770000 5544.250,00 186
Fidelity Fds-Asia Focus Fund Reg. Shares 1ACC. | 1400167562 ANT 245.000 0 0 EUR 20830000 510335000 172
Fidelity Fds-Europ.Dyn.Gwth Fd Reg. SharesIACC. | 1353442731 ANT 590.000 0 0 EUR  21,040000 12.413.60000 417
G.A.M.Fds.-G.Global Equ.Inc.Fd D EUR IEO0B66B5L40 ANT 110.000 0 0 EUR 22901800 251919800 085
gg‘t"ESf;oANM'Fd'As‘a“ Equ.inc. Registered Shs Y e 0antisRH39 ANT 320027  320.027 0 EUR 10881800 348247136 117
HELLERICH WM Sachwertaktien Inhaber-Antelle V| 509168702 ANT 26.000 0 0 EUR 105370000  2739.62000 0,92
5 9 LC-MUFd-Glob.Opport.Fd Registered Acc.Shs |£q0ppzp4mas ANT  3.200.000 0 0 EUR 1136000  3.635.20000 1,22
j&’:‘gﬁ’gg‘ﬁ”mpe Equity Plus FdNamens-Ant.C | ;1564077064 ANT 65.000 0 0 EUR 143420000  9.322.30000 33
Loy Fds-Europ.Hidden Champl. Inhaber-Antells-  pegoon2paeps ANT 1.200 0 0 EUR 2263980000 271677600 0,91
LQys-tovs Aktien Europa Namens-Anteile TN 11457859548 ANT 10.000 0 0 EUR 834000000 834090000 2,80
LOYS - LOYS Aktien Global Inhaber-Anteile ITN o.N. LU1046407299 ANT 2850 1500 0 EUR 1069100000 304693500 1,02
Loys - Loys Global System S LU0861001427 ANT 122.500 0 0 EUR 43000000 527852500 177
MAGIL)IF-MAGI(LEuro.Strval. Act. Nom. CINE) | 670707873 ANT 775.000 0 0 EWR 1518200 8.926.59976 3,00
SISF EURO EQUITY C ACC LUO106235459 ANT 170.000 0 0 EUR 56407000 958919000 3,22
Joreadneedle L-European Select Act. Nom. 2EUR - g6gg30777 ANT 800.000 0 0 EUR 16628800 13.303.04000 447
Threadneedie L-Gl. Equit. Inc. Act. Nom. 2EEUR | g6 4955197 ANT 360.000 0 0 EUR 13390300 482050800 162
?S"“e Intell.Gold Comp.Fds AMI Inhaber-Anteile S heq46,on6519 ANT 20.000 0 0 EUR 113850000  2.277.00000 077
G AP ds.-G.Global Equ.nc.Fd Registered Shares  e05754qHaf ANT 190.000 0 0 GBP 24906400  5517.97575 1,85
Pictet-Japanese Eq.Opportunit. Namens-Anteile | | 155301467 ANT 60.000 0 0 JPY 15.047,890000 6.962.586,47 2,34
SCHRODER ISF JAPANESE EQUITY C ACC LU0106240533 ANT 490.000 0 0 JPY 1681755700  6.354.81236 2,14
AB FCP I-American Growth | LUOO79475348 ANT 48.000 0 4500 USD 224090000 911552542 3,06
s 2-Cs(L)Sec.Equity Namens-Anteile B | ;971653574 ANT 1.800 0 0 USD 3.056760000  4.662.854,24 157
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VERMOGENAUFSTELLUNG ZUM 31. AUGUST 2021

Stiicke Ver-
bzw. Kaufe/ Kiufe/ % des
Gattungsbezeichnung ISIN Markt AE;‘e""e 3?35;32221 Zugange Abgénge K;]JSE‘:IJ;“ 52:,:2:
Whg. in
1.000 im Berichtszeitraum

Fidelity Fds-America Fund Registered Ac.SNST 1243244081 ANT 500.000 0 0 USD 15500000 656779661 2,21
LBBW Rohstoffe 2 LS Inhaber-Anteile | USD DEOOOA1JSVT72 ANT 27.000 0 0 USD 83,230000 1.904.415,25 0,64
“C":thgggsoﬁf'a Fds-PacifiTiger ActionsNom. || ;0491816475 ANT 300.000  85.000 0 USD 25250000  6.419.49153 216
z‘:mes‘%so’jjfa Funds-Japan Fund Actions Nom. 1 | ;125057139 ANT 400.000 0 0 USD 17710000  6.003.389,83 2,02
WFS Meridian Fds-US Growth Fd Act. Nom. 1USD | 1985810974 ANT 17,500 0 0 USD  171,500000 254476695 0,86
MFS \eridian-Glob Concentr.Fd Reg. Shares CLIT | 0219455010 ANT 23.500 0 0 USD  460,980000 918053390 310
MS Invt Fds-US Advantage Fund Z USD LUO0360484686 ANT 43.500 0 1.500 USD  204,890000 7.553.148,31 2,54
ROBECO US SELECT OPPORTUNITIES EQUITIES | 0674140306 ANT 25.250 0 0 USD 348370000 745452754 2,51
prelingt.Man.Port.-US Res.Equ. Bearer UNits 9050381036 ANT 57.250 0 10000 USD 165685500  8.038.55498 2,70
Wellington Mgmt P.-GI.Qu.Gr.P. Nam.-Ant.CL.S

USD Acc.Unh.o.N. LU0629158030 ANT 285.000 0 0 USD 45,575200 11.007.569,49 3,70
Summe der Investmentanteile EUR 293.125.659,61 98,52
Summe Wertpapiervermogen EUR 293.125.659,61 98,52
Bankguthaben

EUR - Guthaben bei:

Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG EUR 1.452.589,50 1.452.589,50 0,49
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen:

Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG CHF 3.687.049,20 3.411.249,66 1,15
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG usb 35.839,04 30.372,07 0,01
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG GBP 22.070,47 25.735,16 0,01
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG JPY 5.434.287,00 41.906,98 0,01
Summe der Bankguthaben EUR 4.961.853,37 1,67
Sonstige Verbindlichkeiten 1) EUR -558.878,60 EUR -558.878,60 -0,19
Fondsvermdgen EUR 297.528.634,38 1002)
HANSAdynamic Class A

Anteilwert EUR 79,817
Umlaufende Anteile STK 3.726.142
HANSAdynamic Class V

Anteilwert EUR 58,687
Umlaufende Anteile STK 2.000
FuBnoten:

1) noch nicht abgefiihrte Depotgebiihr, Priifungskosten, Veroffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergiitung, Zinsen laufendes Konto
2) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen. Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermdgens Uber Broker ausgefiihrt wurden,
die verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 100,00%. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 19.859.921,87 EUR.
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WERTPAPIERKURSE BZW. MARKTSATZE

Die Vermdgensgegenstdnde des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsdtze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz) per 31.08.2021

Schweizer Franken CHF 1,080850 =1Euro (EUR)
Britisches Pfund GBP 0,857600 =1Euro (EUR)
Japanischer Yen JPY 129,675000 =1Euro (EUR)
US-Dollar usbD 1180000 =1Euro (EUR)

WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMES ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE,
SOWEIT SIE NICHT MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:
KAUFE UND VERKAUFE IN WERTPAPIEREN, INVESTMENTANTEILEN UND
SCHULDSCHEINDARLEHEN (MARKTZUORDNUNG ZUM BERICHTSSTICHTAG)

Stiicke bzw. Volumen

in1.000

Gattungsbezeichnung Anteile bzw. Kaufe/Zugange Verkaufe/ Abgange
Whg. in 1.000

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile
Guinness A.M.Fd-Asian Equ.Inc. Registered Shs X Dist.EUR0.N.  [EOOBGHQDQ90 ANT - 222.500
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ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG
(INKL. ERTRAGS- UND AUFWANDSAUSGLEICH)

fiir den Zeitraum vom 01. September 2020 bis 31. August 2021 HANSAdynamic Class A HANSAdynamic Class V

I. Ertrage

1. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR -58.674,64 -15,05
davon negative Habenzinsen EUR -58.674,64 -15,05

2. Ertrage aus Investmentanteilen EUR 1.192.901,10 451,44
3.Sonstige Ertrage EUR 156.931,79 56,18
Summe der Ertrdge EUR 1.291.158,25 492,57
1. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -337,19 -0,14
2. Verwaltungsvergiitung EUR -3.559.552,51 -515,60
3. Verwahrstellenvergiitung EUR -134.939,13 -20,32
4, Prifungs- und Verdffentlichungskosten EUR -9.163,57 -3,27
5. Sonstige Aufwendungen EUR -119.141,86 -36,38
6. Aufwandsausgleich EUR 21.130,51 0,00
Summe der Aufwendungen EUR -3.802.003,75 -575,71
11l. Ordentlicher Nettoertrag EUR -2.510.845,50 -83,14

IV. VerdauBerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne EUR 2.239.208,28 880,55
2. Realisierte Verluste EUR -96.391,96 -19,00
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften EUR 2.142.816,32 861,55
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR -368.029,18 778,41
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR 53.746.601,51 16.676,84
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR 1.688.975,34 -80,69
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 55.435.576,85 16.596,15
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 55.067.547,67 17.374,56
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ENTWICKLUNG DES SONDERVERMOGENS

2021 HANSAdynamic Class A HANSAdynamic Class V

I. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschéftsjahres EUR 243.028.979,10 EUR 0,00
1. Mittelzufluss / -abfluss (netto) EUR -684.432,08 EUR 100.000,00
a) Mittelzufllisse aus Anteilschein-Verkaufen: EUR  16.685.966,67 EUR 100.000,00

b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Ricknahmen: EUR  -17.370.398,75 EUR 0,00

2. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR -834,87 EUR 0,00
3. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR  55.067.547,67 EUR 17.374,56
davon nicht realisierte Gewinne: EUR 53.746.601,51 EUR 16.676,84

davon nicht realisierte Verluste: EUR 1.688.975,34 EUR -80,69

1. Wert des Sondervermdégens am Ende des Geschéftsjahres EUR 297.411.259,82 EUR 117.374,56

VERWENDUNG DER ERTRAGE DES SONDERVERMOGENS

Berechnung der Wiederanlage insgesamt je Anteil

HANSAdynamic Class A

I. Fiir die Wiederanlage verfiigbar

1. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR -368.029,18 -0,10
2. Zuflihrung aus dem Sondervermégen 3) EUR 96.391,96 0,03
1. Wiederanlage EUR -271.637,22 -0,07

HANSAdynamic Class V

1. Fiir die Wiederanlage verfiigbar

1. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 778,41 0,39
2. Zuflihrung aus dem Sondervermégen 3) EUR 19,00 0,01
1. Wiederanlage EUR 797,41 0,40

3) Die Zufiihrung aus dem Sondervermdgen resultiert aus der Berlicksichtigung von realisierten Verlusten

VERGLEICHENDE UBERSICHT UBER DIE LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE

Fondsvermdogen am

Ende des Geschéftsjahres Anteilwert

Geschéftsjahr

HANSAdynamic Class A

2018 EUR 222.874.313,42 EUR 61,570
2019 EUR 228.652.691,04 EUR 61,683
2020 EUR 243.028.979,10 EUR 65,144
2021 EUR 297.411.259,82 EUR 79,817
HANSAdynamic Class V

Auflegung 01.12.2020 EUR 100.000,00 EUR 50,00
2021 EUR 117.374,56 EUR 58,687
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ANHANG GEM. § 7 NR. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure
EUR 0,00

Der Wert ergibt sich unter Berlcksichtigung von Netting- und Hedging-
effekten, der zugrundeliegenden Derivate im Sondervermégen

Die Vertragspartner der Derivate-Geschéafte

Fehlanzeige
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermogen (in %) 98,52
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,00

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde
fir dieses Sondervermégen gemaB der Derivateverordnung nach
dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermégens er-
mittelt.

Angaben nach dem qualifizierten Ansatz

Potenzieller Risikobetrag fir das Marktrisiko
gem. § 37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potentieller Risikobetrag 1,32 %
groBter potentieller Risikobetrag 2,95 %
durchschnittlicher potentieller Risikobetrag 2,19 %

Risikomodell, das gemaB § 10 DerivateV verwendet wurde
Full-Monte-Carlo

Parameter, die gemaB § 11 DerivateV verwendet wurden
99% Konfidenzintervall, 1 Tag Haltedauer bei einem effektiven historischen
Beobachtungszeitraum von einem Jahr

Im Geschaftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang
des Leverage durch Derivategeschafte

Mittelwert 0,98
Zusammensetzung des Vergleichsvermégens

§ 37 Abs. 5 DerivateV

JP Morgan GBI Global Bond Index in EUR 10,00 %
MSCI - World Index 40,00 %
STOXX Europe 600 Index In EUR 50,00 %
Sonstige Angaben

HANSAdynamic Class A

Anteilwert EUR 79,817
Umlaufende Anteile STK 3.726.142
HANSAdynamic Class V

Anteilwert EUR 58,687
Umlaufende Anteile STK 2.000

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogens-
gegenstande

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-
GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Bérse
zum Handel zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt ein-
bezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorherge-
henden Bdrsentages gem. § 27 KARBV. Investmentanteile werden zu den
letzten verdffentlichten Ricknahmepreisen angesetzt.
Vermdgenswerte, die weder an einer Bérse zugelassen noch in einen or-
ganisierten Markt einbezogen sind oder flr die ein handelbarer Kurs nicht
verflgbar ist, werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfligung
gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar
sein, wird auf den mit geeigneten Bewertungsmodellen ermittelten Ver-
kehrswert abgestellt (§ 28 KARBV). Die bezogenen Kurse werden taglich
durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollstandigkeit und Plausi-
bilitét gepruft.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Ver-
bindlichkeiten zum RUckzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der
sonstigen Vermdgensgegenstande erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominal-
betrag.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote
Gesamtkostenquote

HANSAdynamic Class A 2,38 %
HANSAdynamic Class V 1,49 %
Die Gesamtkostenquote drlickt samtliche vom Sondervermégen im Jah-
resverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten)
im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sonderver-
mogens aus, sowie die laufenden Kosten (in Form der vertffentlichen Ge-
samtkostenquote) der zum Geschéaftsjahresende des Sondervermdgens
im Bestand befindlichen Zielfonds im Verhaltnis zum Nettoinventarwert
des Sondervermégens am Geschaftsjahresende.

Transaktionskosten EUR 1.711,60
Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und
der Kosten der VerauBerung der Vermégensgegenstande.

An die Verwaltungsgeselilschaft oder Dritte gezahite
Pauschalvergitungen

Im abgelaufenen Geschéaftsjahr wurden keine Pauschalvergltungen ge-
zahlt.

Die KVG erhalt keine Ruckvergltungen der aus dem Sondervermdgen an
die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergttung und Aufwandser-
stattungen.

Die KVG gewahrt fur die Anteilklasse HANSAdynamic Class A sogenannte
Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der
von dem Sondervermdgen an sie geleisteten Vergltung.

Die KVG gewahrt fur die Anteilklasse HANSAdynamic Class V keine soge-
nannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang
aus der von dem Sondervermdgen an sie geleisteten Vergltung.

Verwaltungsverglitungssatz fir im Sondervermégen gehaltene
Investmentanteile
Die VerwaltungsvergUtung fur KVG- und Gruppeneigene Investmentanteile

HANSAdynamic Class A HANSAdynamic Class V betragt:

Wih EUR EUR HANSAeuropa 1,5000 %
ahrung HANSAinternational Class | 0,4800 %
Verwaltungsvergiitung 1,50%p.a. 0,75%p.a. HANSAINVEST LUX UMB.-Interbond 0,8200 %
Ausgabeaufschlag 5,00% 5,00% HANSAsecur 1,5000 %
E p - - - - HANSAsmart Select E Inhaber-Anteile (Class-I) 0,8000 %
rtragsverwendung esaurierung esaurierung HANSAwerte 13000 %

Mindestanlagevolumen - EUR1.000.000
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Die Verwaltungsvergutung fur Gruppenfremde Investmentanteile betragt:

Barings IF-Bar.Eur.Sel.Fd. Reg. Shs J EUR Dis. oN 0,7500 %
CHOM CAPITAL Act.Ret.Europe Ul Inhaber-Anteile AK V 0,3000 %
CIF CG New Perspective Fd (L) Reg. Shares Z EUR (INE) o.N. 0,6500 %
Comgest Growth Europe Cap 1,5000 %
DWS TOP ASIEN 1,4500 %
Fidelity Fds-Asia Focus Fund Reg. Shares | Acc. EUR o.N. 0,8000 %
Fidelity Fds-Europ.Dyn.Gwth Fd Reg. Shares | Acc. EUR o.N. 0,8000 %
G.A.M.Fds.-G.Global Equ.Inc.Fd D EUR 0,4900 %

Guinness A.M.Fd-Asian Equ.Inc. Registered Shs Y Dist.EUR o.N. 0,7500 %

HELLERICH WM Sachwertaktien Inhaber-Anteile V o.N. 0,8000 %
J O H.C.M.U.Fd-Glob.Opport.Fd Registered Acc.Shs Z EUR o.N. 11,5000 %
JPMorgan-Europe Equity Plus Fd Namens-Ant.C Acc.EUR o.N.  1,5000 %
Lloyd Fds-Europ.Hidden Champi. Inhaber-Anteilsklasse S 1,9500 %
LOYS - LOYS Aktien Europa Namens-Anteile ITN o.N. 0,1500 %
LOYS - LOYS Aktien Global Inhaber-Anteile ITN o.N. 0,1600 %
Loys - Loys Global System S 0,1600 %
M&G(L)IF1-M&G(L)Euro.Str.Val. Act. Nom. C (INE) EUR Acc. oN 0,7500 %
SISF EURO EQUITY C ACC 0,7500 %
Threadneedle L-European Select Act. Nom. 2 EUR Acc. oN 1,0000 %
Threadneedle L-Gl. Equit. Inc. Act. Nom. 2E EUR Acc. oN 1,0700 %
Value Intell.Gold Comp.Fds AMI Inhaber-Anteile S (a) 1,4500 %
G.A.M.Fds.-G.Global Equ.Inc.Fd Registered Shares Z GBP o.N.  0,7300 %
Pictet-Japanese Eq.Opportunit. Namens-Anteile | o.N. 0,6000 %
SCHRODER ISF JAPANESE EQUITY C ACC 0,7500 %
AB FCP I-American Growth | 0,0500 %
CS Inv.Fds 2-CS(L)Sec.Equity Namens-Anteile IB USD o.N. 0,9000 %
Fidelity Fds-America Fund Registered Acc.Shs | USD o.N. 0,8000 %
LBBW Rohstoffe 2 LS Inhaber-Anteile | USD 0,8000 %
Matthews Asia Fds-Pacifi.Tiger Actions Nom. | Cap.USD o.N. 1,1100 %

Matthews Asia Funds-Japan Fund Actions Nom. | Cap. USD o.N. 0,7500 %

MFS Meridian Fds-US Growth Fd Act. Nom. 11 USD Acc. oN 0,9000 %
MFS Meridian-Glob.Concentr.Fd Reg. Shares Cl. 11 DL o.N. 0,9500 %
MS Invt Fds-US Advantage Fund Z USD 0,7000 %
ROBECO US SELECT OPPORTUNITIES EQUITIES D USD 1,5000 %
Wellingt.Man.Port.-US Res.Equ. Bearer Units Class S o.N. 0,6000 %

Wellington Mgmt P.-Gl.Qu.Gr.P. Nam.-Ant.CIL.S USD Acc.Unh.o.N. 0,2500 %
Guinness A.M.Fd-Asian Equ.Inc. Registered Shs X Dist.EUR o.N. 0,7500 %
Ausgabeaufschlage oder RUcknahmeabschldage wurden nicht berechnet.

Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen
Wesentliche sonstige Ertrage:

HANSAdynamic Class A: EUR 156.590,67 Kick-Back Zahlungen
HANSAdynamic Class V: EUR 56,18 Kick-Back Zahlungen
Wesentliche sonstige Aufwendungen:

HANSAdynamic Class A: EUR 87.051,25 Depotgebihren
HANSAdynamic Class V: EUR 26,77 Depotgebihren

Sonstige Informationen

Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und
Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den Anteils-
preis einflieBenden Wertansatze der Vermdgensgegenstande mit den
jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Héhe
der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne ein-
flieBen, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe der nicht reali-
sierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen
zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang
des Geschaftsjahres die Nettoverdnderungen ermittelt werden.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung der HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH (KVG) fur das Geschéaftsjahr 2020
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahiten
Mitarbeitervergltung (inklusive Geschaftsfihrer) EUR 16.990.377,86
davon feste Vergltung EUR 13.478.569,31
davon variable Vergtitung EUR 3.511.808,55
Direkt aus dem Fonds gezahlte Verglitungen EUR 0,00
Zahl der Mitarbeiter der KVG (inkl. Geschaftsflhrung) 225
Héhe des gezahlten Carried Interest EUR 0,00
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr 2020 der KVG ge-
zahlten VergUtung an Geschaftsleiter (Risikotrager) EUR  1.231.250,20
Die Angaben zur Mitarbeitervergltung beziehen sich auf den Zeitraum
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2020 und betreffen ausschlieBlich die in
diesem Zeitraum bei der Gesellschaft beschéftigen Mitarbeiter.

Beschreibung, wie die Verglitungen und ggf. sonstige
Zuwendungen berechnet wurden

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den fir Kapi-
talverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im
Hinblick auf die Gestaltung ihres Vergltungssystems. Die Ausgestaltung
des VergUtungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie
Uber die Vergutungspolitik und Vergltungspraxis geregelt. Ziel ist es, ein
VergUtungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung Uber-
maBiger Risiken verhindert. Das VerglUtungssystem der HANSAINVEST wird
unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauf-
tragten mindestens jahrlich auf seine Angemessenheit und die Einhaltung
der rechtlichen Vorgaben Uberprift. Eine Erérterung des Vergltungssys-
tems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich statt.

Die Vergltung der Mitarbeiter richtet sich grundsatzlich nach dem Mantel-
tarifvertrag fUr das Versicherungswesen. Je nach Tatigkeit und Verantwor-
tung erfolgt die Vergltung gemaB der entsprechenden Tarifgruppe. Die
Ausgestaltung und Vergutungshéhen der Tarifgruppen werden zwischen
Arbeitgeber- und Arbeitnehmerverbanden bzw. der Konzernmutter und
den Betriebsraten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Ein-
fluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl. der leitenden Angestellten sind
finanzielle Anreizsysteme fUr variable Vergitungen und Tantiemen ver-
einbart. Der Anteil der variablen Vergutung darf dabei maximal 30% der
Gesamtvergltung ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhaltnismaBig groBes
Risiko fur die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen Ver-
gltung nicht.

Die Vergutung fUr die Geschaftsflhrer der HANSAINVEST erfolgt auf ein-
zelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen
festen Verglitung und einer jahrlichen Tantieme. Die Hohe der Tantieme
wird im gesamten Aufsichtsrat erértert und festgelegt und orientiert sich
nicht am Erfolg der einzelnen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschaftsfihrung als Risikotrager der Gesellschaft
eingestuft. Die Gesellschaft Uberprift die Verglitungssysteme jahrlich.
Die Vergltungspolitik der HANSAINVEST erflllt die Anforderungen des
§ 37 KAGB, als auch die Leitlinien fur solide Vergttungspolitiken unter Be-
ricksichtigung der AIFMD (ESMA/2013/232).

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Ver-
gutungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte daflr, dass die Ausge-
staltung von fixen und / oder variablen Vergltungen sich nicht an den
Regelungen der Richtlinie Uber die VergUtungspolitik und VergUtungs-
praxis orientieren.
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Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten
Vergutungspolitik
Keine Anderung im Berichtszeitraum

Das Auslagerungsunternehmen hat folgende Informationen selbst ver-
offentlicht (im elektronischen Bundesanzeiger verdffentlichter Jahresab-
schluss):

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungs-

Angaben zur Mitarbeitervergltung im Auslagerungsfall fir das unternehmens gezahlten Mitarbeitervergitung: EUR  9.729.105
Geschaftsjahr 2020 davon feste Vergltung: EUR 0
(Portfoliomanagement Signal Iduna Asset Management GmbH) davon variable Vergutung: EUR 0
Die KVG zahlt keine direkten Vergltungen an Mitarbeiter des Auslage- Direkt aus dem Fonds gezahlte VergUtungen: EUR o]
rungsunternehmens. Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens: 10
Hamburg, 03. Dezember 2021

HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH

Geschaftsfuhrung

(Dr. J6rg W. Stotz)  (Ludger Wibbeke)
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HANSAaccura

HANSAINVEST

VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH,
Hamburg

PRUFUNGSURTEIL

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermdégens
HANSAaccura - bestehend aus dem Tatigkeitsbericht
fUr das Geschaftsjahr vom 1. September 2020 bis zum
31. August 2021, der Vermdgensubersicht und der Ver-
moégensaufstellung zum 31. August 2021, der Ertrags-
und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung,
der Entwicklungsrechnung flr das Geschaftsjahr vom
1. September 2020 bis zum 31. August 2021, sowie der ver-
gleichenden Ubersicht Uiber die letzten drei Geschéftsjahre,
der Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraums abge-
schlossenen Geschafte, soweit diese nicht mehr Gegen-
stand der Vermbgensaufstellung sind, und dem Anhang -
gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung ge-
wonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefligte Jahres-
bericht in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des
deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den ein-
schldgigen europdischen Verordnungen und ermdéglicht es
unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes
Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des
Sondervermdégens zu verschaffen.

GRUNDLAGE FUR DAS PRUFUNGSURTEIL

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Uberein-
stimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grund-
satze ordnungsmaBiger Abschlussprufung durchgefuhrt.
Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grund-
satzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspru-
fers fUr die Prifung des Jahresberichts* unseres Vermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von der HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH unabhangig in Uberein-
stimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und be-
rufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erflllt. Wir sind der Auffassung, dass die

von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und ge-
eignet sind, um als Grundlage fur unser Prafungsurteil zum
Jahresbericht zu dienen.

VERANTWORTUNG DER GESETZLICHEN
VERTRETER FUR DEN JAHRESBERICHT

Die gesetzlichen Vertreter der HANSAINVEST Hanseatische
Investment-GmbH sind verantwortlich fur die Aufstellung
des Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen
KAGB und den einschlagigen europaischen Verordnungen
in allen wesentlichen Belangen entspricht und daflr, dass
der Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vorschriften
ermdéglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Ver-
haltnisse und Entwicklungen des Sondervermédgens zu ver-
schaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwort-
lich fUr die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung
mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung des Jahresberichts zu erméglichen, der frei
von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten
- falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzli-
chen Vertreter daflir verantwortlich, Ereignisse, Entschei-
dungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des
Investmentvermdgens wesentlich beeinflussen kénnen, in
die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a.,
dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jah-
resberichts die FortfUhrung des Sondervermdgens durch
die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH zu be-
urteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte
im Zusammenhang mit der FortfuUhrung des Sondervermo-
gens, sofern einschlagig, anzugeben.

VERANTWORTUNG DES ABSCHLUSSPRUFERS
FUR DIE PRUFUNG DES JAHRESBERICHTS

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartber zu
erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesent-
lichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen
Darstellungen ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der un-
ser Prlfungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Jahresbericht zum 31. August 2021
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HANSAaccura

HANSAINVEST

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit,
aber keine Garantie dafir, dass eine in Ubereinstimmung
mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaBiger Abschlussprufung durchgeflhrte Prifung
eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Fal-
sche Darstellungen kédnnen aus VerstdBen oder Unrichtig-
keiten resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn vernunftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie
einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jah-
resberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgemaBes Ermessen
aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Daruber
hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentli-
cher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher
Darstellungen im Jahresbericht, planen und flhren PrU-
fungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage flr unser Prifungsurteil
zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstel-
lungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstéBen héher
als bei Unrichtigkeiten, da VerstdBe betrligerisches Zu-
sammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstan-
digkeiten, irrefUhrende Darstellungen bzw. das AuBer-
kraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

- gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung
des Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem,
um Prlfungshandlungen zu planen, die unter den ge-
gebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht
mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieses
Systems der HANSAINVEST Hanseatische Investment-
GmbH abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetz-
lichen Vertretern der HANSAINVEST Hanseatische In-
vestment-GmbH bei der Aufstellung des Jahresberichts
angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dar-
gestellten geschatzten Werte und damit zusammenhan-
genden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlang-
ter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit
im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten
besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortflihrung des
Sondervermdgens durch die HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH aufwerfen kédnnen. Falls wir zu
dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicher-
heit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die da-
zugehdrigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu
machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unse-
re Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum
Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnachwei-
se. Zuklnftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen
jedoch dazu flhren, dass das Sondervermédgen durch
die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH nicht
fortgefUhrt wird.

- beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und
den Inhalt des Jahresberichts, einschlieBlich der Anga-
ben sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften des
deutschen KAGB und der einschlagigen europaischen
Verordnungen ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der
tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Son-
dervermdgens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen
u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Prifung
sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieBlich
etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wah-
rend unserer Prifung feststellen.

Hamburg, den 6. Dezember 2021

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Werner LUning

Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer

Jahresbericht zum 31. August 2021

Seite 45



HANSAbalance

HANSAINVEST

VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH,
Hamburg

PRUFUNGSURTEIL

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermdégens
HANSAbalance - bestehend aus dem Tatigkeitsbericht
fUr das Geschaftsjahr vom 1. September 2020 bis zum
31. August 2021, der Vermdgensubersicht und der Ver-
moégensaufstellung zum 31. August 2021, der Ertrags-
und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung,
der Entwicklungsrechnung flr das Geschaftsjahr vom
1. September 2020 bis zum 31. August 2021, sowie der ver-
gleichenden Ubersicht Uiber die letzten drei Geschéftsjahre,
der Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraums abge-
schlossenen Geschafte, soweit diese nicht mehr Gegen-
stand der Vermbgensaufstellung sind, und dem Anhang -
gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung ge-
wonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefligte Jahres-
bericht in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des
deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den ein-
schldgigen europdischen Verordnungen und ermdéglicht es
unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes
Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des
Sondervermdégens zu verschaffen.

GRUNDLAGE FUR DAS PRUFUNGSURTEIL

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Uberein-
stimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grund-
satze ordnungsmaBiger Abschlussprufung durchgefuhrt.
Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grund-
satzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspru-
fers fUr die Prifung des Jahresberichts* unseres Vermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von der HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH unabhangig in Uberein-
stimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und be-
rufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erflllt. Wir sind der Auffassung, dass die

von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und ge-
eignet sind, um als Grundlage fur unser Prafungsurteil zum
Jahresbericht zu dienen.

VERANTWORTUNG DER GESETZLICHEN
VERTRETER FUR DEN JAHRESBERICHT

Die gesetzlichen Vertreter der HANSAINVEST Hanseatische
Investment-GmbH sind verantwortlich fur die Aufstellung
des Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen
KAGB und den einschlagigen europaischen Verordnungen
in allen wesentlichen Belangen entspricht und daflr, dass
der Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vorschriften
ermdéglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Ver-
haltnisse und Entwicklungen des Sondervermédgens zu ver-
schaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwort-
lich fUr die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung
mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung des Jahresberichts zu erméglichen, der frei
von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten
- falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzli-
chen Vertreter daflir verantwortlich, Ereignisse, Entschei-
dungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des
Investmentvermdgens wesentlich beeinflussen kénnen, in
die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a.,
dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jah-
resberichts die FortfUhrung des Sondervermdgens durch
die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH zu be-
urteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte
im Zusammenhang mit der FortfuUhrung des Sondervermo-
gens, sofern einschlagig, anzugeben.

VERANTWORTUNG DES ABSCHLUSSPRUFERS
FUR DIE PRUFUNG DES JAHRESBERICHTS

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartber zu
erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesent-
lichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen
Darstellungen ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der un-
ser Prlfungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Jahresbericht zum 31. August 2021
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HANSAbalance

HANSAINVEST

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit,
aber keine Garantie dafir, dass eine in Ubereinstimmung
mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaBiger Abschlussprufung durchgeflhrte Prifung
eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Fal-
sche Darstellungen kédnnen aus VerstdBen oder Unrichtig-
keiten resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn vernunftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie
einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jah-
resberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgemaBes Ermessen
aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Daruber
hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentli-
cher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher
Darstellungen im Jahresbericht, planen und flhren PrU-
fungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage flr unser Prifungsurteil
zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstel-
lungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstéBen héher
als bei Unrichtigkeiten, da VerstdBe betrligerisches Zu-
sammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstan-
digkeiten, irrefUhrende Darstellungen bzw. das AuBer-
kraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

- gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung
des Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem,
um Prlfungshandlungen zu planen, die unter den ge-
gebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht
mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieses
Systems der HANSAINVEST Hanseatische Investment-
GmbH abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetz-
lichen Vertretern der HANSAINVEST Hanseatische In-
vestment-GmbH bei der Aufstellung des Jahresberichts
angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dar-
gestellten geschatzten Werte und damit zusammenhan-
genden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlang-
ter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit
im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten
besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortflihrung des
Sondervermdgens durch die HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH aufwerfen kédnnen. Falls wir zu
dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicher-
heit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die da-
zugehdrigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu
machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unse-
re Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum
Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnachwei-
se. Zuklnftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen
jedoch dazu flhren, dass das Sondervermédgen durch
die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH nicht
fortgefUhrt wird.

- beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und
den Inhalt des Jahresberichts, einschlieBlich der Anga-
ben sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften des
deutschen KAGB und der einschlagigen europaischen
Verordnungen ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der
tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Son-
dervermdgens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen
u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Prifung
sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieBlich
etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wah-
rend unserer Prifung feststellen.

Hamburg, den 6. Dezember 2021

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Werner LUning

Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
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HANSAcentro

HANSAINVEST

VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH,
Hamburg

PRUFUNGSURTEIL

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermdégens
HANSAcentro - bestehend aus dem Tatigkeitsbericht
fUr das Geschaftsjahr vom 1. September 2020 bis zum
31. August 2021, der Vermdgensubersicht und der Ver-
moégensaufstellung zum 31. August 2021, der Ertrags-
und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung,
der Entwicklungsrechnung flr das Geschaftsjahr vom
1. September 2020 bis zum 31. August 2021, sowie der ver-
gleichenden Ubersicht Uiber die letzten drei Geschéftsjahre,
der Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraums abge-
schlossenen Geschafte, soweit diese nicht mehr Gegen-
stand der Vermbgensaufstellung sind, und dem Anhang -
gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung ge-
wonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefligte Jahres-
bericht in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des
deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den ein-
schldgigen europdischen Verordnungen und ermdéglicht es
unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes
Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des
Sondervermdégens zu verschaffen.

GRUNDLAGE FUR DAS PRUFUNGSURTEIL

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Uberein-
stimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grund-
satze ordnungsmaBiger Abschlussprufung durchgefuhrt.
Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grund-
satzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspru-
fers fUr die Prifung des Jahresberichts* unseres Vermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von der HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH unabhangig in Uberein-
stimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und be-
rufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erflllt. Wir sind der Auffassung, dass die

von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und ge-
eignet sind, um als Grundlage fur unser Prafungsurteil zum
Jahresbericht zu dienen.

VERANTWORTUNG DER GESETZLICHEN
VERTRETER FUR DEN JAHRESBERICHT

Die gesetzlichen Vertreter der HANSAINVEST Hanseatische
Investment-GmbH sind verantwortlich fur die Aufstellung
des Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen
KAGB und den einschlagigen europaischen Verordnungen
in allen wesentlichen Belangen entspricht und daflr, dass
der Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vorschriften
ermdéglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Ver-
haltnisse und Entwicklungen des Sondervermédgens zu ver-
schaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwort-
lich fUr die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung
mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung des Jahresberichts zu erméglichen, der frei
von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten
- falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzli-
chen Vertreter daflir verantwortlich, Ereignisse, Entschei-
dungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des
Investmentvermdgens wesentlich beeinflussen kénnen, in
die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a.,
dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jah-
resberichts die FortfUhrung des Sondervermdgens durch
die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH zu be-
urteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte
im Zusammenhang mit der FortfuUhrung des Sondervermo-
gens, sofern einschlagig, anzugeben.

VERANTWORTUNG DES ABSCHLUSSPRUFERS
FUR DIE PRUFUNG DES JAHRESBERICHTS

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartber zu
erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesent-
lichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen
Darstellungen ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der un-
ser Prlfungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Jahresbericht zum 31. August 2021
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HANSAcentro

HANSAINVEST

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit,
aber keine Garantie dafir, dass eine in Ubereinstimmung
mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaBiger Abschlussprufung durchgeflhrte Prifung
eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Fal-
sche Darstellungen kédnnen aus VerstdBen oder Unrichtig-
keiten resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn vernunftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie
einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jah-
resberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgemaBes Ermessen
aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Daruber
hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentli-
cher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher
Darstellungen im Jahresbericht, planen und flhren PrU-
fungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage flr unser Prifungsurteil
zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstel-
lungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstéBen héher
als bei Unrichtigkeiten, da VerstdBe betrligerisches Zu-
sammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstan-
digkeiten, irrefUhrende Darstellungen bzw. das AuBer-
kraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

- gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung
des Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem,
um Prlfungshandlungen zu planen, die unter den ge-
gebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht
mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieses
Systems der HANSAINVEST Hanseatische Investment-
GmbH abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetz-
lichen Vertretern der HANSAINVEST Hanseatische In-
vestment-GmbH bei der Aufstellung des Jahresberichts
angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dar-
gestellten geschatzten Werte und damit zusammenhan-
genden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlang-
ter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit
im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten
besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortflihrung des
Sondervermdgens durch die HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH aufwerfen kédnnen. Falls wir zu
dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicher-
heit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die da-
zugehdrigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu
machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unse-
re Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum
Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnachwei-
se. Zuklnftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen
jedoch dazu flhren, dass das Sondervermédgen durch
die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH nicht
fortgefUhrt wird.

- beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und
den Inhalt des Jahresberichts, einschlieBlich der Anga-
ben sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften des
deutschen KAGB und der einschlagigen europaischen
Verordnungen ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der
tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Son-
dervermdgens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen
u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Prifung
sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieBlich
etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wah-
rend unserer Prifung feststellen.

Hamburg, den 6. Dezember 2021

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Werner LUning

Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
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VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH,
Hamburg

PRUFUNGSURTEIL

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermdégens
HANSAdynamic - bestehend aus dem Tatigkeitsbericht
fUr das Geschaftsjahr vom 1. September 2020 bis zum
31. August 2021, der Vermdgensubersicht und der Ver-
moégensaufstellung zum 31. August 2021, der Ertrags-
und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung,
der Entwicklungsrechnung flr das Geschaftsjahr vom
1. September 2020 bis zum 31. August 2021, sowie der ver-
gleichenden Ubersicht Uiber die letzten drei Geschéftsjahre,
der Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraums abge-
schlossenen Geschafte, soweit diese nicht mehr Gegen-
stand der Vermbgensaufstellung sind, und dem Anhang -
gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung ge-
wonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefligte Jahres-
bericht in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des
deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den ein-
schldgigen europdischen Verordnungen und ermdéglicht es
unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes
Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des
Sondervermdégens zu verschaffen.

GRUNDLAGE FUR DAS PRUFUNGSURTEIL

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Uberein-
stimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grund-
satze ordnungsmaBiger Abschlussprufung durchgefuhrt.
Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grund-
satzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspru-
fers fUr die Prifung des Jahresberichts* unseres Vermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von der HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH unabhangig in Uberein-
stimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und be-
rufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erflllt. Wir sind der Auffassung, dass die

von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und ge-
eignet sind, um als Grundlage fur unser Prafungsurteil zum
Jahresbericht zu dienen.

VERANTWORTUNG DER GESETZLICHEN
VERTRETER FUR DEN JAHRESBERICHT

Die gesetzlichen Vertreter der HANSAINVEST Hanseatische
Investment-GmbH sind verantwortlich fur die Aufstellung
des Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen
KAGB und den einschlagigen europaischen Verordnungen
in allen wesentlichen Belangen entspricht und daflr, dass
der Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vorschriften
ermdéglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Ver-
haltnisse und Entwicklungen des Sondervermédgens zu ver-
schaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwort-
lich fUr die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung
mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung des Jahresberichts zu erméglichen, der frei
von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten
- falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzli-
chen Vertreter daflir verantwortlich, Ereignisse, Entschei-
dungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des
Investmentvermdgens wesentlich beeinflussen kénnen, in
die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a.,
dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jah-
resberichts die FortfUhrung des Sondervermdgens durch
die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH zu be-
urteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte
im Zusammenhang mit der FortfuUhrung des Sondervermo-
gens, sofern einschlagig, anzugeben.

VERANTWORTUNG DES ABSCHLUSSPRUFERS
FUR DIE PRUFUNG DES JAHRESBERICHTS

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartber zu
erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesent-
lichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen
Darstellungen ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der un-
ser Prlfungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit,
aber keine Garantie dafir, dass eine in Ubereinstimmung
mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaBiger Abschlussprufung durchgeflhrte Prifung
eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Fal-
sche Darstellungen kédnnen aus VerstdBen oder Unrichtig-
keiten resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn vernunftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie
einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jah-
resberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgemaBes Ermessen
aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Daruber
hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentli-
cher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher
Darstellungen im Jahresbericht, planen und flhren PrU-
fungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage flr unser Prifungsurteil
zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstel-
lungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstéBen héher
als bei Unrichtigkeiten, da VerstdBe betrligerisches Zu-
sammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstan-
digkeiten, irrefUhrende Darstellungen bzw. das AuBer-
kraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

- gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung
des Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem,
um Prlfungshandlungen zu planen, die unter den ge-
gebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht
mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieses
Systems der HANSAINVEST Hanseatische Investment-
GmbH abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetz-
lichen Vertretern der HANSAINVEST Hanseatische In-
vestment-GmbH bei der Aufstellung des Jahresberichts
angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dar-
gestellten geschatzten Werte und damit zusammenhan-
genden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlang-
ter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit
im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten
besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortflihrung des
Sondervermdgens durch die HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH aufwerfen kédnnen. Falls wir zu
dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicher-
heit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die da-
zugehdrigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu
machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unse-
re Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum
Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnachwei-
se. Zuklnftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen
jedoch dazu flhren, dass das Sondervermédgen durch
die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH nicht
fortgefUhrt wird.

- beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und
den Inhalt des Jahresberichts, einschlieBlich der Anga-
ben sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften des
deutschen KAGB und der einschlagigen europaischen
Verordnungen ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der
tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Son-
dervermdgens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen
u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Prifung
sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieBlich
etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wah-
rend unserer Prifung feststellen.

Hamburg, den 6. Dezember 2021

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Werner LUning

Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
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KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT, VERWAHRSTELLE UND GREMIEN

KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT:

HANSAINVEST Hanseatische Investment-Gesellschaft
mit beschrankter Haftung

Postfach 60 09 45 | 22209 Hamburg

Hausanschrift: Kapstadtring 8 | 22297 Hamburg

Kunden-Servicecenter:

Telefon: (0 40) 300 57-62 96
Telefax: (040)30057-6070
Internet:www.hansainvest.com
E-Mail: service@hansainvest.de

Gezeichnetes Kapital: € 10.500.000,00
Eigenmittel: € 15.743.950,10
(Stand: 31.12.2020)

GESELLSCHAFTER:

SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG, Dortmund
SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a.G., Hamburg

VERWAHRSTELLE:

DONNER & REUSCHEL AG, Hamburg

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital: € 20.500.000,00
Eigenmittel gem. Kapitaladaquanzverordnung (CRR):

€ 277.285.859,14

(Stand: 31.12.2020)

EINZAHLUNGEN:
UniCredit Bank AG, MiUnchen

(vorm. Bayerische Hypo- und Vereinsbank)
BIC: HYVEDEMMB300 | IBAN: DE15200300000000791178

AUFSICHTSRAT:

Martin Berger (Vorsitzender),

Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe, Hamburg
(zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates der SIGNAL IDU-
NA Asset Management GmbH)

Dr. Karl-Josef Bierth (stellvertretender Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe, Hamburg

Markus Barth, Vorsitzender des Vorstandes der
Aramea Asset Management AG, Hamburg

Dr. Thomas A. Lange, Vorsitzender des Vorstandes
der National-Bank AG, Essen

Prof. Dr. Harald Stutzer, GeschaftsfUhrender Gesellschafter
der STUETZER Real Estate Consulting GmbH, Gerolsbach

Prof. Dr. Stephan Schuller, Kaufmann

WIRTSCHAFTSPRUFER:

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Hamburg

GESCHAFTSFUHRUNG:

Dr. J6rg W. Stotz (Sprecher, zugleich Aufsichtsratsvorsit-
zender der HANSAINVEST LUX S.A,, Mitglied der Ge-
schaftsfUhrung der SIGNAL IDUNA Asset Management
GmbH und der HANSAINVEST Real Assets GmbH sowie
Mitglied des Aufsichtsrates der Aramea Asset Manage-
ment AG)

Nicholas Brinckmann (zugleich Sprecher der Geschafts-
fUhrung HANSAINVEST Real Assets GmbH)

Ludger Wibbeke (zugleich stellvertretender Aufsichtsrats-
vorsitzender der HANSAINVEST LUX S.A. sowie Vorsitzen-
der des Aufsichtsrates der WohnSelect
Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH)
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