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Tatigkeitsbericht HANSArenten Spezial

01.08.2017 bis 31.07.2018

Anlageziel und Anlagepolitik

Das Ziel der Anlagepolitik des HANSA-
renten Spezial ist darauf ausgerichtet,
unter Beachtung der Risikostreuung eine
Wertentwicklung zu erreichen, die zu ei-
nem Vermodgensaufbau fuhrt und Aus-
schittungen ermdglicht. Die Anlagestra-
tegie soll durch die gezielte Auswahl von
verzinslichen und sonstigen Anlageinst-
rumenten umgesetzt werden. Dabei ist
geplant, den Schwerpunkt der Anlage auf
in Euro ausgestellte Nachranganleihen
von Unternehmen und Instituten aus dem
Finanzsektor, sowie Genussscheinen zu
legen. Anlagen in Fremdwahrungen kon-
nen ebenso vorgenommen werden, wer-
den aber Ublicherweise gegeniiber dem
Euro abgesichert. Zudem kénnen auch
Derivate zu Investitions- und Absiche-
rungs-zwecken sowie sonstige Anlagein-
strumente erworben werden. Aktien und
aktiendhnliche Papiere sowie Aktien-
fonds dirfen fir das Investmentvermd-

gen dagegen nicht erworben werden.

Das Rating der Anleihen bewegt sich im
Durchschnitt des Portfolios auf Invest-
ment-Grade-Niveau.

Die Ertrage des Fonds werden ausge-
schuttet.

Portfoliostruktur

Im zweiten Halbjahr 2017 waren Spread-
produkte weiterhin nachgefragt. Folglich
profitierte auch der HANSArenten Spezial
von weiter sinkenden Risikoaufschlagen.
Anfang 2018 stand der Kapitalmarkt zu-
nachst ganz im Zeichen des Zinserho-

hungszyklus der amerikanischen Noten-
bank

wirtschaftlichen Entwicklung. So stiegen

und der positiven globalen
die Renditen 10-jahriger US-Treasuries
von 2,40 % in der Spitze auf tber 3,10 %
2018. Zinsen deutscher
Staatsanleihen legten von 0,35 % auf
0,80 % im Hoch zu. Mitte des zweiten

Quartals tribten schwéachere Daten aus

Anfang Mai

der Eurozone gepaart mit geopolitischen
Unsicherheiten und einem mdglichen
Handelskrieg mit den USA sowie zuletzt
die Unsicherheiten in Italien die Stim-
mung splrbar ein. Dies flihrte aufgrund
der hohen Risikoaversion der Anleger zu
stark riicklaufigen Renditen bei Bundes-
anleihen und US-Treasuries und unter an-
derem zu einer deutlichen Ausweitung
der Risikoaufschlage bei (nachrangigen)
Unternehmensanleihen. Der HANSAren-
ten Spezial konnte sich dieser Entwick-
lung nicht komplett entziehen und konnte
folglich nicht an die recht positive Perfor-
mance des Vorjahres anknipfen.

Die Portfoliostruktur des HANSArenten

Spezial stellt sich wie folgt dar:

Bei der Landerallokation hatten folgende
Lander die hochsten Gewichtungen:
Frankreich (20 %), Niederlande (13 %),
Deutschland (13 %), und die USA (12 %).
Das durchschnittliche Rating des Invest-
mentvermdgens betrug im Berichtszeit-

raum Investmentgrade mit BBB-.

Die Sektoren mit der hochsten Gewich-
tung entfallen mit gut 30 % auf Titel der
Versorger sowie mit 11 % auf Emittenten
aus der Ol- und Gasbranche. Mit knapp

9 % stellten Telekommunikationsunter-

nehmen den drittgroBten Anteil des Pub-
likumsfonds dar. Zu den Top Konzern-
im HANSArenten Spezial
gehdren u. a. Total, Iberdrola, EDF, OMV
und ENEL.

schuldnern

Um jederzeit Opportunitdten am Primar-
bzw. Sekundarmarkt wahrnehmen zu
kénnen, betrug die durchschnittliche Li-
quiditatsquote des Investmentvermo-

gens im Berichtszeitraum gut 5 %.

Fremdwahrungsexposure bestand im
Berichtszeitraum mit 24 % lediglich im
US-Dollar sowie im britischen Pfund mit
knapp 4 %. Das Wahrungsexposure im
Schweizer Franken betrug etwas mehr
als 1 %. Wahrungsrisiken wurden wei-
testgehend Uiber Devisentermingeschéfte
eliminiert.

Im Berichtszeitraum erzielte der HANSA-
renten Spezial in der Klasse A einen
Wertzuwachs von 0,74 % und in der Klas-
se | einen Wertzuwachs von 1,16 %. Die
Benchmark ENSU (Merrill Lynch Euro
Non Financial Subordinated Index) erziel-
te im Berichtszeitraum einen Wertzu-
wachs von 3,43 %.

VerdufBBerungsergebnisse

Das Ergebnis aus VerduBerungsgeschaf-
ten der Anteilklassen des HANSArenten
Spezial fiir den Berichtszeitraum betrug:

- fUr die Anteilklasse A:
- 3.876,65 EUR
- fUr die Anteilklasse I
+ 328.552,18 EUR

JAHRESBERICHT 2018



Das VerduBerungsergebnis wurde durch
die VerduBerung von Wertpapieren und
Devisenkassageschéften erzielt.

Risikoanalyse

Die Volatilitdit des Fonds betragt zum
31.07.2018 fur die Anteilsklasse A 1,89 %
und fiur die Anteilsklasse | 1,87 %.

Adressausfallrisiken:

Moderate Adressausfallrisiken bestan-
den bei verzinslichen Wertpapieren, wo-
bei die durchschnittliche Bonitat der Titel
Investmentgrade Qualitat aufwies. Star-
ker ausgepragte Adressausfallrisiken er-
gaben sich aus dem Engagement im Auf-
bau von Positionen aus dem nicht
Investment Grade Bereich zwecks Diver-

sifizierung und Ertragssteigerung.

Marktpreisrisiken:
Das zentrale Marktpreisrisiko des Invest-
mentvermogens resultiert aus der Kurs-

bewegung der gehaltenen festverzinsli-
durch

Zins- bzw. Spreadanderungen oder star-

chen Wertpapiere, ausgel6st

keren Kursverlusten am Aktienmarkt.

Konzentrationsrisiken:
Konzentrationsrisiken in der Anlage be-
standen nicht, da auf eine breite Streu-
ung nach Landern und Schuldnern Wert
gelegt wurde.

Waéhrungsrisiken:

In beiden Anteilsklassen des HANSAren-
ten Spezial wurden die aus dem USD
oder anderen Fremdwéahrungen resultie-
renden Wahrungsrisiken durch den Ein-
satz von Devisentermingeschaften wei-
testgehend neutralisiert.

Operationelle Risiken:
Besondere operationelle Risiken waren
im Berichtszeitraum nicht zu verzeichnen.

Liquiditatsrisiken:
Besondere Liquiditatsrisiken waren im
Berichtszeitraum nicht zu verzeichnen.

Sonstige Hinweise

Die mit der Verwaltung des Investment-
vermdgens betraute Kapitalverwaltungs-
gesellschaft ist die HANSAINVEST Han-
seatische Investment-GmbH, Hamburg.

Das Portfoliomanagement fir den HAN-
SArenten Spezial ist weiterhin an die SIG-
NAL IDUNA Asset Management GmbH
ausgelagert. Hierbei handelt es sich um
eine Schwestergesellschaft der HANSA-
INVEST GmbH.

Weitere fiir den Anleger wesentliche Er-
eignisse haben sich nicht ergeben.
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HANSArenten Spezial

Fondsvermogen: EUR 137.355.940,61 (72.000.565,74)
Umlaufende Anteile: Klasse A 53.456 (48.899)
Klasse | 2.559.704 (1.305.904)

Kurswert %
in Fonds- des Fonds-
wéhrung vermoégens

Vermoégensaufteilung in TEUR/%

. Vermbégensgegenstiande

1. Anleihen 135.022 98,30 (91,08)
2. Derivate 41 0,03 (2,25)
3. Bankguthaben 504 0,37 (5,48)
4. Sonstige Vermdgensgegenstidnde 1.927 1,40 (1,28)
Il. Verbindlichkeiten -138 -0,10 (-0,09)
Ill. Fondsvermégen 137.355 100,00
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Vermogensaufstellung zum 31.07.2018

Gattungsbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

4,125000000% ACCOR S.A. EO-FLR Notes 2014(20/Und.)
3,375000000% Allianz SE FLR-Med.Ter.Nts.v.14(24/unb.)

6,375000000% América Mévil S.A.B. de C.V. EO-FLR Cap.
Secs 2013(23/73) B

4,750000000% Arkema S.A. EO-FLR Notes 2014(20/
Und.)

4,596000000% Assicurazioni Generali S.p.A. EO-FLR
MTN 14(25/Und.)

3,750000000% ATF Netherlands B.V. EO-FLR Notes
2016(23/Und.)

1,088000000% AXA S.A. EO-FLR Med.-T. Nts 04(09/
Und.)

3,750000000% Bayer AG FLR-Sub.Anl.v.2014(2024/2074)

3,500000000% Bertelsmann SE & Co. KGaA FLR-Sub.Anl.
v.2015(2027/2075)

4,750000000% BHP Billiton Finance Ltd. EO-FLR Med.-T.
Notes 15(21/76)

5,625000000% BHP Billiton Finance Ltd. EO-FLR MTN
15(24/79)

4,875000000% BNP Paribas S.A. EO-Notes 2005(11/
Und.)

1,090000000% Bque Fédérative du Cr. Mutuel EO-FLR
MTN 04(14/Und.)

3,000000000% Centrica PLC EO-FLR MTN 2015(21/76)

4,500000000% CNP Assurances S.A. EO-FLR Notes
2015(27/47)

1,750000000% Danone S.A. EO-FLR Med.-T. Nts 17(23/
Und.)

5,125000000% Deutsche Lufthansa AG FLR-Sub.
Anl.v.2015(2021/2075)

1,125000000% DNB Bank ASA EO-FLR Med.-T. Nts
2018(23/28)

0,479000000% DZ BANK Perp.Fdg Iss.(JE) Ltd. EO-FLR
MTN 2006(13/Und.)

0,471000000% DZ BANK Perp.Fdg Iss.(JE) Ltd. EO-FLR
Tr.Pref. MTN 06(13/Und.)

4,125000000% Electricité de France (E.D.F.) EO-FLR MTN
14(22/Und.)

3,375000000% EnBW Energie Baden-Wiirttem. AG
FLR-Anleihe v.16(22/77)

3,625000000% EnBW Energie Baden-Wiirttem. FLR-Anl.
14/76

2,500000000% ENEL S.p.A. EO-FLR Bonds 2018(23/78)
3,375000000% ENEL S.p.A. EO-FLR Bonds 2018(26/81)
3,875000000% Engie S.A. EO-FLR Notes 2014(24/Und.)

2,125000000% Evonik Industries AG FLR-Nachr.-Anl.
v17(22/77)

2,124000000% Ferrovial Netherlands B.V. EO-FLR Notes
2017(23/Und.)

4,125000000% Gas Natural Fenosa Finance BV EO-FLR
M.-T. Nts 2014(22/Und.)

3,375000000% Hannover Riick SE
Sub.-FLR-Bonds.v.14(25/unb.)

2,625000000% Iberdrola International B.V. EO-FLR MTN
2018(23/Und)

FR0012005924
DEOOOA13R7Z7

XS0969341147

FR0012278539

XS1140860534

XS$1508392625

XS0203470157

DE00OA11QR73

XS$1222594472

XS$1309436753

XS1309436910

FR0010239319

XS0207764712

XS$1216020161

FR0013066388

FR0013292828

XS$1271836600

XS1794344827

DEOOOAOGW-
wwz7

DEO0OAOGMRS6

FR0011697010

XS1405770907

XS$1044811591

XS$1713463716
XS$1713463559
FR0011942283

DEOO0A2GSFF1

XS1716927766

XS1139494493

XS1109836038

XS$1797138960
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105,426000
108,276500

118,331250

107,616500

102,010000

102,593000

80,514000
106,244795

100,140250

110,058000

119,774000

101,236500

76,497000
103,197000

111,756500

97,565500
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98,788000

87,900000

87,000000

105,425500
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97,292500
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101,024375

92,674500

105,810000

107,382000

100,124165

1.054.260,00
974.488,50

2.958.281,25

645.699,00

1.020.100,00

512.965,00

563.598,00
2.124.895,90

2.002.805,00

1.100.580,00

1.796.610,00

1.518.547,50

2.294.910,00
1.031.970,00

558.782,50

2.439.137,50

1.081.660,00

740.910,00

439.500,00

174.000,00

2.635.637,50

529.480,00

1.165.653,50

1.454.053,13
729.693,75
2.143.225,20

2.525.609,38

2.316.862,50

1.587.150,00

1.073.820,00

1.001.241,65

0,76
0,71

2,15

0,47

0,74

0,41
1,55

1,46

1,69

1,16

0,78

0,73
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Vermogensaufstellung zum 31.07.2018

Gattungsbezeichnung

1,875000000% Iberdrola International B.V. EO-FLR Notes
2017(23/Und.)

2,000000000% ING Groep N.V. EO-FLR Med.-Term Nts
18(30)

2,250000000% Jyske Bank A/S EO-FLR Med.T. Nis
2017(24/29)

4,500000000% LANXESS AG FLR-Sub.Anl.
v.2016(2023/2076)

3,375000000% Merck KGaA FLR-Sub.Anl.
v.2014(2024/2074)

4,625000000% NN Group N.V. EO-FLR Med.-T.Nts
2017(28/48)

5,250000000% OMV AG EO-FLR Notes 2015(21/Und.)
6,250000000% OMV AG EO-FLR Notes 2015(25/Und.)
5,250000000% Orange EO-FLR MTN 14/24

6,250000000% Orsted A/S EO-FLR Secs
2013(2023/3013)

2,250000000% Orsted A/S EO-FLR Secs 2017(2024/
UND)

4,500000000% Repsol Intl Finance B.V. EO-FLR Notes
2015(25/75)

3,500000000% RWE AG FLR-Sub.Anl. v.2015(2025/2075)
4,625000000% SES S.A. EO-FLR Notes 2016(22/Und.)
5,625000000% SES S.A. EO-FLR Notes 2016(24/Und.)
5,425000000% Solvay Finance 2013/23/Und
2,375000000% SSE PLC EO-FLR Notes 2015(21/Und.)
2,500000000% Suez S.A. EO-FLR Nts 15(22/Und.)
2,875000000% Suez S.A. EO-FLR Nts 17(24/Und.)

3,750000000% Telefonica Europe B.V. EO-FLR Bonds
2016(22/Und.)

2,625000000% Telefonica Europe B.V. EO-FLR Bonds
2017(23/Und.)

3,000000000% Telefénica Europe B.V. EO-FLR Bonds
2018(23/Und.)

2,625000000% Total S.A. EO-FLR Med.-T. Nts 15(25/
Und.)

3,875000000% Total S.A. EO-FLR Med.-T. Nts 16(22/
Und.)

3,369000000% Total S.A. EO-FLR Med.-T. Nis 16(26/
Und.)

2,125000000% Unibail-Rodamco SE EO-FLR Notes
2018(26/Und.)

6,000000000% UNIQA Insurance Group AG EO-FLR
Bonds 2015(26/46)

3,000000000% Vattenfall AB EO-FLR Cap. Secs
2015(27/77)

3,750000000% Vienna Insurance Group AG EO-FLR
Med.-T. Nts 2015(26/46)

3,750000000% Volkswagen Intl Finance N.V. EO-FLR
Notes 2014(21/Und.)

2,700000000% Volkswagen Intl Finance N.V. EO-FLR
Notes 2017(22/Und.)

3,875000000% Volkswagen Intl Finance N.V. EO-FLR
Notes 2017(27/Und.)

4,625000000% Volkswagen Intl Finance N.V. EO-FLR
Notes 2018(28/Und.)

5,000000000% Wienerberger AG EO-FLR Bonds 14(21/
Und.)
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XS1207058733
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107,707000
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593.616,00

502.935,00

1.628.970,00

2.152.180,00
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Vermogensaufstellung zum 31.07.2018

Gattungsbezeichnung

2,000000000% Swiss Life Holding AG SF 2018/Und CH0404311729
6,625000000% ENEL S.p.A. LS-FLR Bonds 2014(21/76) X$1014987355
4,875000000% General Electric Co. LS-Medium-Term

Notos 2005/7 XS0229561831
5,625000000% NGG Finance PLC LS-FLR Notes

b XS0903532090
3,625000000% SSE PLC LS-FLR Notes 2017(22/77) X$1572349865
8,375000000% AES Gener S.A. DL-FLR Notes

PU110/r2) R S USPOBO7LAATD
ahzdé)OOOOOOO% AT Securities BV. DL-FLR Notes 201723/ yq.sa4spa754
5,750000000% Ausnet Services Hldgs Pty Ltd. DL-FLR

Bonds 2016(21/76) Reg.S X51380286663
5,500000000% AXA S.A. DL-MTN 2013(19/Und.) XS0876682666
3,350000000% China Life Ins.Overs. Co. Ltd. DL-FLR

Notes 2017(22/27) X51641445694
4,250000000% CLP Power Hong Kong Fin. Ltd. DL-FLR

Bonds 2014(19/Und) P2
5,750000000% Dominion Resources Inc. DL-FLR Nts

2014(24/54) Ser.A US25746UBY47
5,625000000% Electricité de France (E.D.F.) DL-FLR Nts

2014(24/Und.) 144A US268317AMB2

6,000000000% Enbridge Inc. DL-FLR Notes 2016(27/77)  US29250NAN57
6,065550000% Enterprise Prod. Operating LP DL-FLR

Notes 2006(06/66) US293791AV15
ﬁ;ﬂ)zsoooooo/o HSBC Bank PLC DL-FLR-Notes 198500/ o< 000n

4,125000000% JPMorgan Chase & Co. DL-Notes 14/26 US46625HJZ47
7,000000000% Kon. KPN N.V. DL-FLR Cap.Secs

13(23/73)Reg.S USN4297BBC74
Kgggg?fi?g/()lj/r:dl’.)rudential PLC DL-Med.-Term S
4,750000000% SSE PLC DL-FLR Notes 2017(22/77) XS1572343744
2&53(1?;05%())0% Stanley Black & Decker Inc. DL-FLR Secs US854502AF89
265106?220/05%(;00/0 The Southern Co. DL-FLR Notes US842587CY12
421671540(?3/0U0n%(?;yagggngas (Finance) Ltd. DL-FLR Bds XS1022151416
28502!1715/?883:’/; ;Nachovia Capital Trust Ill 5,56975% Pfd ;o578 007

Summe der borsengehandelten Wertpapiere
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

7,750000000% Assicurazioni Generali 12/42 XS0863907522
3,250000000% AXA S.A. EO-FLR MTN 2018(29/49) XS1799611642
3,000000000% Telia Company AB EO-FLR Notes

2017(23/78) XS1590787799
4,625000000% Volkswagen Intl Finance N.V. EO-FLR

Notes 2014(26/Und.) IR

6,613000000% BNSF Funding Trust | DL-FLR TPS 05/55 US05567SAA06
3,750000000% Capital One Financial Corp. DL-Notes

e UST4040HBKO5
4,000000000% CK Hutchison Capital 17 USG2176GAA97
5125000000% Demeter Investments B, EO-FLR M.-T.

LPN18(28/48)zZiirich X81795323952
4,875000000% Enterprise Products Oper. LLC DL-FLR

Notes 2017(22/77) US29379VBM46

CHF
GBP

GBP

GBP

GBP

UsD

UsD

UsD

UsD

UsD

UsD

UsD

UsD

UsD

USD

UsD

UsD

UsD

USD

UsD

UsD

UsD

USD

UsD

EUR
EUR

EUR

EUR

UsD

USD

UsD

UsD

UsD

2.000
1.000

1.000

2.000

1.000

1.600

2.500

1.500

800

1.000

1.500

2.000

1.500

2.500

800

2.000

500

600

500

1.000

1.000

1.500

900

1.500

900
500

2.500

800

2.000

1.000

3.000

500

1.000

2.000
2.000

1.000

1.000

1.000

1.200

2.000

600

1.000

200

1.500

2.250

500

200

500

500

200

500

500

700

1.000

1.000

2.000

500

1.000

1.000

1.000

500

%
%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

EUR

%
%

%

%

%

%

%

%

%

99,390000
109,689000

114,623105

110,071500
102,250000

102,875000

93,649500

104,125000
95,578000

93,927000

100,379000

104,205000

98,801500
98,125000

100,150000

77172000
99,605000

103,958000

102,054000
97,860500

101,500000

103,919000

100,700000

99,500000

120,579200
99,215865

102,061500

106,282085
109,283350
94,094000
96,625000

98,772000

95,960000

1.716.580,31
1.231.146,53

1.286.526,80

2.470.879,40
1.147.651,38

1.405.516,18

1.999.178,12

1.333.682,01
652.910,94

802.040,82

1.285.701,48

1.779.608,91

1.265.496,11
2.094.718,64

684.143,11

1.317.940,40
425.262,57

532.617,20

435.718,56
835.628,90

866.706,52

1.331.043,46

773.887,80

1.274.442,83

115.339.199,42

1.085.212,80
496.079,33

2.551.537,50

850.256,68
1.866.336,78
803.466,83
2.475.236,96

421.706,09

819.400,56

0,79
0,36

1,86
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Vermogensaufstellung zum 31.07.2018

Gattungsbezeichnung

4,250000000% Goldman Sachs Group Inc., The DL-Notes

2015(25) US38141GVR28 UsD 1.500 1.500 0 % 98,995700 1.267.983,52 0,92
0/ |

gms(gg?ooo R US46625HJY71 USD 500 1500 1000 % 99560000 42507045 031
4,875000000% Macquarie Bank Ltd. DL-MTN 15/25 US55608YAB11 usD 500 500 0 % 99523500 424.914,61 0,31
4,800000000% Nextera Energy Capital Ho.Inc. DL-FLR

Notes 2017(27/77) US65339KAV26 usD 2.000 2.000 0 % 94,100000 1.607.036,12 1,17
4,500000000% Prudential Financial Inc. DL-FLR Notes US744320AW24 USD 1,000 1.000 0 % 92,375000 788.788,32 0,57
2017(27/47)

S LA AT ) US89356BAAG1 USD 2500 1.000 0 % 99000000 211339766 154
2015(25/75)

4,455000000% WEC Energy Group Inc. DL-Notes 07/67 US976657AH99 usD 2.000 200 0 % 98739000  1.686.260,78 1,23
Summe der an organisierten Mérkten zugelassenen oder in diese einbezogenen Wertpapiere EUR 19.682.684,99 14,33
Summe Wertpapiervermogen EUR 135.021.884,41 98,30

Derivate (Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt es sich um verkaufte Positionen)
Devisen-Derivate Forderungen/Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Offene Positionen

USD/EUR 42,39 Mio. 0TC -43.495,16  -0,03
GBP/EUR 5,55 Mio. 0TC 68.021,19 0,05
CHF/EUR 2,00 Mio. 0TC 5.714,13 0,00

Geschlossene Positionen

USD/EUR 1,70 Mio. 0TC -740,95 0,00
GBP/EUR 1,27 Mio. 0TC 11.080,60 0,01
Summe der Devisen-Derivate EUR 40.579,81 0,03
Bankguthaben

EUR - Guthaben bei:
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG EUR 158.634,90 158.634,90 0,12
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wa&hrungen:

CHF 105,36 90,98 0,00

usD 413.271,09 352.891,38 0,26
Summe der Bankguthaben EUR 511.617,26 0,38
Sonstige Vermdgensgegenstande
Zinsanspriiche EUR 1.893.139,34 1.893.139,34 1,38
Kuponforderung UsD 40.125,00 34.262,66 0,02
Summe sonstige Vermdgensgegenstande EUR 1.927.402,00 1,40
Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme
Kredite in sonstigen EU/EWR-Wahrungen GBP -6.360,53 -7139,04  -0,01
Summe der Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme EUR -7139,04  -0,01
Sonstige Verbindlichkeiten 1) EUR -138.403,83 EUR -138.403,83  -0,10
Fondsvermogen EUR 137.355.940,61 100*)
Anteilwert - HANSArenten Spezial A EUR 52,39
Umlaufende Anteile STK 53.456
Anteilwert - HANSArenten Spezial | EUR 52,57
Umlaufende Anteile STK 2.559.704
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Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze

Die Vermdgensgegensténde des Investmentvermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Schweizer Franken CHF
Britisches Pfund GBP
US-Dollar usb
¢) 0TC Over-the-Counter

1,158000 =1 Euro (EUR)
0,890950 =1 Euro (EUR)
1,171100 =1 Euro (EUR)

Wadhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der
Vermégensaufstellung erscheinen: Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen

und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)
Gattungsbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

3,250000000% Alliander N.V. EO-FLR Hy.Secs 2013(18/

Und) XS0997535520 EUR -
3,875000000% Aviva PLC EO-FLR Med.-T. Nts 2014(24/44) X$1083986718 EUR -
4,870000000% Casino,Guichard-Perrachon S.A. EO-FLR

Notes 2013(19/Und.) FR0011606169 EUR 500
5,375000000% EDP - Energias de Portugal SA EO-FLR :
Securities 2015(21/75) RIEDRUOMUD2E R

3,750000000% Hutchison Wham.Eur.F.(13) Ltd. EO-FLR

Pref.Secs 2013(18/Und.) X50930010524 e el
5,750000000% Iberdrola International B.V. EO-FLR Notes

2013(18/Und.) XS0808632763 EUR -
0,891000000% Nordea Bank EO-FLR-Nts 04(09/Und.) XS0200688256 EUR -
4,000000000% Origin Energy Finance Ltd. EO-FLR Bonds

2014(19/74) Reg.S XS1109795176 EUR 200
3,000000000% Orsted EO-FLR Cap. Secs 15(2020/3015) XS$1227607402 EUR -
2,776000000% Siidzucker Intl.Fin. FLR 05/15 XS0222524372 EUR 1.500
3,500000000% TDC A/S EO-FLR Notes 2015(21/Und.) XS$1195581159 EUR 200
5,000000000% Telefonica Europe B.V. EO-FLR Secs )
2014(20/Und.) X$1050460739 EUR

5,625000000% Telekom Austria EO-FLR Notes 13/18 und XS0877720986 EUR -
4,200000000% Volvo Treasury AB EO-FLR Capit. Secs

2014(20/75) XS$1150673892 EUR 300
4,850000000% Veolia Environnement S.A. LS-FLR Notes

2013(18/Und.) FR0011391838 GBP -
7,950000000% Santander UK PLC DL-Notes 99/29 US002920AC09 usb -

An organisierten Mérkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

1,750000000% Deutsche Bk Capital Fin. Tr. | EO-FLR Tr.
Pr.Sec.2005(15/Und.)

6,500000000% ENEL FLR 13/19/74 XS0954675129 EUR =

DEOOOAOE5JD4 EUR 500

100

900

500

200

1.000

500

1.000

500

1.000
1.500
1.000

300

100

500

100

300

1.000

100

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte, bei Optionsscheinen Angabe der Kéufe und Verkéaufe)

Terminkontrakte
Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin:

CHF EUR
GBP EUR
usD EUR

1.737,97
8.273,04
39.758,95
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

fiir den Zeitraum vom 01. August 2017 bis 31. Juli 2018
I. Ertrége

1. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren

2. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer)
3. Zinsen aus Liquiditétsanlagen im Inland

4. Abzug ausléndischer Quellensteuer

Summe der Ertrage

1l. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen

2. Verwaltungsvergiitung

3. Verwahrstellenvergiitung

4. Priifungs- und Veroffentlichungskosten

5. Sonstige Aufwendungen 1)

Summe der Aufwendungen

11l. Ordentlicher Nettoertrag

IV. VerauBerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne

2. Realisierte Verluste

Ergebnis aus VerduBerungsgeschéaften

V. Realisiertes Ergebnis des Rumpfgeschiftsjahres

1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne

2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Rumpfgeschéftsjahres

VII. Ergebnis des Rumpfgeschéftsjahres

Entwicklung des Investmentvermogens 2018

I. Wert des Investmentvermdgens am Beginn des Geschéftsjahres

1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr

2. Steuerabschlag zum 02.01.2018

3. Mittelzufluss / -abfluss (netto)
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkéufen: EUR 4.787.368,24
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen: EUR -4.439.415,04

4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich

5. Ergebnis des Geschéftsjahres
davon nicht realisierte Gewinne: EUR -193.406,52
davon nicht realisierte Verluste: EUR -15.422,21

1I. Wert des Investmentvermdgens am Ende des Rumpfgeschaftsjahres

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

2.589.494,78
-43.388,00
-10.236,32
347.953,20

55.872,62
-139.070,11

2.800.626,17

EUR
EUR

EUR
EUR

11.757,31
95.031,14
-763,44%)
176,97
105.848,04

-286,10
-42.597,22
-2.375,22
-4.386,36
17.432,13 ™)
-32.212,77
73.635,27

71.424,88
-75.301,53
-3.876,65
69.758,62
-193.406,52
15.422,21
-208.828,73
-139.070,11

71.160.052,29
-4.114.634,33

-2.010.707,32
-1.845.196,27
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EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

456.081,02
3.687.914,72

-28.995,02%)

-10.084,62
4.104.916,10

-6.816,95
-608.418,76
-55.290,62
-11.440,71
-24.365,28
-706.332,32
3.398.583,78

2.157.144,14
-1.828.591,96
328.552,18
3.727.135,96
-2.010.707,32
-1.845.196,27
-3.855.903,59
-128.767,63

69.411.070,96
-1.319.238,00

-368.702,22
67.045.417,96

-84.466,63
-128.767,63

134.555.314,44
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Verwendung der Ertrage des Investmentvermogens

Berechnung der Ausschiittung
HANSArenten Spezial A

1. Fiir die Ausschiittung verfiighar

1. Vortrag aus dem Vorjahr EUR 9.248,11 0,17
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 69.758,62 1,30
3. Zuflihrung aus dem Investmentvermégen ****) EUR 75.301,53 1,41

I1. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet

1. Der Wiederanlage zugefiihrt ***) EUR -54.446,64 -1,02
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR -75.806,42 -1,42
1ll. Gesamtausschiittung EUR 24.055,20 0,45

1. Endausschiittung
a) Barausschiittung EUR 24.055,20 0,45
HANSArenten Spezial |

I. Fiir die Ausschiittung verfiighar

1. Vortrag aus dem Vorjahr EUR 265.841,95 0,10
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 3.727.135,96 1,46
3. Zufiihrung aus dem Investmentvermdgen ****) EUR 1.828.591,96 0,71

11. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet

1. Der Wiederanlage zugefiihrt ***) EUR -1.719.211,39 -0,67
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR -774.743,28 -0,30
11l. Gesamtausschiittung EUR 3.327.615,20 1,30

1. Endausschiittung

a) Barausschiittung EUR 3.327.615,20 1,30

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre

Geschéftsjahr

HANSArenten Spezial A

Auflage EUR 50,00
2017 EUR 2.589.494,78 EUR 52,96
2018 EUR 2.800.626,17 EUR 52,39
HANSArenten Spezial |

Auflage EUR 50,00
2017 EUR 69.411.070,96 EUR 53,15
2018 EUR 134.555.314,44 EUR 52,57
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 79.590,43

Der Wert ergibt sich unter Berlicksichtigung von Netting- und Hedgingeffekten, der zugrundeliegenden Derivate im Investmentvermdgen

Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte
Donner & Reuschel AG

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 98,30
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) 0,03

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Investmentvermégen gemaB der Derivateverordnung nach dem
qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermégens ermittelt.

Angaben nach dem qualifizierten Ansatz

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. § 37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potentieller Risikobetrag 0,20 %
groBter potentieller Risikobetrag 0,37 %
durchschnittlicher potentieller Risikobetrag 0,27 %

Risikomodell, das gemdf § 10 DerivateV verwendet wurde

Full-Monte-Carlo

Parameter, die gemaf} § 11 DerivateV verwendet wurden

99% Konfidenzniveau, 1 Tage Haltedauer bei einem effektiven historischen Beobachtungszeitraum von einem Jahr

Im Geschéftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschéfte
Mittelwert 1,20

Zusammensetzung des Vergleichsvermogens § 37 Abs. 5 DerivateV
Euro Non-Financial Subordinated Index 100,00 %

Sonstige Angaben

Anteilwert - HANSArenten Spezial A EUR 52,39
Umlaufende Anteile STK 53.456
Anteilwert - HANSArenten Spezial | EUR 52,57
Umlaufende Anteile STK 2.559.704

Anteilklasse A: Ertragsverwendung Ausschuttung; Verwaltungsvergitung 0,90% p.a.; Ausgabeaufschlag i.H.v. 3,50%
Anteilklasse I: Ertragsverwendung Ausschittung; Verwaltungsvergiitung 0,55% p.a.; Ausgabeaufschlag i.H.v. 0,00%

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstdnde

Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Bérse zum amtlichen Markt zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt
zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Borsentages gem. § 27 KARBV. Nicht notierte Rentenwerte und Schuldscheindarlehen werden mit
Renditekursen bewertet. Investmentzertifikate werden zu den letzten verdffentlichten Rlicknahmepreisen angesetzt.

Vermdgenswerte, die weder an einer Bérse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fir die ein handelbarer Kurs nicht verfligbar ist,
werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfiigung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit
geeigneten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV).

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Gesamtkostenquote *)

HANSArenten Spezial A 1,05 %

HANSArenten Spezial | 0,62 %

*) Die Gesamtkostenquote driickt sdmtliche vom Investmentvermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Ver-
héltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Investmentvermdgens aus

Transaktionskosten**) EUR 19.473,73

**) Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermégensgegenstande.
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An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungen
Gezahlte Verwaltungsvergiitung (01.08.2017 - 31.07.2018) EUR 651.015,98

Die KVG erhélt keine Riickvergutungen der aus dem Investmentvermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Verglitung und Aufwandserstattungen.
Die KVG gewéhrt sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Investmentvermdgen an sie geleisteten Ver-
gutung.

Wesentliche sonstige Ertrdge und sonstige Aufwendungen

1) Kosten fir die Marktrisikomessung, Gebuhren fir die BaFin, Aufwandsausgleich

Die Ermittlung der Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den Anteilspreis einflie-
Benden Wertansétze der Vermdgensgegensténde mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen
in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieBen, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem
Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschéaftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des Geschéftsjahres die Nettoveranderungen ermit-
telt werden.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung der HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH (KVG) fiir das Geschéftsjahr 2017

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergitung (inkl. Geschaftsfihrer): EUR 9.668.504,18
davon fix: EUR 7.731.706,47
davon variabel: EUR 1.936.797,71

Zahl der Mitarbeiter der KVG: 128
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr 2017 der KVG gezahlten Vergiitung an Risktaker (nur Fihrungskréafte): EUR ~ 878.912,52

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den fiir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick
auf die Gestaltung ihres Vergiitungssystems. Die Ausgestaltung des Vergltungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie Giber die Vergitungs-
politik und Verglitungspraxis geregelt. Ziel ist es, ein Vergltungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung tibermaBiger Risiken verhindert. Das
Vergltungssystem der HANSAINVEST wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jéhrlich auf seine An-
gemessenheit und die Einhaltung der rechtlichen Vorgaben Uberpriift. Eine Erérterung des Vergltungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jéhrlich
statt.

Die Vergutung der Mitarbeiter richtet sich grundséatzlich nach dem Manteltarifvertrag flr das Versicherungswesen. Je nach Tatigkeit und Verantwortung erfolgt
die Vergltung gemaB der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltung und Verglitungshéhen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und Arbeit-
nehmerverbdnden bzw. der Konzernmutter und den Betriebsraten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl.
der leitenden Angestellten sind finanzielle Anreizsysteme fiir variable Verglitungen und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Vergltung darf dabei
maximal 30% der Gesamtvergiitung ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhaltnisméaBig groBes Risiko fur die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen
Vergltung nicht.

Die Vergutung fur die Geschéaftsfihrer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Vergu-
tung und einer jahrlichen Tantieme. Die H6he der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erdrtert und festgelegt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzel-
nen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschéftsfiihrung als Risikotrager der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft Uberprift die Vergltungssysteme jahrlich. Die Verglitungs-
politik der HANSAINVEST erflllt die Anforderungen der § 37 KAGB, als auch die Leitlinien fir solide Vergitungspolitiken unter Berlicksichtigung der AIFMD
(ESMA/2013/232).

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Vergiitungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausgestaltung von fixen
und / oder variablen Vergutungen sich nicht an den Regelungen der Richtlinie Uber die Vergitungspolitik und Vergltungspraxis orientieren.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik gem. § 101 Abs. 4 Nr. 5 KAGB

Keine Anderung im Berichtszeitraum.

Hamburg, 19. Oktober 2018
HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Geschéftsfihrung

(Nicholas Brinckmann)  (Marc DrieBen) (Dr. Jorg W. Stotz)
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Wiedergabe des Vermerks des
Abschlusspriifers

An die HANSAINVEST Hanseatische In-
vestment-Gesellschaft mit beschrankter
Haftung, Hamburg

Die HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-Gesellschaft mit beschrankter Haf-
tung hat uns beauftragt, gemaB § 102 des
Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) den
Jahresbericht des Investmentvermdgens
HANSArenten Spezial fir das Geschéfts-
jahr vom 1. August 2017 bis 31. Juli 2018
zu prifen.

Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter

Die Aufstellung des Jahresberichts nach
den Vorschriften des KAGB liegt in der
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter
der Kapitalverwaltungsgesellschaft.

Verantwortung des Abschluss-
priifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage
der von uns durchgefihrten Prifung eine
Beurteilung Uber den Jahresbericht ab-
zugeben.

Wir haben unsere Prifung nach § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsétze ordnungsmaBiger
Abschlussprifung vorgenommen. Da-
nach ist die Prifung so zu planen und
durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und
VerstoBe, die sich auf den Jahresbericht
wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Bei der Fest-
legung der Prifungshandlungen werden
die Kenntnisse Uber die Verwaltung des
Investmentvermdgens sowie die Erwar-
tungen Uber mogliche Fehler beriicksich-
tigt. Im Rahmen der Prifung werden die
Wirksamkeit des rechnungslegungsbe-
zogenen internen Kontrollsystems und
die Nachweise flr die Angaben im Jah-
resbericht Uberwiegend auf der Basis
von Stichproben beurteilt. Die Prifung
umfasst die Beurteilung der angewand-
ten Rechnungslegungsgrundsétze fir
den Jahresbericht und der wesentlichen
Einschatzungen der gesetzlichen Vertre-
ter der Kapitalverwaltungsgesellschaft.
Wir sind der Auffassung, dass unsere
Priifung eine hinreichend sichere Grund-
lage flr unsere Beurteilung bildet.

Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung aufgrund der
bei der Prifung gewonnenen Erkenntnis-
se entspricht der Jahresbericht flr das
Geschaftsjahr vom 1. August 2017 bis
31. Juli 2018 den gesetzlichen Vorschrif-
ten.

Hamburg, den 22. Oktober 2018

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Gero Martens ppa. Ruth Koddebusch

Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriferin
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Besteuerung der Wiederanlage

HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH

Besteuerungsgrundlagen gemaf § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 und Nr. 2 InvStG

Geschiftsjahr vom 01.08.2017 bis 31.12.2017
Steuerlicher Zufluss: 31.12.2017

Name des Investmentfonds: HANSArenten Spezial A
ISIN: DEOOOA2AQZV3

10

19)
1h)

Betrag der Thesaurierung/ ausschiittungsgleichen Ertrége
In der Thesaurierung enthaltene
aa) Ertrdgei.S.d. §2Abs.2S.1iV.m.§ 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG*¥
cc) Ertrdgei.S.d. § 2 Abs. 2a (Zinsschranke)
gg) Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 1
hh) in 1 ¢ gg) enthaltene Einkiinfte, die nicht dem Progressionsvorbehalt unterliegen

i) Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2, auf die tatséchlich auslandische Quellensteuer einbehalten wurde
oder als einbehalten gilt, fiir die kein Abzug nach Abs. 4 vorgenommen wurde

i) in 1 ¢ ii) enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2 i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG
W™ oder im Fall des § 16i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

KKk) in 1 ¢ ii) enthaltene Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2, die nach einem DBA zur Anrechnung einer als
gezahlt geltenden Steuer auf die Einkommensteuer oder Kdrperschaftsteuer berechtigen

Il in 1 ¢ kk) enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2 i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG
oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigender Teil der Ertrage
aa) 1.S.d.§7Abs.1und?2
bb) i.S.d.§7Abs.3
davon inlandische Mietertrage
cc) i.5.d.§7Abs.18S. 4, soweitin 1d aa) enthalten

Betrag der ausldndischen Steuer, der auf die in den Ertrégen enthaltenen Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2 entfallt, und

der nach § 4 Abs. 2 i.V.m. § 32d Abs. 5 oder § 34c Abs. 1 EStG oder einem DBA anrechenbar ist,
wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 4 vorgenommen wurde®

in 1 f aa) enthalten ist und auf Einkiinfte entféllt, auf die § 2 Abs. 2i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG
oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

aa)

bb)

cc) dernach § 4 Abs. 2i.V.m. § 34c Abs. 3 EStG abziehbar ist, wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 4 vorgenommen wurde

in 1 f cc) enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2 i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG
oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

ee) der nach einem DBA als gezahlt gilt und nach § 4 Abs. 2 i.V.m. diesem Abkommen anrechenbar ist®

in 1 f ee) enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2 i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG
oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

Betrag der Absetzungen fiir Abnutzung oder Substanzverringerung

dd)

ff)

die im Geschéftsjahr gezahlte Quellensteuer, vermindert um die erstattete Quellensteuer des Geschaftsjahres
oder friiherer Geschéftsjahre®

0,5485300

0,0000000
0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,5485300
0,0000000
0,0000000
0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000
0,0000000

0,5485300

0,5869500
0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,5485300
0,0000000
0,0000000
0,0000000

0,0007000

0,0000000

0,0004400

0,0000000
0,0000000
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0,5485300

0,0000000
0,5869500
0,0000000
0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000
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0,0000000

0,0007000

0,0000000
0,0000000
0,0000000
0,0004400
0,0000000
0,0000000
0,0000000
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HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH

Besteuerungsgrundlagen gemdf § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 und Nr. 2 InvStG

Geschiftsjahr vom 01.08.2017 bis 31.12.2017
Steuerlicher Zufluss: 31.12.2017

Name des Investmentfonds: HANSArenten Spezial |
ISIN: DEO0OOA2AQZW1

2) Betrag der Thesaurierung/ ausschiittungsgleichen Ertrage
1c) In der Thesaurierung enthaltene

aa)
cc)
99)
hh)

ii)

)}
)

)

Ertrdge i.S.d. § 2 Abs. 2 S. 1i.V.m. § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG*
Ertrage i.S.d. § 2 Abs. 2a (Zinsschranke)

Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 1

in 1 ¢ gg) enthaltene Einkiinfte, die nicht dem Progressionsvorbehalt unterliegen

Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2, auf die tatséchlich auslandische Quellensteuer einbehalten wurde
oder als einbehalten gilt, fiir die kein Abzug nach Abs. 4 vorgenommen wurde

in 1 ¢ ii) enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2 i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG
oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

in 1 ¢ ii) enthaltene Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2, die nach einem DBA zur Anrechnung einer als
gezahlt geltenden Steuer auf die Einkommensteuer oder Korperschaftsteuer berechtigen

in 1 ¢ kk) enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2 i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG
oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

1d) zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigender Teil der Ertrége

aa)
bb)

cc)

i.5.d.§ 7 Abs. 1und 2

i.5.d.§7 Abs. 3

davon inlandische Mietertrage

i.5.d. § 7 Abs. 1 S. 4, soweit in 1 d aa) enthalten

1f) Betrag der ausldndischen Steuer, der auf die in den Ertréagen enthaltenen Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2 entfallt, und

aa)

bb)
cc)
dd)
ee)

ff)

der nach § 4 Abs. 2i.V.m. § 32d Abs. 5 oder § 34c Abs. 1 EStG oder einem DBA anrechenbar ist,
wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 4 vorgenommen wurde®

in 1 f aa) enthalten ist und auf Einkiinfte entféllt, auf die § 2 Abs. 2i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG
oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

der nach § 4 Abs. 2 i.V.m. § 34c Abs. 3 EStG abziehbar ist, wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 4 vorgenommen wurde

in 1 f cc) enthalten ist und auf Einkiinfte entféllt, auf die § 2 Abs. 2i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG
oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

der nach einem DBA als gezahlt gilt und nach § 4 Abs. 2 i.V.m. diesem Abkommen anrechenbar ist®

in 1 f ee) enthalten ist und auf Einkiinfte entféllt, auf die § 2 Abs. 2 i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG
oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

10) Betrag der Absetzungen fiir Abnutzung oder Substanzverringerung

1)

die im Geschéftsjahr gezahlte Quellensteuer, vermindert um die erstattete Quellensteuer des Geschaftsjahres
oder friiherer Geschéftsjahre®

0,6561700

0,0000000
0,0000000

0,0041500

0,0000000

0,6561700
0,0000000
0,0000000
0,0000000

0,0000700

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0018900

0,6561700

0,6894800
0,0000000

0,0041500

0,0000000

0,6561700
0,0000000
0,0000000
0,0000000

0,0000700

0,0000000

0,0004900

0,0000000

0,0018900
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0,6561700

0,0000000
0,6894800
0,0000000
0,0000000

0,0041500

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,6561700
0,0000000
0,0000000
0,0000000

0,0000700

0,0000000
0,0000000
0,0000000
0,0004900
0,0000000
0,0000000

0,0018900
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Bescheinigung nach § 5 Abs. 1 Satz 1

Nr. 3 InvStG

HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH
Bescheinigung iiber die Angaben i.S.d. § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 und 2 InvStG nach § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 3 InvStG
fiir die vorstehenden Investmentfonds fiir den genannten Zeitraum

An die HANSAINVEST Hanseatische
Investment-GmbH  (nachfolgend: die

Gesellschaft):

Die Gesellschaft hat uns beauftragt, ge-
maB § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 3 Investmentsteu-
ergesetz (InvStG) zu prifen, ob die von
der Gesellschaft fir die oben genannten
Investmentfonds flir den genannten Zeit-
raum (steuerliches Rumpfgeschéftsjahr)
zu veroéffentlichenden Angaben nach § 5
Abs. 1 S. 1 Nr. 1 und 2 InvStG nach den
Regeln des deutschen Steuerrechts er-
mittelt wurden. Die Bescheinigung hat
zudem eine Aussage darlber zu enthal-
ten, ob Anhaltspunkte fir einen Miss-
brauch von Gestaltungsmdglichkeiten
des Rechts nach § 42 AO vorliegen, der
sich auf die Besteuerungsgrundlagen
nach § 5 Abs. 1 InvStG oder auf die Ak-
tiengewinne nach § 5 Abs. 2 Satz 1 In-
vStG auswirken kann, die fur den Zeit-
raum verodffentlicht wurden, auf den sich
die Angaben nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1
und 2 InvStG beziehen.

Die Verantwortung fir die Ermittlung der
steuerlichen Angaben nach § 5 Abs. 1
S. 1 Nr. 1 und 2 InvStG in Verbindung mit
den Vorschriften des deutschen Steuer-
rechts liegt bei den gesetzlichen Vertre-
tern der Gesellschaft. Die Gesellschaft
hat fur alle von ihr verwalteten Invest-
mentfonds, flr die nach § 56 Abs. 1 S. 3
InvStG 2018 ein Rumpfgeschéftsjahr zu
bilden ist, zur Ermittlung der zum 31. De-
zember 2017 zuzurechnenden ausschiit-
tungsgleichen Ertrdge sowie der anderen
steuerlichen Angaben nach § 5 Abs. 1
InvStG gemaB Tz. 13 des BMF-Schrei-
bens vom 8. November 2017 (IV C 1 -

S 1980-1/16/10010:010) ein vereinfachtes
Verfahren angewandt. In die steuerlichen
Angaben sind Werte aus einem Ertrags-
ausgleich eingegangen.

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage
der von uns durchgefiihrten Prifung eine
Beurteilung abzugeben, ob die von der
Gesellschaft nach § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 3
InvStG zu verdffentlichenden Angaben in
Ubereinstimmung mit den Regeln des
deutschen Steuerrechts ermittelt wurden.
Es ist nicht Teil unserer Aufgabe, zu tber-
prifen, ob die bei Anwendung des verein-
fachten Verfahrens ermittelteten Werte
von den tatséchlichen Werten abweichen
und ob die Gesellschaft fir den Invest-
mentfonds ein gegebenenfalls erforderli-
ches Korrekturverfahren nach § 5 Abs. 1
Satz 1 Nummer 5 ff. InvStG 2004 oder
§ 13 Abs. 4a und 4b InvStG 2004 durch-
gefiihrt hat.

Wir haben unsere Priifung unter sinnge-
maBer Beachtung der vom Institut der
deut-
schen Grundsatze ordnungsmaBiger Ab-

Wirtschaftsprifer festgestellten
schlussprifung vorgenommen. Danach
ist die Priifung so zu planen und durchzu-
fihren, dass mit hinreichender Sicherheit
beurteilt werden kann, ob die Angaben
nach § 5Abs. 1S. 1 Nr. 1 und 2 InvStG frei
von wesentlichen Fehlern sind. Bei der
Festlegung der Prifungshandlungen wer-
den die Kenntnisse Uber die Verwaltung
des Investmentfonds sowie die Erwartun-
gen Uber mdgliche Fehler berlicksichtigt.
Im Rahmen der Priifung berlcksichtigen
wir das fiur die Ermittlung der Angaben
nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG
relevante interne Kontrollsystem, um Pri-

fungshandlungen zu planen und durchzu-
fUhren, die unter den gegebenen Umstéan-
den angemessen sind, jedoch nicht mit
dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksam-
keit des internen Kontrollsystems der Ge-
sellschaft abzugeben.

Die Prufung umfasst auch eine Beurtei-
lung der Auslegung der angewandten
Steuergesetze durch die Gesellschaft.
Die von der Gesellschaft gewahlte Ausle-
gung ist dann nicht zu beanstanden,
wenn sie in vertretbarer Weise auf Geset-
zesbegrindungen, Rechtsprechung, ein-
schlagige Fachliteratur und verdffentlich-
te Auffassungen der Finanzverwaltung
gestitzt werden konnte. Wir weisen da-
rauf hin, dass eine kiinftige Rechtsent-
wicklung oder insbesondere neue Er-
kenntnisse aus der Rechtsprechung eine
andere Beurteilung der von der Gesell-
schaft vertretenen Auslegung notwendig

machen kénnen.

Wir sind der Auffassung, dass unsere
Prifung eine hinreichend sichere Grund-
lage fur unsere Beurteilung bildet.

Fir unsere Aussage, ob Anhaltspunkte
fur einen Missbrauch von Gestaltungs-
moglichkeiten, des Rechts nach § 42 AO
vorliegen, der sich auf die Besteuerungs-
grundlagen nach § 5 Abs. 1 InvStG aus-
wirken kann, sind nach § 5 Abs. 1a Satz 3
InvStG keine Uber die Priifung der Einhal-
tung der Regeln des deutschen Steuer-
rechts hinausgehenden Ermittlungen vor-
zunehmen. Fir unsere Aussage, ob
Anhaltspunkte fir einen Missbrauch von
Gestaltungsmdglichkeiten des Rechts
nach § 42 AO vorliegen, der sich auf die
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Aktiengewinne nach § 5 Abs. 2 Satz 1 In-
vStG auswirken kann, die fur den Zeit-
raum verdffentlicht wurden, auf den sich
die Angaben nach § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 1
und 2 InvStG beziehen, haben wir beson-
dere Ermittlungen nur im Hinblick auf Vor-
génge des laufenden Jahres vorgenom-
men. Unsere Aussage stltzen wir auf
analytische Prifungshandlungen und Be-
fragungen zu den verdffentlichten Aktien-
gewinnen und den verdffentlichten Rick-

nahmepreisen fir den Berichtszeitraum.

Auf dieser Grundlage bescheinigen wir
der Gesellschaft nach § 5 Abs. 1 S. 1
Nr. 3 InvStG, dass die Angaben nach § 5
Abs. 1 S. 1 Nr. 1 und 2 InvStG nach den
Regeln des deutschen Steuerrechts er-
mittelt wurden.

Es haben sich keine Anhaltspunkte fir
einen Missbrauch von Gestaltungsmog-
lichkeiten des Rechts nach § 42 AO erge-
ben, der sich auf die Besteuerungsgrund-
lagen nach § 5 Abs. 1 InvStG oder auf die
Aktiengewinne nach § 5 Abs. 2 Satz 1
InvStG auswirken kann, die fiir den Zeit-
raum veroffentlicht wurden, auf den sich
die Angaben nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1
und 2 InvStG beziehen.

Es kann nicht ausgeschlossen werden,
dass sich aus Sicht der Finanzverwaltung
aus den von den Investmentfonds durch-
gefihrten Geschaften oder sonstigen
Umsténden, insbesondere dem Ab-
schluss von derivativen Geschéften, dem
Kauf und Verkauf von Wertpapieren und

anderen Vermdgensgegenstanden, dem

Bezug von Leistungen, durch die Wer-
bungskosten entstehen, der Vornahme
eines Ertragsausgleichs, der Entschei-
dung Uber die Ausschittung von Ertra-
gen, sowie deren Zusammenspiel (weite-
re) Anhaltspunkte fir einen Missbrauch
des

von Gestaltungsmoglichkeiten

Rechts nach § 42 AO ergeben.

Frankfurt am Main, den 21.02.2018

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Olaf J. Mielke, MBA
Steuerberater

Katrin Kiepke
Steuerberaterin
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Kapitalverwaltungsgesellschaft,

Verwahrstelle und Gremien

Kapitalverwaltungsgesellschaft:

HANSAINVEST

Hanseatische Investment-Gesellschaft
mit beschrankter Haftung

Postfach 60 09 45

22209 Hamburg

Hausanschrift:

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Kunden-Servicecenter:

Telefon: (0 40) 3 00 57 - 62 96
Telefax: (0 40) 30057 -60 70
Internet: www.hansainvest.com
E-Mail: service@hansainvest.de

Gezeichnetes Kapital:
€10.500.000,00
Eigenmittel:
€14.153.952,34
(Stand: 31.12.2017)

Gesellschafter:

SIGNAL IDUNA

Allgemeine Versicherung AG, Dortmund
IDUNA Vereinigte Lebensversicherung
aG fur Handwerk, Handel und Gewerbe,
Hamburg

Verwabhrstelle:

DONNER & REUSCHEL AG, Hamburg
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
€ 20.500.000,00

Eigenmittel (Art. 72 CRR):

€ 211.062.705,72

(Stand: 31.12.2017)

Einzahlungen:

UniCredit Bank AG, Miinchen
(vorm. Bayerische Hypo- und
Vereinsbank)

BIC: HYVEDEMMS300

IBAN: DE15200300000000791178

Aufsichtsrat:

Martin Berger (Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA
Gruppe, Hamburg

(zugleich Vorsitzender des Aufsichts-
rates der SIGNAL IDUNA Asset
Management GmbH)

Dr. Karl-Josef Bierth

(stellvertretender Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA
Gruppe, Hamburg

Thomas Gollub,
Berater der Aramea Asset
Management AG, Wedel

Dr. Thomas A. Lange,
Vorsitzender des Vorstandes der
National-Bank AG, Essen

Prof. Dr. Harald Stitzer,
Geschaftsfliihrender Gesellschafter der
STUETZER Real Estate Consulting
GmbH, Gerolsbach

Prof. Dr. Stephan Schiulller,
Kaufmann

Wirtschaftspriifer:

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
Hamburg

Geschaftsfiihrung:

Nicholas Brinckmann
(zugleich Sprecher der Geschéftsflihrung
HANSAINVEST Real Assets GmbH)

Marc DrieBen

(zugleich stellvertretender Prasident
des Verwaltungsrats der HANSAINVEST
LUX S.A)

Dr. J6rg W. Stotz

(zugleich Prasident des Verwaltungsrats
der HANSAINVEST LUX S.A., Mitglied
der Geschéftsfiihrung der SIGNAL
IDUNA Asset Management GmbH
sowie Mitglied der Geschéaftsfihrung
HANSAINVEST Real Assets GmbH)
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HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Ein Unternehmen der
SIGNAL IDUNA Gruppe

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Telefon (040) 3 00 57-62 96
Fax (040) 3 00 57-60 70

service@hansainvest.com

www.hansainvest.com

HANSAINVEST

7785702 Okt18




