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Sehr geehrte Anlegerin,

sehr geehrter Anleger,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie tiber
die Entwicklung des OGAW-Fonds

HANSArenten Spezial
in der Zeit vom 1. August 2020 bis 31. Juli 2021.

Hamburg, im November 2021
Mit freundlicher Empfehlung

Ihre HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH

Dr. J6rg W. Stotz Nicholas Brinckmann Ludger Wibbeke

JAHRESBERICHT HANSARENTEN SPEZIAL 2



So behalten Sie den Uberblick:

Tatigkeitsbericht fiir das Geschaftsjahr 2020/2021 .. 4
Vermogensiibersicht per 31, Juli 20271 e 7
Vermogensaufstellung per 31, Juli 2021 e 8
Anhang gem. § 7 NI O KARBY e 16
Vermerk des unabhangigen AbschlussSprifers ... 19
Kapitalverwaltungsgesellschaft, Verwahrstelle und Gremien ..., 21

JAHRESBERICHT HANSARENTEN SPEZIAL



Tatigkeitsbericht fiir das Geschaftsjahr

2020/2021

Anlageziel und Anlagepolitik

Das Ziel der Anlagepolitik des HANSA-
renten Spezial ist darauf ausgerichtet,
unter Beachtung der Risikostreuung eine
Wertentwicklung zu erreichen, die zu ei-
nem Vermodgensaufbau fuhrt und Aus-
schittungen ermdglicht. Die Anlagestra-
tegie soll durch die gezielte Auswahl von
verzinslichen und sonstigen Anlageinst-
rumenten umgesetzt werden. Dabei ist
geplant, den Schwerpunkt der Anlage auf
in Euro ausgestellte Nachranganleihen
von Unternehmen und Instituten aus dem
Finanzsektor, sowie Genussscheinen zu
legen. Anlagen in Fremdwahrungen kon-
nen ebenso vorgenommen werden, wer-
den aber Ublicherweise gegeniiber dem
Euro abgesichert. Zudem kénnen auch
Derivate zu Investitions- und Absiche-
rungs-zwecken sowie sonstige Anlage-
instrumente erworben werden. Aktien
und aktiendhnliche Papiere sowie Aktien-
fonds dirfen fir das Investmentvermd-

gen dagegen nicht erworben werden.

Das Rating der Anleihen bewegt sich im
Durchschnitt des Portfolios auf Invest-
ment-Grade-Niveau.

Die Ertrage des Fonds werden ausge-
schuttet.

Portfoliostruktur

Das wirtschaftliche Umfeld konnte sich
aufgrund von Nachholeffekten nach dem
Einbruch im Frihjahr 2020 zum Herbst
hin wieder deutlich erholen. Die insge-
samt sehr solide wirtschaftliche Lage zu-
sammen mit zunehmenden Inflationsbe-
firchtungen aufgrund der weiterhin
auBerst lockeren Geldpolitik praktisch
aller wichtigen Zentralbanken fiihrte im
ersten Quartal des Jahres 2021 zu einem
deutlichen Anstieg der langfristigen Zin-
sen flr Staatsanleihen. Dementspre-
chend kam es an den Mérkten fiir Unter-
nehmensanleinen im  zinssensitiven
Investment-Grade-Marktsegment zu ei-
nem Dampfer, wahrend Papiere mit tiefe-
rer Bonitat von der besseren Konjunktur
profitierten und in allen Regionen zulegen

konnten.

Die héheren Zinsen zusammen mit einer
seit einiger Zeit wieder restriktiveren
Geldpolitik der chinesischen Zentralbank
fihrten dann im zweiten Quartal zu einer
leichten Abflachung des globalen kon-
junkturellen Momentums. Diese Wachs-
tums-déampfung und die geschickte Um-
Geldpolitik durch die
chinesische Zentralbank flhrten aber

setzung der

umgehend zu einer willkommenen Ent-
spannung bei den langfristigen Zinsen
und den Inflationserwartungen sowie ei-
ner Stabilisierung der US-Dollars. Insge-
samt resultierte daraus ein global sehr
ausgewogener Aufschwung. Die Noten-

banken und insbesondere die Fed kamen
damit nicht unter Handlungsdruck und
konnten ihre sehr lockere Geldpolitik
ohne unerwiinschte Nebenwirkungen
und trotz temporar deutlich hdéherer Infla-
tion fortfuhren. Zudem begann die Fed,
die Mérkte sehr schonend und glaubhaft
auf eine Normalisierung der Geldpolitik
vorzubereiten. Damit behielt sie die Lage
im Griff und sorgte fiir ein hohes Vertrau-
en, dass es sich nur um einen temporéren
Anstieg der Teuerung handelt. Damit en-
dete auch das zweite Quartal dieses Jah-
res mit einem freundlichen Unterton an
den Finanz-méarkten, wieder tieferen
langfristigen Zinsen, stabilem US-Dollar
und moderaten Inflationserwartungen
sowie einer etwas schwacheren, aber so-
liden Konjunkturentwicklung. In diesem
Umfeld profitierten insbesondere Anlage-
klassen mit hoher Duration, die einen Teil
der Verluste im ersten Quartal wieder
wettmachen konnten. Die positive Grund-
stimmung an den Méarkten sorgte fir ge-
nerell engere Credit Spreads. Im Invest-
ment-Grade-Bereich hielten sich der
positive Effekt der Spread-Einengung
und der negative Effekt des Zinsanstiegs
ungefahr die Waage.

Die Risikoaufschlage fiir Corporate Hyb-
rids handelten mit 189bps schon fast

wieder auf Vorkrisenniveau.

Die Portfoliostruktur des HANSArenten

Spezial stellt sich wie folgt dar:
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31.07.2021 - 10 gréBte Positionen Renten nach Landern (grafisch)

[l Frankreich 19,9 %
Niederlande 19,6 %
Deutschland 12,3 %

Il USA 1,1 %

B GroBbritannien 9,3 %
Italien 57 %
Osterreich 4,6 %

B Luxemburg 4,0 %

M Kanada 37%
Sonstige 9,8 %

31.07.2020

[l Frankreich 18,4 %
Niederlande 15,5 %
Deutschland 15,3 %

[l GroBbritannien 11,8 %

| USA 10,4 %
Osterreich 3,6 %
kein Land 3,6 %

B Kanada 3,6 %

B Schweden 2,5%
Sonstige 15,3 %

Bei der Landerallokation hatten folgende
Lander die hochsten Gewichtungen:
Frankreich (20 %), Niederlande (20 %)
Deutschland (12 %), und USA (11 %). Das
durchschnittliche Rating des Investment-
vermdgens betrug im Berichtszeitraum
Investmentgrade mit BBB-.

Die Sektoren mit der héchsten Gewich-
tung entfallen mit 19 % auf Titel der Ver-
sorger sowie mit 16 % auf Emittenten aus
der Ol- und Gasbranche. Mit 8 % stellten
Telekommunikationsunternehmen  den
drittgroBten Anteil des Publikumsfonds
dar. Zu den Top Konzernschuldnern im
HANSArenten Spezial gehdren u. a. VW,
Enel, BP, Total, Iberdrola und Danone.

Um jederzeit Opportunitaten am Priméar-
bzw. Sekundédrmarkt wahrnehmen zu
kénnen, betrug die Liquiditdtsquote des
Investmentvermégens im Berichtszeit-

raum zwischen 5 und 10 %.

Fremdwahrungs-Exposure bestand im
Berichtszeitraum mit knapp 26 % im US-

Dollar sowie im britischen Pfund mit 5 %.
Das Wahrungs-Exposure im Schweizer
Franken betrug 1 %. Wahrungsrisiken
wurden weitestgehend Uber Devisenter-

mingeschéfte eliminiert.

Im Berichtszeitraum erzielte der HANSA-
renten Spezial in der Klasse A einen
Wertzuwachs von 6,92 %. In der Klasse |
konnte ein Wertzuwachs von 7,13 % ge-

neriert werden.
Verduflerungsergebnisse

Das VerauBerungsergebnis wurde im We-
sentlichen durch die VerduBerung von
Renten sowie Devisentermingeschéften

erzielt.
Risikoanalyse
Die Volatilitdét des Fonds betragt zum

30.07.2021 fur die Anteilsklasse A 1,62 %
und fUr die Anteilsklasse | 1,61 %.

Wesentliche Risiken des Sonderver-
moégens im Berichtszeitraum

Adressausfallrisiken:

Moderate Adressausfallrisiken bestan-
den bei verzinslichen Wertpapieren, wo-
bei die durchschnittliche Bonitat der Titel
Qualitat
Starker ausgepragte Adressausfallrisiken

Investmentgrade aufwies.
ergaben sich aus dem Engagement im
Aufbau von Positionen aus dem nicht In-
vestment Grade Bereich zwecks Diversi-

fizierung und Ertragssteigerung.

Marktpreisrisiken:

Das zentrale Marktpreisrisiko des Invest-
mentvermdgens resultiert aus der Kurs-
bewegung der gehaltenen festverzinsli-
durch

Zins- bzw. Spreadédnderungen oder star-

chen Wertpapiere, ausgelost

keren Kursverlusten am Aktienmarkt.

Konzentrationsrisiken:
Konzentrationsrisiken in der Anlage be-
standen nicht, da auf eine breite Streu-
ung nach Landern und Schuldnern Wert
gelegt wurde.

Waéhrungsrisiken:

In beiden Anteilklassen des HANSAren-
ten Spezial wurden die aus dem USD
oder anderen Fremdwahrungen resultie-
renden Wahrungsrisiken durch den Ein-
satz von Devisentermingeschéften wei-
testgehend neutralisiert.

Operationelle Risiken:

Unter operationellen Risiken wird die Ge-
fahr von Verlusten verstanden, die durch
die Unangemessenheit oder das Versa-
gen von internen Verfahren, Menschen
und Systemen oder durch externe Ereig-
nisse verursacht werden. Beim operatio-
nellen Risiko differenziert die Gesell-
schaft zwischen technischen Risiken,
Personalrisiken, Produktrisiken  und
Rechtsrisiken sowie Risiken aus Kunden-
und Geschéftsbeziehungen und hat hier-
zu u.a. die folgenden Vorkehrungen ge-
troffen:
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Ex ante und ex post Kontrollen sind Be-
standteil des Orderprozesses.

Rechts- und Personalrisiken werden
durch Rechtsberatung und Schulungen
der Mitarbeiter minimiert.

Darliber hinaus werden Geschéfte in Fi-
nanzinstrumenten ausschlieBlich Uber
kompetente und erfahrene Kontrahenten
abgeschlossen. Die Verwahrung der Fi-
nanzinstrumente erfolgt durch eine etab-
lierte Verwahrstelle mit guter Bonitat.

Die OrdnungsmaBigkeit der flir das Son-
dervermdgen relevanten Aktivitaten und
Prozesse wird regelmaBig durch die In-
terne Revision tUberwacht.

Liquiditatsrisiken:

Aufgrund der Anlagepolitik ist das Son-
dervermdgen den Rentenmarkten inha-
renten Liquiditatsrisiken ausgesetzt. Um
diese Liquiditatsrisiken zu begrenzen,
achtet das Fondsmanagement auf ein
ausreichendes Emissionsvolumen der
einzelnen Anleihen sowie einen hohen Di-
versifikationsgrad im Sondervermdgen.

Sonstige Risiken:

Die Ausbreitung der Atemwegserkran-
kung COVID-19 hat weltweit zu massiven
Einschnitten in das 6ffentliche Leben mit
erheblichen Folgen u.a. fur die Wirtschaft
und deren Unternehmen gefihrt. In die-
sem Zusammenhang kam es zu hohen
Kursschwankungen an den Kapitalmark-
ten. Die weiteren Auswirkungen von CO-
VID-19 auf die Realwirtschaft bzw. die Fi-
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nanzmarkte sind auch weiterhin mit
Unsicherheiten behaftet.

Sonstige Hinweise

Die mit der Verwaltung des Investment-
vermdgens betraute Kapitalverwaltungs-
gesellschaft ist die HANSAINVEST Han-

seatische Investment-GmbH, Hamburg.

Das Portfoliomanagement fir den HAN-
SArenten Spezial ist weiterhin an die SIG-
NAL IDUNA Asset Management GmbH
ausgelagert. Hierbei handelt es sich um
eine Schwestergesellschaft der HAN-
SAINVEST GmbH.

Weitere fiir den Anleger wesentliche Er-

eignisse haben sich nicht ergeben.

6



Vermdgensiibersicht per 31. Juli 2021

Fondsvermogen: EUR 223.934.714,05 (189.953.152,53)
Umlaufende Anteile: A-Klasse 108.577  (105.499)
I-Klasse 3.914.278 (3.449.384)

Vermoégensaufteilung in TEUR/%

. Vermbgensgegenstidnde

1. Anleihen 197.944 88,39 (93,14)
2. Derivate -538 -0,24 (2,09)
3. Bankguthaben 24.354 10,55 (3,67)
4. Sonstige Vermodgensgegenstiande 3.132 1,40 (1,19)
Il. Verbindlichkeiten -227 -0,10 (-0,09)
Ill. Fondsvermégen 224.665 100,00
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Vermdgensaufstellung per 31. Juli 2021

Gattungsbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
3,375000000% Allianz SE FLR-Med.Ter.Nts.v.14(24/unb.) ~ DEO00A13R7Z7

4,596000000% Assicurazioni Generali S.p.A. EO-FLR
MTN 14(25/Und.)

0,146000000% AXA S.A. EO-FLR Med.-T. Nts 04(09/Und.) ~ XS0203470157

XS1140860534

3,750000000% Bayer AG FLR-Sub.Anl.v.2014(2024/2074)  DEO00A11QR73
3,500000000% Bertelsmann SE & Co. KGaA FLR-Sub.Anl.

v.2015(2027/2075) AT AT
3,250000000% BP Capital Markets PLC EO-FLR Notes

2020(26/Und) XS2193661324
3,625000000% BP Capital Markets PLC EO-Medium-Term

Nis 2020(29) X$2193662728
0,153000000% Bque Fédérative du Cr. Mutuel EO-FLR

MTN 04(14/Und.) XS0207764712
1,750000000% Danone S.A. EO-FLR MTN 17(23/Und.) FR0013292828
1,875000000% EDP - Energias de Portugal SA EO-FLR

Securities 2021(26)/81 PTEDPROM0029
4,000000000% Electricité de France (E.D.F.) EO-FLR MTN

18(24/Und.) FR0013367612
3,000000000% Electricité de France (E.D.F.) EO-FLR

Notes 19(27/Und.) R
2,750000000% Elia Group EO-FLR Nts 2018(23/Und.) BE0002597756
1,875000000% ENEL FIN.INTL 21/50 REGS XS2312746345

2,500000000% ENEL S.p.A. EO-FLR Bonds 2018(23/78) XS1713463716

3,375000000% ENEL S.p.A. EO-FLR Cap. Secs
2018(26/81)

3,375000000% ENI S.p.A. EO-FLR Nts 2020(29/Und.)
2,625000000% ENI S.p.A. EO-FLR Obbl. 2020(26)/ 2046 X52242929532
2,750000000% ENI S.p.A. EO-Medium-Term Nts 2021(50)  XS2334857138
3,250000000% Eurofins Scientific S.E. EO-FLR Notes

XS1713463559

XS2242931603

2017(25/Und.) XS1716945586
5.,1172(52[;(/33;))00“/0 Evonik Industries AG FLR-Nachr.-Anl. DEOOOA2GSFF
3312;1(22?8[?3;% Ferrovial Netherlands B.V. EO-FLR Notes XS1716927766
1,750000000% HANN RUECK SBF 20/40 XS2198574209
Sib-FLR. Bondn 1425y ¥s1109836038
ﬁl(gggg%?g?gfu:gl?m Finance (Luxembg) S.A. EO-FLR XS1713466495
3,[?(?)0000000% ING Groep N.V. EO-FLR Bonds 2004(14/ NLO00OT16127
562157?%%%?0% Jyske Bank A/S EO-FLR Med.-T. Nts 451502283391
325810&332292"/8;3NXESS AG FLR-Sub.Anl. XS1405763019
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109,358000
113,126000

89,794000
105,881000

109,875500

107,942500

110,082000

95,854000
102,894500

101,837000

107,543000

104,750000

105,674500
99,630000
104,799000

111,777000

108,319000
105,468750
102,766000

106,480500

101,822500

100,591500
107,196252

111,902000

104,969000

98,131500

104,629500

106,881500

984.222,00
1.131.260,00

2.244.850,00
3.176.430,00

2.197.510,00

1.295.310,00

1.100.820,00

3.354.890,00
5.659.197,50

3056.511,00

2.150.860,00

209.500,00

845.396,00
1.095.930,00
4.191.960,00

838.327,50

866.552,00
263.671,88
1.541.490,00

2.129.610,00

3.054.675,00

2.514.787,50
535.981,26

1.119.020,00

2.099.380,00

981.315,00

523.147,50

2.672.037,50

0,09

0,38
0,49
1,87

0,37

0,39
0,12
0,69

0,95

1,36

112
0,24

0,50

0,94

0,44
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Vermogensaufstellung zum 31.07.2021

Gattungsbezeichnung

3,375000000% Merck KGaA FLR-Sub.Anl.
v.2014(2024/2074)

2,875000000% Merck KGaA FLR-Sub.Anl.
v.2019(2029/2079)

3,250000000% Miinchener Riickvers.-Ges. AG
FLR-Nachr.-Anl. v. 18/49

4,625000000% NN Group N.V. EO-FLR Med.-T.Nts
2017(28/48)

6,250000000% OMV AG EO-FLR Notes 2015(25/Und.)
2,875000000% OMV AG EO-FLR Notes 2018(24/Und.)
5,250000000% Orange S.A. EO-FLR MTN 14(24/Und.)
5,000000000% Orange S.A. EO-FLR MTN 14(26/Und.)

6,250000000% Orsted A/S EO-FLR Secs
2013(2023/3013)

2,250000000% Orsted A/S EO-FLR Secs 2017(2024/
UND.)

4,500000000% Repsol Intl Finance B.V. EO-FLR Notes
2015(25/75)

3,500000000% RWE AG FLR-Sub.Anl. v.2015(2025/2075)

5,425000000% Solvay Finance 2013/23/Und
2,500000000% Suez S.A. EO-FLR Nts 15(22/Und.)
2,875000000% Suez S.A. EO-FLR Nts 17(24/Und.)

3,000000000% Telefonica Europe B.V. EO-FLR Bonds
2018(23/Und.)

4,375000000% Telefonica Europe B.V. EO-FLR Bonds
2019(25/Und.)

2,625000000% TotalEnergies S.A. EO-FLR Med.-T. Nts
15(25/Und.)

1,750000000% TotalEnergies S.A. EO-FLR Med.-T. Nts
19(24/Und.)

3,875000000% TotalEnergies SE EO-FLR Med.-T. Nts
16(22/Und.)

3,369000000% TotalEnergies SE EO-FLR MTN 16(26/
Und.)

6,000000000% UNIQA Insurance Group AG EO-FLR
Bonds 2015(26/46)

3,250000000% UNIQA Insurance Group AG EO-FLR
Bonds 2020(35)

3,000000000% Vattenfall AB EO-FLR Cap. Secs
2015(27/77)

3,750000000% Vienna Insurance Group AG EO-FLR
Med.-T. Nts 2015(26/46)

3,100000000% Vodafone Group PLC EO-FLR Notes
2018(23/79)

4,200000000% Vodafone Group PLC EO-FLR Notes
2018(28/78)

4,625000000% Volkswagen Intl Finance N.V. EO-FLR
Notes 2014(26/Und.)

2,700000000% Volkswagen Intl Finance N.V. EO-FLR
Notes 2017(22/Und.)

3,875000000% Volkswagen Intl Finance N.V. EO-FLR
Notes 2017(27/Und.)

4,625000000% Volkswagen Intl Finance N.V. EO-FLR
Notes 2018(28/Und.)

3,500000000% Volkswagen Intl Finance N.V. EO-FLR
Notes 2020(25/Und.)

3,875000000% Volkswagen Intl Finance N.V. EO-FLR
Notes 2020(29/Und.)

2,000000000% Swiss Life AG SF-Var. Anl. 2018(24/Und.)

XS$1152343668

XS2011260705

XS1843448314

XS51550988643

X51294343337
XS$1713462403
XS$1028599287
XS$1115498260

XS0943370543

XS1720192696

XS$1207058733

XS$1219499032
X50992293901
FR0012648590
FR0013252061

XS$1795406575

XS51933828433

XS1195202822

XS1974787480

X51413581205

XS1501166869

XS$1117293107

XS2199567970

XS1205618470

ATO000A1DSE1

XS1888179477

XS1888179550

XS1048428442

XS$1629658755

XS$1629774230

X$1799939027

XS2187689034

XS2187689380

CH0404311729
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111,750000
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109,739500

107,679500
110,589500
101,015500
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107,212500

103,546000

103,040500
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104,569000

113,757500

114,640000

103,170500

112,105000
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102,642500
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517.730,00
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1.463.611,50
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1.681.575,00

1.174.041,25
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0,48
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Vermogensaufstellung zum 31.07.2021

Gattungsbezeichnung

4,750000000% Aroundtown SA LS-Med.-Term Shares
19(19/24)

4,250000000% BP Capital Markets PLC EO-Medium-Term
Nts 2020(27)/Und

6,625000000% ENEL S.p.A. LS-FLR Bonds 2014(21/76)

4,875000000% General Electric Co. LS-Medium-Term
Notes 2005/37

5,625000000% NGG Finance PLC LS-FLR Notes
2013(25/73)

2,500000000% Orsted A/S GBP 21/3021

3,625000000% SSE PLC LS-FLR Notes 2017(22/77)
3,740000000% SSE PLC LS-FLR Nts 20(26/Und.) B Reg.S
3,875000000% Allianz SE DL-Subord. MTN v.16(22/unb.)

5,125000000% Argentum Netherlands B.V. DL-FLR M.-T.
LPN18(28/48)Ziirich

5,250000000% AT Securities B.V. DL-FLR Notes 2017(23/
Und.)

5,500000000% AXA S.A. DL-MTN 2013(19/Und.)

4,000000000% BAC Capital Trust XIV DL-Tr.Pr.Hyb.FLRN
07(12/Und.)

0,277880000% BNP Paribas S.A. DL-FLR-Notes 1986(31/
Und.)

4,375000000% BP Capital Markets PLC DL-Medium-Term
Notes 2020(25)

4,875000000% BP CAPITAL MKTS 20/30 MTN
0,349380000% DNB Bank ASA DL-FLR Nts. 86(91/Und.)

5,750000000% Dominion Resources Inc. DL-FLR Nts
2014(24/54) Ser.A

5,625000000% Electricité de France (E.D.F.) DL-FLR Nts
2014(24/Und.) 144A

6,000000000% Enbridge Inc. DL-FLR Notes 2016(27/77)

0,500000000% HSBC Bank PLC DL-FLR-Notes 1985(30/
Und.)

7,000000000% Kon. KPN N.V. DL-FLR Cap.Secs
13(23/73)Reg.S

5,250000000% SCOR SE DL-FLR Notes 2018(29/Und.)
4,750000000% SSE PLC DL-FLR Notes 2017(22/77)

5,500000000% The Southern Co. DL-FLR Notes
2016(22/57)

2,875000000% Aroundtown SA EO-FLR Med.-T. Nts
19(25/Und.)

3,750000000% ATF Netherlands B.V. EO-FLR Notes
2016(23/Und.)

1,250000000% Deutsche Borse AG
FLR-.v.2020(2027/2047)

3,625000000% Infineon Technologies AG
Sub.-FLR-Nts.v.19(28/unb.)

4,247000000% Repsol Intl Finance B.V. EO-Medium-Term
Notes 2020(28)

3,250000000% AXA S.A. EO-FLR MTN 2018(29/49)

3,000000000% Telia Company AB EO-FLR Notes
2017(23/78)

4,000000000% CK Hutchison Capital 17

4,875000000% Enterprise Products Oper. LLC DL-FLR
Notes 2017(22/77)

5,375000000% Enterprise Products Oper. LLC DL-FLR
Notes 2018(28/78)

XS2017788592

XS2193663619

XS1014987355

XS0229561831

XS0903532090

X52293681685
XS$1572349865
XS$2195190876
XS$1485742438

XS$1795323952

XS1634523754

XS0876682666

US05518VAA35

FR0008131403

US05565QDU94

US05565QDV77
GB0042636166

US25746UBY47

US268317AM62

US29250NAN57

GB0005902332

USN4297BBC74

FR0013322823
XS1572343744

US842587CY12

XS2027946610

XS§1508392625

DEO0OA289N78

XS2056730679

XS2186001314

XS1799611642

X$1590787799

USG2176GAA97

US29379VBM46

US29379VBR33

GBP

GBP

GBP

GBP

GBP

GBP
GBP
GBP
UsD

UsD

UsD

UsD

USD

UsD

UsD

UsD
UsD

UsD

UsD

UsD

Usb

UsD

USD
USD

USD

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

usb

usb

Usb

400

1.350

1.000

1.000

2.000

100
1.000
1.000
3.000

500

2.500

800

4.000

3.500

1.750

1.750
1.000

3.500

1.500

5.000

3.500

4.000

3.200
1.000

2.500

1.000

500

300

2.000

570

500

3.000

5.000

4.500

1.500

0 0 %
0 0 %

0 0 %

0 0 %

0 0 %
100 0 %
0 0 %

0 0 %
3.000 0 %
0 0 %

0 0 %

0 0 %
1.000 0 %
0 0 %

0 0 %

0 0 %
1.000 0 %
0 0 %

0 0 %

0 0 %

0 0 %
2.000 0 %
0 0 %

0 0 %

0 0 %

0 0 %

0 0 %

0 0 %

0 0 %

0 0 %

0 0 %

0 0 %

0 0 %

0 0 %
1.500 0 %

106,548500

107,404000
100,829500

127,590089

112,023500

99,816500
102,546500
106,565000
101,353000

115,651500

105,640000
102,391000

100,998000

95,386500

107,120000

110,170500
95,823000

109,563000

108,008000
111,289500

95,667500

108,137500

106,324500
103,540000

102,071500

104,349000

104,625000

103,009000

111,310500

111,320000
116,950580
104,901900
102,054000

99,080000

103,623000

501.227,80

1.705.226,39
1.185.810,89

1.500.530,27

2.634.917,09

117.389,74
1.206.003,76
1.253.263,55
2.5568.127,21

486.503,03

2.221.941,78
689.153,63

3.398.889,45

2.808.789,75

1.577.149,59

1.622.062,72
806.183,75

3.226.236,75

1.363.048,97
4.681.537,10

2.817.064,19

3.639.155,31

2.862.513,88
871.108,87

2.146.884,99

1.043.490,00

523.125,00

309.027,00

2.226.210,00

634.524,00
584.752,90
3.147.057,00
4.293.033,82

3.751.135,79

1.307.710,75

1,18

0,05
0,54
0,56

0,14
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Vermogensaufstellung zum 31.07.2021

Gattungsbezeichnung

4,250000000% Goldman Sachs Group Inc., The DL-Notes
2015(25)

4,800000000% Nextera Energy Capital Ho.Inc. DL-FLR
Notes 2017(27/77)

4,500000000% Prudential Financial Inc. DL-FLR Notes
2017(27/47)

5,625000000% TransCanada Trust DL-FLR Notes
2015(25/75)

2,268380176% WEC Energy Group Inc. DL-Notes 07/67

1,375000000% Euroclear Investments S.A. EO-FLR Notes
2021(31/51)

2,500000000% OMV AG EO-MTN 20/26
2,875000000% OMV AG EO-MTN 20/29

4,250000000% National Express Group PLC LS-FLR MTN
20(25/Und.)

Summe der borsengehandelten Wertpapiere

An organisierten Mérkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

2,625000000% Abertis Infraestruct. Fin. BV EO-FLR
Notes 2021(21/Und.)

6,375000000% América Mévil S.A.B. de C.V. EO-FLR Cap.

Secs 2013(23/73) B

1,625000000% Ausnet Services Hidgs Pty Ltd.
EO-Med.-Term Nts 2021(26/81)

0,604000000% Crédit Logement EO-FLR Obl. 2006(11/
Und.)

2,750000000% Helvetia Europe 20/2041

2,625000000% Iberdrola International B.V. EO-FLR MTN
2018(23/Und)

1,875000000% Iberdrola International B.V. EO-FLR Notes
2017(23/Und.)

2,000000000% ING Groep N.V. EO-FLR Med.-Term Nts
18(30)

2,375000000% Japan Tobacco Inc. 20/81
2,875000000% Japan Tobacco Inc. 20/83

3,000000000% Wintershall Dea Finance 2 B.V. EO-FLR
Bonds 2021(21/Und.)

1,600000000% Deutsche Bahn Finance GmbH
Sub.-FLR-Nts.v.19(29/unb.)

3,248000000% Abertis Infraestruct. Fin. BV EO-FLR
Notes 2020(25/Und.)

2,498500000% Wintershall Dea Finance 2 B.V. EO-FLR
Bonds (21/Und.)

Summe der an organisierten Markten zugelassenen oder in diese einbezogenen Wertpapiere

Summe Wertpapiervermogen

Derivate (Bei den mit Minus gekennzeichneten Besténden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate Forderungen/Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Offene Positionen

USD/EUR 56,50 Mio.

CHF/EUR 2,05 Mio.

GBP/EUR 8,25 Mio.

USD/EUR 2,00 Mio.

GBP/EUR 0,50 Mio.

US38141GVR28

US65339KAV26

US744320AW24

US89356BAA61

US976657AH99

BE6328904428

XS2224439385
XS2224439971

XS§2259808702

XS2282606578

XS0969341147

XS2308313860

FR0010301713

XS$2197076651

XS1797138960

XS$1721244371

XS1796079488

XS2238783422
XS2238783778

XS2286041947

XS52010039548

XS2256949749

X$2286041517

0TC
0TC
0TC
0TC
0TC

UsD

UsD

usD

UsD

UsD

EUR

EUR
EUR

GBP

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

500 0 0 % 112169000  471.85344 021
2.500 0 0 % 112,375000 2.363.60003 1,06
1.000 0 0 % 109705000  922.976,61 041
3.000 0 0 % 109230000 2.756.94094 123
3500 0 0 % 94875000 279372792 126
1.000 1.000 0 % 100574000  1.005.74000 045
1.000 1.000 0 % 105696500 1.056.96500 0,47
1.000 1.000 0 % 105725000  1.057.25000 0,47
200 200 0 % 104138000  244.94414 011
EUR 177.794.591,58 79,39

800 800 0 % 99990500  799.92400 0,36
2.500 0 0 % 112,826000 2.820.65000 1,26
300 300 0 % 102860500 30858150 0,14
3.000 3.000 0 % 98170000  2.94510000 1,32
1.000 0 0 % 110578756  1.105.787,56 0,49
1.000 0 0 % 105992500  1.059.92500 0,47
5.500 2.500 0 % 102732000 5.650.26000 2,52
600 0 0 % 105844500  635.067,00 0,28
250 250 0 % 105746874 264.36719 0,12
400 400 0 % 109609500  438.43800 0,20
2.500 2.500 0 % 99374000 2.484.35000 1,11
500 0 0 % 102955500 51477750 0,23
500 500 0 % 104,031500 52015750 0,23
600 600 0 % 100275500  601.653,00 0,27
EUR 20.149.03825 9,00

EUR 197.943.629,83 88,39

258.464,41 0,12
17.627,05 0,01
-612.067,98  -0,27
-36.674,73  -0,02
-39.520,33  -0,02

JAHRESBERICHT HANSARENTEN SPEZIAL
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Vermodgensaufstellung zum 31.07.2021

Gattungsbezeichnung

USD/EUR 1,70 Mio.

GBP/EUR 0,15 Mio.

USD/EUR 1,00 Mio.

USD/EUR 3,50 Mio.

USD/EUR 1,90 Mio.

Geschlossene Positionen

CHF/EUR 0,03 Mio.

Summe der Devisen-Derivate
Bankguthaben

EUR - Guthaben bei:

Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen:
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG
Summe der Bankguthaben
Sonstige Vermdgensgegenstande
Zinsanspriiche

Forderungen aus Cash Collateral
Summe sonstige Vermdgensgegenstande
Sonstige Verbindlichkeiten 1)
Fondsvermégen

HANSArenten Spezial A

Anteilwert

Umlaufende Anteile

HANSArenten Spezial |

Anteilwert

Umlaufende Anteile

FuBnoten:

0TC
0TC
0TC
0TC
0TC

0TC

Stiicke
bzw.
Anteile
bzw.
Whg. in
1.000

EUR

CHF
usb
GBP

EUR
EUR

EUR

Bestand
31.07.2021

23.747.427,07

29.915,31
380.830,42
219.853,59

2.402.160,42
730.000,00

-227.574,56

Kéufe/
Zugange

im Berichtszeitraum

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
STK

EUR
STK

1) noch nicht abgefiihrte Priifungskosten, Veréffentlichungskosten, Verwahrstellenvergitung, Verwaltungsvergiitung, Zinsen laufendes Konto

2) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

-34.922,19
-3.509,12
-19.875,81
-57.966,71
-9.659,63

428,24
-537.676,80

23.017.427,07

27.785,55
320.402,51
258.560,03

23.624.175,16

2.402.160,42
730.000,00
3.132.160,42
-227.574,56
223.934.714,05

57,42
108.577

55,62
3.914.278

-0,02
0,00
-0,01
-0,03
0,00

0,00
-0,24

10,28

0,12
10,55

1,07
0,33
1,40

-0,10

1002)

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen. Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermdgens Uber Broker ausgefiihrt
wurden, die verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 74,42%. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 145.328.807,05 EUR.

Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsétze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz) _ per 30.07.2021 _

Schweizer Franken
Britisches Pfund
US-Dollar

GBP
UsD

1,076650
0,850300
1,188600

=1 Euro (EUR)
=1 Euro (EUR)
=1 Euro (EUR)

¢) 0TC Over-the-Counter

JAHRESBERICHT HANSARENTEN SPEZIAL
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Wadhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der
Vermogensaufstellung erscheinen: Kaufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen
und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Gattungsbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

4,750000000% BHP Billiton Finance Ltd. EO-FLR Med.-T.
Notes 15(21/76)

5,625000000% BHP Billiton Finance Ltd. EO-FLR MTN
15(24/79)

1,874000000% British Telecommunications PLC EO-Notes
2020/(25)80

1,125000000% DNB Bank ASA EO-FLR Med.-T. Nts
2018(23/28)

0,276000000% DZ BANK Perp.Fdg Iss.(JE) Ltd. EO-FLR
MTN 2006(13/Und.)

0,260689600% DZ BANK Perp.Fdg Iss.(JE) Ltd. EO-FLR
Tr.Pref. MTN 06(13/Und.)

4,496000000% EDP-ENERG.PORTUG.19/79FL

3,625000000% EnBW Energie Baden-Wiirttem. FLR-Anl.
14/76

3,375000000% EnBW Energie Baden-Wiirttem. AG
FLR-Anleihe v.16(22/77)

3,875000000% Engie S.A. EO-FLR Notes 2014(24/Und.)

4,125000000% Gas Natural Fenosa Finance BV EO-FLR
M.-T. Nts 2014(22/Und.)

4,250000000% Solvay S.A. EO-FLR Notes 2018(24/Und.)
2,375000000% SSE PLC EO-FLR Notes 2015(21/Und.)

2,625000000% Telefonica Europe B.V. EO-FLR Bonds
2017(23/Und.)

3,750000000% Volkswagen Intl Finance N.V. EO-FLR Notes
2014(21/Und.)

3,875000000% SSE PLC LS-FLR Cap. Secs 2015(20/Und.)

5,569750000% Wachovia Capital Trust Il 5,56975% Pfd
Secs r.1/100th Pf

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

4,375000000% ACCOR S.A. EO-FLR Notes 2019(24/Und.)
3,125000000% Bayer AG FLR-Sub.Anl.v.2019(2027/2079)
4,250000000% Rakuten Group Inc. 21(27)/und

XS§1309436753

XS1309436910

XS2119468572

XS1794344827

DEOOOAOGWWW?7

DEOOOAOGMRS6

PTEDPKOMO0034

XS1044811591

XS$1405770907

FR0011942283

XS1139494493

BE6309987400
XS$1196713298

XS$1731823255

XS1048428012

XS1196714429

US92978AAA07

FR0013399177
XS2077670342
XS2332889778

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

GBP

UsD

EUR
EUR
EUR

= 2.000

= 1.500

- 2.000

= 400

= 1.100

= 3.000

= 1.000

= 1.000

- 2.000

= 2.000

= 1.500

= 2.500
= 2.000
1.000 1.000

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschéfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Terminkontrakte
Devisenterminkontrakte (Verkauf)
Verkauf von Devisen auf Termin:

USD/EUR

EUR

1.715,97

JAHRESBERICHT HANSARENTEN SPEZIAL
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertrags- und Aufwandsausgleich)

fiir den Zeitraum vom 01. August 2020 bis 31. Juli 2021

I. Ertrége

1. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren EUR 22.800,82 795.497,05
2. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 169.229,49 5.917.284,94
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR -2.524,65 -89.078,61
davon negative Habenzinsen EUR -2.524,65 -89.078,61

4. Abzug ausléndischer Quellensteuer EUR -1.598,02 -53.008,84
5. Sonstige Ertrage EUR 20,87 191,98
Summe der Ertrage EUR 187.928,51 6.570.886,52
Il. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -60,38 -2.042,23
2. Verwaltungsvergiitung EUR -52.878,30 -1.098.160,33
3. Verwahrstellenvergiitung EUR -2.939,19 -99.847,30
4. Priifungs- und Veroffentlichungskosten EUR -1.001,94 -9.078,21
5. Sonstige Aufwendungen EUR -517,65 -17.467,36
6. Aufwandsausgleich EUR -1.975,96 -77125,53
Summe der Aufwendungen EUR -59.373,42 -1.303.720,96
IIl. Ordentlicher Nettoertrag EUR 128.555,09 5.267.165,56

IV. VerduBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne EUR 139.273,11 4.854.818,89
2. Realisierte Verluste EUR -16.200,00 -569.637,80
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften EUR 123.073,11 4.285.181,09
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 251.628,20 9.552.346,65
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR 81.755,45 2.693.668,22
2. Nettoverénderung der nicht realisierten Verluste EUR 66.354,29 1.960.508,08
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 148.109,74 4.654.176,30
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 399.737,94 14.206.522,95

Entwicklung des Sondervermogens 2021

1. Wert des Sondervermogens am Beginn des Geschéftsjahres EUR 5.770.260,96 EUR  184.182.891,57
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fir das Vorjahr EUR -105.073,00 EUR -5.321.211,00
2. Mittelzufluss / -abfluss (netto) EUR 17741419 EUR 25.315.469,14
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkéufen: EUR  1.055.400,00 EUR 26.930.781,26

b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen: EUR -877.985,81 EUR -1.615.312,12

3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR -8.243,74 EUR -683.054,96
4. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 399.737,94 EUR 14.206.522,95
davon nicht realisierte Gewinne: EUR 81.755,45 EUR  2.693.668,22

davon nicht realisierte Verluste: EUR 66.354,29 EUR  1.960.508,08

1l. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschéftsjahres EUR 6.234.096,35 EUR  217.700.617,70
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Verwendung der Ertrage des Sondervermégens

Berechnung der Ausschiittung
HANSArenten Spezial A

1. Fiir die Ausschiittung verfiighar

1. Vortrag aus dem Vorjahr

2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres
3. Zufiihrung aus dem Sondervermdgen 3)
I1. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet
1. Der Wiederanlage zugefiihrt

2. Vlortrag auf neue Rechnung

1ll. Gesamtausschiittung

1. Endausschiittung

a) Barausschiittung

HANSArenten Spezial |

I. Fiir die Ausschiittung verfiighar

1. Vortrag aus dem Vorjahr

2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres
3. Zufiihrung aus dem Sondervermégen 3)
11. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet
1. Der Wiederanlage zugefiihrt

2. Vortrag auf neue Rechnung

11l. Gesamtausschiittung

1. Endausschiittung

a) Barausschiittung

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre

Geschaftsjahr

HANSArenten Spezial A
2018
2019
2020
2021
HANSArenten Spezial |
2018
2019
2020
2021

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

JAHRESBERICHT HANSARENTEN SPEZIAL

326.661,36
251.628,20
16.200,00

0,00
-485.912,56
108.577,00

108.577,00

2.962.289,99
9.552.346,65
569.637,80

0,00
-7.212.857,44
5.871.417,00

5.871.417,00

2.800.626,17
3.788.089,85
5.770.260,96
6.234.096,35

134.555.314,44
139.410.803,99
184.182.891,57
217.700.617,70

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

3,01
2,32
0,15

0,00
-4,48
1,00

1,00

0,76
2,44
0,15

0,00
1,84
1,50

1,50

52,39
54,70
54,69
57,42

52,57
54,19
53,40
55,62
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00

Der Wert ergibt sich unter Berlicksichtigung von Netting- und Hedgingeffekten, der zugrundeliegenden Derivate im Sondervermdgen

Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte

Fehlanzeige
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 88,39
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) -0,24

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermdgen gemaB der Derivateverordnung nach dem
qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermégens ermittelt.

Angaben nach dem qualifizierten Ansatz

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. § 37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 0,17 %
groBter potenzieller Risikobetrag 1,41 %
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 0,82 %

Risikomodell, das gemdf § 10 DerivateV verwendet wurde

Full-Monte-Carlo

Parameter, die gemaf} § 11 DerivateV verwendet wurden

99% Konfidenzintervall, 1 Tag Haltedauer bei einem effektiven historischen Beobachtungszeitraum von einem Jahr

Im Geschéftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschéfte
Mittelwert 1,23

Zusammensetzung des Vergleichsvermogens § 37 Abs. 5 DerivateV

iBoxx EUR Corporates 25+ Clean Price Index in EUR 50,00 %
iBoxx EUR Non-Financials Subordinated Clean Price Index in EUR 50,00 %

Sonstige Angaben

HANSArenten Spezial A
Anteilwert EUR 57,42
Umlaufende Anteile STK 108.577

HANSArenten Spezial |

Anteilwert EUR 55,62

Umlaufende Anteile STK 3.914.278
Wahrung EUR EUR
Verwaltungsvergiitung 0,90%p.a. 0,55%p.a.
Ausgabeaufschlag 3,50% 0,00%
Ertragsverwendung Ausschiittung Ausschiittung
Mindestanlagevolumen - EUR 250.000

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstdnde

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Bérse zum Handel
zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Bérsentages gem.
§ 27 KARBV. Investmentanteile werden zu den letzten verdffentlichten Rlicknahmepreisen angesetzt.

Vermdgenswerte, die weder an einer Bérse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fir die ein handelbarer Kurs nicht verfligbar ist,
werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verflgung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit ge-
eigneten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV). Die bezogenen Kurse werden taglich durch die Kapitalverwaltungsgesell-
schaft auf Vollstandigkeit und Plausibilitat gepriift.
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Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Rickzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Ver-
mogensgegenstande erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Gesamtkostenquote
HANSArenten Spezial A 0,98 %
HANSArenten Spezial | 0,61 %

Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhéltnis
zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermégens aus

Transaktionskosten EUR  4.625,91

Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermdgensgegensténde.

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungen

Im abgelaufenen Geschéftsjahr wurden keine Pauschalverglitungen gezahlt.

Die KVG erhélt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.
Die KVG gewaéhrt firr die Anteilklasse HANSArenten Spezial A sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem
Sondervermdgen an sie geleisteten Vergitung.

Die KVG gewahrt fur die Anteilklasse HANSArenten Spezial | sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem
Sondervermdgen an sie geleisteten Verglitung.

Ausgabeaufschldge oder Riicknahmeabschlage wurden nicht berechnet.

Wesentliche sonstige Ertrdge und sonstige Aufwendungen

Wesentliche sonstige Ertrage:
HANSArenten Spezial A: EUR 20,87 Ertrdge aus der Aufldsung von Ruckstellungen
HANSArenten Spezial |: EUR 191,98 Ertrédge aus der Aufldsung von Riickstellungen

Wesentliche sonstige Aufwendungen:
HANSArenten Spezial A: EUR 517,65 Kosten fur die Marktrisikomessung
HANSArenten Spezial |: EUR 17.467,36 Kosten fiir die Marktrisikomessung

Sonstige Informationen

Die Ermittlung der Nettoverédnderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den Anteilspreis einflie-
Benden Wertansatze der Vermdgensgegensténde mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen
in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieBen, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem
Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschéftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des Geschéftsjahres die Nettoveranderungen er-
mittelt werden.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung der HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH (KVG) fiir das Geschéftsjahr 2020
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergitung (inklusive Geschéftsfiihrer)  EUR 16.990.377,86

davon feste Vergiitung EUR 13.478.569,31
davon variable Vergltung EUR 3.511.808,55
Direkt aus dem Fonds gezahlte Verglitungen EUR 0,00
Zahl der Mitarbeiter der KVG (inkl. Geschéftsflihrung) 225
Hoéhe des gezahlten Carried Interest EUR 0,00

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr 2020 der KVG gezahlten Vergltung an Geschéftsleiter (Risikotrager) EUR 1.231.250,20

Die Angaben zur Mitarbeitervergltung beziehen sich auf den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2020 und betreffen ausschlieBlich die in diesem
Zeitraum bei der Gesellschaft beschaftigen Mitarbeiter.

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den fiir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick
auf die Gestaltung ihres Vergiitungssystems. Die Ausgestaltung des Vergltungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie Giber die Vergitungs-
politik und Verglitungspraxis geregelt. Ziel ist es, ein Vergltungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung tibermaBiger Risiken verhindert. Das
Vergltungssystem der HANSAINVEST wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jéhrlich auf seine An-
gemessenheit und die Einhaltung der rechtlichen Vorgaben Uberpriift. Eine Erérterung des Vergitungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jéhrlich
statt.

Die Vergutung der Mitarbeiter richtet sich grundséatzlich nach dem Manteltarifvertrag flrr das Versicherungswesen. Je nach Tatigkeit und Verantwortung erfolgt
die Vergltung gemas der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltung und Vergiitungshéhen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und Arbeit-
nehmerverbdnden bzw. der Konzernmutter und den Betriebsraten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl.
der leitenden Angestellten sind finanzielle Anreizsysteme flir variable Verglitungen und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Vergltung darf dabei
maximal 30% der Gesamtvergiitung ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhaltnismaBig groBes Risiko fur die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen
Vergltung nicht.

Die Vergutung fur die Geschéaftsfihrer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Vergu-

tung und einer jahrlichen Tantieme. Die H6he der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erortert und festgelegt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzel-
nen Fonds.
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Derzeit sind nur die Geschaftsfiihrung als Risikotrager der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft Uberprift die Vergltungssysteme jahrlich. Die Vergitungs-
politik der HANSAINVEST erflllt die Anforderungen des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien fir solide Vergltungspolitiken unter Berticksichtigung der AIFMD
(ESMA/2013/232).

Ergebnisse der jdhrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Im Rahmen der internen jihrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Vergiitungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausgestaltung von fixen
und / oder variablen Vergitungen sich nicht an den Regelungen der Richtlinie Uber die Vergitungspolitik und Vergltungspraxis orientieren.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik

Keine Anderung im Berichtszeitraum.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung im Auslagerungsfall fiir das Geschiftsjahr 2020
(Portfoliomanagement Signal Iduna Asset Management GmbH)

Die KVG zahlt keine direkten Vergiitungen an Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens.
Das Auslagerungsunternehmen hat folgende Informationen selbst verdffentlicht (im elektronischen Bundesanzeiger veréffentlichter Jahresabschluss):

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeitervergiitung: EUR 9.729.105
davon feste Vergitung: EUR 0
davon variable Vergltung: EUR 0
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergitungen: EUR 0

Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens: 110

Hamburg, 09. November 2021
HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Geschéftsfihrung

(Dr. Jorg W. Stotz)  (Ludger Wibbeke)
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Vermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

An die HANSAINVEST Hanseatische
Investment-GmbH, Hamburg

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Son-
dervermdgens HANSArenten Spezial -
bestehend aus dem Tatigkeitsbericht flr
das Geschéftsjahr vom 1. August 2020
bis zum 31. Juli 2021, der Vermdgens-
Ubersicht und der Vermdgensaufstellung
zum 31. Juli 2021, der Ertrags- und Auf-
wandsrechnung, der Verwendungsrech-
nung, der Entwicklungsrechnung fiir das
Geschéftsjahr vom 1. August 2020 bis
zum 31. Juli 2021, sowie der vergleichen-
den Ubersicht (ber die letzten drei
Geschéftsjahre, der Aufstellung der
wahrend des Berichtszeitraums abge-
schlossenen Geschéfte, soweit diese
nicht mehr Gegenstand der Vermdgens-
aufstellung sind, und dem Anhang — ge-
pruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der
bei der Prifung gewonnenen Erkenntnis-
se entspricht der beigefligte Jahresbe-
richt in allen wesentlichen Belangen den
Vorschriften des deutschen Kapitalanla-
gegesetzbuchs (KAGB) und den ein-
schlagigen europaischen Verordnungen
und ermdglicht es unter Beachtung die-
ser Vorschriften, sich ein umfassendes
Bild der tatsédchlichen Verhéltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu
verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresbe-
richts in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger
Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere

Verantwortung nach diesen Vorschriften
und Grundsétzen ist im Abschnitt ,Ver-
antwortung des Abschlussprtifers fir die
Prifung des Jahresberichts® unseres
Vermerks weitergehend beschrieben. Wir
sind von der HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH unabhéngig in
Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtli-
chen Vorschriften und haben unsere
sonstigen deutschen Berufspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderun-
gen erflllt. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Prifungsnachwei-
se ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unser Prufungsurteil zum

Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter fiir den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der HANSA-
INVEST Hanseatische Investment-GmbH
sind verantwortlich fir die Aufstellung
des Jahresberichts, der den Vorschriften
des deutschen KAGB und den einschla-
gigen europaischen Verordnungen in al-
len wesentlichen Belangen entspricht
und daflir, dass der Jahresbericht es un-
ter Beachtung dieser Vorschriften ermog-
licht, sich ein umfassendes Bild der tat-
sachlichen Verhéltnisse und Entwick-
lungen des Sondervermdgens zu ver-
schaffen. Ferner sind die gesetzlichen
Vertreter verantwortlich flr die internen
Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung
mit diesen Vorschriften als notwendig be-
stimmt haben, um die Aufstellung des
Jahresberichts zu ermdglichen, der frei
von wesentlichen — beabsichtigten oder
unbeabsichtigten — falschen Darstellun-
gen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts

sind die gesetzlichen Vertreter dafir ver-

antwortlich, Ereignisse, Entscheidungen
und Faktoren, welche die weitere Ent-
wicklung des Investmentvermdgens we-
sentlich beeinflussen kdénnen, in die
Berichterstattung einzubeziehen. Das
bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Ver-
treter bei der Aufstellung des Jahresbe-
richts die Fortflihrung des Sondervermo-
gens durch die HANSAINVEST Hansea-
tische Investment-GmbH zu beurteilen
haben und die Verantwortung haben,
Sachverhalte im Zusammenhang mit der
Fortfllhrung des Sondervermdgens, so-

fern einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschluss-
priifers fiir die Priifung des
Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende
Sicherheit darGber zu erlangen, ob der
Jahresbericht als Ganzes frei von we-
sentlichen — beabsichtigten oder unbe-
absichtigten — falschen Darstellungen ist,
sowie einen Vermerk zu erteilen, der un-
ser Prifungsurteil zum Jahresbericht be-
inhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes
MaB an Sicherheit, aber keine Garantie
dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit
§ 102 KAGB unter Beachtung der vom In-
stitut der Wirtschaftsprifer (IDW) festge-
stellten deutschen Grundséatze ordnungs-
maBiger Abschlussprifung durchgefiihrte
Prifung eine wesentliche falsche Darstel-
lung stets aufdeckt. Falsche Darstellun-
gen kdnnen aus VerstdBen oder Unrich-
tigkeiten resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn verninfti-
gerweise erwartet werden kdénnte, dass
sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Jahresberichts getrof-
fenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Adressaten beeinflussen.
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Waéhrend der Prifung tben wir pflichtge-

maBes Ermessen aus und bewahren eine

kritische Grundhaltung. Darlber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Ri-
siken wesentlicher — beabsichtigter
oder unbeabsichtigter — falscher Dar-
stellungen im Jahresbericht, planen
und fuhren Prifungshandlungen als
Reaktion auf diese Risiken durch so-
wie erlangen Prifungsnachweise, die
ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unser Prifungsurteil zu
dienen. Das Risiko, dass wesentliche
falsche Darstellungen nicht aufge-
deckt werden, ist bei VerstéBen hdher
als bei Unrichtigkeiten, da VerstdBe
betrligerisches Zusammenwirken, Fal-
schungen, beabsichtigte Unvollstan-
digkeiten, irrefiihrende Darstellungen
bzw. das AuBerkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem
fur die Prifung des Jahresberichts re-
levanten internen Kontrollsystem, um
Prufungshandlungen zu planen, die
unter den gegebenen Umsténden an-
gemessen sind, jedoch nicht mit dem
Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksam-
keit dieses Systems der HANSA-
INVEST Hanseatische
GmbH abzugeben.

Investment-

— beurteilen wir die Angemessenheit der

von den gesetzlichen Vertretern der
HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH bei der Aufstellung des
Jahresberichts angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der von den gesetzli-
chen Vertretern dargestellten ge-
schatzten Werte und damit zusam-

menhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen auf der
Grundlage erlangter Prifungsnach-
weise, ob eine wesentliche Unsicher-
heit im Zusammenhang mit Ereignis-
sen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fortfih-
rung des Sondervermdgens durch die
HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH aufwerfen kénnen. Falls
wir zu dem Schluss kommen, dass
eine wesentliche Unsicherheit be-
steht, sind wir verpflichtet, im Vermerk
auf die dazugehdérigen Angaben im
Jahresbericht aufmerksam zu machen
oder, falls diese Angaben unangemes-
sen sind, unser Prifungsurteil zu mo-
difizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis
zum Datum unseres Vermerks erlang-
ten Prifungsnachweise. Zukinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kon-
nen jedoch dazu flihren, dass das
Sondervermdgen durch die HANSA-

INVEST Hanseatische Investment-
GmbH nicht fortgefiihrt wird.

— beurteilen wir die Gesamtdarstellung,
den Aufbau und den Inhalt des Jahres-
berichts, einschlieBlich der Angaben
sowie ob der Jahresbericht die zu-
grunde liegenden Geschéftsvorfalle

und Ereignisse so darstellt, dass der

Jahresbericht es unter Beachtung der

Vorschriften des deutschen KAGB

und der einschldgigen europdischen

Verordnungen ermdglicht, sich ein

umfassendes Bild der tatséchlichen

Verhaltnisse und Entwicklungen des

Sondervermdégens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung
Verantwortlichen u.a. den geplanten Um-
fang und die Zeitplanung der Priifung so-
wie bedeutsame Priifungsfeststellungen,
einschlieBlich etwaiger Mangel im inter-
nen Kontrollsystem, die wir wahrend un-
serer Prufung feststellen.

Hamburg, den 10. November 2021

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Werner Ldning

Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Kapitalverwaltungsgesellschaft,

Verwahrstelle und Gremien

Kapitalverwaltungsgesellschaft:

HANSAINVEST

Hanseatische Investment-Gesellschaft
mit beschrankter Haftung

Postfach 60 09 45

22209 Hamburg

Hausanschrift:

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Kunden-Servicecenter:

Telefon: (0 40) 3 00 57 - 62 96
Telefax: (0 40) 30057 -60 70
Internet: www.hansainvest.com
E-Mail: service@hansainvest.de
Gezeichnetes Kapital:
€10.500.000,00

Eigenmittel:

€ 15.743.950,10

(Stand: 31.12.2020)

Gesellschafter:

SIGNAL IDUNA

Allgemeine Versicherung AG, Dortmund
SIGNAL IDUNA

Lebensversicherung a.G., Hamburg

Verwabhrstelle:

DONNER & REUSCHEL AG, Hamburg
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
€ 20.500.000,00

Eigenmittel gem.
Kapitaladdquanzverordnung (CRR):

€ 277.285.859,14

(Stand: 31.12.2020)

Einzahlungen:

UniCredit Bank AG, Miinchen
(vorm. Bayerische Hypo- und
Vereinsbank)

BIC: HYVEDEMMS300

IBAN: DE15200300000000791178

Aufsichtsrat:

Martin Berger (Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA
Gruppe, Hamburg

(zugleich Vorsitzender des Aufsichts-
rates der SIGNAL IDUNA Asset
Management GmbH)

Dr. Karl-Josef Bierth

(stellvertretender Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA
Gruppe, Hamburg

Markus Barth,

Vorsitzender des Vorstandes der
Aramea Asset Management AG,
Hamburg

Dr. Thomas A. Lange,
Vorsitzender des Vorstandes der
National-Bank AG, Essen

Prof. Dr. Harald Stitzer,
Geschaftsfiihrender Gesellschafter der
STUETZER Real Estate Consulting
GmbH, Gerolsbach

Prof. Dr. Stephan Schilller,

Kaufmann

JAHRESBERICHT HANSARENTEN SPEZIAL

Wirtschaftspriifer:

KPMG AG Wirtschaftsprifungs-
gesellschaft, Hamburg

Geschiftsfiihrung:

Dr. J6érg W. Stotz

(Sprecher, zugleich Aufsichtsrats-
vorsitzender der HANSAINVEST LUX
S.A., Mitglied der Geschéftsfiihrung
der SIGNAL IDUNA Asset Management
GmbH und der HANSAINVEST Real
Assets GmbH sowie Mitglied des
Aufsichtsrates der Aramea Asset
Management AG)

Nicholas Brinckmann
(zugleich Sprecher der Geschaftsfiihrung
HANSAINVEST Real Assets GmbH)

Ludger Wibbeke

(zugleich stellvertretender Aufsichtsrats-
vorsitzender der HANSAINVEST LUX
S.A. sowie Vorsitzender des
Aufsichtsrates der WohnSelect
Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH)
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Ein Unternehmen der
SIGNAL IDUNA Gruppe
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