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Sehr geehrte Anlegerin, 
sehr geehrter Anleger,

Marathon Substanz und Rendite EUR

in der Zeit vom 01. Juli 2019 bis 30. Juni 2020.

Hamburg, im Oktober 2020

Mit freundlicher Empfehlung

Ihre HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH

Dr. Jörg W. Stotz       Nicholas Brinckmann       	Andreas Hausladen       Ludger Wibbeke

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie über  
die Entwicklung des OGAW-Fonds
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Tätigkeitsbericht für das Geschäftsjahr 
2019/2020

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds Marathon Substanz und Ren-

dite ist ein defensiver Mischfonds, der 

eine aktive Aktien- und Rentenstrategie 

mit einem Absicherungsmechanismus 

(HAC-Pfadfinder-System) zur Wertstabili-

sierung des Anlagevermögens verfolgt. 

Anlageziel ist es, einen positiven Wertzu-

wachs bei niedriger Schwankungsbreite 

zu generieren. 

Die Erträge des Fonds werden ausge-

schüttet.

Alle Vermögensanlagen sowie Bankgut-

haben des Fonds dürfen ausschließlich 

auf EUR lauten. Für Investoren aus der 

Europäischen Währungsunion beinhaltet 

der Fonds keine Wechselkursrisiken.

Der Aktienanteil beträgt mindestens 25 % 

und maximal 40 % des Fondsvolumens. 

Es wird in unterschiedliche Branchen und 

ausschließlich in Ländern der Europäi-

schen Währungsunion investiert. Für die 

regelmäßige Reallokation nutzt das 

Fondsmanagement einen Multi-Faktoren-

Ansatz mit der Ausrichtung auf relativ 

schwankungsarme Aktien.

Die Rentenstrategie (festverzinsliche 

Wertpapiere) kann bis zu 75 % des 

Fondsvolumens betragen. Es wird aus-

schließlich in Anleihen mit guter bis sehr 

guter Bonität (Investment Grade), die in 

EUR notieren, investiert. Ein aktiver Han-

del ist nicht beabsichtigt, die Anleihen 

verbleiben bis zur Endfälligkeit im Portfo-

lio.

Zur Risikosteuerung, Wertsteigerung und 

Ertragsgenerierung dürfen derivative Ins-

trumente eingesetzt werden. Mittels un-

seres HAC-Pfadfinder-Absicherungsme-

chanismus wird deren Art und Umfang 

bestimmt.

Portfoliostruktur 

Während des Berichtszeitraums betrug 

der Rentenanteil am Fondsvermögen 

stets über 50 %. Zum Geschäftsjahres-

ende betrug der Rentenanteil rund 52 %. 

Im Rentenportfolio reduzierte sich der 

Anteil von Renten mit einer Restlaufzeit 

von über 3 Jahren im Vergleich zum Vor-

jahr von 33,21 % auf 6,30 %. Im Gegen-

zug erhöhte sich der Anteil von Renten 

mit einer Restlaufzeit von 1 bis 3 Jahre 

von 35,36 % auf 40,90 % und der Anteil 

von Renten mit einer Restlaufzeit bis max. 

1 Jahr von 31,41 % auf 52,80 %.

Verglichen mit dem Vorjahr erhöhte sich 

der Anteil der Bankguthaben zum Ge-

schäftsjahresschluss etwas von 4,93 % 

auf 5,60 %.

Der Aktienanteil am Fondsvermögen be-

wegte sich zwischen den vorgegebenen 

Mindest- und Maximalquoten von 25 % 

bzw. 40 %. Über Derivate, ausschließlich 

börsengehandelte Futures und Optionen, 

wurde die Netto-Aktienquote im Ge-

schäftsjahr zeitweise erheblich reduziert. 

Während das Brutto-Aktien-Exposure 

per 30.06.2019 bei 36 % lag, reduzierten 

Derivate das Netto-Aktien-Exposure auf 

22 %. Am 30.06.2020 lag das Brutto-Ak-

tien-Exposure bei 30 %, das durch Deri-

vate reduzierte Netto-Aktien-Exposure 

lag bei 15 %.

Im Geschäftsjahr wurde sukzessive ein 

Engagement in Zertifikaten (Xetra- & Eu-

wax-Gold) von Null auf 7,52 % zum 

30.06.2020 aufgebaut. Die Turbulenzen 

im Zuge der Corona-Panik wurden zudem  

genutzt, um anstelle weiterer Einzelaktien 

eine Fondsposition aufzubauen (Anteil am 

NAV zum 30.06.2020: 8,77 %).

40%

20%

0%

Marktwert EUR         Exposure inkl. Derivate

Derivate

60%

Exposure per 30.06.2020

Renten Aktien ZertifikateFonds Kasse
-20%

40%

20%

0%

Marktwert EUR         Exposure inkl. Derivate

Derivate

60%

Exposure per 28.06.2019

Renten Aktien ZertifikateFonds Kasse
-20%

J A HR E SBER ICH T M aratho    n Substa   nz u nd R endite   EU R 4



Renten nach Restlaufzeit (absolut)

Restlaufzeit
30.06.2020 28.06.2019

Marktwert EUR Anteil Marktwert EUR Anteil

Bis 1 Jahr 6.082.355,62  52,81 %  3.858.702,49 31,41 % 

1 bis 3 Jahre 4.710.909,19  40,90 %  4.343.653,30 35,36 % 

3 bis 5 Jahre 725.253,70  6,30 %  2.357.763,79 19,19 % 

5 bis 10 Jahre 1.346.862,41 10,96 % 

10 bis 20 Jahre 376.386,17 3,06 % 

Mehr als 20 Jahre

Summe 12.283.368,16  100,00 % 12.283.368,16 100,00 %

Rentenkennzahlen

Kennzahl
30.06.2020 28.06.2019

Rentenvermögen Fondsvermögen Rentenvermögen Fondsvermögen

Zinssatz 1,07 % 0,55 % 1,33 % 0,80 %

Rendite 1,03 % 0,54 % 1,31 % 0,78 %

Yield to Maturity -0,30 % -0,16 % 0,42 % 0,25 %

Restlaufzeit 1,20 0,62 2,91 1,74

Duration 1,22 0,63 2,82 1,69

Duration inkl. Futures 1,22 0,63 2,82 1,69

Modified Duration 1,22 0,63 2,79 1,67

Mod. Duration inkl. Futures 1,22 0,63 2,79 1,67
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Veräußerungsergebnisse

Die realisierten Gewinne resultieren im 

Wesentlichen aus der Veräußerung von 

Derivaten. Für die realisierten Verluste 

sind im Wesentlichen Veräußerungen von 

Aktien ursächlich.

Risikoanalyse  

Die Volatilität betrug im Berichtszeitraum 

6,26 % in der Anteilklasse I und 6,28 % in 

der Anteilklasse R. Der maximale Draw-

down betrug im Berichtszeitraum - 7,61 % 

in der Anteilklasse I und - 7,74 % in der 

Anteilklasse R.

Marktpreisrisiken

Die Marktpreisrisiken des Sondervermö-

gens resultieren aus den Kursbewegun-

gen der gehaltenen Aktien und aus der 

Abhängigkeit der Kursentwicklung fest-

verzinslicher Anleihen von Zinsänderun-

gen. Die Kurs- oder Marktpreisentwick-

lung hängt insbesondere von der 

Entwicklung der Kapitalmärkte ab, die 

wiederum von der allgemeinen Lage der 

Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen 

und politischen Rahmenbedingungen in 

den jeweiligen Ländern beeinflusst wird.

Konzentrationsrisiken

Konzentrationsrisiken in der Anlage be-

standen nicht, da auf eine breite Streuung 

nach Ländern, Einzelaktien und Schuld-

nern Wert gelegt wurde.

Währungsrisiken

Alle Vermögensanlagen sowie Bankgut-

haben des Fonds dürfen ausschließlich 

auf EUR lauten. Für Investoren aus der 

Europäischen Währungsunion stellt der 

Fonds keine Wechselkursrisiken dar. 

Operationelle Risiken

Unter operationellen Risiken wird die Ge-

fahr von Verlusten verstanden, die durch 

die Unangemessenheit oder das Versa-

gen von internen Verfahren, Menschen 

und Systemen oder durch externe Ereig-

nisse verursacht werden. Beim operatio-

nellen Risiko differenziert die Gesellschaft 

zwischen technischen Risiken, Personal-

risiken, Produktrisiken und Rechtsrisiken 

sowie Risiken aus Kunden- und Ge-

schäftsbeziehungen und hat hierzu u.a. 

die folgenden Vorkehrungen getroffen: Ex 

ante und ex post Kontrollen sind Be-

standteil des Orderprozesses. Rechts- 

und Personalrisiken werden durch 

Rechtsberatung und Schulungen der Mit-

arbeiter minimiert. Darüber hinaus wer-

den Geschäfte in Finanzinstrumenten 

ausschließlich über kompetente und er-

fahrene Kontrahenten abgeschlossen. 

Die Verwahrung der Finanzinstrumente 

erfolgt durch eine etablierte Verwahrstelle 

mit guter Bonität. Die Ordnungsmäßigkeit 

der für das Sondervermögen relevanten 

Aktivitäten und Prozesse wird regelmäßig 

durch die Interne Revision überwacht.

Liquiditätsrisiken

Zum Geschäftsjahresende (30.06.2020) 

wurde nahezu das gesamte Fondsvermö-

gens (Quote 99,91 %) als sehr liquide ein-

gestuft, d.h. 99,91 % des Fondsvermö-

gens sollte im Bedarfsfall innerhalb eines 

Tages liquidierbar sein, die restlichen 

0,09 % innerhalb von 2 bis 10 Tagen. Be-

sondere Liquiditätsrisiken waren im Be-

richtszeitraum nicht zu verzeichnen.

Risiken aus Derivateinsatz

Der Fonds setzt derivative Instrumente 

ein, um Vermögenspositionen abzusi-

chern und um höhere Wertzuwächse zu 

erzielen. Im Berichtszeitraum sind aus-

schließlich börsengehandelte Derivate 

eingesetzt worden. Die daraus resultie-

renden Risiken sind nicht wesentlich.

Adressenausfall- und  

Zinsänderungsrisiko

Besondere Adressenausfall- und Zinsän-

derungsrisiko waren im Berichtszeitraum 

nicht zu verzeichnen. Die Anleihen besit-

zen hohe Bonität (Investment Grade), da-

her sind Ausfälle wenig wahrscheinlich. 

Es gab im Berichtszeitraum keine portfo-

liobeeinflussenden Zinsänderungen. Die 

Bankguthaben wurden auf Konten bei der 

Hauck & Aufhäuser Privatbankiers AG ge-

halten. Die Hauck & Aufhäuser Privatban-

kiers AG ist Mitglied im Einlagensiche-

rungsfonds des Bundesverbandes 

deutscher Banken.

Sonstige Risiken

Die Ausbreitung der Atemwegserkran-

kung COVID-19 hat weltweit zu massiven 

Einschnitten in das öffentliche Leben mit 

erheblichen Folgen für Unternehmen und 

ganze Volkswirtschaften geführt, die sich 

derzeit in Art, Umfang und Dauer noch 

nicht vollständig abschätzen lassen. Vor 

diesem Hintergrund lassen sich die mit 

den Investitionen des Fonds verbunde-

nen Risiken derzeit nicht abschließend 

absehen. Es besteht die Möglichkeit, 

dass sich bestehende Risiken gegensei-

tig verstärken und kumuliert realisieren 

und sich in der Folge negativ auf das Er-

gebnis des Fonds auswirken könnten.

Sonstige Hinweise  

Die mit der Verwaltung des Investment-

vermögens betraute Kapitalverwaltungs-

gesellschaft ist die HANSAINVEST Han-

seatische Investment-GmbH.

Das Portfoliomanagement ist an die SIG-

NAL IDUNA Asset Management GmbH 

ausgelagert, eine Schwestergesellschaft 

der HANSAINVEST. Sie wird im Portfolio-

management von der HAC Vermögens-

Management AG beraten.

Weitere wesentliche Ereignisse haben 

sich nicht ergeben.
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Vermögensübersicht per 30. Juni 2020

Vermögensaufteilung in TEUR/%

Kurswert 
in Fonds- 
währung

%
des Fonds- 
vermögens

%
des Fonds- 
vermögens 

per 30.06.2019

I. Vermögensgegenstände

1. Aktien 6.712 30,17 (36,15)

2. Anleihen 11.458 51,52 (59,63)

3. Zertifikate 1.673 7,52 (0,00)

4. Sonstige Wertpapiere 1.949 8,77 (0,00)

5. Derivate -853 -3,83 (-0,94)

6. Bankguthaben 1.245 5,60 (4,93)

7. Sonstige Vermögensgegenstände 75 0,34 (0,32)

II. Verbindlichkeiten -21 -0,09 (-0,09)

III. Fondsvermögen 22.238 100,00

Fondsvermögen: 	 EUR  22.238.694,86 	(20.500.526,41) 
Umlaufende Anteile:  I-Klasse	   19.652	 (18.824)
	 R-Klasse	 115.908	 (107.107)
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Vermögensaufstellung per 30. Juni 2020

Gattungsbezeichnung ISIN Markt

Stücke 
bzw. 

Anteile 
bzw. 

Whg. in 
1.000

Bestand 
30.06.2020

Käufe/ 
Zugänge

Ver- 
käufe/ 

Abgänge Kurs Kurswert  
in EUR

% des 
Fonds- 
vermö-

gens
im Berichtszeitraum

Börsengehandelte Wertpapiere

Aktien

AENA S.A. Acciones Port. EO 10  ES0105046009 STK 315 0 55 EUR 120,000000 37.800,00 0,17

AGEAS  BE0974264930 STK 3.259 3.259 0 EUR 31,320000 102.071,88 0,46

Akzo Nobel N.V. Aandelen aan toonder EO 2  NL0013267909 STK 1.601 641 0 EUR 80,480000 128.848,48 0,58

Allianz  DE0008404005 STK 251 0 49 EUR 180,220000 45.235,22 0,20

Alstom   FR0010220475 STK 2.066 2.066 0 EUR 41,690000 86.131,54 0,39

Amplifon   IT0004056880 STK 1.354 1.354 0 EUR 23,520000 31.846,08 0,14

Andritz   AT0000730007 STK 1.494 1.494 0 EUR 33,780000 50.467,32 0,23

Aroundtown   LU1673108939 STK 8.152 8.152 0 EUR 5,100000 41.575,20 0,19

Beiersdorf   DE0005200000 STK 1.520 860 0 EUR 100,600000 152.912,00 0,70

bpost  BE0974268972 STK 18.629 18.629 0 EUR 5,995000 111.680,86 0,50

Carrefour  FR0000120172 STK 8.464 8.464 0 EUR 13,895000 117.607,28 0,53

Caverion Oyj.  FI4000062781 STK 5.967 5.967 0 EUR 6,010000 35.861,67 0,16

CECONOMY  DE0007257503 STK 41.655 41.655 0 EUR 3,100000 129.130,50 0,58

Cellnex Telecom S.A. Acciones Port. EO -,25  ES0105066007 STK 1.246 1.246 0 EUR 54,300000 67.657,80 0,30

Cerved Inform.Solutions S.p.A. Azioni nom. o.N.  IT0005010423 STK 24.438 24.438 0 EUR 6,340000 154.936,92 0,71

Coface S.A. Actions Port. EO 5  FR0010667147 STK 5.914 5.914 0 EUR 5,810000 34.360,34 0,15

Danone   FR0000120644 STK 1.682 522 0 EUR 62,100000 104.452,20 0,47

Dassault Systemes SE Actions Port. EO 0,50  FR0000130650 STK 105 0 425 EUR 151,000000 15.855,00 0,07

Davide Campari-Milano S.p.A. Azioni nom. EO -,05  IT0005252207 STK 12.824 12.824 0 EUR 7,526000 96.513,42 0,43

Deutsche Börse   DE0005810055 STK 598 598 0 EUR 159,700000 95.500,60 0,43

Deutsche Wohnen  DE000A0HN5C6 STK 1.242 1.242 0 EUR 39,120000 48.587,04 0,22

Dürr   DE0005565204 STK 1.939 1.939 0 EUR 23,420000 45.411,38 0,20

Edenred  FR0010908533 STK 1.098 1.098 0 EUR 39,320000 43.173,36 0,19

EDP Renováveis  ES0127797019 STK 3.602 3.602 0 EUR 12,160000 43.800,32 0,20

Elior SCA Actions au Port. EO -,01  FR0011950732 STK 6.146 6.146 0 EUR 5,220000 32.082,12 0,14

Elisa   FI0009007884 STK 2.621 741 0 EUR 53,980000 141.481,58 0,64

Enagas   ES0130960018 STK 1.772 0 1.058 EUR 21,790000 38.611,88 0,17

ENCAVIS AG  DE0006095003 STK 8.872 8.872 0 EUR 12,840000 113.916,48 0,51

Endesa   ES0130670112 STK 5.953 2.303 0 EUR 21,900000 130.370,70 0,59

ERG S.p.A. Azioni nom. EO 0,10  IT0001157020 STK 5.111 5.111 0 EUR 19,180000 98.028,98 0,44

EssilorLuxottica S.A. Actions Port. EO 0,18  FR0000121667 STK 503 0 92 EUR 117,450000 59.077,35 0,27

Eutelsat Communications   FR0010221234 STK 2.509 2.509 0 EUR 8,130000 20.398,17 0,09

Faes Farma S.A. Acciones Port. EO -,10  ES0134950F36 STK 11.426 11.426 0 EUR 3,695000 42.219,07 0,19

Ferrovial S.A. Acciones Port. EO -,20  ES0118900010 STK 1.633 46 1.353 EUR 23,970000 39.143,01 0,18

Fresenius Medical Care   DE0005785802 STK 236 236 0 EUR 76,220000 17.987,92 0,08

Galp Energia SGPS  PTGAL0AM0009 STK 4.666 0 534 EUR 10,430000 48.666,38 0,22

Genfit S.A. Actions au Port. EO -,25  FR0004163111 STK 1.285 1.285 0 EUR 5,115000 6.572,78 0,03
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Vermögensaufstellung zum 30.06.2020

Gattungsbezeichnung ISIN Markt

Stücke 
bzw. 

Anteile 
bzw. 

Whg. in 
1.000

Bestand 
30.06.2020

Käufe/ 
Zugänge

Ver- 
käufe/ 

Abgänge Kurs Kurswert  
in EUR

% des 
Fonds- 
vermö-

gens
im Berichtszeitraum

Grand City Properties S.A. Actions au Porteur EO-,10  LU0775917882 STK 6.206 6.206 0 EUR 20,420000 126.726,52 0,57

GrandVision B.V. Aandelen op naam EO -,02  NL0010937066 STK 3.103 0 897 EUR 25,100000 77.885,30 0,35

Grifols S.A. Acciones Port. Class A EO -,25  ES0171996087 STK 2.459 0 701 EUR 27,600000 67.868,40 0,31

Groupe Eurotunnel   FR0010533075 STK 3.363 0 2.017 EUR 13,140000 44.189,82 0,20

Guichard-Perrachon Casino  FR0000125585 STK 2.248 2.248 0 EUR 33,370000 75.015,76 0,34

Heineken N.V.  NL0000009165 STK 844 844 0 EUR 82,100000 69.292,40 0,31

HUGO BOSS  DE000A1PHFF7 STK 635 635 0 EUR 26,350000 16.732,25 0,08

Impregilo  IT0003865570 STK 26.998 26.998 0 EUR 1,419000 38.310,16 0,17

Infrastrutt. Wireless Italiane Azioni nom. o.N.  IT0005090300 STK 16.829 16.829 0 EUR 8,935000 150.367,12 0,68

Iren  IT0003027817 STK 50.066 50.066 0 EUR 2,238000 112.047,71 0,50

Italgas S.P.A. Azioni nom. o.N.  IT0005211237 STK 10.915 0 3.385 EUR 5,210000 56.867,15 0,26

JCDecaux S.A.  FR0000077919 STK 2.062 2.062 0 EUR 16,210000 33.425,02 0,15

Jerónimo Martins  PTJMT0AE0001 STK 1.474 1.474 0 EUR 15,765000 23.237,61 0,10

Kojamo Oyj Registered Shares o.N.  FI4000312251 STK 4.619 4.619 0 EUR 18,580000 85.821,02 0,39

Kon. Boskalis Westminster    NL0000852580 STK 1.897 1.897 0 EUR 17,710000 33.595,87 0,15

KONE   FI0009013403 STK 1.021 0 419 EUR 62,020000 63.322,42 0,28

Koninklijke Vopak   NL0009432491 STK 2.456 486 0 EUR 47,800000 117.396,80 0,53

L' Oréal   FR0000120321 STK 78 0 232 EUR 285,300000 22.253,40 0,10

Merck   DE0006599905 STK 424 0 406 EUR 104,200000 44.180,80 0,20

METRO AG Inhaber-Stammaktien o.N.  DE000BFB0019 STK 3.513 3.513 0 EUR 8,524000 29.944,81 0,13

Münchener Rückversicherung  DE0008430026 STK 629 339 0 EUR 227,200000 142.908,80 0,64

Naturgy Energy Group  ES0116870314 STK 5.300 5.300 0 EUR 16,390000 86.867,00 0,39

Nokian Renkaat  FI0009005318 STK 2.659 2.659 0 EUR 20,290000 53.951,11 0,24

Nordex SE  DE000A0D6554 STK 3.665 3.665 0 EUR 8,770000 32.142,05 0,14

OMV   AT0000743059 STK 1.126 0 594 EUR 29,560000 33.284,56 0,15

Orion   FI0009014377 STK 3.403 3.403 0 EUR 43,850000 149.221,55 0,67

OSRAM Licht  DE000LED4000 STK 2.353 2.353 0 EUR 42,300000 99.531,90 0,45

Pernod-Ricard   FR0000120693 STK 298 0 162 EUR 139,900000 41.690,20 0,19

PNE AG  DE000A0JBPG2 STK 10.430 10.430 0 EUR 4,980000 51.941,40 0,23

Prosegur   ES0175438003 STK 19.075 19.075 0 EUR 2,108000 40.210,10 0,18

ProSiebenSat.1 Media  DE000PSM7770 STK 3.802 3.802 0 EUR 10,480000 39.844,96 0,18

Proximus S.A.  BE0003810273 STK 4.200 1.280 0 EUR 18,515000 77.763,00 0,35

Publicis Groupe   FR0000130577 STK 726 726 0 EUR 28,160000 20.444,16 0,09

Recordati - Ind.Chim.Farm.   IT0003828271 STK 1.303 0 747 EUR 45,000000 58.635,00 0,26

Red Electrica Corporacion  ES0173093024 STK 5.983 2.143 0 EUR 16,555000 99.048,57 0,45

REN-Redes Energ.Nacionais SGPS Acções Nomi. Categoria 
A EO 1  PTREL0AM0008 STK 64.552 34.552 0 EUR 2,450000 158.152,40 0,71

RIB Software SE z.Verkauf eing.Namens-Aktien  DE000A254260 STK 2.529 2.529 0 EUR 29,000000 73.341,00 0,33

Rocket Internet   DE000A12UKK6 STK 1.822 1.822 0 EUR 19,180000 34.945,96 0,16

Sampo  FI0009003305 STK 3.948 3.948 0 EUR 30,510000 120.453,48 0,54

Sanofi-Aventis   FR0000120578 STK 618 0 152 EUR 91,540000 56.571,72 0,25

Scout24 AG Namens-Aktien o.N.  DE000A12DM80 STK 1.422 1.422 0 EUR 68,850000 97.904,70 0,44

Siemens Healthineers AG  DE000SHL1006 STK 1.012 0 1.038 EUR 42,725000 43.237,70 0,19

Sodexo Alliance   FR0000121220 STK 1.829 1.089 0 EUR 60,000000 109.740,00 0,49

Solaria Energia Y Medio Ambi. Acciones Port. EO -,01  ES0165386014 STK 4.678 4.678 0 EUR 11,150000 52.159,70 0,23

Südzucker   DE0007297004 STK 5.199 5.199 0 EUR 14,210000 73.877,79 0,33
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Vermögensaufstellung zum 30.06.2020

Gattungsbezeichnung ISIN Markt

Stücke 
bzw. 

Anteile 
bzw. 

Whg. in 
1.000

Bestand 
30.06.2020

Käufe/ 
Zugänge

Ver- 
käufe/ 

Abgänge Kurs Kurswert  
in EUR

% des 
Fonds- 
vermö-

gens
im Berichtszeitraum

TAG Immobilien  DE0008303504 STK 9.080 9.080 0 EUR 21,180000 192.314,40 0,87

Technogym S.p.A. Azioni nom. o.N.  IT0005162406 STK 2.451 2.451 0 EUR 7,255000 17.782,01 0,08

Telenet Group Holding   BE0003826436 STK 1.162 0 428 EUR 35,320000 41.041,84 0,18

Tietoenator   FI0009000277 STK 1.920 0 1.080 EUR 24,040000 46.156,80 0,21

Ubisoft Entertainment    FR0000054470 STK 297 297 0 EUR 69,780000 20.724,66 0,09

UCB   BE0003739530 STK 475 0 525 EUR 102,000000 48.450,00 0,22

Unilever N.V. Aandelen op naam EO -,16  NL0000388619 STK 735 735 0 EUR 47,830000 35.155,05 0,16

Uniper  DE000UNSE018 STK 3.761 3.761 0 EUR 28,740000 108.091,14 0,49

UNIQA Versicherungen  AT0000821103 STK 10.182 10.182 0 EUR 5,970000 60.786,54 0,27

United Internet   DE0005089031 STK 1.015 1.015 0 EUR 36,530000 37.077,95 0,17

UPM Kymmene   FI0009005987 STK 1.643 1.643 0 EUR 25,620000 42.093,66 0,19

Valéo S.A. Actions Port. 2.Linie EO 3  FR0013176526 STK 5.715 5.715 0 EUR 22,680000 129.616,20 0,58

Veolia Environnement   FR0000124141 STK 791 791 0 EUR 20,230000 16.001,93 0,07

Vonovia SE Namens-Aktien o.N.  DE000A1ML7J1 STK 2.268 968 0 EUR 53,860000 122.154,48 0,55

Wolters Kluwer  NL0000395903 STK 336 0 1.204 EUR 68,380000 22.975,68 0,10

YIT-Ythymä   FI0009800643 STK 5.096 5.096 0 EUR 4,922000 25.082,51 0,11

Verzinsliche Wertpapiere

0,250000000% AstraZeneca PLC EO-Medium-Term Nts 
2016(16/21)  XS1411403709 EUR 1.000 0 0 % 100,121000 1.001.210,00 4,50

2,650000000% AT & T EO-Notes 13/21  XS0993145084 EUR 200 200 0 % 102,905000 205.810,00 0,93

1,125000000% B.A.T. Capital Corp. EO-Med.-Term Nts 
2017(23/23)  XS1664644710 EUR 200 200 0 % 101,143500 202.287,00 0,91

0,000000000% Bundesrep.Deutschland Bundesschatz-
anw. v.19(21)  DE0001104768 EUR 2.000 2.000 0 % 100,661375 2.013.227,50 9,05

0,000000000% Bundesrep.Deutschland Bundesschatz-
anw. v.19(21)  DE0001104776 EUR 1.700 2.000 300 % 100,809500 1.713.761,50 7,71

1,375000000% Deutsche Wohnen AG Anleihe v. 15/20  XS1250867642 EUR 1.000 0 0 % 100,079500 1.000.795,00 4,50

0,750000000% Export-Import Bank of China EO-Med.-T. 
Notes 2017(23)  XS1717759499 EUR 200 200 0 % 100,475250 200.950,50 0,90

3,500000000% Finnland 11/21  FI4000020961 EUR 1.000 1.000 0 % 103,230500 1.032.305,00 4,64

0,000000000% Finnland, Republik EO-Bonds 2017(22)  FI4000242862 EUR 1.000 1.000 0 % 101,115500 1.011.155,00 4,55

3,125000000% Gaz Capital S.A. EO-M.T.LPN 16(23)
GAZPROM Reg.S  XS1521039054 EUR 300 300 0 % 104,580500 313.741,50 1,41

1,000000000% Hamburg, Freie und Hansestadt Land.
Schatzanw. Aus.3 v.14(21)  DE000A1YCQA8 EUR 1.000 1.000 0 % 101,385000 1.013.850,00 4,56

0,625000000% Philip Morris Internat. Inc. EO-Notes 
2017(17/24)  XS1716243719 EUR 200 200 0 % 100,601500 201.203,00 0,90

3,500000000% Österreich 144A MTN 06/21  AT0000A001X2 EUR 1.000 1.000 0 % 104,965000 1.049.650,00 4,72

0,300000000% Export-Import Bank of China EO-Med.-T. 
Notes 2019(22)  XS1957425702 EUR 500 0 0 % 99,675333 498.376,67 2,24

Zertifikate

Xetra-Gold  DE000A0S9GB0 STK 31.000 31.000 0 EUR 50,675000 1.570.925,00 7,06

Summe der börsengehandelten Wertpapiere EUR 19.741.074,50 88,75

Nicht notierte Wertpapiere

Zertifikate

Boerse Stuttgart Securities Gold IHS 12/Open End  DE000EWG0LD1 STK 2.000 2.000 0 EUR 51,010000 102.020,00 0,46

Summe der nicht notierten Wertpapiere EUR 102.020,00 0,46
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Vermögensaufstellung zum 30.06.2020

Gattungsbezeichnung ISIN Markt

Stücke 
bzw. 

Anteile 
bzw. 

Whg. in 
1.000

Bestand 
30.06.2020

Käufe/ 
Zugänge

Ver- 
käufe/ 

Abgänge Kurs Kurswert  
in EUR

% des 
Fonds- 
vermö-

gens
im Berichtszeitraum

Investmentanteile

KVG-eigene Investmentanteile

Marathon-Aktien DividendenSta. Inhaber-Anteile I o.N.  LU1877339280 ANT 800 800 0 EUR 2.436,640000 1.949.312,00 8,77

Summe der Investmentanteile EUR 1.949.312,00 8,77

Summe Wertpapiervermögen EUR 21.792.406,50 97,98

Derivate (Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen)

Aktienindex-Derivate Forderungen/Verbindlichkeiten

Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktienindices

Put DAX 7000,000000000 18.12.2020  XEUR Anzahl -100 84,400000 -42.200,00 -0,19

Put DAX 8000,000000000 18.12.2020  XEUR Anzahl -100 145,900000 -72.950,00 -0,33

Put DAX 9000,000000000 18.12.2020  XEUR Anzahl -100 241,600000 -120.800,00 -0,54

Put DAX 10000,000000000 18.12.2020  XEUR Anzahl -70 384,700000 -134.645,00 -0,61

Put DAX 10000,000000000 18.12.2020  XEUR Anzahl -30 384,700000 -57.705,00 -0,26

Call DAX 13000,000000000 17.07.2020  XEUR Anzahl -50 75,400000 -18.850,00 -0,08

Call DAX 14000,000000000 18.06.2021  XEUR Anzahl -50 452,500000 -113.125,00 -0,51

Call DAX 13100,000000000 17.07.2020  XEUR Anzahl -50 57,100000 -14.275,00 -0,06

Call DAX 13800,000000000 18.12.2020  XEUR Anzahl -50 278,500000 -69.625,00 -0,31

Call DAX 11600,000000000 17.07.2020  XEUR Anzahl -50 834,100000 -208.525,00 -0,94

Summe der Aktienindex-Derivate EUR -852.700,00 -3,83

Bankguthaben

EUR - Guthaben bei:

Verwahrstelle: Hauck & Aufhäuser Privatbankiers AG EUR 1.244.605,78 1.244.605,78 5,60

Summe der Bankguthaben EUR 1.244.605,78 5,60

Sonstige Vermögensgegenstände

Zinsansprüche EUR 60.195,84 60.195,84 0,27

Dividendenansprüche EUR 15.206,49 15.206,49 0,07

Sonstige Ansprüche EUR 38,21 38,21 0,00

Summe sonstige Vermögensgegenstände EUR 75.440,54 0,34

Sonstige Verbindlichkeiten 1) EUR -21.057,96 EUR -21.057,96 -0,09

Fondsvermögen EUR 22.238.694,86 100 2)

Marathon Substanz und Rendite EUR I

Anteilwert EUR 987,18

Umlaufende Anteile STK 19.652

Marathon Substanz und Rendite EUR R

Anteilwert EUR 24,49

Umlaufende Anteile STK 115.908
	

Fußnoten:

1) noch nicht abgeführte Prüfungskosten, Veröffentlichungskosten, Verwahrstellenvergütung, Verwaltungsvergütung

2) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung können geringfügige Differenzen entstanden sein.

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen. Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Sondervermögens über Broker ausgeführt 
wurden, die verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 0,00%. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 0,00 EUR.
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Wertpapierkurse bzw. Marktsätze

Die Vermögensgegenstände des Sondervermögens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsätze bewertet.

Marktschlüssel

b) Terminbörsen

XEUR EUREX DEUTSCHLAND 

Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensauf-
stellung erscheinen: Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen 
(Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Gattungsbezeichnung ISIN
Stücke bzw. 
Anteile bzw. 

Whg. in 1.000
Käufe/Zugänge Verkäufe/ Abgänge Volumen 

in 1.000

Börsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Axel Springer AG DE0005501357 STK 1.005 1.005

Ackermans & van Haaren BE0003764785 STK - 450

Ahold Delhaize N.V., Kon. NL0011794037 STK - 3.620

Air Liquide FR0000120073 STK 53 583

Altran Technologies S.A. Actions Port. EO 0,50 FR0000034639 STK 4.630 4.630

AMADEUS FIRE AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005093108 STK - 600

Amadeus IT Holding ES0109067019 STK - 1.050

ASML Holding NL0010273215 STK - 430

Atlantia IT0003506190 STK - 3.350

Bolsas y Mercados Espanoles ES0115056139 STK 1.405 1.405

Brenntag DE000A1DAHH0 STK - 1.650

Bureau Veritas FR0006174348 STK - 3.500

Cia de Distrib.Integral Log. ES0105027009 STK - 3.540

CA Immobilien Anlagen AT0000641352 STK - 2.750

Cap Gemini FR0000125338 STK - 700

Christian Dior FR0000130403 STK - 230

Établissements Fr. Colruyt BE0974256852 STK - 930

Corbion N.V. Aandelen op naam EO-,25 NL0010583399 STK - 2.200

Covivio Office AG Namens-Aktien o.N. DE000A2G8XX3 STK 5.994 5.994

D'Ieteren Parts Sociales BE0974259880 STK - 1.720

Deutsche EuroShop DE0007480204 STK - 2.210

Diasorin IT0003492391 STK - 770

DIC Asset AG DE000A1X3XX4 STK - 7.400

Deutsche Telekom DE0005557508 STK - 5.130

E.ON SE DE000ENAG999 STK - 7.900

Ebro Puleva ES0112501012 STK - 4.000

ENAV S.p.A. Azioni nom. EO 1 IT0005176406 STK - 15.600

Enel IT0003128367 STK - 14.500

ENI IT0003132476 STK - 5.180

Fagron N.V. Actions au Porteur o.N. BE0003874915 STK - 3.800

Fielmann DE0005772206 STK - 1.190

Assicurazioni Generali IT0000062072 STK - 3.670

Global Dominion Access ES0105130001 STK - 16.000
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Gattungsbezeichnung ISIN
Stücke bzw. 
Anteile bzw. 

Whg. in 1.000
Käufe/Zugänge Verkäufe/ Abgänge Volumen 

in 1.000

Hamburger Hafen u. Logistik A-Sparte DE000A0S8488 STK - 3.100

Hannover Rück SE DE0008402215 STK - 480

HeidelbergCement DE0006047004 STK - 1.100

Heineken Holding N.V. NL0000008977 STK - 830

Hermes International FR0000052292 STK - 120

Iberdrola ES0144580Y14 STK 190 10.490

IMCD N.V. Aandelen op naam EO -,16 NL0010801007 STK - 1.000

Immofinanz AG AT0000A21KS2 STK - 2.720

Industria de Diseño Textil ES0148396007 STK - 2.950

innogy SE Inhaber-Aktien o.N. DE000A2AADD2 STK 2.186 2.186

Kemira Oy FI0009004824 STK - 5.630

Kon. KPN NL0000009082 STK - 27.500

Kon. Philips NL0000009538 STK - 2.070

Koninklijke DSM NL0000009827 STK - 740

Lotus Bakeries S.A. Actions Nom. o.N. BE0003604155 STK - 26

Mayr-Melnhof Karton AT0000938204 STK - 670

Neste Oyj FI0009013296 STK - 2.330

Zon Multimedia PTZON0AM0006 STK - 13.400

Orange FR0000133308 STK - 4.180

Repsol ES0173516115 STK 154 5.254

RIB Software AG Namens-Aktien EO 1 DE000A0Z2XN6 STK 2.529 2.529

Robertet S.A. Actions Port. EO 2,50 FR0000039091 STK - 120

Rubis S.C.A. Actions Port. Nouv. EO 1,25 FR0013269123 STK - 1.500

SAP DE0007164600 STK - 650

SBM Offshore NL0000360618 STK - 4.450

Siemens DE0007236101 STK - 700

Siemens Gamesa Renew. En. ES0143416115 STK - 5.100

SNAM IT0003153415 STK - 17.500

Symrise DE000SYM9999 STK - 870

Telefónica ES0178430E18 STK - 9.240

Telekom Austria AT0000720008 STK - 11.000

Téléperformance FR0000051807 STK - 430

Terna IT0003242622 STK - 10.700

TLG IMMOBILIEN AG Inhaber-Aktien o.N. DE000A12B8Z4 STK 2.688 4.958

Total S.A. FR0000120271 STK - 1.470

VARTA AG Inhaber-Aktien o.N. DE000A0TGJ55 STK - 1.500

VINCI FR0000125486 STK - 870

Vivendi FR0000127771 STK - 3.000

Verzinsliche Wertpapiere

2,750000000% Adecco Intl Fin. Serv. B.V. EO-MTN 13/19 XS0953093308 EUR - 1.000

1,500000000% Italien, Republik EO-B.T.P. 15/25 IT0005090318 EUR 200 500

1,650000000% Italien, Republik EO-B.T.P. 2015(32) IT0005094088 EUR 100 500

0,950000000% Italien, Republik EO-B.T.P. 2016/23 IT0005172322 EUR 2.000 2.000

1,250000000% Italien, Republik EO-B.T.P. 2016(26) IT0005210650 EUR 1.000 1.000

2,700000000% Italien, Republik EO-B.T.P. 2016(47) IT0005162828 EUR 500 500

2,800000000% Italien, Republik EO-B.T.P. 2016(67) IT0005217390 EUR 500 500

0,900000000% Italien, Republik EO-B.T.P. 17/22 IT0005277444 EUR - 300

1,850000000% Italien, Republik EO-B.T.P. 17/24 IT0005246340 EUR - 2.000

2,450000000% Italien, Republik EO-B.T.P. 2017(33) IT0005240350 EUR 500 500
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Gattungsbezeichnung ISIN
Stücke bzw. 
Anteile bzw. 

Whg. in 1.000
Käufe/Zugänge Verkäufe/ Abgänge Volumen 

in 1.000

2,000000000% Italien, Republik EO-B.T.P. 2018(28) IT0005323032 EUR - 500

2,800000000% Italien, Republik EO-B.T.P. 2018(28) IT0005340929 EUR - 500

2,950000000% Italien, Republik EO-B.T.P. 2018(38) IT0005321325 EUR 500 500

0,500000000% Berkshire Hathaway Inc. EO-Notes 
2016(16/20) XS1380333929 EUR - 1.000

1,500000000% China Constr.Bk (Asia)Corp.Ltd EO-MTN 
15/20 XS1185597975 EUR - 300

2,000000000% Coca-Cola European Partn. PLC EO-Notes 
12/19 XS0810720515 EUR - 500

0,000000000% Daimler AG Medium Term Notes v.19(24) DE000A2YNZV0 EUR 200 200

0,250000000% Daimler Intl Finance B.V. EO-Medium-Term 
Notes 2018/22 DE000A190ND6 EUR - 500

0,000000000% GlaxoSmithKline Cap. PLC EO-MTN 17/20 XS1681518962 EUR - 1.000

2,750000000% Glencore Finance Europe S.A. EO-MTN 
14/21 XS1051003538 EUR 300 300

0,875000000% HSBC Holdings PLC EO-MTN 16/24 XS1485597329 EUR 200 200

0,000000000% Johnson Controls Internat. EO-Nts 17/20 XS1731617194 EUR - 300

0,625000000% JPMorgan Chase & Co. EO-Medium-Term 
Nts 2016(23/24) XS1456422135 EUR 200 200

0,375000000% Lloyds Bank Corporate Markets 
EO-Medium-Term Notes 2020(25) XS2109394077 EUR 200 200

2,000000000% Volkswagen Int. Fin. EO-MTN 13/20 XS0873793375 EUR - 500

Andere Wertpapiere

Ferrovial S.A. Anrechte ES06189009E4 STK 2.940 2.940

Ferrovial S.A. Anrechte ES06189009F1 STK 1.633 1.633

Iberdrola Anrechte ES06445809I8 STK 10.300 10.300

Iberdrola Anrechte ES06445809J6 STK 10.300 10.300

Repsol S.A. Anrechte ES06735169F2 STK 5.100 5.100

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien

CompuGroup Medical SE DE0005437305 STK - 1.240

Verzinsliche Wertpapiere

1,750000000% Philip Morris Internat. Inc. EO-Notes 13/20 XS0906815088 EUR - 500

0,500000000% Wirecard AG Anleihe v.19/24 DE000A2YNQ58 EUR 300 300

Nichtnotierte Wertpapiere

Aktien

Ferrovial E.11/19 ES0118900135 STK 46 46

Iberdrola S.A. Acciones Port. Em.1/20 EO -,75 ES0144583210 STK 190 190

Repsol S.A. Acciones Port. Em.12/19 EO 1 ES0173516172 STK 154 154

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumen der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe)

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte:

Basiswert: DAX  Index EUR 9.963,55

Verkaufte Kontrakte:

Basiswert: DAX  Index EUR 17.519,88

Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate

Optionsrechte auf Aktienindices:

Verkaufte Kaufoptionen (Call): 

Basiswert: DAX  Index EUR 7.470,46

Verkaufte Verkaufoptionen (Put): 

Basiswert: DAX  Index EUR 1.064,73

J A HR E SBER ICH T M aratho    n Substa   nz u nd R endite   EU R 14



Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertrags- und Aufwandsausgleich) 

für den Zeitraum vom 01. Juli 2019 bis 30. Juni 2020 Marathon Substanz  
und Rendite EUR I

Marathon Substanz  
und Rendite EUR R

I. Erträge

1. Dividenden inländischer Aussteller EUR 20.233,71 2.582,03

2. Dividenden ausländischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 141.741,39 17.967,21

3. Zinsen aus inländischen Wertpapieren EUR 15.614,44 1.987,36

4. Zinsen aus ausländischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 97.953,08 12.333,73

5. Zinsen aus Liquiditätsanlagen im Inland EUR -2.679,67*) -344,25*)

6. Abzug ausländischer Quellensteuer EUR -22.398,27 -2.828,80

7. Sonstige Erträge EUR 0,21 0,03

Summe der Erträge EUR 250.464,88 31.697,31

II. Aufwendungen

1. Verwaltungsvergütung EUR -166.061,92 -33.315,69

2. Verwahrstellenvergütung EUR -11.879,28 -1.787,16

3. Prüfungs- und Veröffentlichungskosten EUR -2.273,97 -849,58

4. Sonstige Aufwendungen EUR -4.432,88 -661,80

5. Aufwandsausgleich EUR -6.437,40 4.736,13

Summe der Aufwendungen EUR -191.085,45 -31.878,10

III. Ordentlicher Nettoertrag EUR 59.379,43 -180,79

IV. Veräußerungsgeschäfte

1. Realisierte Gewinne EUR 3.401.624,20 464.654,27

2. Realisierte Verluste EUR -3.927.615,25 -540.240,41

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften EUR -525.991,05 -75.586,14

V. Realisiertes Ergebnis des Geschäftsjahres EUR -466.611,62 -75.766,93

1. Nettoveränderung der nicht realisierten Gewinne EUR 1.333.033,76 195.929,53

2. Nettoveränderung der nicht realisierten Verluste EUR -104.760,33 -16.214,92

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschäftsjahres EUR 1.228.273,43 179.714,61

VII. Ergebnis des Geschäftsjahres EUR 761.661,81 103.947,68
  *) Der Sollsaldo resultiert aus negativen Habenzinsen i.H.v. EUR 2.679,67 in der Anteilklasse I sowie i.H.v. EUR 344,25 in der Anteilklasse R

Entwicklung des Sondervermögens 2020

Marathon Substanz und Rendite EUR I Marathon Substanz und Rendite EUR R

I. Wert des Sondervermögens am Beginn des Geschäftsjahres EUR 17.961.054,35 EUR 2.539.472,06

1. Ausschüttung für das Vorjahr/Steuerabschlag für das Vorjahr EUR -144.944,80 EUR -14.989,24

2. Mittelzufluss / -abfluss (netto) EUR 774.296,64 EUR 213.291,00

a) Mittelzuflüsse aus Anteilschein-Verkäufen: EUR 3.802.816,87 EUR 514.986,94

b) Mittelabflüsse aus Anteilschein-Rücknahmen: EUR -3.028.520,23 EUR -301.695,94

3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 48.027,87 EUR -3.122,51

4. Ergebnis des Geschäftsjahres EUR 761.661,81 EUR 103.947,68

davon nicht realisierte Gewinne: EUR 1.333.033,76 EUR 195.929,53

davon nicht realisierte Verluste: EUR -104.760,33 EUR -16.214,92

II. Wert des Sondervermögens am Ende des Geschäftsjahres EUR 19.400.095,87 EUR 2.838.598,99
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Vergleichende Übersicht über die letzten drei Geschäftsjahre

Geschäftsjahr Fondsvermögen am
Ende des Geschäftsjahres Anteilwert

Marathon Substanz und Rendite EUR I

Auflage per 01.12.2017 EUR 12.200.000,00 EUR 1.000,00

2018 EUR 19.379.108,36 EUR 985,31

2019 EUR 17.961.054,35 EUR 954,16

2020 EUR 19.400.095,87 EUR 987,18

Marathon Substanz und Rendite EUR R

Auflage per 01.12.2017 EUR 5.000,00 EUR 25,00

2018 EUR 2.219.659,47 EUR 24,57

2019 EUR 2.539.472,06 EUR 23,71

2020 EUR 2.838.598,99 EUR 24,49

Verwendung der Erträge des Sondervermögens

Berechnung der Ausschüttung insgesamt je Anteil

Marathon Substanz und Rendite EUR I

I. Für die Ausschüttung verfügbar

1. Vortrag aus dem Vorjahr EUR 594.274,91 30,24

2. Realisiertes Ergebnis des Geschäftsjahres EUR -466.611,62 -23,74

3. Zuführung aus dem Sondervermögen 3) EUR 3.927.615,25 199,86

II. Nicht für die Ausschüttung verwendet

1. Der Wiederanlage zugeführt EUR -2.732.478,51 -139,04

2. Vortrag auf neue Rechnung EUR -1.163.029,28 -59,18

III. Gesamtausschüttung EUR 159.770,76 8,13

1. Endausschüttung

a) Barausschüttung EUR 159.770,76 8,13

Marathon Substanz und Rendite EUR R

I. Für die Ausschüttung verfügbar

1. Vortrag aus dem Vorjahr EUR 83.919,55 0,72

2. Realisiertes Ergebnis des Geschäftsjahres EUR -75.766,93 -0,65

3. Zuführung aus dem Sondervermögen 3) EUR 540.240,41 4,66

II. Nicht für die Ausschüttung verwendet

1. Der Wiederanlage zugeführt EUR -264.649,58 -2,28

2. Vortrag auf neue Rechnung EUR -266.357,25 -2,30

III. Gesamtausschüttung EUR 17.386,20 0,15

1. Endausschüttung

a) Barausschüttung EUR 17.386,20 0,15
 
3) Die Zuführung aus dem Sondervermögen resultiert aus der Berücksichtigung von realisierten Verlusten (für die Ausschüttung notwendig wäre eine Zuführung i.H.v. EUR 0,00 in der 
Anteilklasse I sowie i.H.v EUR 0,00 in der Anteilklasse R)
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV
Angaben nach der Derivateverordnung 

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure		 EUR 2.453.338,21

Der Wert ergibt sich unter Berücksichtigung von Netting- und Hedgingeffekten, der zugrundeliegenden Derivate im Sondervermögen

Die Vertragspartner der Derivate-Geschäfte
Hauck & Aufhäuser Privatbankiers AG

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermögen (in %)		  97,98
Bestand der Derivate am Fondsvermögen (in %)		  -3,83

Die Auslastung der Obergrenze für das Marktrisikopotential wurde für dieses Sondervermögen gemäß der Derivateverordnung nach dem 
einfachen Ansatz ermittelt.

Sonstige Angaben
Marathon Substanz und Rendite EUR I				  
Anteilwert	 EUR	 987,18
Umlaufende Anteile	 STK	 19.652
				  
Marathon Substanz und Rendite EUR R				  
Anteilwert	 EUR	 24,49
Umlaufende Anteile	 STK	 115.908

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermögensgegenstände
Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermögenswerten, die an einer Börse zum Handel 
zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Börsentages gem.  
§ 27 KARBV. Investmentanteile werden zu den letzten veröffentlichten Rücknahmepreisen angesetzt.

Vermögenswerte, die weder an einer Börse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder für die ein handelbarer Kurs nicht verfügbar ist, 
werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfügung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit ge-
eigneten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV). Die bezogenen Kurse werden täglich durch die Kapitalverwaltungsgesell-
schaft auf Vollständigkeit und Plausibilität geprüft.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Rückzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Ver-
mögensgegenstände erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote
Gesamtkostenquote							     
Marathon Substanz und Rendite EUR I		  1,02 %
Marathon Substanz und Rendite EUR R		  1,34 %
Die Gesamtkostenquote drückt sämtliche vom Sondervermögen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhältnis 
zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermögens aus							     
Transaktionskosten	 EUR	 41.016,70	
Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der Veräußerung der Vermögensgegenstände.				  
			 
Erfolgsabhängige Vergütung in % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes							     
Marathon Substanz und Rendite EUR I		  0,00 %
Marathon Substanz und Rendite EUR R		  0,00 %

Marathon Substanz und Rendite 
EUR I

Marathon Substanz und Rendite 
EUR R

Währung EUR EUR

Verwaltungsvergütung 0,91% p.a. 1,21% p.a.

Ausgabeaufschlag 0,00% 3,00%

Ertragsverwendung ausschüttend ausschüttend

Mindestanlagevolumen EUR 100.000 EUR 50
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An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergütungen	 				  

Im abgelaufenen Geschäftsjahr wurden keine Pauschalvergütungen an die Kapitalverwaltungsgesellschaft oder an Dritte gezahlt.

Die KVG erhält keine Rückvergütungen der aus dem Sondervermögen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergütung und Aufwandserstattungen.
Die KVG gewährt in der Anteilklasse I sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermögen an sie 
geleisteten Vergütung.
Die KVG gewährt in der Anteilklasse R sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermögen an sie 
geleisteten Vergütung.

Verwaltungsvergütungssatz für im Sondervermögen gehaltene Investmentanteile	 	 				  

Die Verwaltungsvergütung für KVG- und Gruppeneigene Investmentanteile beträgt:					   
Marathon-Aktien DividendenSta. Inhaber-Anteile I o.N.	 0,8800 %
					   
Ausgabeaufschläge oder Rücknahmeabschläge wurden nicht berechnet.					   

Wesentliche sonstige Erträge und sonstige Aufwendungen
Wesentliche sonstige Erträge: 
Marathon Substanz und Rendite EUR I: EUR 0,24 Quellensteuererstattungen
Marathon Substanz und Rendite EUR R: EUR 0,04 Quellensteuererstattungen

Wesentliche sonstige Aufwendungen:
Marathon Substanz und Rendite EUR I: EUR 3.449,64 Depotgebühren
Marathon Substanz und Rendite EUR R: EUR 513,84 Depotgebühren

Sonstige Informationen
Die Ermittlung der  Nettoveränderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschäftsjahr die in den Anteilspreis einflie-
ßenden Wertansätze der Vermögensgegenstände mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Höhe der positiven Differenzen 
in die Summe der nicht realisierten Gewinne einfließen, die Höhe der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einfließen und aus dem 
Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschäftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des Geschäftsjahres die Nettoveränderungen er-
mittelt werden.

Angaben zur Mitarbeitervergütung der HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH (KVG) für das Geschäftsjahr 2019
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergütung (inkl. Geschäftsführer):	 EUR	13.825.622,49
davon fix:			   EUR	10.999.500,77
davon variabel:			   EUR	 2.826.121,72
Zahl der Mitarbeiter der KVG inkl. Geschäftsführer (Durchschnitt): 172
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr 2019 der KVG gezahlten Vergütung an Geschäftsleiter (Risikoträger):	 EUR 	 1.011.750,04

Die Angaben zur Mitarbeitervergütung beziehen sich auf den Zeitraum 1. Januar bis 31. Dezember 2019 und betreffen ausschließlich die in diesem Zeitraum 
bei der Gesellschaft beschäftigten Mitarbeiter.

Beschreibung, wie die Vergütungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden
Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den für Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick 
auf die Gestaltung ihres Vergütungssystems. Die Ausgestaltung des Vergütungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie über die Vergütungs-
politik und Vergütungspraxis geregelt. Ziel ist es, ein Vergütungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung übermäßiger Risiken verhindert. Das 
Vergütungssystem der HANSAINVEST wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jährlich auf seine An-
gemessenheit und die Einhaltung der rechtlichen Vorgaben überprüft. Eine Erörterung des Vergütungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jährlich 
statt.

Die Vergütung der Mitarbeiter richtet sich grundsätzlich nach dem Manteltarifvertrag für das Versicherungswesen. Je nach Tätigkeit und Verantwortung erfolgt 
die Vergütung gemäß der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltung und Vergütungshöhen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und Arbeit-
nehmerverbänden bzw. der Konzernmutter und den Betriebsräten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl. 
der leitenden Angestellten sind finanzielle Anreizsysteme für variable Vergütungen und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Vergütung darf dabei 
maximal 30% der Gesamtvergütung ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhältnismäßig großes Risiko für die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen 
Vergütung nicht. 

Die Vergütung für die Geschäftsführer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Vergü-
tung und einer jährlichen Tantieme. Die Höhe der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erörtert und festgelegt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzel-
nen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschäftsführung als Risikoträger der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft überprüft die Vergütungssysteme jährlich. Die Vergütungs-
politik der HANSAINVEST erfüllt die Anforderungen des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien für solide Vergütungspolitiken unter Berücksichtigung der AIFMD 
(ESMA/2013/232). 

Ergebnisse der jährlichen Überprüfung der Vergütungspolitik
Im Rahmen der internen jährlichen Überprüfung der Einhaltung der Vergütungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafür, dass die Ausgestaltung von fixen 
und / oder variablen Vergütungen sich nicht an den Regelungen der Richtlinie über die Vergütungspolitik und Vergütungspraxis orientieren.

Angaben zu wesentlichen Änderungen der festgelegten Vergütungspolitik
Keine Änderung im Berichtszeitraum.
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Angaben zur Mitarbeitervergütung im Auslagerungsfall für das Geschäftsjahr 2018 
(Portfoliomanagement Signal Iduna Asset Management GmbH)
Die KVG zahlt keine direkten Vergütungen an Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens.
Das Auslagerungsunternehmen hat folgende Informationen selbst veröffentlicht (im elektronischen Bundesanzeiger veröffentlichter Jahresabschluss):
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeitervergütung:	 EUR	 8.917.233
davon feste Vergütung:			   EUR	 0
davon variable Vergütung:			   EUR	 0
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergütungen: 		  EUR	 0
								      
Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens: 104			 

Angaben nach § 134c Abs. 4 AktG 				  

				  
Anforderung 	 Verweis
Angaben zu den mittel- bis langfristigen Risiken:	 Beschreibung der wesentlichen Risiken im Tätigkeitsbericht
				  
Angaben über die Zusammensetzung 				  
des Portfolios:	 Vermögensaufstellung im Jahresbericht
der Portfolioumsätze:	 Vermögensaufstellung sowie Darstellung der während des Geschäftsjahres 	  
	 abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung  
	 erscheinen.
				  
Portfolioumsatzkosten:	 Transaktionskosten im Anhang im Jahresbericht
				  
Berücksichtigung der mittel- bis langfristigen				  
Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung:	 Verkaufsprospekt des Sondervermögens
				  
Einsatz von Stimmrechtsberatern:	 Internetseite der HANSAINVEST
				  
Handhabung der Wertpapierleihe und zum Umgang mit Interessen-				  
konflikten im Rahmen der Mitwirkung in den Gesellschaften, 	 Für das Sondervermögen sind im Berichtszeitraum keine Wertpapierleihegeschäfte 
insbesondere durch Ausnutzung von Aktionärsrechten: 	 abgeschlossen worden. 

Hamburg, 07. September 2020

HANSAINVEST		

Hanseatische Investment-GmbH		

Geschäftsführung		

							     

(Dr. Jörg W. Stotz)     (Nicholas Brinckmann)     (Ludger Wibbeke)
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Vermerk des unabhängigen Abschlussprüfers

An die HANSAINVEST Hanseatische  

Investment-GmbH, Hamburg

Prüfungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Son-

dervermögens Marathon Substanz und 

Rendite EUR – bestehend aus dem Tätig-

keitsbericht für das Geschäftsjahr vom  

1. Juli 2019 bis zum 30. Juni 2020, der 

Vermögensübersicht und der Vermö-

gensaufstellung zum 30. Juni 2020, der 

Ertrags- und Aufwandsrechnung, der 

Verwendungsrechnung, der Entwick-

lungsrechnung für das Geschäftsjahr 

vom 1. Juli 2019 bis zum 30. Juni 2020, 

sowie der vergleichenden Übersicht über 

die letzten drei Geschäftsjahre, der Auf-

stellung der während des Berichtszeit-

raums abgeschlossenen Geschäfte, so-

weit diese nicht mehr Gegenstand der 

Vermögensaufstellung sind, und dem An-

hang – geprüft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der 

bei der Prüfung gewonnenen Erkenntnis-

se entspricht der beigefügte Jahresbe-

richt in allen wesentlichen Belangen den 

Vorschriften des deutschen Kapitalanla-

gegesetzbuchs (KAGB) und den ein-

schlägigen europäischen Verordnungen 

und ermöglicht es unter Beachtung die-

ser Vorschriften, sich ein umfassendes 

Bild der tatsächlichen Verhältnisse und 

Entwicklungen des Sondervermögens zu 

verschaffen.

Grundlage für das Prüfungsurteil

Wir haben unsere Prüfung des Jahresbe-

richts in Übereinstimmung mit § 102 

KAGB unter Beachtung der vom Institut 

der Wirtschaftsprüfer (IDW) festgestellten 

deutschen Grundsätze ordnungsmäßiger 

Abschlussprüfung durchgeführt. Unsere 

Verantwortung nach diesen Vorschriften 

und Grundsätzen ist im Abschnitt „Ver-

antwortung des Abschlussprüfers für die 

Prüfung des Jahresberichts“ unseres 

Vermerks weitergehend beschrieben. Wir 

sind von der HANSAINVEST Hanseati-

sche Investment-GmbH unabhängig in 

Übereinstimmung mit den deutschen 

handelsrechtlichen und berufsrechtli-

chen Vorschriften und haben unsere 

sonstigen deutschen Berufspflichten in 

Übereinstimmung mit diesen Anforderun-

gen erfüllt. Wir sind der Auffassung, dass 

die von uns erlangten Prüfungsnachwei-

se ausreichend und geeignet sind, um als 

Grundlage für unser Prüfungsurteil zum 

Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen 
Vertreter für den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der HANSAIN-

VEST Hanseatische Investment-GmbH 

sind verantwortlich für die Aufstellung 

des Jahresberichts, der den Vorschriften 

des deutschen KAGB und den einschlä-

gigen europäischen Verordnungen in al-

len wesentlichen Belangen entspricht 

und dafür, dass der Jahresbericht es un-

ter Beachtung dieser Vorschriften ermög-

licht, sich ein umfassendes Bild der tat-

sächlichen Verhältnisse und Entwick- 

lungen des Sondervermögens zu ver-

schaffen. Ferner sind die gesetzlichen 

Vertreter verantwortlich für die internen 

Kontrollen, die sie in Übereinstimmung 

mit diesen Vorschriften als notwendig be-

stimmt haben, um die Aufstellung des 

Jahresberichts zu ermöglichen, der frei 

von wesentlichen – beabsichtigten oder 

unbeabsichtigten – falschen Darstellun-

gen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts 

sind die gesetzlichen Vertreter dafür ver-

antwortlich, Ereignisse, Entscheidungen 

und Faktoren, welche die weitere Ent-

wicklung des Investmentvermögens we-

sentlich beeinflussen können, in die  

Berichterstattung einzubeziehen. Das 

bedeutet u. a., dass die gesetzlichen Ver-

treter bei der Aufstellung des Jahresbe-

richts die Fortführung des Sondervermö-

gens durch die HANSAINVEST Han- 

seatische Investment-GmbH zu beurtei-

len haben und die Verantwortung haben, 

Sachverhalte im Zusammenhang mit der 

Fortführung des Sondervermögens, so-

fern einschlägig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlussprü-
fers für die Prüfung des Jahresbe-
richts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Si-

cherheit darüber zu erlangen, ob der Jah-

resbericht als Ganzes frei von wesentli-

chen – beabsichtigten oder unbeab- 

sichtigten – falschen Darstellungen ist, 

sowie einen Vermerk zu erteilen, der un-

ser Prüfungsurteil zum Jahresbericht be-

inhaltet. 

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes 

Maß an Sicherheit, aber keine Garantie 

dafür, dass eine in Übereinstimmung mit 

§ 102 KAGB unter Beachtung der vom In-

stitut der Wirtschaftsprüfer (IDW) festge-

stellten deutschen Grundsätze ordnungs-

mäßiger Abschlussprüfung durchgeführte 

Prüfung eine wesentliche falsche Darstel-

lung stets aufdeckt. Falsche Darstellun-

gen können aus Verstößen oder Unrich-

tigkeiten resultieren und werden als 

wesentlich angesehen, wenn vernünfti-

gerweise erwartet werden könnte, dass 

sie einzeln oder insgesamt die auf der 

Grundlage dieses Jahresberichts getrof-

fenen wirtschaftlichen Entscheidungen 

von Adressaten beeinflussen.
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Während der Prüfung üben wir pflichtge-

mäßes Ermessen aus und bewahren eine 

kritische Grundhaltung. Darüber hinaus

	– identifizieren und beurteilen wir die Ri-

siken wesentlicher – beabsichtigter 

oder unbeabsichtigter – falscher Dar-

stellungen im Jahresbericht, planen 

und führen Prüfungshandlungen als 

Reaktion auf diese Risiken durch so-

wie erlangen Prüfungsnachweise, die 

ausreichend und geeignet sind, um als 

Grundlage für unser Prüfungsurteil zu 

dienen. Das Risiko, dass wesentliche 

falsche Darstellungen nicht aufge-

deckt werden, ist bei Verstößen höher 

als bei Unrichtigkeiten, da Verstöße 

betrügerisches Zusammenwirken, Fäl-

schungen, beabsichtigte Unvollstän-

digkeiten, irreführende Darstellungen 

bzw. das Außerkraftsetzen interner 

Kontrollen beinhalten können.

	– gewinnen wir ein Verständnis von dem 

für die Prüfung des Jahresberichts re-

levanten internen Kontrollsystem, um 

Prüfungshandlungen zu planen, die 

unter den gegebenen Umständen an-

gemessen sind, jedoch nicht mit dem 

Ziel, ein Prüfungsurteil zur Wirksam-

keit dieses Systems der HANSAIN-

VEST Hanseatische Investment-GmbH 

abzugeben.

	– beurteilen wir die Angemessenheit der 

von den gesetzlichen Vertretern der 

HANSAINVEST Hanseatische Invest-

ment-GmbH bei der Aufstellung des 

Jahresberichts angewandten Rech-

nungslegungsmethoden sowie die 

Vertretbarkeit der von den gesetzli-

chen Vertretern dargestellten ge-

schätzten Werte und damit zusam-

menhängenden Angaben.

	– ziehen wir Schlussfolgerungen auf der 

Grundlage erlangter Prüfungsnach-

weise, ob eine wesentliche Unsicher-

heit im Zusammenhang mit Ereignis-

sen oder Gegebenheiten besteht, die 

bedeutsame Zweifel an der Fortfüh-

rung des Sondervermögens durch die 

HANSAINVEST Hanseatische Invest-

ment-GmbH aufwerfen können. Falls 

wir zu dem Schluss kommen, dass 

eine wesentliche Unsicherheit be-

steht, sind wir verpflichtet, im Vermerk 

auf die dazugehörigen Angaben im 

Jahresbericht aufmerksam zu machen 

oder, falls diese Angaben unangemes-

sen sind, unser Prüfungsurteil zu mo-

difizieren. Wir ziehen unsere Schluss-

folgerungen auf der Grundlage der bis 

zum Datum unseres Vermerks erlang-

ten Prüfungsnachweise. Zukünftige 

Ereignisse oder Gegebenheiten kön-

nen jedoch dazu führen, dass das 

Sondervermögen durch die HANSA- 

INVEST Hanseatische Investment- 

GmbH nicht fortgeführt wird.

	– beurteilen wir die Gesamtdarstellung, 

den Aufbau und den Inhalt des Jahres-

berichts, einschließlich der Angaben 

sowie ob der Jahresbericht die zu-

grunde liegenden Geschäftsvorfälle 

und Ereignisse so darstellt, dass der 

Jahresbericht es unter Beachtung der 

Vorschriften des deutschen KAGB 

und der einschlägigen europäischen 

Verordnungen ermöglicht, sich ein 

umfassendes Bild der tatsächlichen 

Verhältnisse und Entwicklungen des 

Sondervermögens zu verschaffen.

Wir erörtern mit den für die Überwachung 

Verantwortlichen u.a. den geplanten Um-

fang und die Zeitplanung der Prüfung so-

wie bedeutsame Prüfungsfeststellungen, 

einschließlich etwaiger Mängel im inter-

nen Kontrollsystem, die wir während un-

serer Prüfung feststellen.

Hamburg, den 08. September 2020

KPMG AG 

Wirtschaftsprüfungsgesellschaft 

Werner        	 Lüning

Wirtschaftsprüfer  	 Wirtschaftsprüfer
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Kapitalverwaltungsgesellschaft,  
Verwahrstelle und Gremien 

Kapitalverwaltungsgesellschaft:

HANSAINVEST

Hanseatische Investment-Gesellschaft 

mit beschränkter Haftung

Postfach 60 09 45

22209 Hamburg

Hausanschrift:

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Kunden-Servicecenter:

Telefon:	 (0 40) 3 00 57 - 62 96

Telefax:	 (0 40) 3 00 57 - 60 70

Internet:	www.hansainvest.com

E-Mail:	 service@hansainvest.de

Gezeichnetes Kapital:

€ 10.500.000,00

Eigenmittel:

€ 20.059.012,13

(Stand: 31.12.2019)

Gesellschafter:

SIGNAL IDUNA 

Allgemeine Versicherung AG, Dortmund

SIGNAL IDUNA  

Lebensversicherung a.G., Hamburg

Verwahrstelle:

Hauck & Aufhäuser Privatbankiers AG

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:

€ 18.445.196,00

Haftendes Eigenkapital (aufsichtsrecht-

liche Eigenmittel nach Art. 72 CRR): 

€ 228.453.059,00

(Stand 31.12.2019)

Einzahlungen:

UniCredit Bank AG, München

(vorm. Bayerische Hypo- und  

Vereinsbank)

BIC: HYVEDEMM300

IBAN: DE15200300000000791178 

Aufsichtsrat:

Martin Berger (Vorsitzender),

Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA 

Gruppe, Hamburg

(zugleich Vorsitzender des Aufsichts- 

rates der SIGNAL IDUNA Asset  

Management GmbH)

Dr. Karl-Josef Bierth  

(stellvertretender Vorsitzender), 

Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA 

Gruppe, Hamburg

Markus Barth, 

Vorsitzender des Vorstandes der  

Aramea Asset Management AG, 

Hamburg

Dr. Thomas A. Lange, 

Vorsitzender des Vorstandes der 

National-Bank AG, Essen

Prof. Dr. Harald Stützer, 

Geschäftsführender Gesellschafter der 

STUETZER Real Estate Consulting 

GmbH, Gerolsbach

Prof. Dr. Stephan Schüller,

Kaufmann

Wirtschaftsprüfer:

KPMG AG Wirtschaftsprüfungs- 

gesellschaft, Hamburg

Geschäftsführung:

Dr. Jörg W. Stotz

(Sprecher, zugleich Aufsichtsrats- 

vorsitzender der HANSAINVEST LUX 

S.A., Mitglied der Geschäftsführung  

der SIGNAL IDUNA Asset Management 

GmbH und der HANSAINVEST Real 

Assets GmbH sowie Mitglied des 

Aufsichtsrates der Aramea Asset 

Management AG)

Nicholas Brinckmann  

(zugleich Sprecher der Geschäftsführung 

HANSAINVEST Real Assets GmbH)

Andreas Hausladen (ab 01.04.2020)

Ludger Wibbeke

(zugleich stellvertretender Aufsichtsrats-

vorsitzender der HANSAINVEST LUX 

S.A. sowie Vorsitzender des  

Aufsichtsrates der WohnSelect  

Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH)
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