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Sehr geehrte Anlegerin,

sehr geehrter Anleger,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie tiber
die Entwicklung des OGAW-Fonds

PSV KONSERVATIV
in der Zeit vom 1. Januar 2019 bis 31. Dezember 2019.

Hamburg, im April 2020
Mit freundlicher Empfehlung

Ihre HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH

Dr. J6rg W. Stotz Nicholas Brinckmann Andreas Hausladen Ludger Wibbeke
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Tatigkeitsbericht flir das Geschaftsjahr 2019

Die mit der Verwaltung des Investment-
vermogens betraute Kapitalverwaltungs-
gesellschaft ist die HANSAINVEST Han-
seatische Investmentgesellschaft mbH,

Hamburg.

Das Portfoliomanagement fir den Fonds
ist an die NFS Capital AG in Liechtenstein

ausgelagert.
Anlageziel

Ziel des PSV KONSERVATIV ist es, eine
positive Wertentwicklung zu erwirtschaf-
ten. Um dies zu erreichen, soll das Fonds-
vermébgen in Aktien, verzinsliche Wertpa-
(auch Zertifikate

strukturierte Produkte, wie z. B. Aktienan-

piere und andere
leihen, Options- oder Wandelanleihen),
Geldmarktinstrumente,  Investmentver-
mogen und Bankguthaben investiert wer-
den. Die steuerliche Mindestanlagequote
an Kapitalbeteiligungen betragt fortlau-

fend mindestens 25 %.

Bei der Auswahl von aktiv gemanagten
Investmentfonds liegt ein besonderer Fo-
kus auf den jeweiligen Fahigkeiten der
Fondsmanager. Die ausgewéahlten Fonds
sollen eine bessere Wertentwicklung als
ihr Markt bzw. Vergleichsindex bieten.
Zudem sollen die aktuellen wirtschaftli-
chen und politischen Rahmendaten bei
der konkreten Anlagepolitik berilicksich-
tigt werden. Bei der Zusammenstellung
der einzelnen Wertpapiere hat die Auftei-
lung auf verschiedene Anlageklassen
eine hohe Bedeutung.

Anlageergebnis im
Berichtszeitraum

Ziel der Anlagepolitik des Fonds ist es,
mittel- bis langfristig ein positives Anlage-

ergebnis zu erzielen. Um dies zu errei-
chen, kann der Fonds vollstéandig Uber
verschiedene Anlageklassen hinweg in-
vestieren.

Das Anlageumfeld war im Berichtszeit-
raum immer noch von sehr niedrigen, teils
negativen Zinsen in den Industrieldndern
sowie Schwankungen an den Kapital-
markten geprégt. Neben der hohen Ver-
schuldung weltweit sowie der Unsicher-
heit hinsichtlich der Geldpolitik der
Zentralbanken riuckten unter anderem
politische Themen wie ltalien oder der
drohende ,Brexit“ starker in den Fokus
der Marktteilnehmer. Das globale Wirt-

schaftswachstum zeigte sich robust,

31.12.2018

wenngleich das Tempo sich wéhrend des
Berichtszeitraums merklich verlangsam-
te. Der Euro notierte unter Schwankungen
gegenuber vielen Wahrungen schwécher.
Vor diesem herausfordernden Hinter-
grund erzielte der PSV KONVSERVATIV
im zuriickliegenden Geschéaftsjahr 2019
eine Wertsteigerung von 12,2 % je Anteil
(nach BVI-Methode; in Euro).

Portfoliostruktur

Den Anlageschwerpunkt des PSV KON-
SERVATIV bilden Anleihen und Aktien.
Per Jahresende 2019 bilden die Anleihen
mit 36,4 % und Aktien mit 26,2 % den
Schwerpunkt des Fonds. Abgerundet

Il Fonds 69,2 %
Renten 18,0 %
Zertifikate 6,7 %

B Aktien 5,5 %
Kasse 0,5 %
Derivate 0,1 %

31.12.2019

[l Renten 36,4 %
Aktien 26,2 %
Fonds 16,7 %

B Kasse 13,3 %
Zertifikate 7.4 %
Devisentermingeschéfte 0,0 %
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wird das Portfolio durch ETF’s, Invest-
mentfonds, sowie Zertifikate. Die Uber-
sicht Uber die Anlagegeschéafte des PSV
KONSERVATIV im Berichtszeitraum ist
der Vermdgensaufstellung sowie der
Ubersicht (iber die im Berichtszeitraum
abgeschlossenen Geschéfte, soweit sie
nicht mehr in der Vermdgensaufstellung

erscheinen, zu entnehmen.

Zum Berichtsstichtag betrachtet entwi-
ckelte sich Xetra Gold und Aktien am bes-
ten. Hingegen erzielte die Daimler AG die
schlechtesten Ergebnisse. Vor dem her-
ausfordernden Hintergrund des Ge-

schéaftsjahres 2019 entwickelte sich der

GroBteil der Zielfonds weitestgehend
neutral.
VerdufBlerungsergebnis

Das Ergebnis aus VerduBerungsgeschaf-
ten fir den Berichtszeitraum 2019 betrug:
EUR - 694.952,03

Das VerduBerungsergebnis setzt sich zu-
sammen aus den VerduBerungsgewinnen
in Hohe von EUR 1.129.391,34 und aus
VerauBerungsverlusten in Hoéhe von EUR
-1.824.343,37.

Das VerauBerungsergebnis wurde durch
die VerauBerung von Investmentanteilen,
Aktien, Anleihen, Zertifikaten, Optionen,
Zinsfutures, Indexfutures, Devisenkassa-
geschaften und Devisentermingeschéaf-
ten erzielt.

Wesentliche Risiken des
Investmentvermdégens im
Berichtszeitraum

Zinsanderungsrisiko:

Das Investmentvermdgen war im Be-
richtszeitraum Uber Anleihen und Fonds
in festverzinsliche Anleihen investiert, da-
her bestand direkt und indirekt ein Zins-

anderungsrisiko.

Marktpreisrisiko:

Das Investmentvermégen war im Be-
richtszeitraum Uber Aktien, Anleihen, In-
vestmentfonds, Zertifikate, Derivate und
Rohstoffe investiert, daher bestand ein
hohes Marktpreisrisiko. Dieses Risiko
wurde aber durch die breite Streuung des
Vermdgens und das Halten einer Cash
Position deutlich reduziert.

Waéhrungsrisiko:
Ein Wahrungsrisiko war im gesamten Be-
Das Wah-

rungsrisiko war jedoch teilweise abgesi-

richtszeitraum vorhanden.

chert.

Adressenausfallrisiko:

Das Adressenausfallrisiko der verzinsli-
chen Wertpapiere ist als mittel einzustu-
fen, da hauptsachlich in Staatsanleihen
bzw. Unternehmensanleihen von groBen
Unternehmen bzw. Banken investiert

wurde.

Liquiditatsrisiko - fiir Renten:

Aufgrund der Anlagepolitik ist das Son-
dervermdgen den Rentenmérkten inha-
renten Liquiditétsrisiken ausgesetzt. Um
diese Liquiditatsrisiken zu begrenzen,
achtet das Fondsmanagement auf ein
ausreichendes Emissionsvolumen der
einzelnen Anleihen sowie einen hohen Di-

versifikationsgrad im Sondervermdgen.

Liquiditatsrisiko - fiir Aktien:

Das Sondervermodgen ist breit gestreut
und mehrheitlich in Aktien mit hoher
Marktkapitalisierung investiert, die im Re-
gelfall in groBen Volumina an den interna-
tionalen Borsen gehandelt werden. Daher
ist davon auszugehen, dass jederzeit
ausreichend Vermdgenswerte zu einem
angemessenen Verkaufserlds verduBert
werden kénnen.

Operationelle Risiken:

Unter operationellen Risiken wird die Ge-
fahr von Verlusten verstanden, die durch
die Unangemessenheit oder das Versa-
gen von internen Verfahren, Menschen
und Systemen oder durch externe Ereig-
nisse verursacht werden. Beim operatio-
nellen Risiko differenziert die Gesellschaft
zwischen technischen Risiken, Personal-
risiken, Produktrisiken und Rechtsrisiken
und Ge-

schaftsbeziehungen und hat hierzu u.a.

sowie Risiken aus Kunden-

die folgenden Vorkehrungen getroffen:

Ex ante und ex post Kontrollen sind Be-
standteil des Orderprozesses.

Rechts-
durch Rechtsberatung und Schulungen

und Personalrisiken werden
der Mitarbeiter minimiert.

Sonstige Risiken:

Die Ausbreitung der Atemwegserkran-
kung COVID-19 hat aktuell weltweit zu
massiven Einschnitten in das 6ffentliche
Leben mit erheblichen Folgen u.a. fir die
Wirtschaft und deren Unternehmen ge-
fuhrt, die sich derzeit noch nicht abschat-
zen lassen. Vor diesem Hintergrund las-
sen sich die mit den Investitionen dieses
Fonds verbundenen Risiken derzeit nicht
abschlieBend absehen. Es besteht die
Mdoglichkeit, dass sich die bestehenden
Risiken verstédrkt und kumuliert realisie-
ren und sich negativ auf das Ergebnis des
Fonds auswirken kdnnten.

Sonstige Hinweise
Fur den Anleger wesentliche Ereignisse

haben sich im Berichtszeitraum nicht er-
geben.
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Vermogensibersicht per 31. Dezember 2019

Fondsvermdgen: EUR 38.231.010,83 (31.186.451,54)
Umlaufende Anteile: 748.161 (681.100)

Vermogensaufteilung in TEUR/%

l. Vermbégensgegenstiande

1. Aktien 10.045 26,26 (5,53)
2. Anleihen 13.777 36,05 (17,72)
3. Zertifikate 2.833 7,41 (6,74)
4. Sonstige Wertpapiere 4.967 12,99 (68,52)
5. Derivate -55 -0,15 (0,11)
6. Kurzfristig liquidierbare Anlagen 1.412 3,69 (0,65)
7. Bankguthaben 5.191 13,57 (0,65)
8. Sonstige Vermodgensgegenstiande 175 0,47 (0,27)
Il. Verbindlichkeiten -114 -0,29 (-0,19)
Ill. Fondsvermégen 38.231 100,00
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Vermdgensaufstellung per 31. Dezember 2019

Gattungsbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere

Aktien

g'ﬁg%%aog;‘g”p'“'d‘"g ML EEGSIB I US01609W1027 STK 490 675 185 EUR 193000000 9457000 0,25
Allianz DE0008404005 STK 870 0 0 EUR 220600000  191.922,00 0,50
Baidu Inc. US0567521085 STK 1000 1000 0 EUR 113200000 11320000 0,30
BASF DE00OBASF111 STK 4000 2150 0 ELR 67900000 27160000 071
BYD Co. CNE100000296 STK 35000 35000 0 ELR 4300000  150500,00 0,39
Daimler DE0007100000 STK 10.000 0 0 EUR 49840000  498.400,00 1,30
Danone FR0000120644 STK 3000 3.000 0 EUR 74500000 22350000 0,58
Dermapharm Holding SE Inhaber-Aktien o.N. DE000A2GS5D8 STK 5.000 0 0 EUR 38,725000 193.625,00 0,51
Deutsche Post DE0005552004 STK 6650 4150 0 EUR 34405000 22879325 0,60
Drilisch DE0005545503 STK 5100 5100 0 EUR 22420000 11434200 0,30
Ferratum Finland Oy FI4000106299 STK 10000 10.000 0 ELR 9350000 9350000 0,24
freenet DE000A0Z22Z5 STK 8.000 0 0 EUR 20680000  165.440,00 0,43
GlaxoSmithKine GB0009252882 STK 8200  8.200 0 EUR  21,200000 17457800 046
Jerdnimo Martins PTIMTOAE00O1 STK 12000 12000 0 ELR 15045000  180.540,00 047
Linde PLC IEQ0BZ12WP82 STK 1000 1000 0 EUR 191150000  191150,00 0,50
Miinchener Riickversicherung DE0008430026 STK 310 0 0 EUR 265400000 8227400 0,22
Reckitt Benckiser Group GBOOB24CGK77 STK 2500 2500 0 EUR 73330000 18332500 0,48
Royal Dutch Shell GBOOBO3MLX29 STK 5500 5500 0 ELR 26550000  146.02500 0,38
SAP DE0007164600 STK 2350 0 0 EUR 121400000  285.290,00 0,75
Siemens Healthineers AG DE00OSHL1006 STK 6000  6.000 0 EUR  42,880000  257.280,00 0,67
Software AG Namens-Aktien o.N. DE000A2GS401 STK 6500 6500 0 EUR 31300000 20345000 0,53
TeamViewer AG Inhaber-Aktien o.N. DE00OA2YN900 STK 10000 10.000 0 EUR 32650000 32650000 0,85
Toyota Motor JP3633400001 STK 2000  2.000 0 EUR 63600000 12720000 0,33
TRATON SE DEOOOTRATON7 STK 5500 5500 0 EUR 23970000 13183500 0,34
Unilever N.V. Aandelen op naam EO -16 NL0000388619 STK 5500 5500 0 EUR 51930000 28561500 075
United Internet DE0005089031 STK 4.000 0 0 EUR 30120000  120480,00 0,32
UPM Kymmene FI0009005987 STK 4000 4000 0 EUR 31080000 12432000 0,33
Saputo Inc. Registered Shares o.N. CAB029121057 STK 5500 5500 0 CAD 40770000 15348575 0,40
Micro Focus International PLC Registered Shares LS 10 GBOOBJ1FANT75 STK 10000 10.000 0 GBP 10788000 12653061 0,33
Network Internat, Hdg Ltd. Registered Shares (W) LS-1  GBOOBH3VJ782 STK 17500 17.500 0 GBP 6450000 13238916 0,35
United Utiites Group GBO0B39J2M42 STK 30000  30.000 0 GBP 0674000 34039409 0,89
WPP 2012 JEO0B8KF9B49 STK 17000 17.000 0 GBP 10775000 21484283 0,56
?“‘"acm”“”sCO”St”‘Ct'C"'LtdRegism’eds“a’es”m CNE1000002F5 STK 310000 310.000 0 HKD 6200000 22114831 058
Sinotrans Ltd. Registered Shares HYC 1 CNE1000004F1 STK 550000  550.000 0 HKD 2610000 16517087 0,43
Austevoll Seafood ASA Navne-Aksier NK 0,5 N00010073489 STK 10500 10500 0 NOK  91,800000 9787277 026
Equinor ASA N00010096985 STK 10500 10.500 0 NOK 176300000 18796263 0,49
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2019

Gattungsbezeichnung

Mowi ASA Navne-Aksjer NK 7,50

Orkla

Salmar

Selvaag Bolig

Fonterra Shareholders' Fund Registered Units 0.N.
Dino Polska S.A. Inhaber-Aktien ZY -,10
Powszechny Zaklad Ubezpieczen

ICA Gruppen AB Aktier SK 2,50

AbbVie

Bristol-Myers Squibb

Fedex

General Electric

Tietoenator

Alphabet Inc. Reg.Sh. Capi Stk Class A o.N.
Plug Power Inc. Registered Shares DL -,01
Hyundai Motor

Verzinsliche Wertpapiere

3,875000000% Arcelik A.S. EO-Notes 14/21

3,750000000% Bayer AG FLR-Sub.
Anl.v.2014(2024/2074)

5,750000000% Deutsche Pfandbriefbank AG Nachr.
FLR-MTN 18/und.

1,194000000% DZ BANK Cap. Funding Tr. Il EO-FLR
Tr.Pref.Sec.04/11 U.

2,100000000% DZ BANK EO-FLR Tr.Pref.Sec. 03/08/
Und.

3,875000000% Engie S.A. EO-FLR Notes 2014(24/
Und.)

4,000000000% Louis Dreyfus Company B.V. EO-Notes
2017(17/22)

5,250000000% OMV AG EO-FLR Notes 2015(21/Und.)

3,125000000% SoftBank Group Corp. EO-Notes
2017(17/25)

4,625000000% Volkswagen Intl Finance N.V. EO-FLR
Notes 2018(28/Und.)

4,200000000% Volvo Treasury AB EO-FLR Capit. Secs
2014(20/75)

2,150000000% VW Credit Canada Inc. CD-Notes
2015(20)

8,000000000% International Bank Rec. Dev.
MN-Medium-Term Notes 2018(21)

7,500000000% NRW MN-Med.T.LSA 07/27
3,600000000% Oslo, Stadt NK-Anleihe 12/22
3,300000000% Oslo, Stadt NK-Anleihe 13/21

7,000000000% Russische Foderation RL-Bds 13(23)
Ser. 26215RMFS

7,050000000% Russische Foderation RL-Bonds
2013(28) 26212RMFS

1,044000000% Scania CV AB SK-FLR MTN 17/22

1,500000000% Stadshypotek AB SK-Cov.Loan
2017(23) Nr. 1587

0,607000000% Volkswagen Intl Finance N.V. EO-FLR
Notes 2019(21)

7,020000000% International Finance Corp. MX/
DL-Medium-Term Nts 2018(28)

N00003054108
N00003733800
N00010310956
N00010612450
NZFSFE0001S5
PLDINPL00011
PLPZU0000011
SE0000652216
US00287Y1091
US1101221083
US31428X1063
US3696041033
FI0009000277
US02079K3059
US72919P2020
USY384721251

XS1109959467

DEO00A11QR73

XS1808862657

DEOOOAODCXAO

DE0009078337

FR0011942283

XS§1560991637

XS$1294342792

XS1684385161

XS1799939027

XS1150673892

CA918423AN49

XS$1909091230

XS0302236673
N00010664592
N00010697097

RUOOOAQJUAL3

RUOOOAOJTK38

XS1564447743

SE0010441303

X$1983250157

XS1801143196

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

CAD

MXN

MXN
NOK
NOK

RUB

RUB

SEK

SEK

SEK

MXN

4.300
21.500
2.250
17.500
62.000
5.800
32.000
4.200
5.000
3.700
1.000
39.000
3.300
350
40.000
4.357

200

700

600

150

500

400

600

300

650

700

300

480

4.000

1.500
6.000
5.000

22.000

22.000

1.000

2.000

6.000

4.300
21.500
2.250
17.500
62.000
5.800
32.000
4.200
5.000
3.700
1.000
0
3.300
350
45.000
4.357

400

200

150

500

200

300

300

100

4.000

1.500
6.000
5.000

22.000

22.000

1.000

2.000

6.000

10.000.000 10.000.000

0 NOK
0 NOK
0 NOK
0 NOK
0 NzZD
0 PLN
0 PLN
0 SEK
0 USD
0 USD
0 USD
5.000 USD
0 NOK
0 EUR
5.000 USD
0 EUR
0 %
0 %
0 %
0 %
0 %
0 %
0 %
0 %
0 %
0 %
0 %
0 %
0 %
0 %
0 %
0 %
0 %
0 %
0 %
0 %
0 %
0 %

231,400000
89,600000
458,800000
72,100000
4,000000
143,900000
40,300000
440,200000
89,200000
64,140000
152,530000
11,180000
277,800000
1.212,800000
3,080000
28,500000

104,381000

107,933000

105,862500

98,712500

100,375000

112,111500

105,628500
109,388500

102,492000

113,402000

101,797000

100,025000

102,010500

102,225000
104,459500
102,376500

104,025000

105,600000
100,811000

103,964500

100,096000

100,423301

101.032,64
195.603,39
104.817,99
128.115,96
149.051,90
195.970,79
302.801,19
177.174,26
399.534,18
212.593,39
136.638,90
390.593,93

93.084,23
424.480,00
110.364,60
124.174,50

208.762,00

755.531,00

635.175,00

148.068,75

501.875,00

448.446,00

633.771,00
328.165,50

666.198,00

793.814,00

305.391,00

328.635,48

193.953,37

72.885,45
636.398,44
519.756,82

330.090,67

335.088,44
96.607,14

199.258,28

575.531,74

477.339,03

0,26
0,51
0,27
0,34
0,39
0,51
0,79
0,46
1,05
0,56
0,36
1,02
0,24
11
0,29
0,32

0,51

0,19
1,66
1,36

0,86
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2019

Gattungsbezeichnung

2,600000000% QUALCOMM Inc. DL-Notes 2017(17/23) US747525AR43 USD 520
3,450000000% Toyota Motor Credit Corp. DL-MTN 18/23  US89236TFN0OO UsD 200
2,000000000% United States of America DL-Notes US9128283C28 UsD 900
2017(22)

2,875000000% United States of America DL-Notes US912810SH23 USD 1,000
2019(49)

Zertifikate

Xetra-Gold DE00OA0S9GBO STK 65.000

Summe der borsengehandelten Wertpapiere
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

4,092000000% Mitsub. UFJ Invest.Ser.Bk.Dep. EO-FLR

Exch. Notes 2009(50) X50413650218 EUR 400
2&?13%?/0\/01072(2);/; SLM Solutions Group AG Wandel- DEO0OA2GSF58 EUR -
g&%(zﬁ)g/g%())%zz.sswissport Financing S.a.r.l. EO-Notes X52036842230 IF 100
gb5107(2??(()))0000°/o Queensland Treasury Corp. AD-Notes AUSCB0248037 AUD -
g&%(z?fl(]z(i())gzzgayer US Finance LLC DL-Notes USUO7264AFS5 . 400

Summe der an organisierten Markten zugelassenen oder in diese einbezogenen Wertpapiere
Investmentanteile
Gruppenfremde Investmentanteile

Amundi-Bond GI.Em.Hard Curren. Namens-Anteile |E Dis.

o.N. LU0907912652 ANT 460
Deutsche Concept-Kaldemorgen Inhaber-Anteile IC o.N. LU0599947438 ANT 10.000
iShares VII-Core S&P 500 U.ETF IEO0B5BMR087 ANT 1.400
Jupiter Global Fd-J.Dynamic Bd | (EUR) LU0750223520 ANT 100.000
g.ci\lr.roder ISF-Asian Opportun. Namensanteile C Acc EUR LU0248183658 ANT 20.000
Xtrackers Nikkei 225 1D LU0839027447 ANT 52.000

Summe der Investmentanteile

Summe Wertpapiervermogen

Derivate (Bei den mit Minus gekennzeichneten Besténden handelt es sich um verkaufte Positionen)
Derivate auf einzelne Wertpapiere

Wertpapier-Optionsrechte Forderungen/Verbindlichkeiten

Optionsrechte auf Aktien
Call adidas 280,000000000 18.12.2020 XEUR STK -700,00
Put Danone 72,000000000 18.12.2020 XEUR STK -800,00

Summe der Wertpapier-Optionsrechte

Zins-Derivate Forderungen/Verbindlichkeiten

Zinsterminkontrakte

Euro Bund Future 06.03.2020 XEUR  EUR -2.000,00
Summe der Zins-Derivate

Aktienindex-Derivate Forderungen/Verbindlichkeiten

Aktienindex-Terminkontrakte

DAX Future 20.03.2020 XEUR  EUR Anzahl -2
ESTX 50 Index Future 20.03.2020 XEUR  EUR Anzahl -25

1.100

9.000

400

400

100

1.000

0
1.400
0

52.000

0 %
0 %

200 %

100 %

2.500 EUR
EUR

0 %

0 %

0 %

0 %

0 %

EUR

320 EUR

4.900 EUR
0 EUR
37.000 EUR

0 EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

101,756000
105,204000

101,046875

112,078125

43,582000

61,883000

75,760000

106,660500

115,724000

101,158000

1.004,630000

149,230000
288,690000
10,820000

23,740400

20,215000

32,63
4,55

474.004,48
188.486,97

814.675,16

1.004.014,38

2.832.830,00
24.549.836,22

247.532,00

303.040,00

106.660,50

723.885,78

724.952,07

2.106.070,35

462.129,80

1.492.300,00
404.166,00
1.082.000,00

474.808,00

1.051.180,00
4.966.583,80
31.622.490,37

-22.841,00
-3.640,00
-26.481,00

11.800,00
11.800,00

1.225,00
-7.500,00

1,24
0,49

2,13

741
64,21

1,89

1,90

5,51

1,21

3,90
1,06
2,83

1,24
2,75

12,99
82,71

-0,06
-0,01
-0,07

0,03
0,03

0,00
-0,02
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2019

Gattungsbezeichnung

E-Mini Nasdaq 100 Index Future 20.03.2020
E-Mini S&P 500 Index Future 20.03.2020

MSCI World Ind Fut (NR) (USD) 20.03.2020
Summe der Aktienindex-Derivate
Devisen-Derivate Forderungen/Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Offene Positionen

USD/EUR 4,50 Mio.

Summe der Devisen-Derivate

Bankguthaben und Geldmarktfonds
Bankguthaben

EUR - Guthaben bei:

Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen:

Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen:
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG
Summe der Bankguthaben
Gruppenfremde Geldmarktfonds
DWS Euro Money Market Fund Inhaber-Anteile o.N. LU0225880524
Summe der Geldmarktfonds

Sonstige Vermdgensgegenstande

Zinsanspriiche

Dividendenanspriiche

Kuponforderung

Summe sonstige Vermdgensgegenstande
Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme

Kredite in Nicht-EU/EWR-Wé&hrungen

Summe der Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme
Sonstige Verbindlichkeiten 1)

Fondsvermdgen

Anteilwert

Umlaufende Anteile

USD
USD
USD

EUR

NOK
SEK
GBP

AUD
RUB
USb
CAD
JPY
MXN

ANT

EUR

EUR

MXN

USD

EUR

Anzahl -4
Anzahl -3
Anzahl -12

4.249.477,92

1.327.410,71
4.606.814,18
16.996,81

4.268,89
2.126.328,17
42.730,50
9.590,64
169.370,00
5.589.339,07

14.000

165.071,56

7.615,73

58.500,00

-49.234,66

-70.014,00

EUR

EUR

EUR

12.000 0 EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
STK

-18.855,15
-8.391,56
-11.018,54
-44.540,25

3.862,93
3.862,93

4.249.477,92

134.783,03
441.470,82
19.935,27

2.670,31

30.669,25

38.278,69

6.564,66

1.383,74

265.676,36

5.190.910,05

100,830000 1.411.620,00
1.411.620,00

165.071,56
7.615,73
2.780,66

175.467,95

-44105,22
-44.105,22
-70.014,00

38.231.010,83

51,10
748.161

-0,05
-0,02
-0,03
-0,12

0,01
0,01

11,12

0,35
1,15
0,05

0,01
0,08
0,10
0,02
0,00
0,69
13,57

3,69
3,69

0,44
0,02
0,01
0,47

-0,12
-0,12
-0,17

1002)
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Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermégensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsétze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz) _ per 30.12.2019 _

Australischer Dollar 1,598650 =1 Euro (EUR)

Britisches Pfund 0,852600 =1 Euro (EUR)

Japanischer Yen 122,400000 =1 Euro (EUR)

Norwegische Krone 9,848500 =1 Euro (EUR)

Polnischer Zloty 4,258900 =1 Euro (EUR)

Schwedische Krone 10,435150 =1 Euro (EUR)

b) Terminbérsen

XEUR EUREX DEUTSCHLAND
¢) 0TC Over-the-Counter

JAHRESBERICHT PSV KONSERVATIV
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Wadhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschiafte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensauf-
stellung erscheinen: Kdaufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen
(Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Gattungsbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Covestro AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006062144 STK - 410
EVRY AS Navne-Aksjer NK 1,75 N00010019649 STK 27.500 27.500
WABTEC US9297401088 STK 236 236

Verzinsliche Wertpapiere
2,750000000% Australia, Commonwealth of... AD-Loans

2014(19) Ser 143 AU3TB0000184 AUD 550 550
0, - -
12,2(;(1]3000000 % Coca-Cola European Partn. PLC EO-Notes XS0810720515 EUR 600 600
6,5(17.)5000000% Crédit Agricole S.A. EO-FLR Obl. 2009(19/ FR0010814434 EUR 200 200
5,500000000% Kreditanst.f.Wiederaufbau MN-MTN 16/19 X$1520710788 MXN 5.000 5.000
5,250000000% International Bank Rec. Dev. MN-Medium-
Term Notes 2016(19) XS1503155068 MXN 6.000 6.000
7,125000000% Korea 09/19 US50064FAJ30 Usb - 140
4,625000000% DIC Asset AG Anleihe v.2014(2019) DEO00A12T648 EUR 600 600
0, i -
F2‘,9521(?2000000 % Schaeffler Finance B.V. EO-Notes 15/20 XS1212469966 EUR 900 900
Investmentanteile
KVG-eigene Investmentanteile
Aramea Rendite Plus Inhaber-Anteile PF DEO00A141WC2 ANT = 10.500
Immobilien Werte Deutschland Inhaber-Anteile Al DEOOOA2PE1F7 ANT 300 300
Gruppenfremde Investmentanteile
Berenberg Aktien-Str.Deutschl. Inhaber-Anteile | 0.N. LU1599248827 ANT - 5.750
(()E?qmgest Growth PLC-Emerg.Mkts Reg. Shares | Acc. EUR IEO0BAVRKE23 ANT B 25.000
E%CA Inv.-Archer MID-CAP Euro. Namens-Anteile | Cap.EUR LU1366712351 ANT _ 2900
DNCA Inv.-Eurose Namens-Anteile ID EUR o.N. LU1253057175 ANT - 10.500
Deutsche Floating Rate Notes Inhaber-Anteile 0.N. LU0034353002 ANT - 32.000
Flossbach v.Storch-Mult.Opp.Il Inhaber-Anteile | 0.N. LU0952573300 ANT - 5.300
Frankf.Aktienfond.f.Stiftungen Inhaber-Anteile Al DE000A12BPQ2 ANT = 5.400
H20 Multibonds Actions au Port.I-C 4Déc. o.N. FR0010930438 ANT - 2
Source Mkts-S.JPX-Nk.400 U.ETF Reg.Shares Class EUR IE00BVGCE645 ANT 7500 79,500
Hdgd o.N.
L)Sr’\llslll—Cor.MSCI Wid UCITS ETF Registered Shs Acc. USD |E00BAL5Y983 ANT B 13.500
Lyxor Index-L.Stoxx Eu.600(DR) Actions Nom.UCITS ETF LU0908500753 ANT 11.250 11.250
C-EUR oN
Nordea 1-Stable Return Fund BI-EUR LU0351545230 ANT - 108.000
Phaidros Fds - Schumpeter Akt. Inhaber-Anteile E o.N. LU1877914561 ANT - 3.000
ProfitlichSchmidlin Fonds Ul Inhaber-Anteile Ant.klasse | DEO00A1W9A36 ANT = 1.100
Wachstum Global | Inhaber-Anteile A DEOOOAONJGU7 ANT - 54.500
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Stiicke bzw.

Gattungsbezeichnung Anteile bzw. Kéufe/Zugénge Verkaufe/ Abgange ‘II:: I1u g‘;g

Whg. in 1.000

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)
Terminkontrakte

Wertpapier-Terminkontrakte

Zinsterminkontrakte

Verkaufte Kontrakte:

Aktienindex-Terminkontrakte

Basiswerte: DAX Index, ESTX 50 Index (Price) (EUR) 3.444,50

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

USD/EUR 7.719,46

Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktien
Basiswerte: Bayer, Wirecard AG 46,82

JAHRESBERICHT PSV KONSERVATIV
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertrags- und Aufwandsausgleich)

fiir den Zeitraum vom 01. Januar 2019 bis 31. Dezember 2019

I. Ertrége

1. Dividenden inléndischer Aussteller

2. Dividenden ausléndischer Aussteller (vor Quellensteuer)

3. Zinsen aus inldndischen Wertpapieren

4. Zinsen aus ausléndischen Wertpapieren (vor Quellensteuer)

5. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland
6. Ertrdge aus Investmentanteilen

7. Abzug auslandischer Quellensteuer

8. Sonstige Ertrége

Summe der Ertrdge

Il. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen

2. Vlerwaltungsvergiitung

3. Verwahrstellenvergiitung

4. Priifungs- und Veroffentlichungskosten
5. Sonstige Aufwendungen

6. Aufwandsausgleich

Summe der Aufwendungen

IIl. Ordentlicher Nettoertrag

IV. VerduBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne

2. Realisierte Verluste

Ergebnis aus VerduBerungsgeschéaften

V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres

VII. Ergebnis des Geschaftsjahres

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

JAHRESBERICHT PSV KONSERVATIV

50.192,46
55.969,75
103.383,13
311.317,93
11.781,39%)
88.141,61
-7.796,97
1.451,29
614.440,59

-4.250,52
-487.284,32
-17.397,48
-7.086,95
-9.050,33
-26.459,07
-551.528,67
62.911,92

1.129.391,34
-1.824.343,37
-694.952,03
-632.040,11
2.486.325,46
2.005.502,08
4.491.827,54
3.859.787,43
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Entwicklung des Sondervermogens

1. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschéftsjahres
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr

2. Mittelzufluss / -abfluss (netto)

a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkéufen:

b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen:

3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich

4. Ergebnis des Geschéftsjahres

davon nicht realisierte Gewinne:

davon nicht realisierte Verluste:

1l. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschéaftsjahres

Verwendung der Ertrage des Sondervermégens

Berechnung der Ausschiittung

PSV KONSERVATIV

I. Fiir die Ausschiittung verfiighar

1. Vortrag aus dem Vorjahr

2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres
3. Zufiihrung aus dem Sondervermégen 3)
I1. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet
1. Der Wiederanlage zugefiihrt

2. Vortrag auf neue Rechnung

11l. Gesamtausschiittung

1. Endausschiittung

a) Barausschiittung

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre

Geschéftsjahr

Auflegung 15.08.2017
2017
2018
2019

EUR
EUR

EUR
EUR

5.072.907,29
-1.747.836,74

2.486.325,46
2.005.502,08

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

JAHRESBERICHT PSV KONSERVATIV

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

-677.061,92
-632.040,11
1.824.343,37

-238.276,03
-89.925,06
187.040,25

187.040,25

100.000,00
35.401.730,21
31.186.451,54
38.231.010,83

EUR
EUR
EUR
EUR

31.186.451,54
-169.730,52
3.325.070,55

29.431,83
3.859.787,43

38.231.010,83

-0,90
-0,84
2,44

-0,32
012
0,25

50,00
49,75
45,79
51,10
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 7.002.599,83

Der Wert ergibt sich unter Berlicksichtigung von Netting- und Hedgingeffekten, der zugrundeliegenden Derivate im Sondervermdgen

Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte
Donner & Reuschel AG

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 82,71
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) -0,11

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermdgen gemas der Derivateverordnung nach dem
einfachen Ansatz ermittelt.

Sonstige Angaben

Anteilwert EUR 51,10
Umlaufende Anteile STK 748.161

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstdnde

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Bérse zum Handel
zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Bérsentages gem.
§ 27 KARBV. Investmentanteile werden zu den letzten verdffentlichten Rlicknahmepreisen angesetzt.

Vermdgenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fir die ein handelbarer Kurs nicht verfligbar ist,
werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfligung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit ge-
eigneten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV). Die bezogenen Kurse werden taglich durch die Kapitalverwaltungsgesell-
schaft auf Vollstédndigkeit und Plausibilitat geprdift.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Rickzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Ver-
mogensgegenstande erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Gesamtkostenquote 1,51 %

Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhéltnis
zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermégens aus

Transaktionskosten EUR 27.005,56

Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermdgensgegensténde.

Erfolgsabhéngige Vergiitung in % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes 0,00 %

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungen

Im abgelaufenen Geschéftsjahr wurden keine Pauschalvergiitungen an die Kapitalverwaltungsgesellschaft oder an Dritte gezahlt.

Die KVG erhalt keine Riickverglitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Verglitung und Aufwandserstattungen.
Die KVG gewahrt fur die sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermdgen an sie geleisteten
Vergtitung.

Verwaltungsvergiitungssatz fiirim Sondervermdgen gehaltene Investmentanteile

Die Verwaltungsvergiitung fiir KVG- und Gruppeneigene Investmentanteile betrégt:
Aramea Rendite Plus Inhaber-Anteile PF 0,9500 %
Immobilien Werte Deutschland Inhaber-Anteile Al 1,3000 %

Die Verwaltungsvergitung fliir Gruppenfremde Investmentanteile betrégt:

Amundi-Bond GI.Em.Hard Curren. Namens-Anteile IE Dis. o.N. 0,5500 %
Deutsche Concept-Kaldemorgen Inhaber-Anteile IC o.N. 0,6000 %
iShares VII-Core S&P 500 U.ETF 0,0700 %
Jupiter Global Fd-J.Dynamic Bd | (EUR) 0,5000 %
Schroder ISF-Asian Opportun. Namensanteile C Acc EUR o.N. 0,7500 %
Xtrackers Nikkei 225 1D 0,0100 %
Berenberg Aktien-Str.Deutschl. Inhaber-Anteile | o.N. 0,2500 %
Comgest Growth PLC-Emerg.Mkts Reg. Shares | Acc. EUR o.N. 1,0000 %
DNCA Inv.-Archer MID-CAP Euro. Namens-Anteile | Cap.EUR o.N. 1,0000 %
DNCA Inv.-Eurose Namens-Anteile ID EUR o.N. 0,7000 %
Deutsche Floating Rate Notes Inhaber-Anteile o.N. 0,2000 %
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Flossbach v.Storch-Mult.Opp.Il Inhaber-Anteile | 0.N. 0,7800 %

Frankf.Aktienfond.f.Stiftungen Inhaber-Anteile Al 0,9500 %
H20 Multibonds Actions au Port.I-C 4Déc. o.N. 0,8000 %
Source Mkts-S.JPX-Nk.400 U.ETF Reg.Shares Class EUR Hdgd o.N. 0,1900 %
iShsllI-Cor.MSCI WId UCITS ETF Registered Shs Acc. USD o.N. 0,2000 %
Lyxor Index-L.Stoxx Eu.600(DR) Actions Nom.UCITS ETF C-EUR oN 0,0700 %
Nordea 1-Stable Return Fund BI-EUR 0,8500 %
Phaidros Fds - Schumpeter Akt. Inhaber-Anteile E o.N. 0,8700 %
ProfitlichSchmidlin Fonds Ul Inhaber-Anteile Ant.klasse | 1,2300 %
Wachstum Global | Inhaber-Anteile A 0,7500 %

Ausgabeaufschlage oder Ricknahmeabschldge wurden nicht berechnet.

Wesentliche sonstige Ertrdge und sonstige Aufwendungen

Wesentliche sonstige Ertrage: EUR 1.451,29 Kick-Back-Zahlungen
Wesentliche sonstige Aufwendungen: EUR 8.565,33 Depotgebuhren

Angaben zur Mitarbeitervergiitung der HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH (KVG) fiir das Geschéftsjahr 2018

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergutung (inkl. Geschéftsfuhrer): EUR 11.037.624,19
davon fix: EUR 9.098.129,21
davon variabel: EUR 1.939.494,98

Zahl der Mitarbeiter der KVG inkl. Geschaftsfihrer: 144
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr 2018 der KVG gezahlten Vergiitung an Geschéftsleiter (Risikotrager): EUR  910.000,16

Die Angaben zur Mitarbeitervergltung beziehen sich auf den Zeitraum 1. Januar bis 31. Dezember 2018 und betreffen ausschlieBlich die in diesem Zeitraum
bei der Gesellschaft beschéftigten Mitarbeiter.

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den fiir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick
auf die Gestaltung ihres Vergiitungssystems. Die Ausgestaltung des Verglitungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie (iber die Vergiitungs-
politik und Vergltungspraxis geregelt. Ziel ist es, ein Vergltungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung UbermaBiger Risiken verhindert. Das
Vergltungssystem der HANSAINVEST wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jéhrlich auf seine An-
gemessenheit und die Einhaltung der rechtlichen Vorgaben Uberprift. Eine Erérterung des Vergltungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich
statt.

Die Vergutung der Mitarbeiter richtet sich grundséatzlich nach dem Manteltarifvertrag fir das Versicherungswesen. Je nach Tatigkeit und Verantwortung erfolgt
die Verglitung gemaB der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltung und Vergltungshohen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und Arbeit-
nehmerverbdnden bzw. der Konzernmutter und den Betriebsraten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl.
der leitenden Angestellten sind finanzielle Anreizsysteme flr variable Vergltungen und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Vergltung darf dabei
maximal 30% der Gesamtvergiitung ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhaltnisméaBig groBes Risiko fur die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen
Verglitung nicht.

Die Vergltung fur die Geschaftsfihrer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Vergi-
tung und einer jahrlichen Tantieme. Die Hohe der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erdrtert und festgelegt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzel-
nen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschéaftsfiihrung als Risikotrager der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft liberpriift die Vergiitungssysteme jahrlich. Die Verglitungs-
politik der HANSAINVEST erflllt die Anforderungen des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien fir solide Vergltungspolitiken unter Berticksichtigung der AIFMD
(ESMA/2013/232).

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Vergiitungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausgestaltung von fixen
und / oder variablen Vergiitungen sich nicht an den Regelungen der Richtlinie tiber die Vergiitungspolitik und Vergltungspraxis orientieren.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik

Keine Anderung im Berichtszeitraum.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung im Auslagerungsfall fiir das Geschéftsjahr 2017 (Portfoliomanagement NFS Capital AG)

Die KVG zahlt keine direkten Vergltungen an Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens.
Das Auslagerungsunternehmen hat folgende Informationen selbst veréffentlicht (im elektronischen Bundesanzeiger verdffentlichter Jahresabschluss):

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeitervergiitung: EUR 5.049.036
davon feste Vergitung: EUR 0
davon variable Vergltung: EUR 0
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen: EUR 0

Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens: 105

Hamburg, 08. April 2020

HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH
Geschaftsflihrung

(Nicholas Brinckmann)  (Dr. Jorg W. Stotz)  (Ludger Wibbeke)
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Vermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

An die HANSAINVEST Hanseatische
Investment-GmbH, Hamburg

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Son-
dervermdgens PSV KONSERVATIV - be-
stehend aus dem Tatigkeitsbericht fir
das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2019 bis
zum 31. Dezember 2019, der Vermdgens-
Ubersicht und der Vermdgensaufstellung
zum 31. Dezember 2019, der Ertrags- und
Aufwandsrechnung, der Verwendungs-
rechnung, der Entwicklungsrechnung fir
das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2019 bis
zum 31. Dezember 2019, sowie der ver-
gleichenden Ubersicht (iber die letzten
drei Geschaftsjahre, der Aufstellung der
wahrend des Berichtszeitraums abge-
schlossenen Geschéfte, soweit diese
nicht mehr Gegenstand der Vermdgens-
aufstellung sind, und dem Anhang — ge-
pruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der
bei der Prifung gewonnenen Erkenntnis-
se entspricht der beigefligte Jahresbe-
richt in allen wesentlichen Belangen den
Vorschriften des deutschen Kapitalanla-
gegesetzbuchs (KAGB) und den ein-
schlagigen europaischen Verordnungen
und ermdglicht es unter Beachtung die-
ser Vorschriften, sich ein umfassendes
Bild der tatsédchlichen Verhéltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu
verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresbe-
richts in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger
Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere

Verantwortung nach diesen Vorschriften
und Grundsétzen ist im Abschnitt ,Ver-
antwortung des Abschlussprtifers fir die
Prifung des Jahresberichts® unseres
Vermerks weitergehend beschrieben. Wir
sind von der HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH unabhéngig in
Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtli-
chen Vorschriften und haben unsere
sonstigen deutschen Berufspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderun-
gen erflllt. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Prifungsnachwei-
se ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unser Prufungsurteil zum

Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter fiir den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der HANSAIN-
VEST Hanseatische

sind verantwortlich fir die Aufstellung

Investment-GmbH

des Jahresberichts, der den Vorschriften
des deutschen KAGB und den einschla-
gigen europaischen Verordnungen in al-
len wesentlichen Belangen entspricht
und daflir, dass der Jahresbericht es un-
ter Beachtung dieser Vorschriften ermog-
licht, sich ein umfassendes Bild der tat-
sachlichen Verhéltnisse und Entwick-
lungen des Sondervermdgens zu ver-
schaffen. Ferner sind die gesetzlichen
Vertreter verantwortlich flr die internen
Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung
mit diesen Vorschriften als notwendig be-
stimmt haben, um die Aufstellung des
Jahresberichts zu ermdglichen, der frei
von wesentlichen — beabsichtigten oder
unbeabsichtigten — falschen Darstellun-
gen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts

sind die gesetzlichen Vertreter dafir ver-

antwortlich, Ereignisse, Entscheidungen
und Faktoren, welche die weitere Ent-
wicklung des Investmentvermdgens we-
sentlich beeinflussen kdénnen, in die
Berichterstattung einzubeziehen. Das
bedeutet u. a., dass die gesetzlichen Ver-
treter bei der Aufstellung des Jahresbe-
richts die Fortfliihrung des Sondervermo-
gens durch die HANSAINVEST Han-
seatische Investment-GmbH zu beurtei-
len haben und die Verantwortung haben,
Sachverhalte im Zusammenhang mit der
Fortfilhrung des Sondervermdgens, so-

fern einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlussprii-
fers fiir die Priifung des Jahresbe-
richts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Si-
cherheit dartiber zu erlangen, ob der Jah-
resbericht als Ganzes frei von wesentli-
chen - beabsichtigten oder unbeab-
sichtigten — falschen Darstellungen ist,
sowie einen Vermerk zu erteilen, der un-
ser Prifungsurteil zum Jahresbericht be-

inhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes
MaB an Sicherheit, aber keine Garantie
dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit
§ 102 KAGB unter Beachtung der vom In-
stitut der Wirtschaftsprifer (IDW) festge-
stellten deutschen Grundséatze ordnungs-
maBiger Abschlussprifung durchgefiihrte
Prifung eine wesentliche falsche Darstel-
lung stets aufdeckt. Falsche Darstellun-
gen kdnnen aus VerstdBen oder Unrich-
tigkeiten resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn verninfti-
gerweise erwartet werden kdénnte, dass
sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Jahresberichts getrof-
fenen wirtschaftlichen Entscheidungen

von Adressaten beeinflussen.
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Waéhrend der Prifung tben wir pflichtge-

maBes Ermessen aus und bewahren eine

kritische Grundhaltung. Darlber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Ri-
siken wesentlicher — beabsichtigter
oder unbeabsichtigter — falscher Dar-
stellungen im Jahresbericht, planen
und fuhren Prifungshandlungen als
Reaktion auf diese Risiken durch so-
wie erlangen Prifungsnachweise, die
ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unser Prifungsurteil zu
dienen. Das Risiko, dass wesentliche
falsche Darstellungen nicht aufge-
deckt werden, ist bei VerstéBen hdher
als bei Unrichtigkeiten, da VerstdBe
betrligerisches Zusammenwirken, Fal-
schungen, beabsichtigte Unvollstan-
digkeiten, irrefiihrende Darstellungen
bzw. das AuBerkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem
fur die Prifung des Jahresberichts re-
levanten internen Kontrollsystem, um
Prufungshandlungen zu planen, die
unter den gegebenen Umsténden an-
gemessen sind, jedoch nicht mit dem
Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksam-
keit dieses Systems der HANSAIN-
VEST Hanseatische Investment-GmbH
abzugeben.

— beurteilen wir die Angemessenheit der

von den gesetzlichen Vertretern der
HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH bei der Aufstellung des
Jahresberichts angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der von den gesetzli-
chen Vertretern dargestellten ge-
schatzten Werte und damit zusam-

menhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen auf der
Grundlage erlangter Prifungsnach-
weise, ob eine wesentliche Unsicher-
heit im Zusammenhang mit Ereignis-
sen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fortfih-
rung des Sondervermdgens durch die
HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH aufwerfen kénnen. Falls
wir zu dem Schluss kommen, dass
eine wesentliche Unsicherheit be-
steht, sind wir verpflichtet, im Vermerk
auf die dazugehdérigen Angaben im
Jahresbericht aufmerksam zu machen
oder, falls diese Angaben unangemes-
sen sind, unser Prifungsurteil zu mo-
difizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis
zum Datum unseres Vermerks erlang-
ten Prifungsnachweise. Zukinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kon-
nen jedoch dazu flihren, dass das
Sondervermdgen durch die HANSA-

INVEST Hanseatische Investment-
GmbH nicht fortgefiihrt wird.

— beurteilen wir die Gesamtdarstellung,
den Aufbau und den Inhalt des Jahres-
berichts, einschlieBlich der Angaben
sowie ob der Jahresbericht die zu-
grunde liegenden Geschéftsvorfalle

und Ereignisse so darstellt, dass der

Jahresbericht es unter Beachtung der

Vorschriften des deutschen KAGB

und der einschldgigen europdischen

Verordnungen ermdglicht, sich ein

umfassendes Bild der tatséchlichen

Verhaltnisse und Entwicklungen des

Sondervermdégens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung
Verantwortlichen u.a. den geplanten Um-
fang und die Zeitplanung der Priifung so-
wie bedeutsame Priifungsfeststellungen,
einschlieBlich etwaiger Mangel im inter-
nen Kontrollsystem, die wir wahrend un-
serer Prufung feststellen.

Hamburg, den 9. April 2020

KPMG AG

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Werner Ldning

Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Kapitalverwaltungsgesellschaft,

Verwahrstelle und Gremien

Kapitalverwaltungsgesellschaft:

HANSAINVEST

Hanseatische Investment-Gesellschaft
mit beschrankter Haftung

Postfach 60 09 45

22209 Hamburg

Hausanschrift:

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Kunden-Servicecenter:

Telefon: (0 40) 3 00 57 - 62 96
Telefax: (0 40) 30057 -60 70
Internet: www.hansainvest.com
E-Mail: service@hansainvest.de
Gezeichnetes Kapital:
€10.500.000,00

Eigenmittel:

€20.059.012,13

(Stand: 31.12.2019)

Gesellschafter:

SIGNAL IDUNA

Allgemeine Versicherung AG, Dortmund
SIGNAL IDUNA

Lebensversicherung a.G., Hamburg

Verwabhrstelle:

DONNER & REUSCHEL AG, Hamburg
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
€ 20.500.000,00

Eigenmittel gem.
Kapitaladdquanzverordnung (CRR):
€222.136.245,61

(Stand: 31.12.2018)

Einzahlungen:

UniCredit Bank AG, Miinchen
(vorm. Bayerische Hypo- und
Vereinsbank)

BIC: HYVEDEMMS300

IBAN: DE15200300000000791178

Aufsichtsrat:

Martin Berger (Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA
Gruppe, Hamburg

(zugleich Vorsitzender des Aufsichts-
rates der SIGNAL IDUNA Asset
Management GmbH)

Dr. Karl-Josef Bierth

(stellvertretender Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA
Gruppe, Hamburg

Markus Barth,

Vorsitzender des Vorstandes der
Aramea Asset Management AG,
Hamburg

Dr. Thomas A. Lange,
Vorsitzender des Vorstandes der
National-Bank AG, Essen

Prof. Dr. Harald Stitzer,
Geschaftsfiihrender Gesellschafter der
STUETZER Real Estate Consulting
GmbH, Gerolsbach

Prof. Dr. Stephan Schilller,

Kaufmann

Wirtschaftspriifer:

KPMG AG Wirtschaftsprifungs-
gesellschaft, Hamburg

Geschiftsfiihrung:

Dr. J6érg W. Stotz (Sprecher)

(zugleich Aufsichtsratsvorsitzender

der HANSAINVEST LUX S.A., Mitglied
der Geschéftsflihrung der SIGNAL
IDUNA Asset Management GmbH sowie
der HANSAINVEST Real Assets GmbH)

Nicholas Brinckmann

(zugleich Sprecher der Geschéftsfiihrung
HANSAINVEST Real Assets GmbH)
Andreas Hausladen (ab 01.04.2020)
Ludger Wibbeke

(stellvertretender Aufsichtsratsvor-
sitzender der HANSAINVEST LUX S.A))
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HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Ein Unternehmen der
SIGNAL IDUNA Gruppe

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Telefon (040) 3 00 57 - 62 96
Fax (040) 300 57 - 60 70

service@hansainvest.de

www.hansainvest.de



