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Sehr geehrte Anlegerin,

sehr geehrter Anleger,
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in der Zeit vom 1. Dezember 2018 bis 30. November 2019.

Hamburg, im Mérz 2020
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Tatigkeitsbericht fiir das Geschaftsjahr

2018/2019

Anlageziel und Anlagepolitik Die reale Investitionsquote pro Gruppe stellt sich per 30.11.2019 wie folgt dar:

Das Anlageziel des Riicklagenfonds ist Portfolioallokation

ein stetiger Wertzuwachs bei hoher Kapi-

Unternehmensanleihen [, 33,6%
talsicherheit eines diversifizierten Fonds-
portfolios. Anleihen Kreditinstitute I 2.5%

Staatsanleihen I 22.2%
Der Rilcklagenfonds investiert im

Liquiditat I 5o

Schwerpunkt in erstrangige Anleihen von

Pfandbriefe und andere zusétzlich - 4.4%

Kreditinstituten, in Pfandbriefe und ; )
besicherte Anleihen

pfandbriefédhnliche Strukturen, in Staats-

0% 10% 20% 30% 40%
anleihen, sowie in Unternehmensanlei-
hen. Die maximale Restlaufzeit der Anlei-  Die reale Investitionsquote pro Gruppe stellt sich per 30.11.2018 wie folgt dar:
hen betragt 5 Jahre und das Rating bei
Erwerb muss im Investment Grade Be- Portfolioallokation
reich liegen. Zins- und mdogliche Wech-
selkursschwankungen werden durch Si- Unternehmensanleihen I, +5,6%
cherungsgeschafte minimiert. Anleinen Kreditinstitute I 31,5%
: Staatsanleih I 18.4%
Portfoliostruktur actsaniemen
Pfandbriefe und andere zusétzlich o
besicherte Anleihen - 47%
Da es sich beim Riicklagenfonds um ei-
Liquiditat (max. 49 %) -0,5% |
nen klassischen Rentenfonds (Kurzlaufer)
0% 10% 20% 30% 40% 50%

handelt, besteht die Portfoliostruktur le-

diglich aus Liquiditat, Rentenfonds und
Renten. Die Position Kasse ergibt sich  Die regionale Aufteilung des Vermogens stellt sich per 30.11.2019 wie folgt dar:
aus der Bruttoliquiditdt und dem Markt-

wert der eingesetzten Derivate und Devi- Regionen

‘. GroBbritannien 9,4 %
Mittlerer Osten / Afrika 16,7 %
Europa ex. DE 25,3 %

sentermingeschéfte.

Australien 5,5 %
Asien 14,0 %
H usA 75 %
B Lateinamerika 13,0 %
M peutschland 8,8 %
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Die regionale Aufteilung des Vermd&gens stellt sich per 30.11.2018 wie folgt dar:

Regionen

USA 121 %
GroBbritannien 10,9 %
Europa ex. DE 18,0 %
Mittlerer Osten / Afrika 16,5 %
Lateinamerika 14,9 %
Australien 5,6 %
Asien 14,0 %
Deutschland 7.9 %

Die Fondsstruktur nach Ratingklassen stellt sich per 30.11.2019 wie folgt dar:

Fondsstruktur nach Ratingklassen

AAA

I 5.3%
I 14.3%

AA

A I 34.8%

BBB

0% 10% 20%

I 42,6%

30% 40% 50%

Die Fondsstruktur nach Ratingklassen stellt sich per 30.11.2018 wie folgt dar:

Fondsstruktur nach Ratingklassen

AAA

I 6%
I 13.8%

AA

A I 35,8%

BBB

BB

B 1.1%
0% 10% 20%

NAV-Entwicklung, Wertentwick-
lung und Performancebreakdown

Das Fondsvolumen betrug per 30.11.2018
109,30 Millionen Euro. Per Stichtag
30.11.2019 reduzierte sich das Fondsvo-
lumen um 9,85 Millionen Euro auf 99,45

Millionen Euro.

Zeitraum  30.11.2018 bis
30.11.2019 erzielten die verschiedenen

Fir den

Anteilsklassen des Ricklagenfonds fol-

gende Wertentwicklungen:

I 42,6%

30% 40% 50%

flr die A-Klasse: 1,24 %
flr die R-Klasse: 1,73 %
fur die I-Klasse: 2,22 %
fur die S-Klasse: 1,52 %
fur die I-USD-Klasse: 5,63 %

Die Wertentwicklung resultiert aus lau-
fenden Kuponzahlungen und Kursgewin-
nen der Einzelanlagen. Wesentlicher Per-
formancetreiber war die konsequente
Nutzung von Marktineffizienzen bei der
Selektion der Einzeltitel. Diese wurden
sowohl auf der Wahrungsseite als auch
auf der Informationsebene konsequent

genutzt. Dabei konnten wieder verschie-
dene Einzelanlagen mit Renditen ober-
halb des Marktniveaus erworben werden.

Risikoanalyse

Die Volatilitdt (1 Jahr) betragt zum
30.11.2019:

fir die A-Klasse: 0,54 %

fir die R-Klasse: 0,54 %

fUr die I-Klasse: 0,54 %

fir die S-Klasse: 0,53 %

fir die I-USD-Klasse: 0,71 %

Sharpe Ratio (seit Auflagedatum der je-
weiligen Anteilsklasse):

fUr die A-Klasse: 0,72
fUr die R-Klasse: 1,08
fur die I-Klasse: 1,33
fur die S-Klasse: 0,50
fir die I-USD-Klasse: 2,92

Maximum Draw Down (seit Auflagedatum
der jeweiligen Anteilsklasse):

fur die A-Klasse: 2,89 %
fur die R-Klasse: 2,27 %
fur die |-Klasse: 1,72 %
fur die S-Klasse: 2,66 %
fur die I-USD-Klasse: 1,23 %

Adressausfallrisiken:

Die Emittenten der vom Riicklagenfonds
erworbenen Wertpapiere haben konzept-
bedingt eine hohe Qualitéat. Durch die Zu-
gehdrigkeit zu institutstibergreifenden Si-
cherungseinrichtungen, eine explizite
oder implizite Absicherung durch die 6f-
fentliche Hand oder durch die gute Boni-
tat der Einzelschuldner aus dem Unter-
nehmenssektor kann das Adressausfall-
risiko der im Fondsvermdgen gehaltenen
Emittenten als gering bezeichnet werden.
Auch die Systemrelevanz einiger Emitten-
ten wirkt risikomindernd, so dass insge-
samt eine starke Korrelation und Nahe
zum systematischen Risiko der jeweiligen
Nationen besteht, in denen die Anleihe-
schuldner ihren Unternehmenssitz haben.
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Marktpreisrisiken /
Zinsanderungsrisiken:

Das zentrale Marktpreisrisiko des Fonds
resultiert aus der Entwicklung des Kredit-
risikos der Einzelemittenten. Dieses wird
nicht durch Derivate abgesichert, son-
dern durch eine breite und sorgféltige
Schuldnerauswahl diversifiziert. Zinsan-
derungsrisiken werden konsequent und
weitgehend durch den rollierenden Ver-
kauf von Zinsfuturekontrakten abgesi-
chert. Die Duration wurde, dem Fonds-
konzept entsprechend, im
Berichtszeitraum regelméaBig kurz gehal-
ten, und lag zum 30.11.2019 bei 1,17 Jah-
re.

Waéhrungsrisiken:

Auf Fondsebene werden die Wechsel-
kursrisiken der auf Fremdwahrung lau-
tenden Anlagen gegenuber dem Euro
durch Terminverkéaufe in den jeweiligen
Wahrungen abgesichert. Dies geschieht
entweder rollierend mit Laufzeiten zwi-
schen 3 und 12 Monaten flr den gesam-
ten Fremdwéhrungsanteil oder, in Einzel-
féllen, auch auf den Endfélligkeitstermin
der jeweiligen Fremdwahrungsanleihe.
Fur einen Nicht-Euro-orientierten Anleger
besteht somit grundséatzlich das Wah-
rungsrisiko des Euro gegenlber seiner

jeweiligen Heimatwahrung.

Operationelle Risiken:

Unter operationellen Risiken wird die Ge-
fahr von Verlusten verstanden, die durch
die Unangemessenheit oder das Versa-
gen von internen Verfahren, Menschen

und Systemen oder durch externe Ereig-
nisse verursacht werden. Beim operatio-
nellen Risiko differenziert die Gesell-
schaft zwischen technischen Risiken,
Produktrisiken

Rechtsrisiken sowie Risiken aus Kunden-

Personalrisiken, und
und Geschaftsbeziehungen und hat hier-
zu u.a. die folgenden Vorkehrungen ge-
troffen:

Ex ante und ex post Kontrollen sind Be-
standteil des Orderprozesses.

Rechts-
durch Rechtsberatung und Schulungen

und Personalrisiken werden
der Mitarbeiter minimiert.

Darliber hinaus werden Geschafte in Fi-
nanzinstrumenten ausschlieBlich Uber
kompetente und erfahrene Kontrahenten
abgeschlossen. Die Verwahrung der Fi-
nanzinstrumente erfolgt durch eine etab-
lierte Verwahrstelle mit guter Bonitat.

Die OrdnungsmaBigkeit der fir das Son-
dervermdgen relevanten Aktivitaten und
Prozesse wird regelmaBig durch die In-
terne Revision Uberwacht.

Liquiditatsrisiken:
Besondere Liquiditatsrisiken waren im
Berichtszeitraum nicht zu verzeichnen.

Verduflerungsergebnis
Das Ergebnis aus VerauBerungsgeschaf-

ten der Anteilklassen des Ricklagen-
fonds fur den Berichtszeitraum betrug:

— fiir die A-Klasse: - 622.954,58 EUR
202.673,44 EUR

- 825.628,02 EUR

- 1.545.597,32 EUR
482.444,35 EUR
-2.028.041,67 EUR
-2.153.797,17 EUR
636.389,49 EUR

- 2.790.186,66 EUR
-1.173.852,36 EUR
388.605,06 EUR
-1.562.457,42 EUR
— fiir die I-USD-Klasse: - 245.533,92 EUR
385.400,62 EUR
- 630.934,54 EUR

Gewinne:
Verluste:

- fir die R-Klasse:
Gewinne:
Verluste:

— fir die I-Klasse:
Gewinne:
Verluste:

— fUr die S-Klasse:
Gewinne:

Verluste:

Gewinne:
Verluste:

Das VerauBerungsergebnis wurde durch
die VerauBerung von Futures, Rentenpa-
pieren, sowie durch Devisengeschafte
(vor allem aus der Absicherung der Wah-
rungspositionen im Fondsvermdgen) er-

zZielt.
Sonstige Hinweise

Die mit der Verwaltung des Investment-
vermogens betraute Kapitalverwaltungs-
gesellschaft ist die HANSAINVEST Han-
seatische Investment-GmbH, Hamburg.

Seit dem 01.01.2018 wird das Portfolio-
management durch die BPM - Berlin
Portfolio Management GmbH betrieben.

Weitere fir den Anleger wesentliche Er-
eignisse haben sich nicht ergeben.
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Vermogensibersicht per 30. November 2019

Fondsvermogen: EUR 99.450.127,97 (109.296.619,45)

Umlaufende Anteile: Class A
Class |
Class 1 USD
Class R
Class S

Vermoégensaufteilung in TEUR/%

. Vermbgensgegenstidnde

1. Anleihen

2. Sonstige Wertpapiere

3. Derivate

4. Bankguthaben

5. Sonstige Vermodgensgegenstinde
Il. Verbindlichkeiten

Ill. Fondsvermégen

197.347 (285.638)
39.579 (34.323)
9.371 (6.739)
461.648 (679.497)
202.383 (244.101)

84.628
7.956
-229
6.233
981
-119
99.450

85,09 (91,14)
8,00 (8,25)
0,23 (-0,74)
6,27 (0,32)
0,99 1,17)
-0,12 (-0,14)
100,00
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Vermdgensaufstellung per 30. November 2019

Gattungsbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

1,000000000% DVB Bank SE MTN-IHS v.2017(2022) XS$1555094066 EUR 1.200 0 0 % 102108000 122529600 1,23
: o

115;202%2%‘(’202? REERBENB R SERERT LS ENITRET | prerppranppms EUR 1.200 0 0 % 103147500 123777000 124

1,398000000% mFinance France S.A. EO-MTN 16/20 XS$1496343986 EUR 1300 0 0 % 101119500 131455350 1,32

;‘*7933000000% sl e e ezl FLEAHSI s AUD 2,000 0 0 % 103840000 1.276.49897 1,28
0, i -

é,;gggg&ooo lGazGapttal SIASSIEMLEN2016(21) CH0346828400 CHF 1.400 0 0 % 105268500 1.340.69502 135
0/ i -

gmigg;moo o BBHEREPENTSEN T EFHE | e ey CHF 1.000 0 0 % 107741500 98013646 099

Sgrig?moo“/" RZD Capital PLC SF-LPN 13(21) Ross.Zhel. - o10505819441 CHF 1400 0 0 % 103421500 131747471 132

12,000000000% Friends Life Group PLC LS-MTN 09/21 XS0430178961 GBP 1.000 0 0 % 115390500 135260227 1,36
0, i i -

g,(;s“(zg%oooo liienixiGreuplioldings BECESHONdS XS1081768738 GBP 1.000 0 0 % 106513500 1.248.546,48 1,26
0/ i - -

;‘132020001%‘23;’)%2’9’?03 Are e PRSI0 e USD 1.400 0 0 % 104610500 1.33068054 1,34

2631705(?8/%%())00/0 AngloGold Ashanti Holdings PLC DL-Notes ;54574 ng7 USD 1.200 0 0 % 101012500 110135381 111

5,950000000% Bancolombia S.A. DL-Notes 2011(11/21)  US05968LAG77 ) 1500 0 0 % 104962000 143051972 1,44
0, -

} 66/%?000000 P R IHETEEE CANEE AT DL X$1396380930 usD 1.500 0 0 % 99739500 1.359.342,63 1,37
0, . - -

gbi%‘zg%[’gggoé’ EalEctestamabibiopn S UATIBERANAS) By SiGens ikes UsD 1.300 0 0 % 103400500 122144603 1,23

5,500000000% Cencosud S.A. DL-Notes 2011(11/21) Reg.S  USP2205JAE03 ) 1.000 0 0 % 102744000 93352717 0,94

4,250000000% CEZ AS DL-Notes 2012(12/22) Reg.S XS0764313614 UsD 1.200 0 0 % 104000000 113392695 114

$g/22i000000% Gorporacién Andina de Femento DI-Notes | ;5519a6gpYa1 UsD 1.400 0 0 % 99660250 126771170 1,27

4,000000000% COSCO Finance (2011) Ltd. DL-Notes 12/22  XS0858461758 ) 1.400 0 0 % 103418500 131551790 1,32

g,eogogooooom/u L o UsD 1.400 0 0 9% 102062500 1.298.26913 1,31
0/ f i -

s 00000% First Abu Dhabi Bank P.J.5.G DLMTN XS1186986004 ) 1400 0 0 % 99949000 127138470 1,28

?6323900000% e DEQOOHSH5Z36 usD 1.200 0 0 % 100540000 1.096.20207 1.0
0, f -

?,7%3000000 LB I ey Lk L XS1590508153 usD 1.400 0 0 % 101283500 1.288.359,99 1,30
0, -

3.875000000% JSC Natl Gompany KazAunayGas DLMTN - 1595713279 UsD 1.000 0 0 % 103028000 93610758 0,94

567157?33)%%%03% oz B G DRl US50066CAM10 UsD 1.400 0 0 % 101301500 1.88.58895 1,30

(12'%??00000% R LG A LIS o UsD 4.000 0 0 % 99,880000 3.630.019,99 3,65
0, i - -

202151[()310)22803/0 MESPATE AN LS BB | e USD 1.200 0 0 % 104249000 113664183 114

}(ﬁm23920205/1"6'\(‘23')‘\“5“Ba”k Ltd. (NY Br) DL-Medium- ;5635547 AR95 usD 1.500 0 0 % 99794000 1.360.08541 1,36
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Vermogensaufstellung zum 30.11.2019

Gattungsbezeichnung

2,750000000% NBK SPC Ltd. DL-Med.-Term Nts 17(22)
Reg.S

3,500000000% Newmont Mining DL-Notes 12/22
2,250000000% Nordic Investment Bank DL-MTN 14/21

3,250000000% Ooredoo International Finance
DL-Med.-Term Nts 2012(23)Reg.S

3,400000000% Perusah.Pen.SBSN Indonesia lll
DL-Med.-Term Nts 2017(22)Reg.S

2,125000000% QNB Finance Ltd. DL-Medium-Term Notes
2016(21)

5,400000000% Reliance Holding USA Inc. DL-Notes
2012(22) Reg.S

2,500000000% Sinopec Grp Ov.Dev.(2017) Ltd. DL-Notes
2017(17/22) Reg.S

3,250000000% State Bk of India (Ldn Branch) DL-MTN
2017/22

3,903000000% ZAR Sovereign Cap.Fd Pty Ltd. DL-Notes
2014(20) Reg.S

4,00000000% Abu Dhabi Commercial Bank DL-MTN 18/23

0,700000000% Norddeutsche Landesbank -GZ- Inh.-Schv.
Ser.257 v.15/21

3,950000000% Adani Ports&Special Eco.Zo.Ltd DL-Notes
2017(22) Reg.S

4,500000000% Alpek S.A.B. de C.V. DL-Notes 12/22

1,875000000% Bank of Nova Scotia, The DL-Mortg. Cov.
M.-T.Bds 16(21)

3,250000000% Barclays PLC DL-Notes 2016/21

3,000000000% Equate Petrochemical B.V. DL-Med.-Term
Nts 2016(22)Reg.S

3,000000000% IBM Credit LLC DL-Notes 18/23

3,000000000% Lloyds Banking Group PLC DL-Notes
2017(22)

Summe der borsengehandelten Wertpapiere

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
1,750000000% Bevco Lux Sarl EO-Notes 2018(18/23)

3,050000000% BNP PARIBAS ARBITR.ISSUANCE BV EO
Certif. 15/19

1,871000000% CNRC Capital Ltd. EO-Notes 2016(16/21)
1,413000000% FCC Aqualia S.A. EO-Notes 2017(22/22)
4,000000000% African Export-Import Bank DL-MTN 16/21
4,138000000% Bermuda DL-Nts 12/23

5,250000000% BNP Paribas Em.-u.Handelsg.mbH
CONOCOPHILLIPS 16/21

4,875000000% Com. Federal de Electr. (CFE) DL-Notes
2011(11/21) Reg.S

3,000000000% Corp.Nacion.del Cobre de Chile DL-Notes
12/22 Reg.S

3,800000000% Credit Suisse (London Branch) DL-Credit
Linked MTN 17/21

3,700000000% Erste Group Bank AG EO-Credit Lkd
2016(21) AM

3,620000000% Goldman Sachs Fin. Corp. Intl DL-Credit
Linked MTN 2019(24)

6,500000000% Grupo Fin. BBVA Bancomer S.A DL-Notes
2011(11/21) Reg.S

4,130000000% Goldman Sachs Fin. Corp. Intl DL-Credit
Linked MTN 2019(24)

X$1622312434

US651639AN69
US65562QAW50

XS0866438475

US71567RAG11

XS1485745704

USU75888AC81

USG8201NAG72

XS1551709568

XS1113141441

XS1789460216

DEOOOBRL9576

USY00130HS90

USP01703AA82

US06416BAA89

US06738EAL92

XS1513739927

US44932HAH66

US53944YAC75

XS1767050351

XS$1186829047

X$1525358054
XS$1627337881
X51418627821
USG10367AA14

XS$1186822117

USP30179AJ79

USP3143NAP98

XS$1552784552

ATO000A1LFA4

XS1971448581

USP16259AB20

XS1971449985

Usb

Usb
UsD

UsD

UsD

USD

UsD

UsD

USD

UsD

UsD

EUR

USD

UsD

UsD

UsD

UsD

usD

usb

EUR

EUR

EUR
EUR
Usb
usb

Usb

Usb

usD

usb

Usb

usb

Usb

1.600

1.000
1.500

700

400

1.500

1.500

1.600

1.400

1.300

1.400,00

1.200

1.500

1.500

1.500

1.300

1.500

1.200

1.500

1.000
1.000

1.200
1.200
1.500

800

1.000

1.500

1.500

1.500

2.000

1.400

1.500

1.400

0 0 %
0 0 %
0 0 %
0 0 %
0 0 %
0 0 %
0 0 %
0 0 %
0 0 %
0 0 %

0,00 000 %

0 0 %
0 0 %
0 0 %
0 0 %
0 0 %
0 0 %
0 0 %
0 0 %
EUR

0 0 %
0 0 %
0 0 %
0 0 %
0 0 %
0 0 %
0 0 %
0 0 %
0 0 %
0 0 %
0 0 %
1.400 0 %
0 0 %
1.400 0 %

100,886500

102,769500
100,920850

102,056500

102,181500

99,308500

105,809000

100,000000

101,086000

100,618500
104,541500

99,997000

102,193500
104,483000

99,856500
101,044500
100,380500
102,709000

101,457500

104,153132
100,171990

102,851000
102,671000
101,851000
104,442500

103,217252

103,250000

101,625000

105,480000

100,465000

102,949696

104,377500

105,579778

1.466.640,01

933.758,86
1.375.443,17

649.096,40

371.366,53

1.353.468,56

1.442.063,42

1.453.752,50

1.285.847,72

1.188.479,47
1.329.802,83

1.199.964,00

1.392.788,02
1.423.991,46
1.360.937,22
1.193.511,27
1.368.078,78
1.119.850,99
1.382.757,13

58.984.554,85

1.041.531,32
1.001.719,90

1.234.212,00
1.232.052,00
1.388.120,12

759.167,73

937.827,11

1.407.186,99

1.385.039,98

1.437.579,50

1.825.640,56

1.309.554,55

1.422.553,61

1.343.010,08
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Vermogensaufstellung zum 30.11.2019

Gattungsbezeichnung

4,450000000% Newcrest Finance Pty Ltd. DL-Notes
2011(21) Reg.S

6,000000000% Prosus N.V. DL-Notes 13/20
2,375000000% Santander UK PLC DL-Notes 2015(20)

4,400000000% SG Issuer S.A. DL-Credit Linked MTN
16/21

4,300000000% Société Générale S.A. CLN 2018/2023

Summe der an organisierten Mérkten zugelassenen oder in diese einbezogenen Wertpapiere

Nicht notierte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

3,200000000% SG Issuer S.A. EO-Credit Linked MTN
15/20

Summe der nicht notierten Wertpapiere
Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

Aegon European ABS Registered Shares | Acc. 0.N.
GAM STAR - MBS Total Return

GAM STAR Fd PLC-GAM St.Cat Bd. Regist.Shs Inst.Acc.EUR
o.N.

Legg M.GI.Fds-LM WA Mac.0p.Bd Reg.Shs.X EUR Dis(A)
(Hgd.)o.N.

nordIX Basis Ul Inhaber-Anteile AK |

Schroder GAIA-Schr.GAIA Cat Bd Regist.Acc.Shs IF EUR
Hed.o.N.

XAIA Cr. - XAIA Cr. Basis Il  EUR
Summe der Investmentanteile

Summe Wertpapiervermogen

Derivate (Bei den mit Minus gekennzeichneten Besténden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Zins-Derivate

Zinsterminkontrakte

Five-Year U.S. Treasury Notes Futures 31.12.2019
Summe der Zinsterminkontrakte
Devisen-Derivate Forderungen/Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Offene Positionen

GBP/EUR 2,35 Mio.

CHF/EUR 4,03 Mio.

AUD/EUR 4,10 Mio.

USD/EUR 20,30 Mio.

USD/EUR 20,30 Mio.

USD/EUR 35,00 Mio.

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Offene Positionen

USD/EUR 0,28 Mio.

USD/EUR 0,25 Mio.

USD/EUR 0,26 Mio.

USD/EUR 1,13 Mio.

USD/EUR 0,07 Mio.

USQ66511AA69

USN5946FAB33
US80283LAN38

XS$1290042230

XS1842869718

DE000SG6C8Q4

IEO0BZ005F46
IEO0BVYJ5Y82

IEO0BBTLWGS59

IEO0BWZN1Z90

DEO00A2AJHF9

LU0951570927

LU0462885301

XCBT

0TC
0TC
0TC
0TC
0TC
0TC

0TC
0TC
0TC
0TC
0TC

Usb

UsD
UsD

UsD

UsD

EUR

ANT
ANT

ANT

ANT

ANT

ANT

ANT

UsD

1.400

1.200
1.000

1.300

1.400

2.000

110.000
110.000

57.000

22.000
10.000
600

1.000

-110,00

500

110.000
0

0

80.000

17.000

160

%

%
%

%

%
EUR

%

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

103,769000

102,205500
100,054000

101,200000

104,670000

102,402377

10,580300
9,506600

13,413600

102,740000
98,290000
1.267,780000

978,440000

1.319.976,38

1.114.361,26
909.085,95

1.195.347,99

1.331.437,40
23.595.404,43

2.048.047,54

2.048.047,54

1.163.833,00
1.045.726,00

764.575,20

2.260.280,00
982.900,00
760.668,00

978.440,00
7.956.422,20
92.584.429,02

124.931,86
124.931,86

-147.559,16
-32.136,20
-21.231,73

-258.651,02

-259.412,16

-66.409,02

16.329,56
13.375,08
14.451,20
69.771,09

4.339,24

1,34
23,73

2,27
0,99
0,76

0,98
7,99
93,09

0,13
0,13

-0,15
-0,03
-0,02
-0,26
-0,26
-0,07

0,02
0,01
0,01
0,07
0,00

JAHRESBERICHT RUCKLAGENFONDS
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Vermégensaufstellung zum 30.11.2019

Stiicke
bzw. Kaufe/
Gattungshezeichnung A,;':::'e 33‘;—?;3:'9 Zugange

Whg. in
1.000 im Berichtszeitraum

USD/EUR 1,06 Mio. 53.256328 0,05

USD/EUR 2,07 Mio. 83.684,71 0,08

USD/EUR 1,48 Mio. 39.262,14 0,04

USD/EUR 1,37 Mio. 4410464 0,04

USD/EUR 0,24 Mio. 415798 0,00

USD/EUR 0,26 Mio. 3.914,33 0,00
USD/EUR 0,05 Mio. 312,71 0,00
Geschlossene Positionen

USD/EUR 0,51 Mio. 18.960,00 0,02

USD/EUR 0,52 Mio. 11.851,84 0,01

Summe der Devisen-Derivate -353.448,92  -0,36

JAHRESBERICHT RUCKLAGENFONDS
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Vermogensaufstellung zum 30.11.2019

Gattungsbezeichnung

Bankguthaben

EUR - Guthaben bei:

Bank: Hamburger Volksbank
Bank: 0DDO BHF-Bank AG

Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen:

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen:
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG
Summe der Bankguthaben
Sonstige Vermogensgegenstande
Zinsanspriiche

Summe sonstige Vermdgensgegenstande
Sonstige Verbindlichkeiten 1)
Fondsvermdgen

Riicklagenfonds A

Anteilwert

Umlaufende Anteile
Riicklagenfonds |

Anteilwert

Umlaufende Anteile
Riicklagenfonds | USD

Anteilwert

Umlaufende Anteile
Riicklagenfonds R

Anteilwert

Umlaufende Anteile
Riicklagenfonds S

Anteilwert

Umlaufende Anteile

EUR
EUR
EUR

GBP

CHF
HKD
AUD
CNH
NZD
Usb

EUR

EUR

346,06
2.525,37
2.362.148,52

118.750,70

9.295,95
59,91
65.532,37
202,34

2,72
4.050.378,94

980.542,99

-119.471,86

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
STK

EUR
STK

usb
STK

EUR
STK

EUR
STK

346,06
2.525,37
2.362.148,52

139.199,04

8.456,63
6,95
40.279,28
26,14

1,58
3.680.155,31
6.233.144,88

980.542,99
980.542,99
-119.471,86
99.450.127,97

48,244
197.347

966,407
39.579

1.063,381
9.371

51,705
461.648

92,677
202.383

0,00
0,00
2,38

0,14

0,01
0,00
0,04
0,00
0,00
3,70
6,27

0,99
0,99
-0,12
1002)

JAHRESBERICHT RUCKLAGENFONDS
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Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsétze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz) _ per 29.11.2019 _

Australischer Dollar 1,626950 =1 Euro (EUR)
____
Chinesischer Yuan (Offshore) 7,740000 =1 Euro (EUR)
____
Hongkong-Dollar 8,614550 =1 Euro (EUR)
____
US-Dollar 1,100600 =1 Euro (EUR)

b) Terminbdrsen
XCBT CHICAGO BOARD OF TRADE
¢) 0TC Over-the-Counter

JAHRESBERICHT RUCKLAGENFONDS
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Wadhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschiafte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensauf-
stellung erscheinen: Kdaufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen
(Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Gattungsbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

4,600000000% B.A.T. Intl Finance PLC EO-FLR MTN 99/19
2,000000000% HSH Nordbank AG Oster-Anleihe 14/19

5,125000000% Petrdleos Mexicanos (PEMEX) EO-Med.-
Term Notes 2016(16/23)

4,375000000% Africa Finance Corp. DL-MTN 15/20
5,603000000% Bermuda DL-Notes 10/20
5,750000000% Braskem Finance Ltd. DL-Notes 11/21
2,550000000% Chiba Bank Ltd., The DL-MTN 14/19
3,250000000% Emirates NBD PJSC DL-MTN 14/19
3,250000000% First Gulf Bank DL-MTN 13/19

2,350000000% Goldman Sachs Group Inc., The DL-Notes
2016(16/21)

2,750000000% HSBC Bank Middle East Ltd. DL-MTN 14/19

5,125000000% Newmont Goldcorp Corp. DL-Notes
2009(09/19)

3,039000000% Ooredoo Tamweel DL-Notes 2013(18)

4,875000000% Samvard.Moth.Automot.Sys.Gr.BV DL-Notes
2016(16/21)

2,200000000% Teva Pharmac.Fin.NL Il B.V. DL-Notes
16/21

3,500000000% Hyundai Capital Services Inc. AD-MTN
17/22

7,500000000% Qantas Airways Ltd. AD-Notes 2014(21)

5,000000000% BNP PARIBAS ARBITR.ISSUANCE BV
DL-Credit Linked Cts 15/19

4,420000000% Dell Intern. LLC/EMC Corp. DL-Notes 16/21

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
7,250000000% BFF International Ltd. DL-Notes 10/20
4,375000000% Vale Overseas 12/22

3,000000000% Verizon Communications Inc. DL-Notes
14/21

Investmentanteile
Gruppenfremde Investmentanteile

BNY MGF-BNY M.U.S.Mun.Inf.Debt Regist.Inc.Shs | EUR
Hed.o.N.

XS0095387550
DEOOOHSH4QN3

XS1379158048

XS$1225008538
USG1035JAB47
USG1315RAD38
XS$1121344920
XS$1138457590
XS50992167865

US38145GAG55

XS1114125534

US651639AL04

XS0999501538

XS1428468885

US88167AAC53

AU3CB0243558

AU3CB0221141

XS1186824758

USU2526DAB56

USG3400TAA72
US91911TAM53

US92343VCN29

IEO0BDCJYX69

EUR
EUR

EUR

UsD
UsD
UsD
UsD
UsD
UsD

UsD

UsD

UsD

UsD

UsD

UsD

AUD

AUD

usD

usD

usD
usD

usD

ANT

1.000
800

1.200

1.500

800
1.200
1.000
1.400
1.200

1.000

2.000

500

800

1.000

1.500

2.000

1.800

900

1.000

1.000
1.200

1.400

1.200.000

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Terminkontrakte
Zinsterminkontrakte
Verkaufte Kontrakte:

Basiswert: Bundesrep. Deutschland Euro-BOBL (synth.
Anleihe)

Basiswert: 5 Yr. United States of America Treasury Note
synth.Anleihe

Devisenterminkontrakte (Verkauf)
Verkauf von Devisen auf Termin:
USD/EUR

Devisenterminkontrakte (Kauf)
Kauf von Devisen auf Termin:

USD/EUR

EUR

Usb

EUR

EUR

3.308,16

60.873,55

140.597,59

1.299,35
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertrags- und Aufwandsausgleich)

fiir den Zeitraum vom 01. Dezember 2018 bis 30. November 2019

I. Ertrdge

1. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren

2. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer)

3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland
4. Ertrage aus Investmentanteilen
Summe der Ertrdge

1l. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen

2. Verwaltungsvergiitung

3. Verwahrstellenvergiitung

4. Priifungs- und Veroffentlichungskosten
5. Sonstige Aufwendungen

6. Aufwandsausgleich

Summe der Aufwendungen

11l. Ordentlicher Nettoertrag

IV. VerduBerungsgeschéafte

1. Realisierte Gewinne

2. Realisierte Verluste

Ergebnis aus VerduBerungsgeschéften

V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres
1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne
2. Nettoverdanderung der nicht realisierten Verluste

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres

VII. Ergebnis des Geschiftsjahres

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

10.234,23
281.151,91
770,44%)
16.321,86
308.478,44

709,54
-148.773,48
-5.593,11
-2106,83
-485,50
24100,39
-133.568,07
174.910,37

202.673,44
-825.628,02
-622.954,58
-448.044,21

-17.781,38

604.752,29

586.970,91

138.926,70

40.975,66
1.122.802,32

2.691,68%)

63.936,42
1.230.406,08

-1.741,80
-156.047,80
-17.342,11
-6.828,74
-1.675,85
-16.452,46
-200.088,76
1.030.317,32

636.389,49
-2.790.186,66
-2.153.797,17
-1.123.479,85

776.152,48
1.102.595,02
1.878.747,50

755.267,65

9.422,93
258.836,90
645,62)
12.621,13
281.526,58

-470,50
-31.659,75
-4.050,49
-1.846,72
-401,91
-2.511,36
-40.940,73
240.585,85

385.400,62
-630.934,54
-245.533,92

-4.948,07
577.851,85
158.887,32
736.739,17
731.791,10

JAHRESBERICHT RUCKLAGENFONDS

25.539,63
703.033,91
1.920,56*)
40.745,60
771.239,70

-1.853,89
-250.774,75
14.754,23
-4.300,11
-1.284,35
53.954,43
-219.012,90
552.226,80

482.444,35
-2.028.041,67
-1.545.597,32

-993.370,52

34.846,12
1.540.688,39
1.575.534,51

582.163,99

20.134,28
553.214,49
1.474,08*)
31.209,39
606.032,24

1.298,72
-214.223,43
-9.912,37
-3.366,73
-880,53
15.208,65
-214.473,13
391.559,11

388.605,06
-1.562.457,42
-1.173.852,36
-782.293,25
86.773,14
941.529,24
1.028.302,38
246.009,13
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Entwicklung des Sondervermogens 2019

I. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschéftsjahres
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr

2. Mittelzufluss / -abfluss (netto)

a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkéufen:

b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen:

3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich

4. Ergebnis des Geschéftsjahres

davon nicht realisierte Gewinne:

davon nicht realisierte Verluste:

1l. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschaftsjahres

I. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschéftsjahres
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr

2. Mittelzufluss / -abfluss (netto)

a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkéufen:

b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen:

3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich

4. Ergebnis des Geschéftsjahres

davon nicht realisierte Gewinne:

davon nicht realisierte Verluste:

1l. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschaftsjahres

1. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschaftsjahres
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr

2. Mittelzufluss / -abfluss (netto)

a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkéufen:

b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen:

3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich

4. Ergebnis des Geschéftsjahres

davon nicht realisierte Gewinne:

davon nicht realisierte Verluste:

1l. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschéftsjahres

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

778.689,13
-5.017.275,51

-17.781,38
604.752,29

5.640.483,66
-3.258.414,81

577.851,85
158.887,32

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

13.625.682,66 EUR
-13.997,85 EUR
-4.238.586,38 EUR

EUR  17.449.774,38
EUR -12.401.369,37
8.788,39 EUR
138.926,70 EUR
EUR 776.152,48
EUR 1.102.595,02

9.520.813,52 EUR
5.958.355,95 EUR

0,00 EUR
2.382.068,85 EUR

EUR  4.645.868,86
EUR -15.852.328,09
-18.115,27 EUR
731.791,10 EUR
EUR 34.846,12
EUR  1.540.688,39
9.054.100,63 EUR

EUR

EUR
EUR 96.579,17
EUR  -3.936.233,04

EUR
EUR
EUR 86.773,14
EUR 941.529,24
EUR

JAHRESBERICHT RUCKLAGENFONDS

32.488.170,47
-34.257,00
5.048.405,01

-8.179,25
755.267,65

38.249.406,88

34.569.850,64
-33.510,85
-11.206.459,23

-42.465,68
582.163,99

23.869.578,87

22.654.559,73
-366.541,50
-3.839.653,87

61.854,58
246.009,13

18.756.228,07
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Verwendung der Ertrage des Sondervermégens

Berechnung der Ausschiittung
Riicklagenfonds A

1. Fiir die Ausschiittung verfiighar

1. Vortrag aus dem Vorjahr

2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres
3. Zufiihrung aus dem Sondervermdgen 3)
I1. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet
1. Der Wiederanlage zugefiihrt

2. Vlortrag auf neue Rechnung

Ill. Gesamtausschiittung

1. Endausschiittung

a) Barausschiittung

Riicklagenfonds |

1. Fiir die Ausschiittung verfiighar

1. Vortrag aus dem Vorjahr

2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres
3. Zufiihrung aus dem Sondervermégen 3)
11. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet
1. Der Wiederanlage zugefiihrt

2. Vortrag auf neue Rechnung

1ll. Gesamtausschiittung

1. Endausschiittung

a) Barausschiittung

Riicklagenfonds R

I. Fiir die Ausschiittung verfiighar

1. Vortrag aus dem Vorjahr

2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres
3. Zufiihrung aus dem Sondervermégen 3)
I1. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet
1. Der Wiederanlage zugefiihrt

2. Vortrag auf neue Rechnung

11l. Gesamtausschiittung

1. Endausschiittung

a) Barausschiittung

Riicklagenfonds S

1. Fiir die Ausschiittung verfiighar

1. Vortrag aus dem Vorjahr

2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres
3. Zuflihrung aus dem Sondervermdgen 3)
I1. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet
1. Der Wiederanlage zugefiihrt

2. Vortrag auf neue Rechnung

1ll. Gesamtausschiittung

1. Endausschiittung

a) Barausschiittung

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
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3.247.709,76
-448.044,21
825.628,02

-2.167.702,14
-1.428.122,03
39.469,40

39.469,40

5.782.433,72
-1.123.479,85
2.790.186,66

-1.553.413,53
-5.737.411,00
158.316,00

158.316,00

941.412,26
-993.370,52
2.028.041,67

-30.492,62
-1.853.261,19
92.329,60

92.329,60

2.316.340,74

-782.293,25

1.562.457,42

-202.117,50

-2.813.434,21

80.953,20

80.953,20

16,46
2,27
418

-10,93
1,24
0,20

146,10
-28,39
70,50

-39,25
-144,96
4,00

4,00

2,04
-2,15
4,39

-0,07
-4,01
0,20

11,45
3,87
7,72

-1,00
-13,90
0,40
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Verwendung der Ertrage des Sondervermégens

Berechnung der Wiederanlage
Riicklagenfonds |1 USD

I. Fiir die Wiederanlage verfiighar

1. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres
2. Zufiihrung aus dem Sondervermégen 4)

1l. Wiederanlage

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre

Geschéftsjahr

Riicklagenfonds A
2016

2017

2018

2019
Riicklagenfonds |
2016

2017

2018

2019
Riicklagenfonds | USD
Auflegung 20.06.2018
2018

2019
Riicklagenfonds R
2016

2017

2018

2019
Riicklagenfonds S
2016

2017

2018

2019

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

UsD
UsD
usD

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
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-4.948,07
630.934,54
625.986,47

25.434.234,84
20.501.645,98
13.625.682,66

9.520.813,52

18.543.642,42

41.110.158,35
32.488.170,47
38.249.406,88

40.000,00
6.784.482,00
9.964.943,15

26.356.293,92
38.749.241,68
34.569.850,64
23.869.578,87

16.370.665,65
22.931.689,32
22.654.559,73
18.756.228,07

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

Usb
UsD
usD

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

-0,53
67,33
66,80

49,771
49,118
47,703
48,244

979,176
970,014
946,542
966,407

1.000,000
1.006,749
1.063,381

52,238
52,154
50,876
51,705

97,744
96,330
92,808
92,677
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 11.887.478,80

Der Wert ergibt sich unter Berlicksichtigung von Netting- und Hedgingeffekten, der zugrundeliegenden Derivate im Sondervermdgen

Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte

Donner & Reuschel AG
UBS Europe SE

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 93,09
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) -0,23

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermégen gemaB der Derivateverordnung nach dem

einfachen Ansatz ermittelt.

Sonstige Angaben

Ricklagenfonds A
Anteilwert EUR 48,244
Umlaufende Anteile STK 197.347

Ricklagenfonds |
Anteilwert EUR 966,407
Umlaufende Anteile STK 39.579

Ricklagenfonds | USD
Anteilwert USD 1.063,381
Umlaufende Anteile STK 9.371

Ricklagenfonds R

Anteilwert EUR 51,705

Umlaufende Anteile STK 461.648

Ricklagenfonds S

Anteilwert EUR 92,677

Umlaufende Anteile STK 202.383
Wahrung EUR EUR usb EUR EUR
Verwaltungsvergiitung 1,33% p.a. 0,45% p.a. 0,39% p.a. 0,85% p.a. 0,79% p.a.
Ausgabeaufschlag 0% 0% 0% 0% 0%
Ertragsverwendung ausschiittend ausschiittend thesaurierend ausschiittend ausschiittend
Mindestanlagevolumen - EUR 100.000 - - -

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstdnde

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermégenswerten, die an

einer Bérse zum Handel

zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Bérsentages gem.

§ 27 KARBV. Investmentanteile werden zu den letzten verdffentlichten Rlicknahmepreisen angesetzt.

Vermdgenswerte, die weder an einer Bérse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fir die ein handelbarer Kurs nicht verfligbar ist,
werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfligung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit ge-
eigneten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV). Die bezogenen Kurse werden taglich durch die Kapitalverwaltungsgesell-

schaft auf Vollstandigkeit und Plausibilitat gepruift.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Rickzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Ver-

mdgensgegensténde erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.
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Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Gesamtkostenquote

Ricklagenfonds A 1,40 %
Ricklagenfonds | 0,52 %
Ricklagenfonds | USD 0,47 %
Ricklagenfonds R 0,92 %
Ricklagenfonds S 1,15 %

Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhéltnis
zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus

Transaktionskosten EUR 15.446,74

Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermégensgegensténde.

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungen

Im abgelaufenen Geschéftsjahr wurden keine Pauschalverglitungen an die Kapitalverwaltungsgesellschaft oder an Dritte gezahlt.

Die KVG erhélt keine Riickverglitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.
Die KVG gewahrt fir die Anteilscheinklasse A sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermégen
an sie geleisteten Vergltung.

Die KVG gewabhrt fiir die Anteilscheinklasse | sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermégen
an sie geleisteten Vergltung.

Die KVG gewabhrt fiir die Anteilscheinklasse | USD keine sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Son-
dervermdgen an sie geleisteten Verglitung.

Die KVG gewahrt flr die Anteilscheinklasse R sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermégen
an sie geleisteten Vergltung.

Die KVG gewabhrt fir die Anteilscheinklasse S keine sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sonderver-
mdgen an sie geleisteten Vergltung.

Verwaltungsvergiitungssatz fiir im Sondervermogen gehaltene Investmentanteile

Die Verwaltungsvergitung fir Gruppenfremde Investmentanteile betrégt:

Aegon European ABS Registered Shares | Acc. o.N. 0,2500 %
GAM STAR - MBS Total Return 0,1500 %
GAM STAR Fd PLC-GAM St.Cat Bd. Regist.Shs Inst.Acc.EUR o.N. 0,9500 %
Legg M.GI.Fds-LM WA Mac.Op.Bd Reg.Shs.X EUR Dis(A)(Hgd.)o.N. 1,0000 %
nordIX Basis Ul Inhaber-Anteile AK | 0,6500 %
Schroder GAIA-Schr.GAIA Cat Bd Regist.Acc.Shs IF EUR Hed.o.N. 1,1000 %
XAIA Cr. - XAIA Cr. Basis Il | EUR 0,8000 %
BNY MGF-BNY M.U.S.Mun.Inf.Debt Regist.Inc.Shs | EUR Hed.o.N. 0,5000 %

Ausgabeaufschlage oder Riicknahmeabschlage wurden nicht berechnet.

Wesentliche sonstige Ertrdge und sonstige Aufwendungen

Wesentliche sonstige Ertrage:
Ricklagenfonds A: EUR 0,00
Rucklagenfonds |: EUR 0,00
Riicklagenfonds | USD: EUR 0,00
Ruicklagenfonds R: EUR 0,00
Rucklagenfonds S: EUR 0,00

Wesentliche sonstige Aufwendungen:

Rucklagenfonds A: EUR 444,06 Kosten fir die Marktrisikomessung
Ricklagenfonds I: EUR 1.523,46 Kosten fiir die Marktrisikomessung
Ricklagenfonds | USD: EUR 363,50 Kosten fiir die Marktrisikomessung
Rucklagenfonds R: EUR 1.188,56 Kosten fiir die Marktrisikomessung
Ricklagenfonds S: EUR 802,26 Kosten fir die Marktririskomessung

Sonstige Informationen

Die Ermittlung der Nettoverédnderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den Anteilspreis einflie-
Benden Wertansétze der Vermdgensgegensténde mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Héhe der positiven Differenzen
in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieBen, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem
Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschéftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des Geschéftsjahres die Nettoveranderungen er-
mittelt werden.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung der HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH (KVG) fiir das Geschéftsjahr 2018

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung (inkl. Geschaftsfihrer): EUR 11.037.624,19
davon fix: EUR 9.098.129,21
davon variabel: EUR 1.939.494,98

Zahl der Mitarbeiter der KVG inkl. Geschaftsfuhrer: 144
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr 2018 der KVG gezahlten Verglitung an Geschéftsleiter (Risikotrdger): EUR  910.000,16

Die Angaben zur Mitarbeitervergltung beziehen sich auf den Zeitraum 1. Januar bis 31. Dezember 2018 und betreffen ausschlieBlich die in diesem Zeitraum
bei der Gesellschaft beschéftigten Mitarbeiter.
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Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den flir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick
auf die Gestaltung ihres Vergiitungssystems. Die Ausgestaltung des Vergiltungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie Gber die Vergitungs-
politik und Verglitungspraxis geregelt. Ziel ist es, ein Verglitungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung tGbermaBiger Risiken verhindert. Das
Vergiitungssystem der HANSAINVEST wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jahrlich auf seine An-
gemessenheit und die Einhaltung der rechtlichen Vorgaben Uberprift. Eine Erérterung des Vergitungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jéhrlich
statt.

Die Vergutung der Mitarbeiter richtet sich grundséatzlich nach dem Manteltarifvertrag fir das Versicherungswesen. Je nach Tatigkeit und Verantwortung erfolgt
die Vergltung gemaB der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltung und Vergltungshohen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und Arbeit-
nehmerverbdnden bzw. der Konzernmutter und den Betriebsraten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl.
der leitenden Angestellten sind finanzielle Anreizsysteme flir variable Verglitungen und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Vergltung darf dabei
maximal 30% der Gesamtverglitung ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhaltnismaBig groBes Risiko fur die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen
Verglitung nicht.

Die Verglitung fur die Geschéftsfiihrer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Vergii-
tung und einer jahrlichen Tantieme. Die Hohe der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erértert und festgelegt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzel-
nen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschéaftsfiihrung als Risikotrager der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft tiberpriift die Verglitungssysteme jahrlich. Die Verglitungs-
politik der HANSAINVEST erflllt die Anforderungen des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien fir solide Vergltungspolitiken unter Berticksichtigung der AIFMD
(ESMA/2013/232).

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Vergiitungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausgestaltung von fixen
und / oder variablen Vergitungen sich nicht an den Regelungen der Richtlinie Uber die Vergitungspolitik und Vergltungspraxis orientieren.
Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik

Keine Anderung im Berichtszeitraum.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung im Auslagerungsfall fiir das Geschiftsjahr 2017
(Portfoliomanagement BPM - Berlin Portfolio Management GmbH)

Die KVG zahlt keine direkten Vergltungen an Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens.
Das Auslagerungsunternehmen hat folgende Informationen selbst veréffentlicht (im elektronischen Bundesanzeiger veréffentlichter Jahresabschluss):

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeitervergitung: EUR 785.797
davon feste Vergltung: EUR 0
davon variable Vergiitung: EUR 0
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergltungen: EUR 0

Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens: 10

Hamburg, 05. Marz 2020
HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Geschéftsfihrung

(Nicholas Brinckmann)  (Dr. Jérg W. Stotz)  (Ludger Wibbeke)
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Vermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

An die HANSAINVEST Hanseatische
Investment-GmbH, Hamburg

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Son-
dervermdgens Ricklagenfonds — beste-
hend aus dem Tatigkeitsbericht flr das
Geschaftsjahr vom 1. Dezember 2018 bis
zum 30. November 2019, der Vermdgens-
Ubersicht und der Vermdgensaufstellung
zum 30. November 2019, der Ertrags-
und Aufwandsrechnung, der Verwen-
dungsrechnung, der Entwicklungsrech-
nung flur das Geschéftsjahr vom
1. Dezember 2018 bis zum 30. November
2019, sowie der vergleichenden Uber-
sicht Uber die letzten drei Geschéftsjahre,
der Aufstellung der wahrend des Be-
richtszeitraums abgeschlossenen Ge-
schafte, soweit diese nicht mehr Gegen-
stand der Vermdgensaufstellung sind,

und dem Anhang - geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der
bei der Prifung gewonnenen Erkenntnis-
se entspricht der beigefligte Jahresbe-
richt in allen wesentlichen Belangen den
Vorschriften des deutschen Kapitalanla-
gegesetzbuchs (KAGB) und den ein-
schlagigen europaischen Verordnungen
und ermdglicht es unter Beachtung die-
ser Vorschriften, sich ein umfassendes
Bild der tatsédchlichen Verhéltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu
verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresbe-
richts in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger
Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere

Verantwortung nach diesen Vorschriften
und Grundsétzen ist im Abschnitt ,Ver-
antwortung des Abschlussprtifers fir die
Prifung des Jahresberichts® unseres
Vermerks weitergehend beschrieben. Wir
sind von der HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH unabhéngig in
Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtli-
chen Vorschriften und haben unsere
sonstigen deutschen Berufspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderun-
gen erflllt. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Prifungsnachwei-
se ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unser Prufungsurteil zum

Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter fiir den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der HANSAIN-
VEST Hanseatische

sind verantwortlich fir die Aufstellung

Investment-GmbH

des Jahresberichts, der den Vorschriften
des deutschen KAGB und den einschla-
gigen europaischen Verordnungen in al-
len wesentlichen Belangen entspricht
und daflir, dass der Jahresbericht es un-
ter Beachtung dieser Vorschriften ermog-
licht, sich ein umfassendes Bild der tat-
sachlichen Verhéltnisse und Entwick-
lungen des Sondervermdgens zu ver-
schaffen. Ferner sind die gesetzlichen
Vertreter verantwortlich flr die internen
Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung
mit diesen Vorschriften als notwendig be-
stimmt haben, um die Aufstellung des
Jahresberichts zu ermdglichen, der frei
von wesentlichen — beabsichtigten oder
unbeabsichtigten — falschen Darstellun-
gen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts

sind die gesetzlichen Vertreter dafir ver-

antwortlich, Ereignisse, Entscheidungen
und Faktoren, welche die weitere Ent-
wicklung des Investmentvermdgens we-
sentlich beeinflussen kdénnen, in die
Berichterstattung einzubeziehen. Das
bedeutet u. a., dass die gesetzlichen Ver-
treter bei der Aufstellung des Jahresbe-
richts die Fortfliihrung des Sondervermo-
gens durch die HANSAINVEST Han-
seatische Investment-GmbH zu beurtei-
len haben und die Verantwortung haben,
Sachverhalte im Zusammenhang mit der
Fortfilhrung des Sondervermdgens, so-

fern einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlussprii-
fers fiir die Priifung des Jahresbe-
richts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Si-
cherheit dartiber zu erlangen, ob der Jah-
resbericht als Ganzes frei von wesentli-
chen - beabsichtigten oder unbeab-
sichtigten — falschen Darstellungen ist,
sowie einen Vermerk zu erteilen, der un-
ser Prifungsurteil zum Jahresbericht be-
inhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes
MaB an Sicherheit, aber keine Garantie
dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit
§ 102 KAGB unter Beachtung der vom In-
stitut der Wirtschaftsprifer (IDW) festge-
stellten deutschen Grundséatze ordnungs-
maBiger Abschlussprifung durchgefiihrte
Prifung eine wesentliche falsche Darstel-
lung stets aufdeckt. Falsche Darstellun-
gen kdnnen aus VerstdBen oder Unrich-
tigkeiten resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn verninfti-
gerweise erwartet werden kdénnte, dass
sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Jahresberichts getrof-
fenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Adressaten beeinflussen.
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Waéhrend der Prifung tben wir pflichtge-

maBes Ermessen aus und bewahren eine

kritische Grundhaltung. Darlber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Ri-
siken wesentlicher — beabsichtigter
oder unbeabsichtigter — falscher Dar-
stellungen im Jahresbericht, planen
und fuhren Prifungshandlungen als
Reaktion auf diese Risiken durch so-
wie erlangen Prifungsnachweise, die
ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unser Prifungsurteil zu
dienen. Das Risiko, dass wesentliche
falsche Darstellungen nicht aufge-
deckt werden, ist bei VerstéBen hdher
als bei Unrichtigkeiten, da VerstdBe
betrligerisches Zusammenwirken, Fal-
schungen, beabsichtigte Unvollstan-
digkeiten, irrefiihrende Darstellungen
bzw. das AuBerkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem
fur die Prifung des Jahresberichts re-
levanten internen Kontrollsystem, um
Prufungshandlungen zu planen, die
unter den gegebenen Umsténden an-
gemessen sind, jedoch nicht mit dem
Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksam-
keit dieses Systems der HANSAIN-
VEST Hanseatische Investment-GmbH
abzugeben.

— beurteilen wir die Angemessenheit der

von den gesetzlichen Vertretern der
HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH bei der Aufstellung des
Jahresberichts angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der von den gesetzli-
chen Vertretern dargestellten ge-
schatzten Werte und damit zusam-

menhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen auf der
Grundlage erlangter Prifungsnach-
weise, ob eine wesentliche Unsicher-
heit im Zusammenhang mit Ereignis-
sen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fortfih-
rung des Sondervermdgens durch die
HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH aufwerfen kénnen. Falls
wir zu dem Schluss kommen, dass
eine wesentliche Unsicherheit be-
steht, sind wir verpflichtet, im Vermerk
auf die dazugehdérigen Angaben im
Jahresbericht aufmerksam zu machen
oder, falls diese Angaben unangemes-
sen sind, unser Prifungsurteil zu mo-
difizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis
zum Datum unseres Vermerks erlang-
ten Prifungsnachweise. Zukinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kon-
nen jedoch dazu flihren, dass das
Sondervermdgen durch die HANSA-

INVEST Hanseatische Investment-
GmbH nicht fortgefiihrt wird.

— beurteilen wir die Gesamtdarstellung,
den Aufbau und den Inhalt des Jahres-
berichts, einschlieBlich der Angaben
sowie ob der Jahresbericht die zu-
grunde liegenden Geschéftsvorfalle

und Ereignisse so darstellt, dass der

Jahresbericht es unter Beachtung der

Vorschriften des deutschen KAGB

und der einschldgigen europdischen

Verordnungen ermdglicht, sich ein

umfassendes Bild der tatséchlichen

Verhaltnisse und Entwicklungen des

Sondervermdégens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung
Verantwortlichen u.a. den geplanten Um-
fang und die Zeitplanung der Priifung so-
wie bedeutsame Priifungsfeststellungen,
einschlieBlich etwaiger Mangel im inter-
nen Kontrollsystem, die wir wahrend un-
serer Prufung feststellen.

Hamburg, den 6. Marz 2020

KPMG AG

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Werner Ldning

Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Kapitalverwaltungsgesellschaft,

Verwahrstelle und Gremien

Kapitalverwaltungsgesellschaft:

HANSAINVEST

Hanseatische Investment-Gesellschaft
mit beschrankter Haftung

Postfach 60 09 45

22209 Hamburg

Hausanschrift:

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Kunden-Servicecenter:

Telefon: (0 40) 3 00 57 - 62 96
Telefax: (0 40) 30057 -60 70
Internet: www.hansainvest.com
E-Mail: service@hansainvest.de
Gezeichnetes Kapital:
€10.500.000,00

Eigenmittel:

€21.729.099,42

(Stand: 31.12.2018)

Gesellschafter:

SIGNAL IDUNA

Allgemeine Versicherung AG, Dortmund
SIGNAL IDUNA

Lebensversicherung a.G., Hamburg

Verwabhrstelle:

DONNER & REUSCHEL AG, Hamburg
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
€ 20.500.000,00

Eigenmittel gem.
Kapitaladdquanzverordnung (CRR):
€222.136.245,61

(Stand: 31.12.2018)

Einzahlungen:

UniCredit Bank AG, Miinchen
(vorm. Bayerische Hypo- und
Vereinsbank)

BIC: HYVEDEMMS300

IBAN: DE15200300000000791178

Aufsichtsrat:

Martin Berger (Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA
Gruppe, Hamburg

(zugleich Vorsitzender des Aufsichts-
rates der SIGNAL IDUNA Asset
Management GmbH)

Dr. Karl-Josef Bierth

(stellvertretender Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA
Gruppe, Hamburg

Thomas Gollub,
Berater der Aramea Asset
Management AG, Wedel

Dr. Thomas A. Lange,
Vorsitzender des Vorstandes der
National-Bank AG, Essen

Prof. Dr. Harald Stitzer,
Geschaftsfliihrender Gesellschafter der
STUETZER Real Estate Consulting
GmbH, Gerolsbach

Prof. Dr. Stephan Schilller,
Kaufmann

Wirtschaftspriifer:

KPMG AG Wirtschaftsprifungs-
gesellschaft, Hamburg

Geschiftsfiihrung:

Dr. J6érg W. Stotz

(Sprecher, zugleich Aufsichtsrats-
vorsitzender der HANSAINVEST LUX
S.A., Mitglied der Geschéftsfiihrung

der SIGNAL IDUNA Asset Management
GmbH sowie Mitglied der Geschéftsfih-
rung HANSAINVEST Real Assets GmbH)

Nicholas Brinckmann
(zugleich Sprecher der Geschéftsfiihrung
HANSAINVEST Real Assets GmbH)

Ludger Wibbeke (ab 01.07.2019)
(zugleich stellvertretender Aufsichtsrats-
vorsitzender der HANSAINVEST LUX
S.A)
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HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Ein Unternehmen der
SIGNAL IDUNA Gruppe

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Telefon (040) 3 00 57 - 62 96
Fax (040) 300 57 - 60 70

service@hansainvest.de

www.hansainvest.de



