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TATIGKEITSBERICHT FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2020/2021

1.1 ANLAGEZIELE UND ANLAGEPOLITIK

Ziel der Anlagepolitik des Fonds ist es, unter Berlcksich-
tigung des Anlagerisikos einen positiven Wertzuwachs zu
erzielen.

Der Fonds investiert global in liquide Aktien. Als Zielinvest-
ments werden unter anderem Unternehmen gesucht, die
langfristig von Megatrends profitieren und/oder stabile
Umsatz- und Gewinnzuwachse Uber viele Jahre aufweisen.
Diese Unternehmen mussen bewiesen haben, dass sie Uber
ein Geschéaftsmodell verfligen, welches konstant Gewinne
erzielen kann. Auch sollten diese Unternehmen tber hohe
Kapitalrenditen bzw. hohe Nettogewinnmargen verfligen.
Die finale Auswahl aller fundamental vorselektierten Zielin-
vestments erfolgt dann Uber die technische Analyse. Dabei
mussen sich die Werte in einem Aufwartstrend oder voraus-
sichtlich kurz vor Ausbildung eines neuen Aufwartstrends
befinden. Die unterlegte Strategie folgt der Annahme, dass
die Favoriten der Marktteilnehmer sich regelmaBig andern,
was zu Chancen und Risiken fuhrt. Der Fonds kann auch
Uber ETFs in spezielle Branchen, Regionen oder im Rohstoff-
und Anleihesektor investieren. Das Portfolio wird permanent
Uberwacht und regelmaBig angepasst.

Der Fonds bildet keinen Wertpapierindex ab, sondern strebt
die Erzielung einer absoluten, von einem Vergleichsindex
unabhangigen Wertentwicklung an.

Es ist mdglich, dass die Strategie in einigen Marktphasen
nicht oder nur teilweise investiert.

Die Anlagestrategie des Fonds beinhaltet einen aktiven Ma-
nagementprozess. Dies bedeutet, dass der Fondsmanager,
die fUr den Fonds zu erwerbenden Vermdgensgegenstande
auf Basis eines festgelegten Investitionsprozesses aktiv
identifiziert, im eigenen Ermessen auswahlt und nicht pas-
siv einen Referenzindex nachbildet.

Die maximalen Anlagegrenzen fur die jeweiligen Vermo-
gensgegenstande sind entsprechend der besonderen An-
lagebedingungen wie folgt ausgestaltet:

Aktien und Aktien gleichwertiger Wertpapiere vollstandig
Wertpapiere, die keine Aktien und Aktien gleichwertige

Papiere sind vollstandig
Geldmarktinstrumente vollstandig
Bankguthaben vollstandig

Anteile an in- und auslandischen Investmentvermégen
vollstandig

Das Sondervermdgen kann gem. § 15 der Allgemeinen An-
lagebedingungen kurzfristig Kredite zu Investitionszwecken
von bis zu 20 % seines Wertes aufnehmen.

Eine vollstandige Investition in eine Anlageklasse bedeutet
daher, dass in diese kurzfristig mehr als 100 % des Sonder-
vermégens, namlich bis maximal 120 % des Sondervermd-
gens investiert werden kann.

Eine Mindestliquiditdt gemaB § 224 Absatz 2 Nr. 3 KAGB ist
nicht vorgesehen.

Das Sonstige Sondervermédgen beteiligt sich weder unmit-
telbar noch mittelbar Uber eine Personengesellschaft zu
10 % oder mehr am Kapital einer Kapitalgesellschaft.

Bei der Auswahl der Zielfonds besteht kein regionaler
Schwerpunkt. Eine Investition in Edelmetalle und unver-
briefte Darlehensforderungen ist nicht mdéglich. Derivate
durfen zu Absicherungs- und Investitionszwecken erwor-
ben werden.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitio-
nen berlcksichtigen nicht die EU Kriterien fur 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten. Der Fonds ist damit
gemaB Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 zu quali-
fizieren.

1.2 PORTFOLIOSTRUKTUR

Der Fonds wurde am 01.04.2019 aufgelegt. Zum Geschafts-
jahresende 2021 bestand das Portfolio zu 77 % aus Einzel-
aktien, zu 11 % aus Index-ETFs und zu 12 % aus sonstigen
Assets (Investmentanteile, Bankguthaben).
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30.11.2021 *)

@ Aktien
©® Geldbestande
Investmentanteile

87,9 %
9,9%
2,2 %

30.11.2020 *)

@ Aktien 82,3%
® Investmentanteile 15,2 %
Devisentermingeschéfte 1,6 %
Geldbestande 0,9 %

Durch Rundung bei der Berechnung kdnnen geringfligige Rundungsdifferen-
zen im Vergleich mit der Vermdgensaufstellung entstanden sein.

Das Aktienportfolio wurde im Betrachtungszeitraum mit
einem Schwerpunkt von rund 55,3 % im Technologie-Sek-
tor aufgestellt. Ein weiterer Anteil von rund 40 % verteilt
sich auf die Branchen Konsumguter, Versorger, Grundstoffe,
Finanzen, Pharma & Gesundheit sowie Erdél und Erdgas.
Mit einem Anteil von rund 57,4 % liegt der Schwerpunkt des
Portfolios im US-Wirtschaftsraum. Die Selektierung und Ak-
tienauswahl erfolgten nach fundamentalen Parametern. Der
Fokus liegt dabei auf Unternehmen, die ein starkes Gewinn-
und Umsatzwachstum aufweisen. Nach der fundamentalen
Selektion erfolgt das Einstiegs-Timing durch die charttech-
nische Analyse. Hierbei ist es wichtig, dass ein Aufwarts-
trend mit zunehmender Trenddynamik definiert werden
kann und klare Einstiegstrigger erreicht werden.

@ Technologie

@ Verbrauchsgiter
Basiskonsumguiter
Versorgungsunternehmen

@ Grundstoffe
Finanzdienstleister
Energie
Gesundheitswesen

55,3 %
13.2%
9,9%
6,9 %
4,8 %
3,8%
3,2%
3,0%

Das Gesamtportfolio wurde dabei abhdngig von der chart-
technischen Gesamtmarkteinschatzung durch Volatilitats-
derivate und Index-Futures temporar abgesichert.

1.3 WESENTLICHE RISIKEN DES SONDER-
VERMOGENS IM BERICHTSZEITRAUM

1.3.1 Potenzielle Risiken

Im Folgenden werden die wesentlichen Risiken des Son-
dervermdgens dargestellt, die mit einer Anlage in dieses
Sondervermdgen typischerweise verbunden sind.

Marktpreisrisiko:

Marktpreisrisiko ist das Verlustrisiko fur ein Investmentver-
mogen, das aus Schwankungen beim Marktwert von Posi-
tionen im Portfolio des Investmentvermdgens resultiert,
die auf Veranderungen bei Marktvariablen wie Zinssatzen,
Wechselkursen, Aktien- und Rohstoffpreisen oder bei der
Bonitat eines Emittenten zurtckzufihren sind.

Liquiditatsrisiko Aktien:

Das Sondervermdgen ist breit gestreut und mehrheitlich
in Aktien mit hoher Marktkapitalisierung investiert, die im
Regelfall in groBen Volumina an den internationalen Bérsen
gehandelt werden. Daher ist davon auszugehen, dass jeder-
zeit ausreichend Vermdgenswerte zu einem angemessenen
Verkaufserlds verauBert werden kénnen.

Kapitalmarktrisiko:

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten
(Aktien) hangt insbesondere von der Entwicklung der Kapi-
talmarkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der
Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen
Rahmenbedingungen in den jeweiligen L&andern beeinflusst
wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung insbesondere an
einer Bérse kénnen auch irrationale Faktoren wie Stimmun-
gen, Meinungen und Gerlchte einwirken. Schwankungen
der Kurs- und Marktwerte kdnnen auch auf Veranderungen
der Zinssatze, Wechselkurse oder der Bonitat eines Emit-
tenten zurlckzufihren sein.

Kursanderungsrisiko von Aktien:

Aktien unterliegen erfahrungsgemaB starken Kursschwan-
kungen und somit auch dem Risiko von Kursrickgangen.
Diese Kursschwankungen werden insbesondere durch die
Entwicklung der Gewinne des emittierenden Unternehmens
sowie die Entwicklungen der Branche und der gesamtwirt-
schaftlichen Entwicklung beeinflusst. Das Vertrauen der
Marktteilnehmer in das jeweilige Unternehmen kann die
Kursentwicklung ebenfalls beeinflussen. Dies gilt insbe-
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sondere bei Unternehmen, deren Aktien erst Uber einen
klrzeren Zeitraum an der Bérse oder einem anderen orga-
nisierten Markt zugelassen sind; bei diesen kdnnen bereits
geringe Veranderungen von Prognosen zu starken Kurs-
bewegungen fUhren. Ist bei einer Aktie der Anteil der frei
handelbaren, im Besitz vieler Aktionare befindlichen Aktien
(sogenannter Streubesitz) niedrig, so kdnnen bereits kleine-
re Kauf- und Verkaufsauftrage eine starke Auswirkung auf
den Marktpreis haben und damit zu héheren Kursschwan-
kungen flhren.

Der Wert von Aktien spiegelt nicht immer den tatsachlichen
Vermdgenswert des zugrunde liegenden Unternehmens wi-
der. Es kann daher zu groBen und schnellen Schwankungen
dieser Werte kommen, wenn sich Markgegebenheiten oder
Einschatzungen von Marktteilnehmern hinsichtlich des Wer-
tes dieser Anlagen andern. Hinzu kommt, dass die Rechte
aus Aktien stets nachrangig gegenUber den Ansprichen
samtlicher Ubriger Glaubiger des Emittenten befriedigt
werden. Daher unterliegen Aktien im Allgemeinen gréBe-
ren Wertschwankungen als z. B. verzinsliche Wertpapiere.

Angesicht der Gefahr gréBerer und haufigerer Schwankun-
gen von Aktienwerten kann es im Hinblick auf die im Son-
dervermdgen enthaltenen Aktien zu entsprechend groBen
und haufigen Veranderungen des Wertes des Sonderver-
mogens kommen.

Adressenausfallrisiken:

Durch den Ausfall eines Ausstellers (nachfolgend ,Emittent)
oder eines Vertragspartners (nachfolgend: ,Kontrahent),
gegen den der Fonds Ansprlche hat, kdnnen flr den Fonds
Verluste entstehen. Das Emittentenrisiko beschreibt die
Auswirkung der besonderen Entwicklungen des jeweiligen
Emittenten, die neben den allgemeinen Tendenzen der Ka-
pitalmarkte auf den Kurs eines Wertpapiers einwirken. Auch
bei sorgfaltiger Auswahl der Wertpapiere kann nicht aus-
geschlossen werden, dass Verluste durch Vermogensverfall
von Emittenten eintreten. Die Partei eines fUr Rechnung des
Fonds geschlossenen Vertrags kann teilweise oder vollstan-
dig ausfallen (Kontrahentenrisiko). Dies gilt fur alle Vertrage,
die fur Rechnung des Fonds geschlossen werden.

Wahrungsrisiken:

Vermdgenswerte des Fonds kénnen in einer anderen Wah-
rung als der Fondswahrung angelegt sein. Der Fonds erhalt
die Ertrage, Rickzahlungen und Erlése aus solchen Anla-

gen in der anderen Wahrung. Fallt der Wert dieser Wahrung
gegenlber der Fondswahrung, so reduziert sich der Wert
solcher Anlagen und somit auch der Wert des Fondsver-
mdgens.

Operationelle Risiken:

Unter operationellen Risiken wird die Gefahr von Verlusten
verstanden, die durch die Unangemessenheit oder das
Versagen von internen Verfahren, Menschen und Syste-
men oder durch externe Ereignisse verursacht werden.
Beim operationellen Risiko differenziert die Gesellschaft
zwischen technischen Risiken, Personalrisiken, Produkt-
risiken und Rechtsrisiken sowie Risiken aus Kunden- und
Geschaftsbeziehungen und hat hierzu u.a. die folgenden
Vorkehrungen getroffen:

Ex ante und ex post Kontrollen sind Bestandteil des Order-
prozesses.

Rechts- und Personalrisiken werden durch Rechtsberatung
und Schulungen der Mitarbeiter minimiert.

Dartber hinaus werden Geschafte in Finanzinstrumente
ausschlieBlich Uber kompetente und erfahrene Kontrahen-
ten abgeschlossen. Die Verwahrung der Finanzinstrumente
erfolgt durch eine etablierte Verwahrstelle mit guter Bonitat.
Die OrdnungsmaBigkeit der fur das Sondervermdgen rele-
vanten Aktivitaten und Prozesse wird regelmaBig durch die
Interne Revision Uberwacht.

Sonstige Risiken:

Die Ausbreitung der Atemwegserkrankung COVID-19 hat
weltweit zu massiven Einschnitten in das 6ffentliche Le-
ben mit erheblichen Folgen u.a. fUr die Wirtschaft und deren
Unternehmen geflhrt. In diesem Zusammenhang kam es
zu hohen Kursschwankungen an den Kapitalméarkten. Die
weiteren Auswirkungen von COVID-19 auf die Realwirtschaft
bzw. die Finanzmarkte sind auch weiterhin mit Unsicher-
heiten behaftet.

Seit dem 24.2.2022 fUhrt Russland Krieg gegen die Ukraine
(,Russland-Ukraine-Krieg“). Aufgrund des fUr die Fondsrech-
nungslegung maBgeblichen Stichtagsprinzips hat dieser
Konflikt keine Auswirkungen auf Ansatz und Bewertung
der Vermdgensgegenstande zum Abschlussstichtag des
Sondervermdgens.
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Die Folgen des Russland-Ukraine-Krieges auf Volkswirt-
schaften und Kapitalmarkte lassen sich derzeit noch nicht
abschatzen. Die Bérsen sind infolge des Konfliktes von einer
deutlich héheren Volatilitat gepragt. Es kann nicht ausge-
schlossen werden, dass die mit den Investitionen dieses
Fonds verbundenen Risiken sich verstarken und negativ
auf die weitere Entwicklung des Fonds auswirken.

1.4 ERLAUTERUNG DER WESENTLICHEN QUEL-
LEN DES VERAUSSERUNGSERGEBNISSES

Die realisierten Gewinne resultierten im Wesentlichen aus
der VerauBerung von Aktien, die innerhalb des Portfolios
ihren Gewinnsicherungsstopp erreicht oder ihr langfristig
kalkuliertes Kursziel erreicht hatten.

Fur Realisierte Verluste hingegen sind im Wesentlichen Ver-
luste aus Investmentanteilen ursachlich.

Sonstige fur den Anleger wesentliche Ereignisse

Die HANSAINVEST hat die Portfolioverwaltung fur das Son-
dervermédgen auf die SIGNAL IDUNA Asset Management
GmbH (SIAM), Hamburg, ausgelagert. Die SIAM ist ein Fi-
nanzdienstleistungsinstitut im Sinne des § 1 Abs. 1a Kredit-
wesengesetz (KWG) und hat u.a. die Erlaubnis zur Verwal-
tung einzelner in Finanzinstrumenten angelegter Vermdgen
fUr andere mit Entscheidungsspielraum (Finanzportfoliover-
waltung gem. § 1 Abs. 1a Nr. 3 KWG). Sie unterliegt der Auf-
sicht der BaFin.

Die SIAM hat die ATVANTIS Asset Management GmbH mit
der Unterstltzung bei der Umsetzung der Anlagepolitik
beauftragt. Der Anlageberater hat die aufsichtsrechtliche
Genehmigung zur Anlageberatung gemaB deutschem Kre-
ditwesengesetz. Der Anlageberater verfligt Uber die erfor-
derliche Erfahrung im Handel s&dmtlichen Anlageprodukte.
Die Entscheidung Uber alle MaBnahmen des Fondsmanage-
ments trifft ausschlieBlich die SIAM. Der Anlageberater ver-

flgt bei der Austibung seiner Beratungstatigkeit im Hinblick
auf die Umsetzung der Anlagepolitik des Fonds Uber keine
Entscheidungsbefugnis. Die Beauftragung des Anlagebe-
raters begrindet keine rechtlichen Beziehungen zu den
Anlegern des Fonds.

Ab 01.10.2020 wurde eine Strategiednderung aufgrund des
Anlagerberaterwechsels vorgenommen. ATVANTIS flhrt
seitdem die Anlageberatung fur den Fonds allein auf Ba-
sis von Strategien der eigenen Vermdgensverwaltung fort.
Dazu wurden Anpassungen in der Strategiebeschreibung
notwendig. Das Anlageuniversum ist ahnlich geblieben, es
gibt jedoch nun keinen so harten Umschichtungsrhythmus
mehr und der Fonds ist zeitweise starker diversifiziert.

Der Fonds wurde zum 15.01.2022 umbenannt in ,Speer-
bridge Fund* (vormals: Speerbridge Systematic Fund).

1.5 UBERSICHT UBER DIE ANLAGEGESCHAFTE
WAHREND DES BERICHTZEITRAUMS UND EINE
UBERSICHT UBER DAS PORTFOLIO AM ENDE
DES BERICHTZEITRAUMES

Die im abgelaufenen Berichtszeitraum abgeschlossenen
Geschafte sowie die sich im Bestand des Sondervermdgens
befindlichen Finanzinstrumente werden im Jahresbericht
ausgewiesen.

1.6 UBERSICHT UBER DIE WERTENTWICKLUNG
DES SPEERBRIDGE FUND WAHREND DES
BERICHTSZEITRAUMES

Im Berichtszeitraum erzielte der Fonds eine Wertentwick-
lung von +18,57 %.

JAN FEB MAR APR MAI JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEZ
2019 -3,25 4,51 3,08 238 -6 201 237 -2,82
2020 -1,86-10,30 -5,65 -0,52 719 -2,18 551 6,04 -0,16 4,47 6,85 2,39
2021 916 -1,72 -3,42 140 -0,89 2,29 -0,04 243 -464 7,07 3,99
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VERMOGENSUBERSICHT ZUM 30. NOVEMBER 2021

Fondsvermdgen: EUR 856.800,54 (936.487,46)

Umlaufende Anteile: R-Klasse 6.290 (8.151)

VERMOGENSAUFTEILUNG IN TEUR/%

. % des
F;(nudr:vv:g rrutrtlllrlmg Fond;\/;:rﬁﬁgens Fc;r;e%\ge.mgg;gs

l. Vermogensgegenstande

1. Aktien 7 90,02 (83,94)

2. Sonstige Wertpapiere 19 2,23 (15,52)

3. Derivate -1 -0,17 (1,66)

4. Bankguthaben 88 10,31 (0,92)

5. Sonstige Vermogensgegenstidnde 8 0,88 0,77)

Il. Verbindlichkeiten -28 -3,27 (-2,81)

lll. Fondsvermogen 857 100,00

Jahresbericht zum 30. November 2021 Seite 8



Speerbridge Fund HANSA‘ N\/EST

VERMOGENAUFSTELLUNG ZUM 30. NOVEMBER 2021

Stiicke
bzw. Kéaufe/ k\’a{s;-el
Anteile Bestand Zugange o Kurswert
Markt “pow.  30.11.2021 Abgange in EUR
Whg. in
1.0 im Berichtszeitraum

Gattungsbezeichnung ISIN

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

adesso AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOA0Z23Q5 STK 450 450 0 EUR 190,400000 85.680,00 10,00
Mowi ASA NO0003054108 STK 900 1.800 900 NOK 210,400000 18.578,18 2,17
Salmar NO0010310956 STK 1.000 0 0 NOK  586,800000 57.571,18 6,72
11 bit studios SA Inhaber-Aktien ZY -,10 PL11BTS00015 STK 160 160 0 PLN  489,200000 16.699,99 1,95
Bloom Energy Corp. Registered Shares A DL -,0001 US0937121079 STK 1.300 1.300 0 USD 27,420000 31.638,93 3,69
Danaher US2358511028 STK 80 80 0 USD 326,520000 23.185,20 2,71
Jabil Circuit US4663131039 STK 498 498 0 USD 60,930000 26.932,18 314
UFP Industries Inc. Registered Shares o.N. US90278Q1085 STK 480 480 0 USD 86,500000 36.852,62 4,30
Walt Disney Co., The US2546871060 STK 250 250 0 USD 147,810000 32.798,56 3,83
PlayWay S.A. Inhaber-Aktien ZY-,10 PLPLAYW00015 STK 300 300 0 PLN 427,800000 27.382,41 3,20
Adobe Systems Inc. US00724F1012 STK 55 0 55 USD 687,490000 33.561,40 3,92
Amazon.com Inc. US0231351067 STK 8 0 17 USD 3.561,570000 25.289,63 2,95
Meta Platforms Inc. Reg.Shares CI.A DL-,000006 ~ US30303M1027 STK 200 0 50 USD  338,030000 60.006,21 7,00
Microsoft Corp. US5949181045 STK 100 100 0 USD  336,630000 29.878,84 3,49
NVIDIA Corp. US67066G1040 STK 472 427 142 USD 333,760000 139.825,78 16,32
Signature Bank Registered Shares DL -,01 US82669G1040 STK 100 100 0 USD 327,080000 29.031,20 3,39
SolarEdge Technologies Inc. US83417M1045 STK 79 0 208 USD 347,210000 24.346,15 2,84
Stratasys ILO011267213 STK 834 834 0 USD 27,020000 20.001,49 2,33
Summe der borsengehandelten Wertpapiere EUR 719.259,95 83,95
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien

2G energy AG DEOOOAOHL8N9 STK 200 0 172 EUR 108,200000 21.640,00 2,53
e sp Co. Ltd. Reg.Shs(Sp.GDRs 144A14 157060542030 STK 233 233 0 EUR  130,600000 3042980 3,55
Summe der an organisierten Markten zugelassenen oder in diese einbezogenen Wertpapiere EUR 52.069,80 6,08
Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

EL‘?”'S&P Gl Clean Ergy UCITS Registered Shares £y 134 ANT 1600 1600 0 USD 13484000 1914916 2,23
Summe der Investmentanteile EUR 19.149,16 2,23
Summe Wertpapiervermégen EUR 790.478,91 92,26
Derivate (Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Aktienindex-Derivate Forderungen/Verbindlichkeiten

Aktienindex-Terminkontrakte

CBOE VIX Future 22.12.2021 XCBO  USD Anzahl -2 -1.604,93 -0,19
Summe der Aktienindex-Derivate EUR -1.604,93 -0,19
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VERMOGENAUFSTELLUNG ZUM 30. NOVEMBER 2021

Stiicke . Ver-

bzw. Kaufe/ =\ fe/ % des

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Agisl'.le 350?151?;3;’1 Zugdnge Abgénge KiunrsE\:lJ;rt 52:,:2:
gens
im Berichtszeitraum

Bankguthaben
EUR - Guthaben bei:
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG EUR 35.318,26 35.318,26 4,12
Bank: Hamburger Volksbank EUR 78,99 78,99 0,01
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen:
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG NOK 23.233,56 2.279,45 0,27
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen:
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG UsD 57.056,67 50.642,76 591
Bank: Norddeutsche Landesbank usb 42,21 3747 0,00
Summe der Bankguthaben EUR 88.356,93 10,31
Sonstige Vermogensgegenstiande
Dividendenanspriiche EUR 155,98 155,98 0,02
Quellensteueranspriiche EUR 7.413,13 7.413,13 0,87
Summe sonstige Vermdgensgegenstande EUR 7.569,11 0,89

Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme

Bank: ODDO BHF-Bank AG usD -0,02 -0,02 0,00
Summe der Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme EUR -0,02 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten 1) EUR  -27.999,46 EUR -27.999,46 -3,27
Fondsvermégen EUR 856.800,54 1002)
Speerbridge Fund -R-

Anteilwert EUR 136,22
Umlaufende Anteile STK 6.290
FuBnoten:

1) noch nicht abgefiihrte Priifungskosten, Versffentlichungskosten, Performance Fee, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergiitung, Zinsen laufendes Konto
2) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen. Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum flr Rechnung des Sondervermdgens tber Broker ausgefiihrt wurden,
die verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 100,00%. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 6.390.324,65 EUR.

WERTPAPIERKURSE BZW. MARKTSATZE

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsdtze bewertet.

Norwegische Krone NOK 10,192600 = 1Euro (EUR)

Polnischer Zloty PLN 4,686950 =1Euro (EUR)

US-Dollar usD 1,126650 =1Euro (EUR)
varktschigssel |

b) Terminbdrsen

XCBO CHICAGO BOARD OPTIONS EXCHANGE
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WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMES ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE,
SOWEIT SIE NICHT MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:
KAUFE UND VERKAUFE IN WERTPAPIEREN, INVESTMENTANTEILEN UND
SCHULDSCHEINDARLEHEN (MARKTZUORDNUNG ZUM BERICHTSSTICHTAG)

Stiicke bzw. Volumen

in1.000

Gattungsbezeichnung Anteile bzw.  Kaufe/Zugange Verké&ufe/ Abgange
Whg. in 1.000

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Baader Bank AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005088108 STK 3.564 4.628
Bayer DEOOOBAY0017 STK 807 807
Lang & Schwarz AG Namens-Aktien o.N. DE0006459324 STK 671 671
MTU Aero Engines DEOOOAODOPTO STK - 305
Pharmagest Interactive S.A. Actions Port. EO 0,20 FR0012882389 STK - 393
Siemens Energy AG DEOOOENERGYO STK 1.062 1.062
TUI DEOOOTUAGO00 STK - 7.322
Ameresco US02361E1082 STK 345 345
Shutterstock Inc. US8256901005 STK 464 464
Trex Co. Inc. Registered Shares DL -,01 US89531P1057 STK 247 247
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien

CompuGroup Medical SE &Co.KGaA Namens-Aktien o.N. DEO0OA288904 STK - 590
Dropbox Inc. Registered Shares CI.A o.N. US26210C1045 STK 1.000 1.000
Plug Power Inc. US72919P2020 STK - 3.500
Qualcomm US7475251036 STK - 500
Skyworks Solutions Inc. Us83088M1027 STK 134 134
TTEC Holdings Inc. Registered Shares DL -,01 US89854H1023 STK - 1.000
Nicht notierte Wertpapiere

Aktien

EPAM Systems Inc. US29414B1044 STK 108 108
Extreme Networks US30226D1063 STK 6.631 6.631

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile
MUL-LYX.S&P500 V.F.E.R.UC.ETF Inhaber-Anteile C EUR 0.N. LU0832435464 ANT 46.313 76.677

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschéfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kdufe und Verkaufe)

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte:

Basiswert: CBOE VOLATILITY IND. usD 37,28
Verkaufte Kontrakte:

Basiswert: Nasdag-100 Index uUsD 256,10

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin:
USD/EUR EUR 1.373,41

Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate

Optionsrechte auf Aktienindices:

Gekaufte Verkaufoptionen (Put):
Basiswert: DAX Index EUR 7,53
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ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG
(INKL. ERTRAGS- UND AUFWANDSAUSGLEICH)

fiir den Zeitraum vom 01. Dezember 2020 bis 30. November 2021 Speerbridge Fund -R-
I. Ertrage

1. Dividenden inlandischer Aussteller EUR 941,42
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 5.908,32
3.Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR -365,06
davon negative Habenzinsen EUR -365,09

4. Ertrdge aus Investmentanteilen EUR 103,20
5. Abzug ausléndischer Quellensteuer EUR -1.062,35
6. Sonstige Ertrdge EUR 33,63
Summe der Ertrage EUR 5.559,16
Il. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -104,27

2. Verwaltungsvergltung

a) fix EUR -18.663,90
b) performanceabhangig EUR -19.489,02
3. Verwahrstellenvergiitung EUR -911,31
4. Prifungs- und Veréffentlichungskosten EUR -7.826,41
5. Sonstige Aufwendungen EUR -870,00
6. Aufwandsausgleich EUR 6.745,65
Summe der Aufwendungen EUR -41.119,26
1ll. Ordentlicher Nettoertrag EUR -35.560,10
IV. VerauBerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne EUR 184.612,85
2. Realisierte Verluste EUR -102.741,96
Ergebnis aus VerauBerungsgeschiften EUR 81.870,89
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 46.310,79
1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne EUR 93.936,62
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR -12.547,10
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 81.389,52
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 127.700,31
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ENTWICKLUNG DES SONDERVERMOGENS

I. Wert des Sondervermogens am Beginn des Geschaftsjahres EUR 936.487,46
1. Mittelzufluss / -abfluss (netto) EUR -231.203,32
a) Mittelzufllisse aus Anteilschein-Verkaufen: EUR 43.803,69
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Ricknahmen: EUR -275.007,01
2. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 23.816,09
3. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 127.700,31
davon nicht realisierte Gewinne: EUR 93.936,62
davon nicht realisierte Verluste: EUR -12.547,10
1. Wert des Sondervermogens am Ende des Geschéftsjahres EUR 856.800,54

VERWENDUNG DER ERTRAGE DES SONDERVERMOGENS

Berechnung der Wiederanlage insgesamt je Anteil

Speerbridge Fund -R-

I. Fiir die Wiederanlage verfiigbar

1. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 46.310,79 7,36
2. Zuflihrung aus dem Sondervermégen 3) EUR 102.741,96 16,33
Il. Wiederanlage EUR 149.052,75 23,70

3) Die Zufiihrung aus dem Sondervermdgen resultiert aus der Beriicksichtigung von realisierten Verlusten

VERGLEICHENDE UBERSICHT UBER DIE LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE

Fondsvermogen am

Ende des Geschéftsjahres Anteilwert

(TG ESELT

Speerbridge Fund -R-

Auflegung 01.04.2019 EUR 500.000,00 EUR 100,00
2019 EUR 1.670.191,55 EUR 1on
2020 EUR 936.487,46 EUR 114,89
2021 EUR 856.800,54 EUR 136,22
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ANHANG GEM. § 7 NR. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure
EUR 39.416,15

Der Wert ergibt sich unter Berlcksichtigung von Netting- und Hedging-
effekten, der zugrundeliegenden Derivate im Sondervermégen

Die Vertragspartner der Derivate-Geschéafte
Donner & Reuschel AG

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermogen (in %)
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %)

92,26
-0,19

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde
fur dieses Sondervermégen gemaB der Derivateverordnung nach
dem einfachen Ansatz ermittelt.

Sonstige Angaben

Speerbridge Fund -R-

Anteilwert EUR
Umlaufende Anteile STK

136,22
6.290

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégens-
gegenstande

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-
GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Bérse
zum Handel zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbe-
zogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehen-
den Bdérsentages gemaB § 27 KARBV. Investmentanteile werden zu den
letzten veréffentlichen Ricknahmepreisen angesetzt.

Vermdgenswerte, die weder an einer Bérse zugelassen noch in einen or-
ganisierten Markt einbezogen sind oder flr die ein handelbarer Kurs nicht
verfligbar ist, werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfligung
gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar
sein, wird auf den mit geeigneten Bewertungsmodellen ermittelten Ver-
kehrswert abgestellt (§ 28 KARBV). Die bezogenen Kurse werden taglich
durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollstdndigkeit und Plausi-
bilitat gepruft.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Ver-
bindlichkeiten zum Rickzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der
sonstigen Vermdgensgegenstande erfolgt zu ihrem Markt-bzw. Nominal-
betrag.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote
Gesamtkostenquote

Speerbridge Fund -R- 3,11 %
Die Gesamtkostenquote drlickt samtliche vom Sondervermégen im Jah-
resverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten)
im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sonderver-
mdgens aus

Transaktionskosten EUR 3.863,55
Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und
der Kosten der VerduBerung der Vermdgensgegenstande.
Erfolgsabhangige VerglUtung in % des durchschnittlichen Nettoinventar-
wertes

Speerbridge Fund -R- 2,15 %

Die KVG erhalt keine Ruckverglitungen der aus dem Sondervermdgen an
die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergitung und Aufwandser-
stattungen.

Die KVG gewahrt fur die Anteilklasse Speerbridge Fund -R- sogenannte
Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der
von dem Sondervermdgen an sie geleisteten VergUtung.

Verwaltungsvergitungssatz fir im Sondervermégen gehaltene
Investmentanteile

Die Verwaltungsvergutung fUr Gruppenfremde Investmentanteile betragt:
iShsll-S&P Gl Clean Ergy UCITS Registered Shares o.N. 0,6500 %
MUL-LYX.S&P500 V.F.E.R.UC.ETF Inhaber-Anteile C EUR o.N. 0,6000 %
Ausgabeaufschlage oder Ricknahmeabschldge wurden nicht berechnet.

Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen
Wesentliche sonstige Ertrage:

Speerbridge Fund -R-: EUR 33,63 Ertrage aus der Auflésung von Rlck-
stellungen

Wesentliche sonstige Aufwendungen:

Speerbridge Fund -R-: EUR 870,00 Kosten BaFin

Sonstige Informationen

Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und
Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéaftsjahr die in den Anteils-
preis einflieBenden Wertansatze der Vermdgensgegenstande mit den
jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Héhe
der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne ein-
flieBen, die H6he der negativen Differenzen in die Summe der nicht reali-
sierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen
zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang
des Geschaftsjahres die Nettoverdnderungen ermittelt werden.

Angaben zur Mitarbeitervergitung der HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH (KVG) fur das Geschéaftsjahr 2020
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahiten
Mitarbeitervergtung (inkl. Geschaftsfuhrer): EUR 16.990.377,86
davon fix: EUR 13.478.569,31
davon variabel: EUR 3.511.808,55
Zahl der Mitarbeiter der KVG inkl. Geschéaftsflhrer (Durchschnitt): 225
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr 2020 der KVG ge-

zahlten Vergutung an Risktaker: EUR 1.231.250,20
davon FUhrungskrafte: EUR 1.231.250,20
davon andere Risktaker: EUR 0,00

Die Angaben zur Mitarbeitervergutung beziehen sich auf den Zeitraum
1. Januar bis 31. Dezember 2020 und betreffen ausschlieBlich die in diesem
Zeitraum bei der Gesellschaft beschaftigten Mitarbeiter.

Angaben zur Mitarbeiterverglitung im Auslagerungsfall fiir das
Geschaftsjahr 2020

(Portfoliomanagement Signal Iduna Asset Management GmbH)

Die KVG zahlt keine direkten Vergltungen an Mitarbeiter des Auslage-
rungsunternehmens.

Das Auslagerungsunternehmen hat folgende Informationen selbst ver-
offentlicht (im elektronischen Bundesanzeiger veroffentlichter Jahresab-
schluss):

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungs-

unternehmens gezahlten Mitarbeitervergltung: EUR  9.729.105
An die Verwaltungsgeselilschaft oder Dritte gezahlte davon feste Vergltung: EUR 0
Pauschalvergitungen davon variable Vergutung: EUR (o]
Im abgelaufenen Geschéftsjahr wurden keine Pauschalvergitungen ge- Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergltungen: EUR 0
zahlt. Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens: 10
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Angaben zu wesentlichen Anderungen
gem. § 101 Abs. 3 Nr. 3 KAGB
Der Fonds wurde aber zum 15.01.2022 umbenannt in ,Speerbridge Fund*.

Zusatzliche Informationen

Prozentualer Anteil der schwer liquidierbaren Vermégensgegen-
stande fur die besondere Regelungen gelten 0,00 %

Angaben zu neuen Regelungen zum Liquiditdtsmanagement
gem. § 300 Abs. 1 Nr. 2 KAGB
Keine Anderung im Berichtszeitraum

Angaben zum Risikoprofil nach § 300 Abs. 1 Nr. 3 KAGB

Die Anlage in diesen Investmentfonds birgt neben Chancen auf Wertstei-
gerungen auch Verlustrisiken. Den folgenden Risiken kdnnen die Anla-
gen im Fonds ausgesetzt sein: Marktrisiko, Zinsrisiko, Kontrahentenrisiko,
Konzentrationsrisiko, Derivaterisiko, Liquiditatsrisiko und Wahrungsrisiko.
Die angegebenen Risiken werden mit Hilfe geeigneter Risikomanagement-
systeme Uberwacht und mit Hilfe eines Limitsystems gesteuert. Weiterge-
hende Informationen sind im Tatigkeitsbericht des Fonds zu finden. Des
Weiteren unterliegt der Fonds dem Kapitalanlagegesetzbuch und dem In-
vestmentsteuergesetz. Mégliche (steuer)rechtliche Anderungen kénnen
sich positiv aber auch negativ auf den Fonds auswirken.

Angaben zur Anderung des max. Umfangs des Leverage
§ 300 Abs. 2 Nr. 1 KAGB

Keine Anderungen im Berichtszeitraum.

Leverage-Umfang nach Bruttomethode bezUlglich

urspringlich festgelegtem H6chstmaB 5,00
tatsachlicher Leverage-Umfang nach Bruttomethode 1,42
Leverage-Umfang nach Commitmentmethode bezlglich

urspringlich festgelegtem H6chstmaB 3,00
tatsachlicher Leverage-Umfang nach Commitmentmethode 1,01

Hamburg, 07. Marz 2022

HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH
Geschaftsflihrung

(Dr. Jorg W. Stotz)  (Ludger Wibbeke)

Angaben fir institutionelle Anleger gemaBs § 101 Abs. 2 Nr. 5 KAGB

i.V.m. § 134c Abs. 4 AktG

Anforderung
Angaben zu den mittel-
bis langfristigen Risiken:

Zusammensetzung des
Portfolios, Portfolioumsatze
und Portfolioumsatzkosten:

Berucksichtigung der mittel-
bis langfristigen Entwicklung
der Gesellschaft bei der
Anlageentscheidung:

Einsatz von
Stimmrechtsberatern:

Handhabung der Wertpa-
pierleihe und zum Umgang
mit Interessenkonflikten im
Rahmen der Mitwirkung in
den Gesellschaften, insbe-
sondere durch Ausnutzung
von Aktiondrsrechten:

Verweis

Informationen zu den mittel- bis lang-
fristigen Risiken des Sondervermégens
werden im Tatigkeitsbericht aufgefuhrt.

Informationen Uber die Zusammenset-
zung des Portfolios, die Portfolioumsatze
und die Portfolioumsatzkosten sind

im Jahresbericht in den Abschnitten
~vermobgensaufstellung”, ,Wahrend des
Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschafte, soweit sie nicht mehr in der
Vermdégensaufstellung erscheinen* und
+~Angaben zur Transparenz und zur
Gesamtkostenquote* verfugbar.

Aktien, die auf einem geregelten Markt
gehandelt werden, unterliegen verschie-
denen mittel- und langfristigen Risiken.
Die Einschatzung dieser Risiken ist ein
grundlegender Bestandteil der Anlage-
strategie und -politik.

Informationen zur Stimmrechtsausibung
sind auf der Internetseite der HANSA-
INVEST erhéltlich.

Fur das Sondervermégen sind im
Berichtszeitraum keine Wertpapierleihe-
geschafte abgeschlossen worden. Auf
der Internetseite der HANSAINVEST sind
Informationen zum Umgang mit Interes-
senkonflikten verfugbar.

Jahresbericht zum 30. November 2021
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VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH,
Hamburg

PRUFUNGSURTEIL

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermdégens
Speerbridge Fund - bestehend aus dem Tatigkeitsbe-
richt fir das Geschaftsjahr vom 1. Dezember 2020 bis zum
30. November 2021, der Vermdgenslbersicht und der Ver-
mogensaufstellung zum 30. November 2021, der Ertrags-
und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung,
der Entwicklungsrechnung flr das Geschaftsjahr vom
1. Dezember 2020 bis zum 30. November 2021, sowie der ver-
gleichenden Ubersicht Uiber die letzten drei Geschéftsjahre,
der Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraums abge-
schlossenen Geschafte, soweit diese nicht mehr Gegen-
stand der Vermbgensaufstellung sind, und dem Anhang -
gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung ge-
wonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefligte Jahres-
bericht in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des
deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den ein-
schldgigen europadischen Verordnungen und ermdéglicht es
unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes
Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des
Sondervermd&gens zu verschaffen.

GRUNDLAGE FUR DAS PRUFUNGSURTEIL

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Uberein-
stimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grund-
satze ordnungsmaBiger Abschlussprufung durchgefuhrt.
Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grund-
satzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspru-
fers fUr die Prifung des Jahresberichts* unseres Vermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von der HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH unabhangig in Uberein-
stimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und be-
rufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erflllt. Wir sind der Auffassung, dass die

von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und ge-
eignet sind, um als Grundlage fur unser Prafungsurteil zum
Jahresbericht zu dienen.

VERANTWORTUNG DER GESETZLICHEN
VERTRETER FUR DEN JAHRESBERICHT

Die gesetzlichen Vertreter der HANSAINVEST Hanseatische
Investment-GmbH sind verantwortlich fur die Aufstellung
des Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen
KAGB und den einschlagigen europaischen Verordnungen
in allen wesentlichen Belangen entspricht und daflr, dass
der Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vorschriften
ermdéglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Ver-
haltnisse und Entwicklungen des Sondervermédgens zu ver-
schaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwort-
lich fUr die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung
mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung des Jahresberichts zu erméglichen, der frei
von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten
- falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzli-
chen Vertreter daflir verantwortlich, Ereignisse, Entschei-
dungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des
Investmentvermdgens wesentlich beeinflussen kénnen, in
die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a.,
dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jah-
resberichts die FortfUhrung des Sondervermdgens durch
die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH zu be-
urteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte
im Zusammenhang mit der FortfuUhrung des Sondervermo-
gens, sofern einschlagig, anzugeben.

VERANTWORTUNG DES ABSCHLUSSPRUFERS
FUR DIE PRUFUNG DES JAHRESBERICHTS

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartber zu
erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesent-
lichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen
Darstellungen ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der un-
ser Prlfungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Jahresbericht zum 30. November 2021
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit,
aber keine Garantie dafir, dass eine in Ubereinstimmung
mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaBiger Abschlussprufung durchgeflhrte Prifung
eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Fal-
sche Darstellungen kédnnen aus VerstdBen oder Unrichtig-
keiten resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn vernunftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie
einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jah-
resberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgemaBes Ermessen
aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Daruber
hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentli-
cher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher
Darstellungen im Jahresbericht, planen und flhren PrU-
fungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage flr unser Prifungsurteil
zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstel-
lungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstéBen héher
als bei Unrichtigkeiten, da VerstdBe betrligerisches Zu-
sammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstan-
digkeiten, irrefUhrende Darstellungen bzw. das AuBer-
kraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

- gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung
des Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem,
um Prlfungshandlungen zu planen, die unter den ge-
gebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht
mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieses
Systems der HANSAINVEST Hanseatische Investment-
GmbH abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetz-
lichen Vertretern der HANSAINVEST Hanseatische In-
vestment-GmbH bei der Aufstellung des Jahresberichts
angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dar-
gestellten geschatzten Werte und damit zusammenhan-
genden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlang-
ter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit
im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten
besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortflihrung des
Sondervermdgens durch die HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH aufwerfen kédnnen. Falls wir zu
dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicher-
heit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die da-
zugehdrigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu
machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unse-
re Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum
Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnachwei-
se. Zuklnftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen
jedoch dazu flhren, dass das Sondervermédgen durch
die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH nicht
fortgefUhrt wird.

- beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und
den Inhalt des Jahresberichts, einschlieBlich der Anga-
ben sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften des
deutschen KAGB und der einschlagigen europaischen
Verordnungen ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der
tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Son-
dervermdgens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen
u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Prifung
sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieBlich
etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wah-
rend unserer Prifung feststellen.

Hamburg, den 8. Marz 2022

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Werner LUning

Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer

Jahresbericht zum 30. November 2021
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Speerbridge Fund

HANSAINVEST

KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT, VERWAHRSTELLE UND GREMIEN

KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT:

HANSAINVEST Hanseatische Investment-Gesellschaft
mit beschrankter Haftung

Postfach 60 09 45 | 22209 Hamburg

Hausanschrift: Kapstadtring 8 | 22297 Hamburg

Kunden-Servicecenter:

Telefon: (0 40) 300 57-62 96
Telefax: (040)30057-6070
Internet:www.hansainvest.com
E-Mail: service@hansainvest.de

Gezeichnetes Kapital: € 10.500.000,00
Eigenmittel: € 15.743.950,10
(Stand: 31.12.2020)

GESELLSCHAFTER:

SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG, Dortmund
SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a.G., Hamburg

VERWAHRSTELLE:

DONNER & REUSCHEL AG, Hamburg

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital: € 20.500.000,00
Eigenmittel gem. Kapitaladaquanzverordnung (CRR):

€ 277.285.859,14

(Stand: 31.12.2020)

EINZAHLUNGEN:
UniCredit Bank AG, MiUnchen

(vorm. Bayerische Hypo- und Vereinsbank)
BIC: HYVEDEMMB300 | IBAN: DE15200300000000791178

AUFSICHTSRAT:

Martin Berger (Vorsitzender),

Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe, Hamburg
(zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates der SIGNAL IDU-
NA Asset Management GmbH)

Dr. Karl-Josef Bierth (stellvertretender Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe, Hamburg

Markus Barth, Vorsitzender des Vorstandes der
Aramea Asset Management AG, Hamburg

Dr. Thomas A. Lange, Vorsitzender des Vorstandes
der National-Bank AG, Essen

Prof. Dr. Harald Stutzer, GeschaftsfUhrender Gesellschafter
der STUETZER Real Estate Consulting GmbH, Gerolsbach

Prof. Dr. Stephan Schuller, Kaufmann

WIRTSCHAFTSPRUFER:

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Hamburg

GESCHAFTSFUHRUNG:

Dr. J6rg W. Stotz (Sprecher, zugleich Aufsichtsratsvorsit-
zender der HANSAINVEST LUX S.A,, Mitglied der Ge-
schaftsfUhrung der SIGNAL IDUNA Asset Management
GmbH und der HANSAINVEST Real Assets GmbH sowie
Mitglied des Aufsichtsrates der Aramea Asset Manage-
ment AG)

Nicholas Brinckmann (zugleich Sprecher der Geschafts-
fUhrung HANSAINVEST Real Assets GmbH)

Ludger Wibbeke (zugleich stellvertretender Aufsichtsrats-
vorsitzender der HANSAINVEST LUX S.A. sowie Vorsitzen-
der des Aufsichtsrates der WohnSelect
Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH)

Jahresbericht zum 30. November 2021
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HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Ein Unternehmen der
SIGNAL IDUNA Gruppe

Kapstadtring 8
22297 Hamburg

Telefon (040) 3 00 57-62 96
Fax (040) 3 00 57-60 70

service@hansainvest.de
www.hansainvest.com

HANSAINVEST




