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Sehr geehrte Anlegerin,
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Tatigkeitsbericht fiir das Geschaftsjahr

2019/2020

Anlageziele

Um seine Anlageziele zu erreichen, geht
der Wallrich Al Libero zur Vereinnahmung
von Optionsprédmien regelmaBig unge-
deckte Stillhalterpositionen auf den Euro
Stoxx 50 Index an der Terminb&rse Eurex
ein. Die Strike-Levels liegen dabei deut-
lich unter dem jeweils aktuellen Index-
stand. Hinter dem quantitativen Modell,
Uber das das Optionsportfolio (Laufzeit,
Strike-Levels, Investitionsgrad) gesteuert
wird, steckt ein komplexer Computeral-
gorithmus, der in hohem MaBe auf dem
Einsatz moderner Datenanalyse-Techno-
logien und kinstlicher Intelligenz beruht.
Je nach Marktlage agiert das Fondsma-
nagement offensiver (bei hoher impliziter
Volatilitdt) oder defensiver (bei niedriger
impliziter Volatilitat). Auf diese Weise wer-
den menschliche Emotionen beim Anla-

geprozess ausgeschlossen.

Das liquide Fondsvermdgen dient als Si-
cherheit fir die eingegangenen Stillhal-
terpositionen und wird groBtenteils in
Form jederzeit liquidierbarer Investment
Grade Corporate Bonds (EUR) und Cash
gehalten. Das Geschéftsjahr des Wallrich
Al Libero beginnt jeweils am 1. Dezember
eines Jahres und endet am 30. November

des Folgejahres.

Marktentwicklung wédhrend des
Geschiftsjahres

Samtliche vom Wallrich Al Libero einge-
gangenen Stillhaltergeschéfte beziehen

sich auf den Euro Stoxx 50 (Underlying).
Die Kurs- und Volatilitdtsentwicklung des
wichtigsten europaischen Aktienmarkt-
barometers, hat deshalb maBgeblichen
Einfluss auf die Fondsperformance.

Im Berichtszeitraum (1. Dezember 2019
bis 30. November 2020) hat der Euro
Stoxx 50 Net (ISIN
EU0009658152) deutlichen
Schwankungen 5,7 % an Wert verloren.

Return Index

unter

Das Geschéftsjahr wurde maBgeblich
durch die Covid 19 Pandemie geprégt.

Zunachst hatte das Geschéftsjahr recht
normal begonnen und der Euro Stoxx 50
Index ist bis Ende Februar 2020 auf einen
Stand von Uber 3750 Indexpunkten ge-
stiegen. Danach hat die, im Dezember
2019 in China ausgebrochene, Covid-
19-Pandemie das Geschehen massiv be-
herrscht. Ende Februar, mit einem ersten
Lock Down in der Lombardei/ ltalien, ist
das Geschehen nach Europa und die tb-
rige BoOrsenwelt Ubergeschwappt. Die
westlichen Boérsen haben heftigst re-
agiert und sind binnen 3 Wochen um tber
30 % eingebrochen. Gleichzeitig ist die
Volatilitdt, gemessen am VStoxx, in histo-
rische Hohe geschossen. Auch der Bond-
markt hat massiv unter den, sich dras-
Wirtschafts-

aussichten stark gelitten. Man sah sich

tisch verschlechternden,

einem neuartigen, voéllig unbekannten,

aggressiven Virus ausgesetzt.

Erst die im Gefolge recht schnelle Reak-
tion der Notenbanken rund um den Glo-

bus mit massiver Liquiditatszufuhr, durch
verstarkter Anleihekdufe und weiterer Li-
quiditatsmaBnahmen, konnte die Markte
stabilisieren. Im weiteren Jahresverlauf
sind die extrem staken Unterstiitzungs-
pakete und weitere Liquiditdtszufuhren
durch die einzelnen Regierungen der
Lander und der Europaischen Union hin-
zugekommen. All diese HilfsmaBnahmen
der Notenbanken sowie des staatlichen
Sektors haben zur Beruhigung der Mark-
te beigetragen und die Hoffnung unter-
stltzt, dass die Covid-19-Pandemie doch
besser zu bewadltigen sei als urspriinglich

angenommen.

Gleichzeitig scheinen sich die Marktteil-
nehmer im Laufe des Jahres immer mehr
an die, fir den europaischen Aktien-
markt, bekannten Risiken gewohnt zu ha-
ben. Steigende Kurse und ricklaufige
Volatilitdten waren die Folge.

So hat sich der Euro Stoxx 50 Volatilitats-
index (VSTOXX) im Laufe des Berichts-
zeitraums von 15,09 auf 22,91 Punkte per
Saldo um 44,09 % erhéht. Die Bandbreite
im Jahresverlauf lag dabei zwischen
10,69 und 85,62 Zahlern.

Positiv auf die Entwicklung des Euro
Stoxx 50 hat sich zudem die Wahl eines
neuen US-Prdsidenten als auch die Ent-
wicklung mehrerer Impfstoffe ausgewirkt.
Die Bérsen handeln bereits das Ende der
Pandemie und setzen auf verbesserte

Konjunkturaussichten in 2021.
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Portfoliostruktur sowie
wesentliche Anderungen im
Berichtszeitraum

Nach leichtem Anstieg zu Beginn des Ge-
schéftsjahres 2019/2020 ist der Preis des
Wallrich Al Libero wéhrend der folgenden
Monate unter heftigen Schwankungen
(Jahresvolatilitat: 30,18 %) zuerst dras-
tisch eingebrochen und hat sich anschlie-
Bend konstant nach oben entwickelt. Die
historisch noch nie dagewesene Borsen-
situation war extrem ungunstig fur die zu-
grundeliegende Stillhalterstrategie. Im
Berichtszeitraum erzielte der Fonds nach
Kosten und Gebuhren eine Jahresperfor-
mance von -14,61 %. Das Ergebnis lag
damit deutlich unter der mittelfristig an-
gestrebten Zielrendite.

Negativ hat sich der extrem schnelle
Kursriickgang im Mérz und die anschlie-
Bende starke Erholung ausgewirkt. Hin-
zukam die zwischenzeitlich starke negati-
bis
Investment-Grade

ve Kursentwicklung bei kurz-
mittellanglaufenden
Corporate Bonds, die fir das Manage-
ment die bevorzugte Assetklasse der, als
Sicherheit fir die eingegangenen Stillhal-
Fondsmittel

tergeschéfte dienenden,

darstellen.

Wesentliche Angaben iiber die
Herkunft des Verduf3erungs-
ergebnisses

In der Anteilklasse P konnte im Wesentli-
chen durch die VerauBerung von Optio-
nen ein Gewinn von EUR 1.603.355,84
erzielt werden. Dem stehen Verluste aus
der VerauBerung von verzinslichen Wert-
EUR
3.738.490,78 gegenlber, so dass sich per

papieren und Optionen von
Saldo als Ergebnis ein Verlust von EUR

2.135.134,94 ergibt.

In der Anteilklasse FV konnte im Wesent-
lichen durch die VerauBerung von Optio-
nen ein Gewinn von EUR 1.804,53 erzielt
werden. Dem stehen Verluste aus der
VerauBerung von verzinslichen Wertpa-

Portfoliostruktur zum 30.11.2020:

[l Renten 78 %
Fonds 5%
Aktien 9%
B Zertifikate 3%
Kasse 5%
Portfoliostruktur zum 30.11.2019:
Il Renten 88 %
Fonds 6 %
B Zertifikate 5%
Kasse 1%

pieren und Optionen von EUR 3.862,89
gegenlber, so dass sich per Saldo als Er-
gebnis ein Verlust von EUR 2.058,36 er-
gibt.

Wesentliche Risiken des Sonder-
vermogens im Berichtszeitraum

Marktpreisrisiken:
Marktpreisrisiken resultieren aus den
Kursbewegungen der gehaltenen Finanz-
instrumente. Die Kurs- oder Marktpreis-
entwicklung héngt insbesondere von der
Entwicklung der Kapitalmérkte ab, die
wiederum von der allgemeinen Lage der
Weltwirtschaft sowie den wirtschaftli-
chen und politischen Rahmenbedingun-
gen in den jeweiligen Landern beeinflusst

wird.

Marktpreisrisiken des Sondervermdgens
resultierten aus Kursbewegungen der
verkauften Puts sowie der gekauften
Renten.

Liquiditatsrisiken:

Aufgrund der Anlagepolitik ist das Son-
dervermdgen den Rentenmérkten inhé&-
renten Liquiditatsrisiken ausgesetzt. Um
diese Liquiditatsrisiken zu begrenzen,
achtet das Fondsmanagement auf ein
ausreichendes Emissionsvolumen der
einzelnen Anleihen sowie einen hohen Di-

versifikationsgrad im Sondervermogen.

Nach Einschatzung des Portfolioma-
nagements sind nahezu alle im Fonds
enthaltenen Titel hochliquide, taglich
handelbar und damit zeitnah zu ver&u-
Bern. Liquiditatsrisiken kdnnen sich erge-
ben, wenn Zielfonds keine tagliche, son-
dern nur eine wdchentliche Liquiditat
aufweisen, so dass gegebenenfalls nicht
alle Portfoliopositionen binnen eines Ta-

ges verauBert werden kénnen.

Operationelle Risiken:

Unter operationellen Risiken wird die Ge-
fahr von Verlusten verstanden, die durch
die Unangemessenheit oder das Versa-
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gen von internen Verfahren, Menschen
und Systemen oder durch externe Ereig-
nisse verursacht werden. Beim operatio-
nellen Risiko differenziert die Gesell-
schaft zwischen technischen Risiken,
Personalrisiken,  Produktrisiken  und
Rechtsrisiken sowie Risiken aus Kunden-
und Geschéaftsbeziehungen und hat hier-
zu u.a. die folgenden Vorkehrungen ge-

troffen:

Ex ante und ex post Kontrollen sind Be-
standteil des Orderprozesses.

Rechts- und Personalrisiken werden
durch Rechtsberatung und Schulungen
der Mitarbeiter minimiert.

Darlber hinaus werden Geschéfte in Fi-
nanzinstrumenten ausschlieBlich Uber
kompetente und erfahrene Kontrahenten
abgeschlossen. Die Verwahrung der Fi-
nanzinstrumente erfolgt durch eine etab-

lierte Verwahrstelle mit guter Bonitat.

Die OrdnungsmaBigkeit der fur das Son-
dervermdgen relevanten Aktivitdten und
Prozesse wird regelmaBig durch die In-

terne Revision Uberwacht.

Adressenausfallrisiken:
Adressenausfallrisiken resultieren aus
dem moglichen Ausfall von Zins- und Til-

gungszahlungen der Einzelinvestments in

Renten, die so weit wie mdglich diversifi-
ziert werden, um Konzentrationsrisiken
zu verringern. Dies betrifft nicht nur die
Auswahl der Schuldner, sondern auch die
Auswahl der Sektoren und L&nder.

Adressenausfallrisiken bestanden hin-
sichtlich der Emittenten in deren Anleihen
investiert wurde sowie der im Euro Stoxx
50 enthaltenen Gesellschaften.

Zinsanderungsrisiken:

Sofern in festverzinsliche Wertpapiere in-
vestiert wird, kdnnte die Mdglichkeit be-
stehen, dass sich das Marktzinsniveau,
das im Zeitpunkt der Emission einer An-
leihe gegeben ist, dndert. Steigen die
Marktzinsen gegeniiber den Zinsen zum
Zeitpunkt der Emission, so fallen in der
Regel die Kurse der festverzinslichen
Wertpapiere. Féllt dagegen der Markt-
zins, so steigt der Kurs festverzinslicher
Wertpapiere. Diese Kursentwicklung
flhrt dazu, dass die aktuelle Rendite des
festverzinslichen Wertpapiers in etwa
dem aktuellen Marktzins entspricht. Die-
se Kursentwicklungen fallen jedoch je
nach (Rest-)Laufzeit der festverzinslichen
Wertpapiere unterschiedlich aus. Fest-
verzinsliche Wertpapiere mit kirzeren
Laufzeiten haben geringere Zinsande-
rungsrisiken als festverzinsliche Wertpa-
piere mit lAngeren Laufzeiten.

Der Bondbereich unterliegt dem Risiko
einer Anderung der Zinsstrukturkurve
und dem Kaufprogramm der EZB.

Sonstige Risiken:

Die Ausbreitung der Atemwegserkran-
kung COVID-19 hat aktuell zu massiven
Einschnitten in das 6ffentliche Leben mit
fur die Wirt-

schaft und deren Unternehmen geflhrt,

erheblichen Folgen u. a.

die sich derzeit noch nicht abschatzen
lassen. Vor diesem Hintergrund lassen
sich die mit den Investitionen dieses
Fonds verbundenen Risiken derzeit nicht
abschlieBend absehen. Es besteht die
Méglichkeit, dass sich die bestehenden
Risiken verstarken und kummuliert reali-
sieren und sich negativ auf das Ergebnis
des Fonds auswirken kénnen.

Sonstige Hinweise

Das Auslagerungsunternehmen ist Wall-
rich Asset Management AG.

Weitere besondere Ereignisse waren im
Berichtszeitraum nicht zu verzeichnen.
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Vermogensibersicht per 30. November 2020

Fondsvermogen: EUR 9.950.825,88 (14.435.289,38)
Umlaufende Anteile: FV-Klasse 117 (103)
P-Klasse 112.671 (136.967)

Vermoégensaufteilung in TEUR/%

. Vermbgensgegenstinde

1. Aktien 905 9,09 (0,00)
2. Anleihen 7.785 78,24 (87,42
3. Zertifikate 234 2,35 (4,89)
4. Sonstige Wertpapiere 504 5,06 (6,08)
5. Derivate -32 -0,33 (-0,05)
6. Bankguthaben 528 5,31 (1,56)
7. Sonstige Vermdgensgegenstiande 48 0,49 (0,38)
1. Verbindlichkeiten -21 -0,21 (-0,28)
lll. Fondsvermdgen 9.951 100,00
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Vermdgensaufstellung per 30. November 2020

Gattungsbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere

Aktien
E.ON SE DEOOOENAG999 STK 43.700 43.700 0 EUR 9,140000 399.418,00 4,01
RWE DE0007037129 STK 14.500 14.500 0 EUR  34,870000 505.615,00 5,08

Verzinsliche Wertpapiere
1,625000000% Airbus SE EO-Medium-Term Nts

0,
SR XS2152795709 EUR 200 200 0 % 107026766 21405353 2.5
1,750000000% Australia Pac. Airports (Mel.) EO-Med.-T.
o X$1121229402 EUR 200 200 0 % 104447000  208.89400 210
0,750000000% Bank of America Corp. EO-Medium-Term
e X$1458405898 EUR 150 0 0 % 102505080  153.89397 1,55
3,125000000% BayWa AG Notes v. 19/24 X$2002496409 EUR 300 0 100 % 105323000 31596900 3,18
LB DU T AR |- SRS XS$1200670955 EUR 300 0 0 % 102223500  306.670,50 3,08
2015(15/23)
0,625000000% BMW US Capital LLC EO-MTN 15/22 DE000A1ZZ010 EUR 300 0 0 % 101311714 30393514 305
0,800000000% Booking Holdings Inc. EO-Notes 17/22 XS1577747782 EUR 100 0 0 % 101169456 10116946 1,02
1,500000000% Ceske Drahy AS EO-Notes 2019(19/26) X$1991190361 EUR 300 500 200 % 102,921000 30876300 310
0,875000000% CEZ AS EO-Medium-Term Notes 2019(26)  XS2084418339 EUR 300 500 200 % 102749500  308.24850 310
0,500000000% China Development Bank EQ-Medium-Term o
R R X$1422314689 EUR 200 0 0 % 100291500 20058300 2,02
0,625000000% Corporacion Andina de Fomento
PR e XS2081543204 EUR 200 200 0 % 100731000 20146200 2,02
8,1590(%)000000/0 DESE TG AUEAD e MM BT g oy v EUR 300 0 0 % 100424500 30127350 3,03
2,000000000% Eutelsat S.A. EO-Bonds 18/25 FR0013369493 EUR 200 0 200 % 107344500 21468900 2,16
1,500000000% G4S International Finance PLC EO-MTN
o X$1515216650 EUR 200 0 0 % 101755388 20351078 2,05
1,500000000% Grenke Finance PLC EO-Medium-Term o
R X$1910851242 EUR 300 0 0 % 87943500  263.830,50 2,65
1,500000000% HEATHR.FUND 20/25 X$2242979719 EUR 100 100 0 % 104804000 10480400 1,05
3,250000000% Hornbach-Baumarkt AG 19/26 DEO00A255DHI EUR 200 0 0 % 107323500 21464700 2.6
1,125000000% ING Groep N.V. EO-Med.-Term Nts 2018(25) ~ XS1771838494 EUR 200 0 200 % 104902173  209.80435 211
0,500000000% Landeshank Baden-Wiirttemberg MTN
e DEOOOLB1DVLS EUR 300 0 0 % 101168950 30350685 3,05
;&795(22)0000% ARG i 2 s SIS X$2089322098 EUR 200 500 300 % 103047000  206.09400 2,07
L AU S SR i FRO013428414 EUR 300 0 0 % 96686000 29005800 2,91
2019(19/25)
2,375000000% Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.0 EO-Med.-
BT XS1403416222 EUR 350 0 0 % 99868500 34953975 3,51
0,000000000% Volkswagen Bank GmbH FLR-MTN17/21  XS1734547919 EUR 200 0 0 % 100138000 20027600 2,01
‘1);5%2000000% olkswatenlintlbnancelN VAE UM XS1167644407 EUR 300 0 0 % 102159850  306479,55 3,08
1,250000000% ENI S.p.A. EO-Medium-Term Nts 202026) ~ XS2176783319 EUR 200 200 0 % 106443500  212.88700 2,14
3,000000000% LUFTHANSA AG 20/26 XS2265369657 EUR 100 100 0 % 99500000 9950000 1,00
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Vermogensaufstellung zum 30.11.2020

Gattungsbezeichnung

0,625000000% Glencore Finance Europe S.A. EO-MTN

19/24 X$2051397961 EUR 300
0,223000000% Ford Motor Credit Co. LLC EO-FLR Med.

Term Nts 2017(24) XS1729872736 EUR 200
Zertifikate

Xetra-Gold DEOOOAOS9GBO STK 4.860

Summe der borsengehandelten Wertpapiere
An organisierten Méarkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

0,500000000% Wirecard AG Anleihe v.19/24 DEO0OA2YNQ58 EUR 200
2,125000000% ADLER Real Estate AG Anleihe

V.2017(2017/2024) XS$1731858715 EUR 300
0,978000000% Mitsubishi Corp. DL-Med.-T. Nts 2020(24) XS2132337697 EUR 300
1,600000000% Mowi ASA EO-FLR Notes 2020(25) N00010874050 EUR 200
3,875000000% Harley Davidson Finl Serv.Inc. EO-Notes

2020(20/23) XS2154335363 EUR 100
1,625000000% Rail Transit Int.Invst.Co.Ltd. EO-Notes XS1679505070 EUR 250
2018(22)

Summe der an organisierten Mérkten zugelassenen oder in diese einbezogenen Wertpapiere
Investmentanteile

KVG-eigene Investmentanteile

Wallrich Al Peloton Inhaber-Anteile DE000A2JQH30 ANT 5.500
Summe der Investmentanteile

Summe Wertpapiervermogen

Derivate (Bei den mit Minus gekennzeichneten Besténden handelt es sich um verkaufte Positionen)
Aktienindex-Derivate Forderungen/Verbindlichkeiten

Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktienindices

Put ESTX 50 3200,000000000 18.12.2020 XEUR  EUR Anzahl -115
Put ESTX 50 3200,000000000 18.12.2020 XEUR  EUR Anzahl -200
Put ESTX 50 3300,000000000 18.12.2020 XEUR  EUR Anzahl -90

Summe der Aktienindex-Derivate

500 200 %

0 0 %

7.860  19.600 EUR
EUR

500 200 %

300 0 %
300 100 %

100 0 %

250 0 %

EUR

0 0 EUR
EUR
EUR

EUR

JAHRESBERICHT WALLRICH Al LIBERO

101,333050

91,996000

48,062000

8,675000
100,613500

103,664000
100,810000

108,506566

100,846000

91,630000

6,900000
6,900000
11,800000

303.999,15

183.992,00

233.581,32
7.731.147,85

17.350,00
301.840,50

310.992,00
201.620,00

108.506,57

252.115,00

1.192.424,07

503.965,00
503.965,00
9.427.536,92

-7.935,00
-13.800,00
-10.620,00
-32.355,00

2,35
77,70

5,06
5,06
94,74

-0,08
-0,14
-0,11
-0,33
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Vermogensaufstellung zum 30.11.2020

Gattungsbezeichnung

Bankguthaben

EUR - Guthaben bei:

Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG
Summe der Bankguthaben
Sonstige Vermogensgegenstiande

Zinsanspriiche

Summe sonstige Vermdgensgegenstande

Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme

EUR - Kredite

Summe der Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme

Sonstige Verbindlichkeiten 1)
Fondsvermdgen

Wallrich Al Libero FV
Anteilwert

Umlaufende Anteile

Wallrich Al Libero P
Anteilwert

Umlaufende Anteile

FuBnoten:

Stiicke
bzw.
Anteile

bzw.
Whg. in
1.000

EUR

EUR

EUR

Kaufe/
Bestand Zuginge

30.11.2020
im Berichtszeitraum

527.946,60
48.317,70

-0,01

-20.620,33

EUR

EUR
STK

EUR
STK

1) noch nicht abgefiihrte Prifungskosten, Veroffentlichungskosten, Verwahrstellenverglitung, Verwaltungsvergitung, Zinsen laufendes Konto

2) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Differenzen entstanden sein.

527.946,60
527.946,60

48.317,70
48.317,70

-0,01

-0,01
-20.620,33
9.950.825,88

79,79
17

88,23
112.671

5,31
5,31

0,49
0,49

0,00
0,00
-0,21
1002)

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen. Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermégens liber Broker ausgeftihrt
wurden, die verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 97,85 %. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 26.669.730,52 EUR.

Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze

Die Vermdgensgegensténde des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsétze bewertet.

b) Terminborsen

XEUR

EUREX DEUTSCHLAND

JAHRESBERICHT WALLRICH Al LIBERO
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Wadhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschiafte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensauf-
stellung erscheinen: Kaufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen
(Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Gattungsbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

0,875000000% Anheuser-Busch InBev N.V./S.A. EO-MTN
16/22

0,178000000% ABN AMRO Bank N.V. EO-FLR Med.-Term Nis
2000(20)

1,300000000% AT & T Inc. EO-Notes 2015(15/23)

0,000000000% Eximbank of China (Macau Br.) EO-Medium-
Term Nts 2019(21)

0,250000000% BMW Finance N.V. EO-MTN 18/22
0,375000000% BMW Finance N.V. EO-MTN 18/23

1,000000000% BNP Paribas S.A. EO-Non-Preferred MTN
18/24

0,500000000% British Telecommunications PLC
EO0-Med.-Term Notes 2017(17/22)

0,750000000% Citigroup Inc. EO-MMTN 16/23

0,875000000% CK Hutchison Fin. (16) Il Ltd. EO-Notes
2016(24)

0,750000000% CK Hutchison Grp Tele.Fin. SA EO-Notes
2019(26/26)

1,750000000% CNAC (HK) Finbridge Co. Ltd. EO-Notes
18/22

0,625000000% Codperatieve Rabobank U.A. EO-Non-Prefer-
red MTN 2019(24)

0,750000000% Daimler AG Medium Term Notes v.16(23)
0,500000000% DVB Bank SE FLR-MTN v.2017(20)
1,698000000% EP Infrastructure a.s. EO-Notes 19/26

0,500000000% Export-Import Bk of Korea, The EQ-Medium-
Term Notes 2017(22)

1,514000000% Ford Motor Credit Co. LLC EO-MTN 19/23

2,500000000% Gaz Capital S.A. EO-M.T.LPN 18(26)
GAZPROM

0,500000000% HeidelbergCement Fin.Lux. S.A.
EO-Med.-Term Nts 2018(22/22)

2,125000000% Heimstaden Bostad AB EO-Medium-Term Nts
2019(19/23)

0,800000000% Kellogg Co. EO-Notes 17/22

1,000000000% McDonald's Corp. EO-Medium-Term Nts
2016(23)

1,375000000% METRO Wholesale & Food Spec. MTN 14/21

0,000000000% National Bank of Canada EO-Med.-Term Cov.
Bds 2016(23)

0,250000000% Pfizer Inc. EO-Notes 17/22
0,000000000% Sanofi S.A. EO-MTN 16/22

0,250000000% Schneider Electric SE EO-Med.-Term Notes
2016(16/24)

0,500000000% Société Générale S.A. EO-Medium-Term
Notes 2017(23)

0,250000000% Total Capital Intl S.A. EO-Medium-Term
Notes 2016(23)

0,500000000% Toyota Finance Australia Ltd. EO-Medium-
Term Notes 2018(23)

0,375000000% Unilever N.V. EO-MTN 17/23

0,375000000% United Parcel Service Inc. EO-Notes
2017(17/23)

0,314000000% Veolia Environnement S.A. EO-MTN 16/23
0,500000000% Vodafone Group PLC EO-MTN 16/24
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FR0013201308
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Stiicke bzw.

Volumen

Gattungsbezeichnung Anteile bzw. Kéufe/Zugénge Verkéufe/ Abgénge in 1.000

Whg. in 1.000

An organisierten Mérkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
0,424000000% Danone S.A. EO-Med.-Term Notes

2016(16/22) FR0013216900 EUR - 400
0,625000000% Deutsche Hypothekenbank MTN-IHS S.473 )

v.2016(2020) DE00OODHY4739 EUR 300
3,875000000% Netflix Inc. EO-Notes 19/29 XS1989380172 EUR - 100
2,250000000% Standard Industries Inc. EO-Notes

2019(19/26) Reg.$ XS2080766475 EUR 500 500
0,375000000% Vodafone Group PLC EO-Med.-Term Notes

2017(21) XS1574681620 EUR - 300
Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

iShares IV-EO Ultrash.Bd.U.ETF Registered Shares o.N. IEQ0BCRY6557 ANT - 3.000

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte, bei Optionsscheinen Angabe der Kéufe und Verkéufe)
Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate

Optionsrechte auf Aktienindices:

Gekaufte Verkaufoptionen (Put):

Basiswert: ESTX 50 Index (Price) (EUR) EUR 63,20
Verkaufte Verkaufoptionen (Put):

Basiswert: ESTX 50 Index (Price) (EUR) EUR 2.907,41
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Aufwands- und Ertragsausgleich)

fiir den Zeitraum vom 01. Dezember 2019 bis 30. November 2020
I. Ertrége

1. Dividenden inléndischer Aussteller

2. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren

3. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer)
4. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland

5. Ertrége aus Investmentanteilen

6. Sonstige Ertrége

Summe der Ertrdge

Il. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen

2. Vlerwaltungsvergiitung

a) fix

b) performanceabhangig

3. Verwahrstellenvergiitung

4. Priifungs- und Veroffentlichungskosten

5. Sonstige Aufwendungen

6. Aufwandsausgleich

Summe der Aufwendungen

IIl. Ordentlicher Nettoertrag

IV. VerduBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne

2. Realisierte Verluste

Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften

V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres

1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne

2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéaftsjahres

VII. Ergebnis des Geschaftsjahres

Entwicklung des Sondervermégens 2020

1. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschéaftsjahres
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr

2. Mittelzufluss / -abfluss (netto)

a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkéufen:

b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen:

3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich

4. Ergebnis des Geschéftsjahres

davon nicht realisierte Gewinne:

davon nicht realisierte Verluste:

1l. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschaftsjahres

EUR
EUR

EUR
EUR

13.416,36
-10.438,76

736,80
-335,45

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

10.458,96
-187,20
2.977,60

-1.688,79
-2.225,39

9.335,18
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EUR
EUR

EUR
EUR

50,97
48,98
134,67

-4,78%
26,95
0,00
256,80

-6,16

-156,51
0,00
-6,11
-606,70
-1,89
-47,81
-825,18
-568,38

1.804,53
-3.862,89
-2.058,36
-2.626,74
736,80
-335,45
401,35
-2.225,39

2.390.699,36
-3.787.325,98

107.031,31
-349.575,76

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

25.104,80
28.387,56
80.499,93

-2.552,12%)
16.402,56
6,18
147.848,92

-3.796,80

-107.404,59
-23,36
-4.546,19
-8.676,37
-1.511,81
8.400,23
-117.558,89
30.290,03

1.603.355,84
-3.738.490,78
-2.135.134,94
-2.104.844,91
107.031,31
-349.575,76
-242.544,45
-2.347.389,36

14.424.830,42
-276.971,77
-1.396.626,62

-462.351,97
-2.347.389,36

9.941.490,70
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Verwendung der Ertrage des Sondervermégens

Berechnung der Ausschiittung

Wallrich Al Libero FV

1. Fiir die Ausschiittung verfiighar

1. Vortrag aus dem Vorjahr

2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres
3. Zufiihrung aus dem Sondervermdgen 3)
I1. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet
1. Der Wiederanlage zugefiihrt

2. Vlortrag auf neue Rechnung

1ll. Gesamtausschiittung

1. Endausschiittung

a) Barausschiittung

Wallrich Al Libero P

1. Fiir die Ausschiittung verfiighar

1. Vortrag aus dem Vorjahr

2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres
3. Zufiihrung aus dem Sondervermdgen 3)
11. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet
1. Der Wiederanlage zugefiihrt

2. Vortrag auf neue Rechnung

1ll. Gesamtausschiittung

1. Endausschiittung

a) Barausschiittung

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre

Geschéftsjahr

Wallrich Al Libero FV
Auflegung 01.07.2019
2019

2020

Wallrich Al Libero P
Auflegung 01.12.2017
2018

2019

2020

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
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0,00
-2.626,74
3.862,89

0,00
-1.236,15
0,00

0,00

0,00
-2.104.844,91
3.738.490,78

-90.593,61
-1.491.223,38
51.828,89

51.828,89

10.000,00
10.458,96
9.335,18

1.638.000,00
8.587.166,64
14.424.830,42
9.941.490,70

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

0,00
-22,45
33,02

0,00
-10,57
0,00

0,00
-18,68
33,18

-0,80
13,24
0,46

100,00
101,54
79,79

100,00
100,01
105,32

88,23
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 1.092.038,68

Der Wert ergibt sich unter Berlicksichtigung von Netting- und Hedgingeffekten, der zugrundeliegenden Derivate im Sondervermdgen

Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte
Donner & Reuschel AG

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 94,74
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) -0,33

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermdgen gemaB der Derivateverordnung nach dem
qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermégens ermittelt.

Angaben nach dem qualifizierten Ansatz

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. § 37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potentieller Risikobetrag 0,15 %
groBter potentieller Risikobetrag 16,71 %
durchschnittlicher potentieller Risikobetrag 2,00 %

Risikomodell, das gemdf § 10 DerivateV verwendet wurde

Full-Monte-Carlo

Parameter, die gemaf} § 11 DerivateV verwendet wurden

99% Konfidenzniveau, 1 Tage Haltedauer bei einem effektiven historischen Beobachtungszeitraum von einem Jahr

Im Geschéftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschéfte
Mittelwert 1,32

Zusammensetzung des Vergleichsvermogens § 37 Abs. 5 DerivateV
EURO STOXX 50 Index In EUR 100,00 %

Sonstige Angaben

Wallrich Al Libero FV
Anteilwert EUR 79,79
Umlaufende Anteile STK 117

Wallrich Al Libero P

Anteilwert EUR 88,23

Umlaufende Anteile STK 112.671
Wahrung EUR EUR
Verwaltungsvergiitung 0,95% p.a. 0,95% p.a.
Ausgabeaufschlag 3% 3%
Ertragsverwendung ausschiittend ausschittend
Mindestanlagevolumen EUR 25 EUR 25

Die FV-Klasse richtet sich an Anleger, die
durch das Vermégensverwalternetzwerk
Anlegerkreis gewonnen wurden. Sie ist nicht fir Anleger
erwerbbar, die nicht durch das Vermégens-
verwalternetzwerk gewonnen wurden

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstdnde

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermégenswerten, die an einer Bérse zum Handel
zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Bérsentages gem.
§ 27 KARBV. Investmentanteile werden zu den letzten verdffentlichten Rlicknahmepreisen angesetzt.

Vermdgenswerte, die weder an einer Bérse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fir die ein handelbarer Kurs nicht verfligbar ist,
werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verflgung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit ge-
eigneten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV). Die bezogenen Kurse werden taglich durch die Kapitalverwaltungsgesell-
schaft auf Vollstandigkeit und Plausibilitat gepriift.

JAHRESBERICHT WALLRICH Al LIBERO

15



Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Rickzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Ver-
mogensgegenstande erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Gesamtkostenquote
Wallrich Al Libero FV 4,67 %
Wallrich Al Libero P 1,09 %

Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhéltnis
zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermégens aus

Transaktionskosten EUR 42.388,89

Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermdgensgegensténde.

Erfolgsabhéngige Verglitung in % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes
Wallrich Al Libero FV 0,00 %
Wallrich Al Libero P 0,00 %

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungen

Im abgelaufenen Geschéftsjahr wurden keine Pauschalverglitungen an die Kapitalverwaltungsgesellschaft oder an Dritte gezahlt.

Die KVG erhélt keine Riickverglitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.
Die KVG gewahrt fiir die Anteilklasse FV keine sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermégen
an sie geleisteten Vergltung.

Die KVG gewahrt fir die Anteilklasse P sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermdgen an sie
geleisteten Vergitung.

Verwaltungsvergiitungssatz fiir im Sondervermdgen gehaltene Investmentanteile

Die Verwaltungsvergitung fir KVG- und Gruppeneigene Investmentanteile betragt:
Wallrich Al Peloton Inhaber-Anteile 0,9500 %

Die Verwaltungsvergitung fir Gruppenfremde Investmentanteile betragt:
iShares IV-EO Ultrash.Bd.U.ETF Registered Shares o.N. 0,2000 %

Ausgabeaufschlage oder Ricknahmeabschlage wurden nicht berechnet.

Wesentliche sonstige Ertrdge und sonstige Aufwendungen

Wesentliche sonstige Ertrage:
Wallrich Al Libero FV: EUR 0,00
Wallrich Al Libero P: EUR 6,18 Aufldsung von Ruiickstellungen

Wesentliche sonstige Aufwendungen:
Wallrich Al Libero FV: EUR 0,71 Kosten fiir die Marktrisikomessung und EUR 0,48 Depotgebiihren
Wallrich Al Libero P: EUR 368,23 Kosten fiir die Marktrisikomessung und EUR 659,28 Depotgebihren

Sonstige Informationen

Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den Anteilspreis einflie-
Benden Wertanséatze der Vermdgensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen
in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieBen, die Héhe der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem
Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschéftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des Geschaftsjahres die Nettoveranderungen er-
mittelt werden.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung der HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH (KVG) fiir das Geschéftsjahr 2019

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergutung (inkl. Geschaftsfuhrer): EUR 13.825.622,49
davon fix: EUR 10.999.500,77
davon variabel: EUR 2.826.121,72

Zahl der Mitarbeiter der KVG inkl. Geschéftsfihrer (Durchschnitt): 172
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr 2019 der KVG gezahlten Vergiitung an Geschaftsleiter (Risikotrager): EUR 1.011.750,04

Die Angaben zur Mitarbeitervergltung beziehen sich auf den Zeitraum 1. Januar bis 31. Dezember 2019 und betreffen ausschlieBlich die in diesem Zeitraum
bei der Gesellschaft beschaftigten Mitarbeiter.

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den fiir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick
auf die Gestaltung ihres Vergiitungssystems. Die Ausgestaltung des Vergltungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie liber die Vergitungs-
politik und Vergltungspraxis geregelt. Ziel ist es, ein Vergltungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung UbermaBiger Risiken verhindert. Das
Vergltungssystem der HANSAINVEST wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jéhrlich auf seine An-
gemessenheit und die Einhaltung der rechtlichen Vorgaben Uberpriift. Eine Erérterung des Verglitungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jéhrlich
statt.

Die Vergutung der Mitarbeiter richtet sich grundséatzlich nach dem Manteltarifvertrag flir das Versicherungswesen. Je nach Tatigkeit und Verantwortung erfolgt

die Vergltung gemas der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltung und Vergitungshoéhen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und Arbeit-
nehmerverbanden bzw. der Konzernmutter und den Betriebsréten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl.
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der leitenden Angestellten sind finanzielle Anreizsysteme fiir variable Vergltungen und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Vergltung darf dabei
maximal 30% der Gesamtvergiitung ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhaltnismaBig groBes Risiko fur die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen
Vergltung nicht.

Die Vergutung fur die Geschéaftsfuhrer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Vergu-
tung und einer jahrlichen Tantieme. Die H6he der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erortert und festgelegt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzel-
nen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschaftsfiihrung als Risikotrager der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft Uberprift die Vergltungssysteme jahrlich. Die Verglitungs-
politik der HANSAINVEST erflllt die Anforderungen des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien fiir solide Vergltungspolitiken unter Berticksichtigung der AIFMD
(ESMA/2013/232).

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Vergiitungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausgestaltung von fixen
und / oder variablen Vergiitungen sich nicht an den Regelungen der Richtlinie tiber die Vergiitungspolitik und Vergltungspraxis orientieren.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik

Keine Anderung im Berichtszeitraum.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung im Auslagerungsfall fiir das Geschaftsjahr 2018/2019
(Portfoliomanagement Wallrich Wolf Asset Management AG)

Die KVG zahlt keine direkten Vergltungen an Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens.
Das Auslagerungsunternehmen hat folgende Informationen selbst veréffentlicht (im elektronischen Bundesanzeiger veréffentlichter Jahresabschluss):

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeitervergiitung: EUR 929.117
davon feste Verglitung: EUR 0
davon variable Vergltung: EUR 0
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergltungen: EUR 0

Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens: 6

Angaben fiir institutionelle Anleger gemaf3 § 101 Abs. 2 Nr. 5 KAGB i.V.m. § 134c Abs. 4 AktG

Anforderung Verweis
Angaben zu den mittel- bis langfristigen Risiken: Informationen zu den mittel- bis langfristigen Risiken des Sondervermégens werden
im Tatigkeitsbericht aufgeflhrt.

Zusammensetzung des Portfolios,

Portfolioumsatze und Portfolioumsatzkosten: Informationen Uber die Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumséatze und die
Portfolioumsatzkosten sind im Jahresbericht in den Abschnitten "Vermdgensaufstel-
lung", "Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht
mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen" und " Angaben zur Transparenz und zur
Gesamtkostenquote" verfiigbar.

Bertiicksichtigung der mittel- bis langfristigen

Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung: Aktien, die auf einem geregelten Markt gehandelt werden, unterliegen verschiedenen
mittel- und langfristigen Risiken. Die Einschétzung dieser Risiken ist ein grundlegender
Bestandteil der Anlagestrategie und -politik.

Einsatz von Stimmrechtsberatern: Informationen zur Stimmrechtsauslibung sind auf der Internetseite der HANSAINVEST
erhéltlich.

Handhabung der Wertpapierleihe und zum Umgang mit

Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung in den

Gesellschaften, insbesondere durch Ausnutzung von

Aktionérsrechten: Fur das Sondervermdgen sind im Berichtszeitraum keine Wertpapierleihegeschafte
abgeschlossen worden. Auf der Internetseite der HANSAINVEST sind Informationen
zum Umgang mit Interessenkonflikten verfligbar.

Hamburg, 04. Méarz 2021
HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Geschaftsfihrung

(Dr. Joérg W. Stotz)  (Ludger Wibbeke)
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Vermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

An die HANSAINVEST Hanseatische
Investment-GmbH, Hamburg

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Son-
dervermdgens Wallrich Al Libero — be-
stehend aus dem Tatigkeitsbericht fir
das Geschéaftsjahr vom 01. Dezember
2019 bis zum 30. November 2020, der
Vermogensibersicht und der Vermoé-
gensaufstellung zum 30. November 2020,
der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der
Verwendungsrechnung, der Entwick-
lungsrechnung fiir das Geschéftsjahr
vom 01. Dezember 2019 bis zum 30. No-
vember 2020, sowie der vergleichenden
Ubersicht tiber die letzten drei Geschéfts-
jahre, der Aufstellung der wahrend des
Berichtszeitraums abgeschlossenen Ge-
schafte, soweit diese nicht mehr Gegen-
stand der Vermdgensaufstellung sind,
und dem Anhang - geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der
bei der Prifung gewonnenen Erkenntnis-
se entspricht der beigefligte Jahresbe-
richt in allen wesentlichen Belangen den
Vorschriften des deutschen Kapitalanla-
gegesetzbuchs (KAGB) und den ein-
schlagigen europaischen Verordnungen
und ermdglicht es unter Beachtung die-
ser Vorschriften, sich ein umfassendes
Bild der tatsédchlichen Verhéltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu
verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresbe-
richts in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger
Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere

Verantwortung nach diesen Vorschriften
und Grundsétzen ist im Abschnitt ,Ver-
antwortung des Abschlussprtifers fir die
Prifung des Jahresberichts® unseres
Vermerks weitergehend beschrieben. Wir
sind von der HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH unabhéngig in
Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtli-
chen Vorschriften und haben unsere
sonstigen deutschen Berufspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderun-
gen erflllt. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Prifungsnachwei-
se ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unser Prufungsurteil zum

Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter fiir den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der HANSAIN-
VEST Hanseatische
sind verantwortlich fir die Aufstellung

Investment-GmbH

des Jahresberichts, der den Vorschriften
des deutschen KAGB und den einschla-
gigen europaischen Verordnungen in al-
len wesentlichen Belangen entspricht
und daflir, dass der Jahresbericht es un-
ter Beachtung dieser Vorschriften ermog-
licht, sich ein umfassendes Bild der tat-
sachlichen Verhéltnisse und Entwick-
lungen des Sondervermdgens zu ver-
schaffen. Ferner sind die gesetzlichen
Vertreter verantwortlich flr die internen
Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung
mit diesen Vorschriften als notwendig be-
stimmt haben, um die Aufstellung des
Jahresberichts zu ermdglichen, der frei
von wesentlichen — beabsichtigten oder
unbeabsichtigten — falschen Darstellun-

gen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts
sind die gesetzlichen Vertreter dafir ver-

antwortlich, Ereignisse, Entscheidungen
und Faktoren, welche die weitere Ent-
wicklung des Investmentvermdgens we-
sentlich beeinflussen kdénnen, in die
Berichterstattung einzubeziehen. Das
bedeutet u. a., dass die gesetzlichen Ver-
treter bei der Aufstellung des Jahresbe-
richts die Fortfliihrung des Sondervermo-
gens durch die HANSAINVEST Han-
seatische Investment-GmbH zu beurtei-
len haben und die Verantwortung haben,
Sachverhalte im Zusammenhang mit der
Fortfilhrung des Sondervermdgens, so-

fern einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlussprii-
fers fiir die Priifung des Jahresbe-
richts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Si-
cherheit dartiber zu erlangen, ob der Jah-
resbericht als Ganzes frei von wesentli-
chen - beabsichtigten oder unbeab-
sichtigten — falschen Darstellungen ist,
sowie einen Vermerk zu erteilen, der un-
ser Prifungsurteil zum Jahresbericht be-
inhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes
MaB an Sicherheit, aber keine Garantie
dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit
§ 102 KAGB unter Beachtung der vom In-
stitut der Wirtschaftsprifer (IDW) festge-
stellten deutschen Grundséatze ordnungs-
maBiger Abschlussprifung durchgefiihrte
Prifung eine wesentliche falsche Darstel-
lung stets aufdeckt. Falsche Darstellun-
gen kdnnen aus VerstdBen oder Unrich-
tigkeiten resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn verninfti-
gerweise erwartet werden kdénnte, dass
sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Jahresberichts getrof-
fenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Adressaten beeinflussen.
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Waéhrend der Prifung tben wir pflichtge-

maBes Ermessen aus und bewahren eine

kritische Grundhaltung. Darlber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Ri-
siken wesentlicher — beabsichtigter
oder unbeabsichtigter — falscher Dar-
stellungen im Jahresbericht, planen
und fuhren Prifungshandlungen als
Reaktion auf diese Risiken durch so-
wie erlangen Prifungsnachweise, die
ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unser Prifungsurteil zu
dienen. Das Risiko, dass wesentliche
falsche Darstellungen nicht aufge-
deckt werden, ist bei VerstéBen hdher
als bei Unrichtigkeiten, da VerstdBe
betrligerisches Zusammenwirken, Fal-
schungen, beabsichtigte Unvollstan-
digkeiten, irrefiihrende Darstellungen
bzw. das AuBerkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem
fur die Prifung des Jahresberichts re-
levanten internen Kontrollsystem, um
Prufungshandlungen zu planen, die
unter den gegebenen Umsténden an-
gemessen sind, jedoch nicht mit dem
Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksam-
keit dieses Systems der HANSAIN-
VEST Hanseatische Investment-GmbH
abzugeben.

— beurteilen wir die Angemessenheit der

von den gesetzlichen Vertretern der
HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH bei der Aufstellung des
Jahresberichts angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der von den gesetzli-
chen Vertretern dargestellten ge-
schatzten Werte und damit zusam-

menhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen auf der
Grundlage erlangter Prifungsnach-
weise, ob eine wesentliche Unsicher-
heit im Zusammenhang mit Ereignis-
sen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fortfih-
rung des Sondervermdgens durch die
HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH aufwerfen kénnen. Falls
wir zu dem Schluss kommen, dass
eine wesentliche Unsicherheit be-
steht, sind wir verpflichtet, im Vermerk
auf die dazugehdérigen Angaben im
Jahresbericht aufmerksam zu machen
oder, falls diese Angaben unangemes-
sen sind, unser Prifungsurteil zu mo-
difizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis
zum Datum unseres Vermerks erlang-
ten Prifungsnachweise. Zukinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kon-
nen jedoch dazu flihren, dass das
Sondervermdgen durch die HANSA-

INVEST Hanseatische Investment-
GmbH nicht fortgefiihrt wird.

— beurteilen wir die Gesamtdarstellung,
den Aufbau und den Inhalt des Jahres-
berichts, einschlieBlich der Angaben
sowie ob der Jahresbericht die zu-
grunde liegenden Geschéftsvorfalle

und Ereignisse so darstellt, dass der

Jahresbericht es unter Beachtung der

Vorschriften des deutschen KAGB

und der einschldgigen europdischen

Verordnungen ermdglicht, sich ein

umfassendes Bild der tatséchlichen

Verhaltnisse und Entwicklungen des

Sondervermdégens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung
Verantwortlichen u.a. den geplanten Um-
fang und die Zeitplanung der Priifung so-
wie bedeutsame Priifungsfeststellungen,
einschlieBlich etwaiger Mangel im inter-
nen Kontrollsystem, die wir wahrend un-
serer Prufung feststellen.

Hamburg, den 05. Marz 2021

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Werner Ldning

Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Kapitalverwaltungsgesellschaft,

Verwahrstelle und Gremien

Kapitalverwaltungsgesellschaft:

HANSAINVEST

Hanseatische Investment-Gesellschaft
mit beschrankter Haftung

Postfach 60 09 45

22209 Hamburg

Hausanschrift:

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Kunden-Servicecenter:

Telefon: (0 40) 3 00 57 - 62 96
Telefax: (0 40) 30057 -60 70
Internet: www.hansainvest.com
E-Mail: service@hansainvest.de
Gezeichnetes Kapital:
€10.500.000,00

Eigenmittel:

€20.059.012,13

(Stand: 31.12.2019)

Gesellschafter:

SIGNAL IDUNA

Allgemeine Versicherung AG, Dortmund
SIGNAL IDUNA

Lebensversicherung a.G., Hamburg

Verwabhrstelle:

DONNER & REUSCHEL AG, Hamburg
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
€ 24.100.000,00

Eigenmittel gem.
Kapitaladdquanzverordnung (CRR):

€ 267.959.000,00

(Stand: 31.12.2019)

Einzahlungen:

UniCredit Bank AG, Miinchen
(vorm. Bayerische Hypo- und
Vereinsbank)

BIC: HYVEDEMMS300

IBAN: DE15200300000000791178

Aufsichtsrat:

Martin Berger (Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA
Gruppe, Hamburg

(zugleich Vorsitzender des Aufsichts-
rates der SIGNAL IDUNA Asset
Management GmbH)

Dr. Karl-Josef Bierth

(stellvertretender Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA
Gruppe, Hamburg

Markus Barth,

Vorsitzender des Vorstandes der
Aramea Asset Management AG,
Hamburg

Dr. Thomas A. Lange,
Vorsitzender des Vorstandes der
National-Bank AG, Essen

Prof. Dr. Harald Stitzer,
Geschaftsfiihrender Gesellschafter der
STUETZER Real Estate Consulting
GmbH, Gerolsbach

Prof. Dr. Stephan Schilller,

Kaufmann

Wirtschaftspriifer:

KPMG AG Wirtschaftsprifungs-
gesellschaft, Hamburg

Geschiftsfiihrung:

Dr. J6érg W. Stotz

(Sprecher, zugleich Aufsichtsrats-
vorsitzender der HANSAINVEST LUX
S.A., Mitglied der Geschéftsfiihrung
der SIGNAL IDUNA Asset Management
GmbH und der HANSAINVEST Real
Assets GmbH sowie Mitglied des
Aufsichtsrates der Aramea Asset
Management AG)

Nicholas Brinckmann
(zugleich Sprecher der Geschaftsfiihrung
HANSAINVEST Real Assets GmbH)

Andreas Hausladen (ab 01.04.2020)

Ludger Wibbeke

(zugleich stellvertretender Aufsichtsrats-
vorsitzender der HANSAINVEST LUX
S.A. sowie Vorsitzender des
Aufsichtsrates der WohnSelect

Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH)
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HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Ein Unternehmen der
SIGNAL IDUNA Gruppe

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Telefon (040) 3 00 57 - 62 96
Fax (040) 300 57 - 60 70

service@hansainvest.de

www.hansainvest.de



