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SEHR GEEHRTE ANLEGERIN, Hamburg, im Méarz 2022
SEHR GEEHRTER ANLEGER,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie Uber die Entwicklung des OGAW-Fonds
Wallrich Al Libero

in der Zeit vom 01. Dezember 2020 bis 30. November 2021.

Mit herzlichen GriBen

lhre

HANSAINVEST-Geschaftsfihrung

Dr. J6rg W. Stotz, Nicholas Brinckmann, Ludger Wibbeke
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TATIGKEITSBERICHT FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2020/2021

ANLAGEZIELE

Um seine Anlageziele zu erreichen, geht der Wallrich Al Libe-
ro zur Vereinnahmung von Optionspramien regelmaBig un-
gedeckte Stillhalterpositionen auf den Euro Stoxx 50 Index
an der Terminbdrse Eurex ein. Die Strike-Levels liegen dabei
deutlich unter dem jeweils aktuellen Indexstand. Hinter dem
quantitativen Modell, Uber das das Optionsportfolio (Lauf-
zeit, Strike-Levels, Investitionsgrad) gesteuert wird, steckt
ein komplexer Computeralgorithmus, der in hohem MaBe
auf dem Einsatz moderner Datenanalyse-Technologien und
kUnstlicher Intelligenz beruht. Je nach Marktlage agiert das
Fondsmanagement offensiver (bei hoher impliziter Volatili-
tat) oder defensiver (bei niedriger impliziter Volatilitat). Auf
diese Weise werden menschliche Emotionen beim Anlage-
prozess ausgeschlossen.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitio-
nen berucksichtigen nicht die EU Kriterien fur 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten. Der Fonds ist damit
gemaB Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 zu quali-
fizieren.

Das liquide Fondsvermdgen dient als Sicherheit flr die ein-
gegangenen Stillhalterpositionen und wird gréBtenteils in
Form jederzeit liquidierbarer Investment Grade Corporate
Bonds (EUR) und Cash gehalten. Das Geschaftsjahr des
Wallrich Al Libero beginnt jeweils am 1. Dezember eines Jah-
res und endet am 30. November des Folgejahres.

MARKTENTWICKLUNG WAHREND DES
GESCHAFTSJAHRES

Der EuroStoxx 50 dient schwerpunktmaBig als Underlying
fur die Stillhaltergeschéafte des Wallrich Al Libero. Die Kurs-
und Volatilitatsentwicklung des wichtigsten europaischen
Aktienmarktbarometers hat deshalb einen starken Einfluss
auf die Fondsperformance.

Im Berichtszeitraum (1. Dezember 2020 bis 30. Novem-
ber 2021) hat der Euro Stoxx 50 Net Return Index (ISIN
EU0009658152) in einem positiven Umfeld 17,52 % an Wert

gewonnen. Das Geschaftsjahr wurde maBgeblich durch die
Corona-Impfkampagne und der starken Preisinflation ge-
pragt.

Die ersten Monate des Geschaftsjahres hatten sehr posi-
tiv begonnen; getrieben von den Konjunkturpaketen vieler
Lander lief der Euro Stoxx 50 an seine Allzeithochs wieder
ran. Impferfolge und die Lockerungen von Konatkverboten
verliehen dem positiven Trend im Marz nochmals Schwunag.

Anfang April schien der rasante Anstieg dann erstmal ein
Ende zu finden. Die Technologiewerte, die sich durch die
Pandemie hervorragend entwickelt haben, waren im April
recht hoch bewertet. Dies bewegte die Anleger, das Kapital
von den teuren Technologiewerten in traditionelle Unter-
nehmen mit Aufholpotential umzuschichten. Gleichzeitig
enstanden im April gleich mehrere Probleme, die den Markt
erstmal in eine Seitwartsphase brachten. Die Impfkampagne
verlief in vielen L&ndern in Europa schleppend, zusatzlich
wurde in Indien die Deltavariante des Coronavirus endeckt,
die sich als noch ansteckender erwies. Diese beiden Fak-
toren machten einen weiteren Lockdown in vielen Landern
Europas unausweichlich. Die Sorge vor einer stetig stei-
genden Inflationsrate brachte die Rentenmarkte zusatzlich
unter Druck. So stiegen die Preise im Mai 2020 so kréaftig
an wie seit Jahrzehnten nicht mehr. Wahrend das Thema
Inflation die Aktienmarkte den ganzen Sommer Uber be-
stimmte, hielten die Notenbanken an ihrer Einschatzung
zur ,vorubergehend hohen Inflation“ fest. Der starke wirt-
schaftliche Nachholbedarf in Kombination mit weltweiten
Lieferengpassen lieB die Inflation Ende September jedoch
auf neue HBhen schnellen. Dies brachte die Notenbanken
in eine unangenehme Lage. Ende des Geschaftsjahres sig-
nalisiert die FED erste Schritte, um die Inflation in den Griff
zu bekommen. Dazu méchten sie bei weiteren Fortschrit-
ten der Wirtschaftslage das Anleiheprogamm verringern. In
Europa war die Lage noch nicht so angespannt wie in den
USA. Die EZB sah sich damit noch nicht in Zugzwang; sie
hielt sich bis dahin mit der Anpassung des laufenden An-
leiheprogramms bedeckt und lieB diese unveréndert laufen.
Desweiteren kam der Euro Stoxx 50 Ende November noch-
mals unter Druck, als die Coronavariante ,,Omikron“ in Afrika
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entdeckt wurde. Sorge bereiteten vor allem die hohe Uber-
tragbarkeit der Infektion und der nachlassende Impschutz.
Die Aktienmarkte veloren daraufhin bis zu 7,7 %.

PORTFOLIOSTRUKTUR SOWIE WESENTLICHE
ANDERUNGEN IM BERICHTSZEITRAUM

Durch den starken Anstieg der Markte zu Beginn des Ge-
schaftsjahres 2020/2021 hat sich der Anteilwert des Wallrich
Al Libero wahrend der folgenden Monate sehr gut entwi-
ckelt. Die Kombination aus steigenden Kursen und zeitgleich
einer immer noch historisch hohen Volatilitat (der VSTOXX
pendelte meistens zwischen 15 und 30), lieferten ein opti-
males Umfeld far den Wallrich Al Libero. Im Berichtszeitraum
erzielte der Fonds nach Kosten und Gebuhren eine Jahres-
performance von 8,04 %. Das Ergebnis lag damit deutlich
Uber der mittelfristig angestrebten Zielrendite.

PORTFOLIOSTRUKTUR ZUM 30.11.2021 *)

@ Geldbestande 54,5 %

® Renten 38,9 %
Investmentanteile 53 %
Aktien 1,2 %

*) Durch Rundung bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdif-
ferenzen im Vergleich mit der Vermdgensaufstellung gemas Jahresbericht
entstanden sein.

PORTFOLIOSTRUKTUR ZUM 30.11.2020

A

@ Renten

@® Aktien
Geldbestdnde
Investmentanteile

©® Zertifikate

78,3 %
9,0%
53%
5,0 %
2,3%

WESENTLICHE ANGABEN UBER DIE HER-
KUNFT DES VERAUSSERUNGSERGEBNISSES

In der Anteilklasse P konnte im Wesentlichen durch die Ver-
auBerung von Optionen ein Gewinn von EUR 1.119.245,55
erzielt werden. Dem stehen Verluste aus der VerauBerung
von Renten und Aktien von EUR 142.862,53 gegenuber,
so dass sich per Saldo als Ergebnis ein Gewinn von EUR
976.383,02 ergibt.

WESENTLICHE RISIKEN DES SONDER-
VERMOGENS IM BERICHTSZEITRAUM

Marktpreisrisiken:

Marktpreisrisiken resultieren aus den Kursbewegungen der
gehaltenen Finanzinstrumente. Die Kurs- oder Marktpreis-
entwicklung hangt insbesondere von der Entwicklung der
Kapitalmarkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage
der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politi-
schen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern be-
einflusst wird.

Marktpreisrisiken des Sondervermdgens resultierten aus
Kursbewegungen der verkauften Puts sowie der gekauften
Renten.

Liquiditatsrisiken:

Aufgrund der Anlagepolitik ist das Sondervermégen den
Rentenmarkten inharenten Liquiditatsrisiken ausgesetzt.
Um diese Liquiditatsrisiken zu begrenzen, achtet das
Fondsmanagement auf ein ausreichendes Emissionsvolu-
men der einzelnen Anleihen sowie einen hohen Diversifika-
tionsgrad im Sondervermdgen.

Nach Einschdtzung des Portfoliomanagements sind nahezu
alle im Fonds enthaltenen Titel hochliquide, taglich handel-
bar und damit zeitnah zu verauBern. Liquiditatsrisiken kén-
nen sich ergeben, wenn Zielfonds keine tagliche, sondern
nur eine wdchentliche Liquiditat aufweisen, so dass gege-
benenfalls nicht alle Portfoliopositionen binnen eines Tages
verauBert werden kénnen.

Operationelle Risiken:

Unter operationellen Risiken wird die Gefahr von Verlusten
verstanden, die durch die Unangemessenheit oder das Ver-
sagen von internen Verfahren, Menschen und Systemen
oder durch externe Ereignisse verursacht werden. Beim
operationellen Risiko differenziert die Gesellschaft zwischen
technischen Risiken, Personalrisiken, Produktrisiken und
Rechtsrisiken sowie Risiken aus Kunden- und Geschéftsbe-
ziehungen und hat hierzu u.a. die folgenden Vorkehrungen
getroffen: Ex ante und ex post Kontrollen sind Bestandteil
des Orderprozesses.

Rechts- und Personalrisiken werden durch Rechtsberatung
und Schulungen der Mitarbeiter minimiert.
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Darlber hinaus werden Geschafte in Finanzinstrumenten
ausschlieBlich Uber kompetente und erfahrene Kontrahen-
ten abgeschlossen. Die Verwahrung der Finanzinstrumente
erfolgt durch eine etablierte Verwahrstelle mit guter Bonitat.
Die OrdnungsmaBigkeit der fur das Sondervermdgen rele-
vanten Aktivitaten und Prozesse wird regelmaBig durch die
Interne Revision Uberwacht.

Adressenausfallrisiken:

Adressenausfallrisiken resultieren aus dem mdéglichen Aus-
fall von Zins- und Tilgungszahlungen der Einzelinvestments
in Renten, die so weit wie mdglich diversifiziert werden, um
Konzentrationsrisiken zu verringern. Dies betrifft nicht nur
die Auswahl der Schuldner, sondern auch die Auswahl der
Sektoren und Lander.

Adressenausfallrisiken bestanden hinsichtlich der Emitten-
ten in deren Anleihen investiert wurde sowie der im Euro
Stoxx 50 enthaltenen Gesellschaften.

Zinsanderungsrisiken:

Sofern in festverzinsliche Wertpapiere investiert wird, kdnn-
te die Moglichkeit bestehen, dass sich das Marktzinsniveau,
das im Zeitpunkt der Emission einer Anleihe gegeben ist,
andert. Steigen die Marktzinsen gegenlber den Zinsen zum
Zeitpunkt der Emission, so fallen in der Regel die Kurse der
festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins,
so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kurs-
entwicklung fUhrt dazu, dass die aktuelle Rendite des fest-
verzinslichen Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins
entspricht. Diese Kursentwicklungen fallen jedoch je nach
(Rest-)Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unter-
schiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit klrzeren
Laufzeiten haben geringere Zinsédnderungsrisiken als fest-
verzinsliche Wertpapiere mit Iangeren Laufzeiten.

Der Bondbereich unterliegt dem Risiko einer Anderung der
Zinsstrukturkurve und dem Kaufprogramm der EZB.

Sonstige Risiken:

Die Ausbreitung der Atemwegserkrankung COVID-19 hat
weltweit zu massiven Einschnitten in das 6ffentliche Le-
ben mit erheblichen Folgen u.a. fur die Wirtschaft und deren
Unternehmen gefuhrt. In diesem Zusammenhang kam es
zu hohen Kursschwankungen an den Kapitalmarkten. Die
weiteren Auswirkungen von COVID-19 auf die Realwirtschaft
bzw. die Finanzmarkte sind auch weiterhin mit Unsicher-
heiten behaftet.

Seit dem 24.2.2022 flhrt Russland Krieg gegen die Ukraine
(,Russland-Ukraine-Krieg“). Aufgrund des fur die Fondsrech-
nungslegung maBgeblichen Stichtagsprinzips hat dieser
Konflikt keine Auswirkungen auf Ansatz und Bewertung
der Vermdgensgegenstande zum Abschlussstichtag des
Sondervermdgens.

Die Folgen des Russland-Ukraine-Krieges auf Volkswirt-
schaften und Kapitalmarkte lassen sich derzeit noch nicht
abschatzen. Die Borsen sind infolge des Konfliktes von einer
deutlich héheren Volatilitat gepragt. Es kann nicht ausge-
schlossen werden, dass die mit den Investitionen dieses
Fonds verbundenen Risiken sich verstarken und negativ
auf die weitere Entwicklung des Fonds auswirken.

SONSTIGE HINWEISE

Das Auslagerungsunternehmen ist Wallrich Asset Manage-
ment AG.

Die Anteilklasse Wallrich Al Libero FV wurde am 29. Dezem-
ber 2020 mit der Anteilklasse Wallrich Al Libero P zusam-
mengelegt.

Weitere besondere Ereignisse waren im Berichtszeitraum
nicht zu verzeichnen.
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VERMOGENSUBERSICHT ZUM 30. NOVEMBER 2021

Fondsvermdgen: EUR9.979.113,17  (9.950.825,88)
Umlaufende Anteile: P-Klasse 105.231 (m2.671)
FV-Klasse *) 0 (17)

VERMOGENSAUFTEILUNG IN TEUR/%

s % des
Fondswahrung  Fondsvermogens  Fondsvermagens

l. Vermogensgegenstande

1. Aktien 126 1,26 (9,09)
2. Anleihen 3.908 39,16 (78,24)
3. Zertifikate 0 0 2,35)
4. Sonstige Wertpapiere 541 5,42 (5,06)
5. Derivate -128 1,27 (-0,33)
6. Bankguthaben 5.524 55,35 (5,31)
7. Sonstige Vermogensgegenstande 28 0,28 (0,49)
1. Verbindlichkeiten -20 -0,20 -0,21)
lll. Fondsvermogen 9.979 100,00

*) Die Anteilklasse Wallrich Al Libero FV wurde am 29.12.2020 auf die Anteilklasse Wallrich Al Libero P verschmolzen
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VERMOGENAUFSTELLUNG ZUM 30. NOVEMBER 2021

Stiicke
bzw. Kéaufe/ k\’a{s;-el
Anteile Bestand Zugange o Kurswert
Markt “pow.  30.11.2021 Abgange in EUR
Whg. in
1.0 im Berichtszeitraum

Gattungsbezeichnung ISIN

Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
RWE DE0007037129 STK 3.600 3.600 14.500 EUR 35,020000 126.072,00 1,26

Verzinsliche Wertpapiere

1,750000000% Australia Pac. Airports (Mel.)

EO-Med.-T. Notes 2014(14/24) XS1121229402 EUR 200 0 0 % 104,036000 208.072,00 2,09
0,750000000% Bank of America Corp. EO-Medium-

Term Nts 2016(16/23) XS1458405898 EUR 150 0 0 % 101,533000 152.299,50 1,53
3,125000000% BayWa AG Notes v. 19/24 XS2002496409 EUR 300 0 0 % 106,536500 319.609,50 3,20
gi;%%g%%()’oo"/” Berkshire Hathaway Inc. EO-Notes ys1>00670955 EUR 300 0 0 % 101i77633 30353290 3,04
0,625000000% BMW US Capital LLC EO-MTN 15/22 DEOO0OA1ZZ010 EUR 300 0 0 % 100,420500 301.261,50 3,02
0,800000000% Booking Holdings Inc. EO-Notes 1577747782 EUR 100 0 0 % 100235000  100.23500 100
0,500000000% Deutsche Pfandbriefbank AG MTN

R.35309 v.19(23) DEOOOAZ2LQNYO EUR 300 0 0 % 101,160000 303.480,00 3,04
1,500000000% Grenke Finance PLC EO-Medium-

Term Notes 2018(23) XS1910851242 EUR 200 0 100 % 99,118000 198.236,00 1,99
0,500000000% Landesbank Baden-Wirttemberg

MTN Serie 783 v.17(22) DEOOOLBIDVL8 EUR 300 0 0 % 100,477000 301.431,00 3,02
3,000000000% LUFTHANSA AG 20/26 XS2265369657 EUR 100 0 0 % 98,226500 98.226,50 0,98
1,375000000% RAI-Radiotele. Italiana S.p.A.

EO-Notes 2019(24) XS2089322098 EUR 200 0 0 % 103,146000 206.292,00 2,07
0,875000000% Volkswagen Intl Finance N.V.

EO-MTN 15/23 XS1167644407 EUR 300 0 0 % 101,167878 303.503,63 3,04
2,750000000% DirecTV EO-Notes 13/23 XS0933547456 EUR 150 150 0 % 102,209500 153.314,25 1,54
0,151000000% Ford Motor Credit Co. LLC EO-FLR

Med.Term Nts 2017(24) XS1729872736 EUR 200 0 0 % 98,406500 196.813,00 1,97
Summe der boérsengehandelten Wertpapiere EUR 3.272.378,78 32,79

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

0,500000000% Wirecard AG Anleihe v.19/24 DEOOOA2YNQ58 EUR 200 0 0 % 13,005000 26.010,00 0,26
2,125000000% ADLER Real Estate AG Anleihe
v.2017(2017/2024) XS1731858715 EUR 300 0 0 % 92,390500 277.171,50 2,718

0,900000000% Harley Davidson Finl Serv.Inc.

EO-Notes 19/24 XS2075185228 EUR 100 100 0 % 101,852602 101.852,60 1,02
3,875000000% Harley Davidson Finl Serv.Inc.

EO-Notes 2020(20/23) XS2154335363 EUR 100 0 0 % 105,580000 105.580,00 1,06
1,625000000% Rail Transit Int.Invst.Co.Ltd.

EO-Notes 2018(22) XS1679505070 EUR 250 0 0 % 100,322500 250.806,25 2,51
Summe der an organisierten Markten zugelassenen oder in diese einbezogenen Wertpapiere EUR 761.420,35 7,63
Investmentanteile

KVG-eigene Investmentanteile

Wallrich Al Peloton Inhaber-Anteile DEO00A2JQH30 ANT 5.500 0 0 EUR 98,340000 540.870,00 5,42
Summe der Investmentanteile EUR 540.870,00 5,42
Summe Wertpapiervermégen EUR 4.574.669,13 45,84
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VERMOGENAUFSTELLUNG ZUM 30. NOVEMBER 2021

Stiicke

bzw. Kéaufe/ k\'a{s;-el

Anteile Bestand Zugédnge Abginge
30.11.2021 gang

Kurswert
inEUR

Gattungsbezeichnung ISIN Markt

im Berichtszeitraum

Derivate (Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Aktienindex-Derivate Forderungen/Verbindlichkeiten

Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktienindices

Put ESTX 50 3975,000000000 17.12.2021 XEUR Anzahl -179 EUR 52,700000 -94.333,00 -0,94
Put ESTX 50 3925,000000000 17.12.2021 XEUR Anzahl -77 EUR 43,200000 -33.264,00 -0,33
Summe der Aktienindex-Derivate EUR -127.597,00 -1,27
Bankguthaben

EUR - Guthaben bei:

Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG EUR  1.737.829,90 1.737.829,90 17,41
Bank: National-Bank AG EUR  1.892.071,30 1.892.071,30 18,96
Bank: UniCredit Bank AG EUR  1.893.637,42 1.893.637,42 18,98
Summe der Bankguthaben EUR 5.523.538,62 55,35
Sonstige Vermogensgegenstande

Zinsanspriiche EUR 28.276,26 28.276,26 0,28
Summe sonstige Vermdgensgegenstande EUR 28.276,26 0,28
Sonstige Verbindlichkeiten 1) EUR -19.773,84 EUR -19.773,84 -0,20
Fondsvermogen EUR 9.979.113,17 1002)
Wallrich Al Libero P

Anteilwert EUR 94,83
Umlaufende Anteile STK 105.231
FuBnoten:

1) noch nicht abgefiihrte Priifungskosten, Veroffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergtitung, Zinsen laufendes Konto
2) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen. Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermdgens Uber Broker ausgefihrt wurden,
die verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 100,00%. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 7.299.973,30 EUR.

WERTPAPIERKURSE BZW. MARKTSATZE

Die Vermdgensgegenstdnde des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsétze bewertet.

b) Terminborsen
XEUR EUREX DEUTSCHLAND
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Wallrich Al Libero

WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMES ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE,
SOWEIT SIE NICHT MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:
KAUFE UND VERKAUFE IN WERTPAPIEREN, INVESTMENTANTEILEN UND
SCHULDSCHEINDARLEHEN (MARKTZUORDNUNG ZUM BERICHTSSTICHTAG)

Stiicke bzw. Volumen

in1.000

Gattungsbezeichnung Anteile bzw.  Kaufe/Zugange Verkédufe/ Abgange
Whg. in 1.000

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

E.ON SE DEOOOENAG999 STK 43.700
Verzinsliche Wertpapiere

1,625000000% Airbus SE EO-Medium-Term Nts 2020(20/25) XS2152795709 EUR 200
1,500000000% Ceske Drahy AS EO-Notes 2019(19/26) XS1991190361 EUR 300
0,875000000% CEZ AS EO-Medium-Term Notes 2019(26) XS2084418339 EUR 300
ﬁft%%oz%?g(%%% China Development Bank EO-Medium-Term XS1422314689 EUR 200
%ﬁs&g&%oz%’qogc(ggoracién Andina de Fomento EO-Medium- XS2081543204 EUR 200
1,2560000000% ENI S.p.A. EO-Medium-Term Nts 2020(26) XS2176783319 EUR 200
2,000000000% Eutelsat S.A. EO-Bonds 18/25 FR0O013369493 EUR 200
1,500000000% G4S International Finance PLC EO-MTN 16/23 XS1515216650 EUR 200
1,500000000% HEATHR.FUND 20/25 XS2242979719 EUR 100
3,250000000% Hornbach-Baumarkt AG 19/26 DEOOOA255DH9 EUR 200
1,125000000% ING Groep N.V. EO-Med.-Term Nts 2018(25) XS1771838494 EUR 200
0,978000000% Mitsubishi Corp. DL-Med.-T. Nts 2020(24) XS2132337697 EUR 300
1,600000000% Mowi ASA EO-FLR Notes 2020(25) NO0010874050 EUR 200
1,250000000% Renault S.A. EO-Med.-Term Notes 2019(19/25) FR0013428414 EUR 300
ggzi’:é)/g?OOO”/o Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O EO-Med.-Term Cov. XS1403416222 EUR 350
0,000000000% Volkswagen Bank GmbH FLR-MTN 17/21 XS1734547919 EUR 200
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

0,625000000% Glencore Finance Europe S.A. EO-MTN 19/24 XS2051397961 EUR 300
Zertifikate

Xetra-Gold DEOOOAOS9GBO STK 4.860

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschéfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate

Optionsrechte auf Aktienindices:

Gekaufte Kaufoptionen (Call):

Basiswert: CBOE VOLATILITY IND. uUsbD 74,20

Verkaufte Verkaufoptionen (Put):

Basiswert: ESTX 50 Index (Price) (EUR) EUR 1.206,84
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ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG
(INKL. ERTRAGS- UND AUFWANDSAUSGLEICH)

fiir den Zeitraum vom 01. Dezember 2020 bis 30. November 2021 Wallrich Al Libero P *%) Zeltraumyen bi:’;g’ggz‘::nl‘;!;‘:?o;x
I. Ertrage

1. Dividenden inlandischer Aussteller EUR 8.116,77 0,00
2. Zinsen aus inldandischen Wertpapieren EUR 22.074,79 2,05
3. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 40.649,23 5,50
4. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR -23.811,77 -0,01
davon negative Habenzinsen EUR -23.811,77 -0,01

5. Ertrdge aus Investmentanteilen EUR 5.372,91 0,00
6. Sonstige Ertrage EUR 727,05 0,00
Summe der Ertrédge EUR 53.128,98 7,54
Il. Aufwendungen

1. Verwaltungsvergiitung EUR -93.460,49 -6,91
2. Verwahrstellenvergiitung EUR -3.930,17 -0,29
3. Prifungs- und Verdffentlichungskosten EUR -1.576,57 -48,50
4. Sonstige Aufwendungen EUR -2.132,29 0,00
5. Aufwandsausgleich EUR 1138,07 0,00
Summe der Aufwendungen EUR -105.961,45 -55,70
1ll. Ordentlicher Nettoertrag EUR -52.832,47 -48,16

IV. VerauBerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne EUR 1.119.245,55 121,37
2. Realisierte Verluste EUR -142.862,53 -42,53
Ergebnis aus VerduBerungsgeschéften EUR 976.383,02 78,84
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéaftsjahres EUR 923.550,55 30,68
1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne EUR -253.190,50 -12,62
2. Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste EUR 69.268,63 62,85
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR -183.921,87 50,23
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 739.628,68 80,91

**) Die Ertrags- und Aufwandsrechnung der Anteilklasse P beinhaltet auch die Ertrége und Aufwendungen der am 29. Dezember 2020 verschmolzenen Anteilklasse FV.

ENTWICKLUNG DES SONDERVERMOGENS

Wallrich Al Libero P **¥) Wallrich Al Libero FV
Zeitraum vom 1. bis 29. Dezember 2020
I. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschaftsjahres EUR 9.941.490,70 EUR 9.335,18
1. Ausschiittung flr das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr EUR -51.030,33 EUR 0,00
2. Mittelzufluss /-abfluss (netto) EUR -667.954,99 EUR -9.416,09
a) Mittelzufllisse aus Anteilschein-Verkaufen: EUR 843.817,15 EUR 0,00
b) Mittelabfllisse aus Anteilschein-Ricknahmen: EUR -1.511.772,14 EUR -9.416,09
3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 16.979,1 EUR 0,00
4. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 739.628,68 EUR 80,91
davon nicht realisierte Gewinne: EUR -253.190,50 EUR -12,62
davon nicht realisierte Verluste: EUR 69.268,63 EUR 62,85
1. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschéftsjahres EUR 9.979.113,17 EUR 0,00

*+%) Die Mittelzufllisse aus Anteilschein-Verkdufen umfassen auch die Mittelzufliisse aus der Verschmelzung der Anteilklasse FV am 29. Dezember 2020
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VERWENDUNG DER ERTRAGE DES SONDERVERMOGENS

Berechnung der Ausschiittung insgesamt je Anteil

Wallrich Al Libero P

I. Fiir die Ausschiittung verfiigbar

1. Vortrag aus dem Vorjahr ***¥) EUR 1.395.502,99 13,24
2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 923.550,55 8,78
3. Zufiihrung aus dem Sondervermdgen 3) EUR 142.862,53 1,36
1l. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet

1. Der Wiederanlage zugefiihrt EUR -886.125,84 -8,42
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR -1.496.866,98 -14,22
I1l. Gesamtausschiittung EUR 78.923,25 0,75

1. Endausschittung

a) Barausschittung EUR 78.923,25 0,75

**+%) Der Vortrag aus dem Vorjahr beinhaltet auch den Vortrag der am 29. Dezember 2020 verschmolzenen Anteilklasse FV.
3) Die Zufiihrung aus dem Sondervermdgen resultiert aus der Berticksichtigung von realisierten Verlusten (fir die Ausschiittung notwendig wére eine Zufihrung i.H.v. EUR 0,00)

VERGLEICHENDE UBERSICHT UBER DIE LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE

Fondsvermogen am

[ TG ESELT Ende des Geschiftsjahres Anteilwert
Wallrich Al Libero FV

Auflegung 01.07.2019 EUR 10.000,00 EUR 100,00
2019 EUR 10.458,96 EUR 101,54
2020 EUR 9.335,18 EUR 79,79
Auflosung 29.12.2020 EUR 9.416,09 EUR 80,48
Wallrich Al Libero P

2018 EUR 8.587.166,64 EUR 100,01
2019 EUR 14.424.830,42 EUR 105,32
2020 EUR 9.941.490,70 EUR 88,23
2021 EUR 9.979.113,17 EUR 94,83
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ANHANG GEM. § 7 NR. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure
EUR 3.919.762,46

Der Wert ergibt sich unter Berlcksichtigung von Netting- und Hedging-
effekten, der zugrundeliegenden Derivate im Sondervermégen

Die Vertragspartner der Derivate-Geschéafte
Donner & Reuschel AG

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermogen (in %)
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %)

45,84
-1,27

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde
fur dieses Sondervermégen gemaB der Derivateverordnung nach
dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermégens er-
mittelt.

Angaben nach dem qualifizierten Ansatz

Potenzieller Risikobetrag fir das Marktrisiko
gem. § 37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potentieller Risikobetrag 0,07 %
groBter potentieller Risikobetrag 2,83 %
durchschnittlicher potentieller Risikobetrag 1,04 %

Risikomodell, das gemaB § 10 DerivateV verwendet wurde
Full-Monte-Carlo

Parameter, die gemaB § 11 DerivateV verwendet wurden
99% Konfidenzintervall, 1 Tag Haltedauer bei einem effektiven historischen
Beobachtungszeitraum von einem Jahr

Im Geschaftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang
des Leverage durch Derivategeschéafte
Mittelwert 0,73

Zusammensetzung des Vergleichsvermégens
§ 37 Abs. 5 DerivateV

EURO STOXX 50 Index In EUR 100,00 %
Sonstige Angaben
Walirich Al Libero P
Anteilwert EUR 94,83
Umlaufende Anteile STK 105.231
Wallrich Al Libero FV Wallrich Al Libero P
Wahrung EUR EUR
Verwaltungsvergiitung 0,95% p.a. 0,95% p.a.
Ausgabeaufschlag 3% 3%
Ertragsverwendung ausschittend ausschittend
Mindestanlagevolumen EUR 25 EUR 25

Die FV-Klasse richtet sich an
Anleger, die durch das
Vermdgensverwalternetzwerk
gewonnen wurden. Sie ist nicht
flr Anleger erwerbbar, die nicht
durch das Vermdgensverwal-
ternetzwerk gewonnen wurden

Anlegerkreis

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogens-
gegenstande

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-
GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Bérse
zum Handel zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt ein-
bezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorherge-
henden Bdrsentages gem. § 27 KARBV. Investmentanteile werden zu den
letzten verdffentlichten Ricknahmepreisen angesetzt.
Vermdgenswerte, die weder an einer Bérse zugelassen noch in einen or-
ganisierten Markt einbezogen sind oder flr die ein handelbarer Kurs nicht
verflgbar ist, werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfligung
gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar
sein, wird auf den mit geeigneten Bewertungsmodellen ermittelten Ver-
kehrswert abgestellt (§ 28 KARBV). Die bezogenen Kurse werden taglich
durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollstandigkeit und Plausi-
bilitét gepruft.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Ver-
bindlichkeiten zum RUckzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der
sonstigen Vermdgensgegenstande erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominal-
betrag.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote
Gesamtkostenquote
Wallrich Al Libero P 1,09 %
Wallrich Al Libero FV (fir den Zeitraum vom 1. bis zum 29. Dezember 2020)
0,60 %
Die Gesamtkostenquote drlickt samtliche vom Sondervermégen im Jah-
resverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten)
im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sonderver-
mdgens aus
Transaktionskosten EUR 18.775,12
Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und
der Kosten der VerauBerung der Vermégensgegenstande.
Erfolgsabhangige Vergitung in % des durchschnittlichen Nettoinventar-
wertes
Wallrich Al Libero P 0,00 %
Wallrich Al Libero FV (fir den Zeitraum vom 1. bis zum 29. Dezember 2020)
0,00 %

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte
Pauschalvergitungen

Im abgelaufenen Geschéaftsjahr wurden keine Pauschalvergltungen ge-
zahlt.

Die KVG erhalt keine Rickvergitungen der aus dem Sondervermdgen an
die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergitung und Aufwandser-
stattungen.

Die KVG gewahrt fur die Anteilklasse Wallrich Al Libero P sogenannte Ver-
mittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von
dem Sondervermégen an sie geleisteten Vergltung.

Die KVG gewahrt fur die Anteilklasse Wallrich Al Libero FV keine sogenann-
te Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus
der von dem Sondervermégen an sie geleisteten Vergitung.

Verwaltungsverglitungssatz fir im Sondervermégen gehaltene
Investmentanteile

Die Verwaltungsvergltung fur KVG- und Gruppeneigene Investmentanteile
betragt:

Wallrich Al Peloton Inhaber-Anteile 0,9500 %
Ausgabeaufschlage oder Rliicknahmeabschlage wurden nicht berechnet.
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Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen
Wesentliche sonstige Ertrage:

Wallrich Al Libero P: EUR 691,28 Kick-Back Zahlungen

Wallrich Al Libero FV (fUr den Zeitraum vom 1. bis zum 29. Dezember 2020):
EUR 0,00

Wesentliche sonstige Aufwendungen:

Wallrich Al Libero P: EUR 1.185,08 Depotgeblhren

Wallrich Al Libero FV (fUr den Zeitraum vom 1. bis zum 29. Dezember 2020):
EUR 0,00

Sonstige Informationen

Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und
Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den Anteils-
preis einflieBenden Wertansatze der Vermdgensgegenstande mit den
jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Héhe
der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne ein-
flieBen, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe der nicht reali-
sierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen
zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang
des Geschaftsjahres die Nettoveranderungen ermittelt werden.

Angaben zur Mitarbeiterverglitung der HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH (KVG) fir das Geschéaftsjahr 2020
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten
Mitarbeitervergltung (inklusive Geschaftsfuhrer) EUR 16.990.377,86
davon feste Vergltung EUR 13.478.569,31
davon variable Vergltung EUR 3.511.808,55
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergltungen EUR 0,00
Zahl der Mitarbeiter der KVG (inkl. Geschaftsflihrung) 225
Héhe des gezahlten Carried Interest EUR 0,00
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr 2020 der KVG ge-
zahlten VergUtung an Geschéaftsleiter (Risikotrager) EUR  1.231.250,20
Die Angaben zur Mitarbeitervergitung beziehen sich auf den Zeitraum
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2020 und betreffen ausschlieBlich die in
diesem Zeitraum bei der Gesellschaft beschaftigen Mitarbeiter.

Zeitraum bei der Gesellschaft beschaftigten Mitarbeiter.

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige
Zuwendungen berechnet wurden

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den fir Kapi-
talverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im
Hinblick auf die Gestaltung ihres VergUtungssystems. Die Ausgestaltung
des Vergltungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie
Uber die Vergltungspolitik und Vergitungspraxis geregelt. Ziel ist es, ein
Vergltungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung Uber-
maBiger Risiken verhindert. Das Vergutungssystem der HANSAINVEST wird
unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauf-
tragten mindestens jahrlich auf seine Angemessenheit und die Einhaltung
der rechtlichen Vorgaben Uberprift. Eine Erérterung des Vergltungssys-
tems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich statt.

Die Vergltung der Mitarbeiter richtet sich grundsatzlich nach dem Mantel-
tarifvertrag fUr das Versicherungswesen. Je nach Tatigkeit und Verantwor-
tung erfolgt die Vergitung gemaB der entsprechenden Tarifgruppe. Die
Ausgestaltung und VergUtungshéhen der Tarifgruppen werden zwischen
Arbeitgeber- und Arbeitnehmerverbanden bzw. der Konzernmutter und
den Betriebsraten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Ein-
fluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl. der leitenden Angestellten sind
finanzielle Anreizsysteme fUr variable VergUtungen und Tantiemen ver-
einbart. Der Anteil der variablen Vergitung darf dabei maximal 30% der
Gesamtvergltung ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhaltnismaBbig groBes
Risiko fUr die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen Ver-
gutung nicht.

Die Vergutung fUr die Geschaftsflhrer der HANSAINVEST erfolgt auf ein-
zelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen
festen Vergitung und einer jahrlichen Tantieme. Die H6he der Tantieme
wird im gesamten Aufsichtsrat erértert und festgelegt und orientiert sich
nicht am Erfolg der einzelnen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschaftsfihrung als Risikotrager der Gesellschaft
eingestuft. Die Gesellschaft Uberprift die Vergltungssysteme jahrlich.
Die Vergltungspolitik der HANSAINVEST erflllt die Anforderungen des
§ 37 KAGB, als auch die Leitlinien fur solide Vergttungspolitiken unter Be-
ricksichtigung der AIFMD (ESMA/2013/232).

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Ver-
gutungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte daflr, dass die Ausge-
staltung von fixen und / oder variablen Vergltungen sich nicht an den
Regelungen der Richtlinie Uber die VergUtungspolitik und VergUtungs-
praxis orientieren.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten
Vergutungspolitik
Keine Anderung im Berichtszeitraum

Angaben zur Mitarbeiterverglitung im Auslagerungsfall fiir das
Geschaftsjahr 2019/2020

(Portfoliomanagement Wallrich Asset Management AG)

Die KVG zahlt keine direkten Vergltungen an Mitarbeiter des Auslage-
rungsunternehmens.

Das Auslagerungsunternehmen hat folgende Informationen selbst ver-
offentlicht (im elektronischen Bundesanzeiger veroffentlichter Jahresab-
schluss):

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungs-

unternehmens gezahlten Mitarbeitervergltung: EUR 611.301
davon feste Vergltung: EUR 0
davon variable Vergltung: EUR o]
Direkt aus dem Fonds gezahite Vergltungen: EUR 0
Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens: 5

Angaben fiir institutionelle Anleger gemaB § 101 Abs. 2 Nr. 5 KAGB
i.V.m. § 134c Abs. 4 AktG

Verweis

Informationen zu den mittel- bis lang-
fristigen Risiken des Sondervermdgens
werden im Tatigkeitsbericht aufgefuhrt.

Anforderung
Angaben zu den mittel-
bis langfristigen Risiken:

Informationen Uber die Zusammenset-
zung des Portfolios, die Portfolioumsatze
und die Portfolioumsatzkosten sind

im Jahresbericht in den Abschnitten
~vermobgensaufstellung”, ,Wahrend des
Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschafte, soweit sie nicht mehr in der
Vermdégensaufstellung erscheinen* und
~Angaben zur Transparenz und zur
Gesamtkostenquote* verfugbar.

Zusammensetzung des
Portfolios, Portfolioumsatze
und Portfolioumsatzkosten:

Bericksichtigung der mittel- Aktien, die auf einem geregelten Markt

bis langfristigen Entwicklung gehandelt werden, unterliegen verschie-

der Gesellschaft bei der denen mittel- und langfristigen Risiken.

Anlageentscheidung: Die Einschatzung dieser Risiken ist ein
grundlegender Bestandteil der Anlage-
strategie und -politik.
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Einsatz von Informationen zur Stimmrechtsausibung
Stimmrechtsberatern: sind auf der Internetseite der HANSA-
INVEST erhailtlich.

Handhabung der Wertpa- FUr das Sondervermégen sind im
pierleihe und zum Umgang Berichtszeitraum keine Wertpapierleihe-
mit Interessenkonflikten im  geschafte abgeschlossen worden. Auf
Rahmen der Mitwirkung in der Internetseite der HANSAINVEST sind
den Gesellschaften, insbe- Informationen zum Umgang mit Interes-
sondere durch Ausnutzung senkonflikten verfgbar.

von Aktionarsrechten:

Hamburg, 07. Marz 2022
HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH
Geschaftsfuhrung

(Dr. Jorg W. Stotz)  (Ludger Wibbeke)
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VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH,
Hamburg

PRUFUNGSURTEIL

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermdégens
Wallrich Al Libero - bestehend aus dem Tatigkeitsbericht
fUr das Geschaftsjahr vom 1. Dezember 2020 bis zum
30. November 2021, der Vermdgenslbersicht und der Ver-
mogensaufstellung zum 30. November 2021, der Ertrags-
und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung,
der Entwicklungsrechnung flr das Geschaftsjahr vom
1. Dezember 2020 bis zum 30. November 2021, sowie der ver-
gleichenden Ubersicht Uiber die letzten drei Geschéftsjahre,
der Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraums abge-
schlossenen Geschafte, soweit diese nicht mehr Gegen-
stand der Vermbgensaufstellung sind, und dem Anhang -
gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung ge-
wonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefligte Jahres-
bericht in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des
deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den ein-
schldgigen europadischen Verordnungen und ermdéglicht es
unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes
Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des
Sondervermd&gens zu verschaffen.

GRUNDLAGE FUR DAS PRUFUNGSURTEIL

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Uberein-
stimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grund-
satze ordnungsmaBiger Abschlussprufung durchgefuhrt.
Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grund-
satzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspru-
fers fUr die Prifung des Jahresberichts* unseres Vermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von der HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH unabhangig in Uberein-
stimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und be-
rufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erflllt. Wir sind der Auffassung, dass die

von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und ge-
eignet sind, um als Grundlage fur unser Prafungsurteil zum
Jahresbericht zu dienen.

VERANTWORTUNG DER GESETZLICHEN
VERTRETER FUR DEN JAHRESBERICHT

Die gesetzlichen Vertreter der HANSAINVEST Hanseatische
Investment-GmbH sind verantwortlich fur die Aufstellung
des Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen
KAGB und den einschlagigen europaischen Verordnungen
in allen wesentlichen Belangen entspricht und daflr, dass
der Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vorschriften
ermdéglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Ver-
haltnisse und Entwicklungen des Sondervermédgens zu ver-
schaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwort-
lich fUr die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung
mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung des Jahresberichts zu erméglichen, der frei
von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten
- falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzli-
chen Vertreter daflir verantwortlich, Ereignisse, Entschei-
dungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des
Investmentvermdgens wesentlich beeinflussen kénnen, in
die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a.,
dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jah-
resberichts die FortfUhrung des Sondervermdgens durch
die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH zu be-
urteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte
im Zusammenhang mit der FortfuUhrung des Sondervermo-
gens, sofern einschlagig, anzugeben.

VERANTWORTUNG DES ABSCHLUSSPRUFERS
FUR DIE PRUFUNG DES JAHRESBERICHTS

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartber zu
erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesent-
lichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen
Darstellungen ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der un-
ser Prlfungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit,
aber keine Garantie dafir, dass eine in Ubereinstimmung
mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaBiger Abschlussprufung durchgeflhrte Prifung
eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Fal-
sche Darstellungen kédnnen aus VerstdBen oder Unrichtig-
keiten resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn vernunftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie
einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jah-
resberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgemaBes Ermessen
aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Daruber
hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentli-
cher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher
Darstellungen im Jahresbericht, planen und flhren PrU-
fungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage flr unser Prifungsurteil
zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstel-
lungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstéBen héher
als bei Unrichtigkeiten, da VerstdBe betrligerisches Zu-
sammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstan-
digkeiten, irrefUhrende Darstellungen bzw. das AuBer-
kraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

- gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung
des Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem,
um Prlfungshandlungen zu planen, die unter den ge-
gebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht
mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieses
Systems der HANSAINVEST Hanseatische Investment-
GmbH abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetz-
lichen Vertretern der HANSAINVEST Hanseatische In-
vestment-GmbH bei der Aufstellung des Jahresberichts
angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dar-
gestellten geschatzten Werte und damit zusammenhan-
genden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlang-
ter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit
im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten
besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortflihrung des
Sondervermdgens durch die HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH aufwerfen kédnnen. Falls wir zu
dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicher-
heit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die da-
zugehdrigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu
machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unse-
re Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum
Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnachwei-
se. Zuklnftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen
jedoch dazu flhren, dass das Sondervermédgen durch
die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH nicht
fortgefUhrt wird.

- beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und
den Inhalt des Jahresberichts, einschlieBlich der Anga-
ben sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften des
deutschen KAGB und der einschlagigen europaischen
Verordnungen ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der
tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Son-
dervermdgens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen
u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Prifung
sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieBlich
etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wah-
rend unserer Prifung feststellen.

Hamburg, den 8. Marz 2022

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Werner LUning

Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer

Jahresbericht zum 30. November 2021
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Wallrich Al Libero

HANSAINVEST

KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT, VERWAHRSTELLE UND GREMIEN

KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT:

HANSAINVEST Hanseatische Investment-Gesellschaft
mit beschrankter Haftung

Postfach 60 09 45 | 22209 Hamburg

Hausanschrift: Kapstadtring 8 | 22297 Hamburg

Kunden-Servicecenter:

Telefon: (0 40) 300 57-62 96
Telefax: (040)30057-6070
Internet:www.hansainvest.com
E-Mail: service@hansainvest.de

Gezeichnetes Kapital: € 10.500.000,00
Eigenmittel: € 15.743.950,10
(Stand: 31.12.2020)

GESELLSCHAFTER:

SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG, Dortmund
SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a.G., Hamburg

VERWAHRSTELLE:

DONNER & REUSCHEL AG, Hamburg

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital: € 20.500.000,00
Eigenmittel gem. Kapitaladaquanzverordnung (CRR):

€ 277.285.859,14

(Stand: 31.12.2020)

EINZAHLUNGEN:
UniCredit Bank AG, MiUnchen

(vorm. Bayerische Hypo- und Vereinsbank)
BIC: HYVEDEMMB300 | IBAN: DE15200300000000791178

AUFSICHTSRAT:

Martin Berger (Vorsitzender),

Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe, Hamburg
(zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates der SIGNAL IDU-
NA Asset Management GmbH)

Dr. Karl-Josef Bierth (stellvertretender Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe, Hamburg

Markus Barth, Vorsitzender des Vorstandes der
Aramea Asset Management AG, Hamburg

Dr. Thomas A. Lange, Vorsitzender des Vorstandes
der National-Bank AG, Essen

Prof. Dr. Harald Stutzer, GeschaftsfUhrender Gesellschafter
der STUETZER Real Estate Consulting GmbH, Gerolsbach

Prof. Dr. Stephan Schuller, Kaufmann

WIRTSCHAFTSPRUFER:

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Hamburg

GESCHAFTSFUHRUNG:

Dr. J6rg W. Stotz (Sprecher, zugleich Aufsichtsratsvorsit-
zender der HANSAINVEST LUX S.A,, Mitglied der Ge-
schaftsfUhrung der SIGNAL IDUNA Asset Management
GmbH und der HANSAINVEST Real Assets GmbH sowie
Mitglied des Aufsichtsrates der Aramea Asset Manage-
ment AG)

Nicholas Brinckmann (zugleich Sprecher der Geschafts-
fUhrung HANSAINVEST Real Assets GmbH)

Ludger Wibbeke (zugleich stellvertretender Aufsichtsrats-
vorsitzender der HANSAINVEST LUX S.A. sowie Vorsitzen-
der des Aufsichtsrates der WohnSelect
Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH)

Jahresbericht zum 30. November 2021
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HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Ein Unternehmen der
SIGNAL IDUNA Gruppe

Kapstadtring 8
22297 Hamburg

Telefon (040) 3 00 57-62 96
Fax (040) 3 00 57-60 70

service@hansainvest.de
www.hansainvest.com
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