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Sehr geehrte Anlegerin,

sehr geehrter Anleger,
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die Entwicklung des OGAW-Fonds

apano Global Systematik
in der Zeit vom 1. Januar 2019 bis 31. Dezember 2019.

Hamburg, im April 2020
Mit freundlicher Empfehlung

Ihre HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH

Dr. J6rg W. Stotz Nicholas Brinckmann Andreas Hausladen Ludger Wibbeke
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Tatigkeitsbericht flir das Geschaftsjahr 2019

Anlageziele

Der Fonds strebt eine an die Wertent-
wicklung der Weltaktienméarkte ange-
lehnte Wertentwicklung an. Dabei ver-
folgt er ein aktives, systematisches
Wertsicherungskonzept mit dem Ziel,
groBere Kursriickschldge zu vermeiden.
Der Fonds verfolgt einen globalen Ansatz
und legt vorwiegend mittels ETFs (bor-
sengehandelte Fonds, engl. Exchange
Trades Funds®) in Aktien an. Die Steue-
rung des Investitionsgrades erfolgt auf
Basis des taglich ermittelten apano-Stim-

mungsindex.
Anlagepolitik

Die Anlagestrategie des Fonds beinhaltet
einen aktiven Managementprozess. Der
Fonds bildet weder einen Wertpapierin-
dex ab, noch orientiert er sich an einem

festgelegten VergleichsmaBstab. Dies

bedeutet, der Fondsmanager identifiziert
die zu erwerbenden Vermdgensgegen-
stande aktiv auf Basis eines festgelegten
Investitionsprozesses. Er wahlt nach ei-
genem Ermessen aus und bildet nicht
passiv einen Referenzindex nach.

Grlinde fir An- oder Verkauf ergeben
sich zumeist aus den Daten des apano-
Stimmungsindex in Kombination mit &f-
fentlich verfligbaren Informationen insbe-
sondere Uber Unternehmen, Regionen,
Staaten oder Wirtschaftszweige. Hierbei
spielt insbesondere die jeweils akuelle
Markt- oder Nachrichtenlage zu Politik,
Wirtschaft
Konjunktur eine Rolle. Im Rahmen des In-

und branchenspezifischer

vestitionsprozesses werden auch die mit
dem An- oder Verkauf verbundenen mdg-
lichen Risiken berilcksichtigt. Risiken
kénnen eingegangen werden, wenn der
Fondsmanager das Verhdltnis zwischen

Chance und Risiko positiv einschatzt.

Dabei will der Fonds eine benchmarkun-
abhangige Performance erreichen.

Die genutzten ETFs beziehen sich auf
Landerindizes, Branchenindizes sowie
Smart Beta — Indizes (Low Vola/Dividen-
den/Gleichgewichtung). Das Portfolio ist
global ausgerichtet und zudem stets ver-
teilt auf verschiedene Branchen, um ein
Klumpenrisiko zu vermeiden. Fremdwah-
rungen werden mit aufgenommen, der
Anteil liegt im Normalfall bei max. ca.
40 %.

Die Anlagepolitik des Fonds wurde im

Berichtsjahr unverédndert beibehalten.
Das heiB3t, es wurde lediglich in die Anla-
geklasse Aktien investiert. Als Absiche-
rungen kamen zudem temporar Short-
ETFs auf Aktienindizes u/o ETFs, die von
steigender Volatilitat profitieren, zum Ein-

satz.
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Portfoliostruktur sowie wesentliche Anderungen im Berichtszeitraum Zum Jahresende 2018 herrschte enorme

Unsicherheit: der Dezember 2018 war der
Regionale Portfolioaufteilung per 31.12.2019 schlechteste Bérsenmonat seit 2008, fir

US-Aktien sogar seit 1931. Wir waren
deshalb hoch abgesichert zu 50 % in Li-
quiditat. Im Dezember 2019 wurde der

M Liquiditat 1.5 % Handelsdeal zwischen USA und China

[ USA 39,3 % vorerst beigelegt (Abschluss Phase 1) als
Europa 32,1 % auch eine akzeptable Entscheidung im

Il Asien/Pazifik 171 % Brexit getroffen. Entsprechend zuver-

[1 Absicherung USA 0,0 % sichtlich blickten die Investoren 2020 ent-
Absicherung Europa 0,0 %

gegen. Wir waren deshalb zum Jahresen-
de 2019 mit fast 90 % offensiv und hoch
investiert. Da wir die héchsten Chancen

Regionale Portfolioaufteilung per 31.12.2018 in den USA sahen, hatten wir dort die

hdchste Gewichtung.

Ende 2018 suchten wir neben niedrigem

Investitionsgrad zusatzlich eine mog-

[l Liquiditat 50,2 %

W USA 19.6 % lichst breite Streuung. Deshalb waren
Europa 221 % Lénderindizes und der Smart Beta Stil

B Asien/Pazifik 81% »,Gleichgewichtung“ mit Abstand am

I Sonstige 0,0 % Starksten vertreten, gefolgt vom defensi-
Absicherung 0.0 % ven Smart Beta Stil ,High Dividend/Low

Vola/Bewertung“. Ende 2019 waren wir
vielschichtiger positioniert. Einerseits

war z.B. der offensiven Nasdaqg 100 (Be-

Thematische Portfolioaufteilung per 31.12.2019 standteil der Quote Regionen ETF Size)
sehr hoch gewichtet und bei den Bran-

chen waren offensive Sektoren wie Fi-
nanzwerte mit enthalten, andererseits

Il Liquiditat 11,5 %

I Faktor ETF (Equal Weight) 20,5 % aber zollten wir der hohen Bewertung der
Faktor ETF (High Div / Markte Respekt, Deshalb war auch der
Low Vola /Bewertung) 16,5 % defensive Smart Beta Stil ,High Dividend/

B Branchen ETF 12,0 % Low Vola/Bewertung“ recht hoch ge-

¥ Regionen ETF (Size) 39,4 % wichtet. Da wir fur 2020 eine starkere
Absicherung ETF 0,0 % Branchenrotation erwarten und auch

Nachholpotenzial bei mittelgroBen Unter-

nehmen sehen, ist auch Ende 2019 der

Smart Beta Stil ,Gleichgewichtung” wie-

Thematische Portfolioaufteilung per 31.12.2018 der prominent vertreten.

Il Liquiditat 50,2 %
[l Faktor ETF (Equal Weight) 13,2 %
Faktor ETF (High Div /
Low Vola /Bewertung) 41 %
B Branchen ETF 6,5 %
[ Regionen ETF (Size) 26,0 %
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Wertentwicklung

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum
01.01.2019 - 31.12.2019 einen Wertzu-
wachs von +17,79 %.

Die Volatilitdt betrug 8,23 %. Der beste
Monat war +5,49 %,
-3,52 %.

der schwéachste

Wesentliche Risiken des Sonder-
vermdgens im Berichtszeitraum

Es bestanden im Berichtszeitraum keine
wesentlichen Risiken. Dies ist durch fol-
gende Fakten belegt:

Das Marktrisiko wird durch den apano-
Stimmungsindex engmaschig und taglich
verfolgt, die Einstufung in Risikoklasse 4
seit Handelsstart beweist die Defensiv-
stérke des Fonds.

Es besteht kein Klumpenrisiko, denn es
sind stets mehrere ETFs im Einsatz. Kein
ETF darf Uber 20 % Gewicht haben. Je-
der ETF besteht aus einer Vielzahl von
Einzelaktien. Wir achten bei der Zusam-
mensetzung des Fonds durch diverse
ETFs darauf, dass kein sektorales Klum-
penrisiko (z.B. zu hohe Konzentration auf
Technologie) oder auf Einzeltitel (Uber-
macht der FAANG-Werte) entsteht.

Das Wahrungsrisiko ist gering, da der
Fonds stets zu mindestens 50 % in Euro
investiert ist. Die Fremdwahrungen be-
stehen in erster Linie aus USD, gefolgt
von Yen, GBP und CHF.

Liquiditatsrisiko Zielfonds: Der Fonds
investiert einen Teil seines Vermdgens in
Zielfonds. Die Liquiditat des Sonderver-
mogens kann eingeschrankt werden, so-
fern z.B. fUr die Zielfonds die Riicknahme
der Anteilscheine ausgesetzt werden
sollte.

Operationelle Risiken: Unter operatio-
nellen Risiken wird die Gefahr von Verlus-
ten verstanden, die durch die Unange-
messenheit oder das Versagen von
internen Verfahren, Menschen und Syste-
men oder durch externe Ereignisse ver-
ursacht werden. Beim operationellen Ri-
siko differenziert die Gesellschaft
zwischen technischen Risiken, Personal-
risiken, Produktrisiken und Rechtsrisiken
sowie Risiken aus Kunden- und Ge-
schaftsbeziehungen und hat hierzu u.a.
die folgenden Vorkehrungen getroffen:

Ex ante und ex post Kontrollen sind Be-
standteil des Orderprozesses.Rechts-
durch

Rechtsberatung und Schulungen der Mit-

und Personalrisiken werden

arbeiter minimiert.

Sonstige Risiken: Die Ausbreitung der
Atemwegserkrankung COVID-19 hat ak-
tuell weltweit zu massiven Einschnitten in
das offentliche Leben mit erheblichen
Folgen u.a. fur die Wirtschaft und deren
Unternehmen gefiihrt, die sich derzeit
noch nicht abschatzen lassen. Vor die-
sem Hintergrund lassen sich die mit den
Investitionen dieses Fonds verbundenen
Risiken derzeit nicht abschlieBend abse-
hen. Es besteht die Moglichkeit, dass
sich die bestehenden Risiken verstéarkt
und kumuliert realisieren und sich negativ

auf das Ergebnis des Fonds auswirken
koénnten.

Erlduterung der wesentlichen
Quellen des Verduf3erungs-
ergebnisses (§11 Abs. 3 KARBV)

Die realisierten Gewinne resultierten im
Wesentlichen aus der VerduBerung von
Investmentanteilen. Fir die realisierten
Verluste sind im Wesentlichen die Verau-
Berung von Investmentanteilen ursdch-
lich.

Sonstige fiir den Anleger
wesentliche Ereignisse

Am 09. Juli 2019 wurde eine neue Anteils-
klasse eingeflihrt: apano Global Syste-
matik FV (ISIN DEOOOA2PE1L5). Diese
Anteilklasse ist flir einen besonderen In-
vestorenkreis bestimmt. Die Ausgestal-
tungsmerkmale / Konditionen sind iden-
tisch mit der urspriinglichen Anteilklasse.
Diese wurde umbenannt in apano Global
Systematik R.

Die mit der Verwaltung des Investment-
vermogens betraute Kapitalverwaltungs-
gesellschaft ist die HANSAINVEST Han-
seatische Investment-GmbH, Hamburg.

Das Portfoliomanagement ist an die SIG-
NAL IDUNA Asset Management GmbH
ausgelagert. Hierbei handelt es sich um
eine Schwestergesellschaft der HANSA-
INVEST GmbH.
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Vermogensibersicht per 31. Dezember 2019

Fondsvermogen: EUR 3.952.139,33 (3.288.752,54)
Umlaufende Anteile: FV-Klasse 50 *)
R-Klasse 36.622 (35.946)

Vermoégensaufteilung in TEUR/%

. Vermbégensgegenstidnde

1. Sonstige Wertpapiere 3.498 88,51 (49,76)
2. Derivate 0 0,01 (0,00)
3. Bankguthaben 478 12,09 (50,56)
4. Sonstige Vermodgensgegenstinde 0 0,01 (0,01)
Il. Verbindlichkeiten -24 -0,62 (-0,33)
Ill. Fondsvermégen 3.952 100,00
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Vermdgensaufstellung per 31. Dezember 2019

Gattungsbezeichnung

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

AIS-Amundi Index S&P 500 Namens-Ant.CDH Cap.EUR o.N.  LU1681049109 ANT 4200 4950 4750 EUR 80811400  339.40788 8,59
AIS-Amundi JAPAN TOPIX Namens-Ant.CDH Cap EURo.N.  LU1681037864 ANT 630 970 660 EUR 227320000 14321160 3,62
AIS-Amundi NASDAQ-100 Namens-Ant. CDH Cap.EURON.  LU1681038599 ANT 1980 4570 2590 EUR  221,850000  439.26300 11,11
4o xArMSCIW.FLUETFRDR) Registered Shares 1CUSD ggopme7HLs4 ANT 7400 22700 15300 EUR 18488000  136.811,20 346
iShares ST.Eu.600 In.G.&S.U.ETF DE DE00OAOH08.9 ANT 1250 4110 2.860 EUR 61440000  76.800,00 1,04
iShs IV-iShs MSCI China A Registered Shares o.N. IE00BQT3WG13 ANT 20000 119400 99400 EUR 3873500 7747000 196
‘(g*i‘:t)"gﬁc' Al Btz DG TECR el Sines el | myomsgay ANT 6300 11645 7645 EUR  50,980000 32117400 813
B{’E‘L’R"(‘I‘:f&'ft"xx Eu.600(DR) Act.NomUc.E.M Hd LU1574142243 ANT 900 1110 2810 EUR  109,340000 9840600 249
233' Oﬁfl"xx A0REDENE A0S MU R LU0599613147 ANT 6.555 8135 4010 EUR 102120000  669.396,60 16,93
PDR Russell2000US.5.Cap U.ETF Registered Shares o.N.  IE00BJ38QD84 ANT 3400 8900 5500 EUR  40,865000 13894100 3,52
st AT e IE00BO70R696 ANT 3400  3.400 0 ELR 35000000  119.00000 301
SPDR S&P EO Divid.AristocrETF [E00B5M1WJ87 ANT 3200 6500 3300 EUR 24687500  79.00000 2,00
SPDR S&P P.As.Div.Aristocr.ETF Registered Shares o.N. IEO0B9KNR336 ANT 1.750 8.380 6.630 EUR 45,310000 79.292,50 2,01
gﬁg‘é’ﬁTF'Fc'MSC' USAPV.UE. Reg.Shares AAcchd o \eqopyyray 4 ANT 6000 9700 6700 EUR  20,500000  123.00000 3.1
ggiﬁTF'Fmt'Msc' AP SRR |y e ANT 12500 17100 10.800 EUR  16,868000  210.850,00 534
‘Z"gft‘f)%'ﬁme = e o B UE, e g DR i DEO0OA2AHLOT ANT 4100 24460 20360 EUR 19098000 7830180 198
;‘gff)%”,]me Ll BEllE EERars BUEIREDS | pemgmenem ANT 3500 3500 0 EUR 23565000 8247750 2,09
Xtr.(IE)-S&P 500 Equal Weight 1C USD IEQOBLNMYC90 ANT 2700 8700 12265 EUR 52700000 14229000 3,60
iShs II-S&P Gl Water UCITS ETF Registered Shares o.N. IEQ0BTXK627 ANT 3300 3300 0 USD 48425000 14315372 362
Summe der Investmentanteile EUR 3.498.246,80 88,51
Summe Wertpapiervermogen EUR 3.498.246,80 88,51

Derivate (Bei den mit Minus gekennzeichneten Besténden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Offene Positionen

USD/EUR 0,40 Mio. 0TC 346,98 0,01
Summe der Devisen-Derivate EUR 346,98 0,01
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Vermégensaufstellung zum 31.12.2019

Gattungsbezeichnung

Bankguthaben

EUR - Guthaben bei:

Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen:
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG
Summe der Bankguthaben

Sonstige Vermdgensgegenstinde
Anspriiche auf Ausschiittung

Summe sonstige Vermdgensgegensténde
Sonstige Verbindlichkeiten 1)
Fondsvermdgen

apano Global Systematik FV

Anteilwert

Umlaufende Anteile

apano Global Systematik R

Anteilwert

Umlaufende Anteile

FuBnoten:

Stiicke

bzw. Kéufe/
Anteile | Bestand | Zugénge

31.12.2019

im Berichtszeitraum

EUR  466.960,95

USD 12.089,83

EUR 383,14

EUR  -24.628,81

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
STK

EUR
STK

466.960,95 11,82

10.830,27 0,27
477.791,22 12,09

383,14 0,01
383,14 0,01
-24.628,81 -0,62
3.952.139,33  1002)

104,35
50

107,77
36.622

1) noch nicht abgefiihrte Performance Fee, Prifungskosten, Verdffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergiitung, Zinsen laufendes Konto

2) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Differenzen entstanden sein.

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen. Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermdgens liber Broker ausgefiihrt
wurden, die verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 100,00%. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 22.195.742,58 EUR.

Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze

Die Vermogensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz) _ per 30.12.2019 _

US-Dollar

¢) 0TC Over-the-Counter

UsD

JAHRESBERICHT APANO GLOBAL SYSTEMATIK
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Wadhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschiafte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensauf-
stellung erscheinen: Kdaufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen

(Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Gattungsbezeichnung

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

SPDR FTSE EPRA Eu.ex UK R.Est. Registered Shares o.N.
iSh.ST.Eu.600 Bas.Res.U.ETF DE

iSh.ST.Eu.600 Healt.C.U.ETF DE

iShares STOX.Eur.600 Co.&Mat.

iShares Nikkei 225 UCITS ETF DE

iShares TecDAX UCITS ETF DE

iShares ESTXX Banks 30-15 UC.ETF

iShares IV-Automation&Robotics U.ETF

iS.1I-iS.Gl Infrastr.UCITS ETF Registered Shares USD o.N.
iShslI-S&P Gl Clean Ergy UCITS Registered Shares o.N.
iShs I1I-MSCI EM UCITS ETF Registered Shs Acc. USD o.N.
iShares VI-Digitalisation Registered Shares o.N.

iShares MSCI EMU Small Cap UCITS ETF

iShs IV-MSCI EMU M.Cap UCI.ETF Registered Shares 0.N.
iShsV-S&P Gold Produc.UCIT ETF Registered Shares o.N.
ETFS ISE Cyber Sec.GO UCITS Bearer Shares (Dt. Zert.) 0.N.

ETFS ROBO Gl Rob.+Aut.GO U.ETF Bearer Shares (Dt. Zert.)
o.N.

LYXOR ETF MSCI World Telecommunication Services

MUL-LYX.S&P500 V.F.E.R.UC.ETF Inhaber-Anteile C EUR o0.N.

SSGA S.ETF E.II-M.Eur.Utilit. Registered Shares o.N.

SSGA S.ETF E.II-M.Eu.Con.Disc. Registered Shares o.N.
SPDR S&P 500 Low Volatil.ETF Registered Shares USD o.N.
SPDR S&P US Divid.Aristocr.ETF Registered Shares o.N.
SSGA S.ETF E.II-S.US Ind.S.Se. Registered Shares o.N.

db-x-tr.MSCI WCDIU ETF (P.DR) Registered Shares 1C USD
o.N.

Xtr.(IE)-MSCI Wrld Con.Staples 1C USD

db-x-tr.MSCI W.E.I.U ETF(P.DR) Registered Shares 1C USD
o.N.

db-x-tr.MSCI W.M.L.U ETF(P.DR) Registered Shares 1C USD
o.N.

db x-tr.EUR.ST.50 SH.DAILY ETF
Xtrackers MSCI India Swap 1C USD
db x-tr.S&P 500 INV.DLY.ETF Inhaber-Anteile 1C 0.N.

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschéfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Terminkontrakte
Devisenterminkontrakte (Verkauf)
Verkauf von Devisen auf Termin:

USD/EUR

IEO0BSJCQV56
DEO0OAOF5UKS
DE0O00A0Q4R36
DEOOOAOH08F7
DEOOOAOH08D2
DE0005933972
DE0006289309
IEOOBYZK4552
IEO0B1FZS467
IEO0B1XNHC34
IEO0B4L5YC18
IEOOBYZK4883
IE00B3VWMM18
IEOOBCLWRD08
IEO0B6R52036

DE000A14ZT85

DE000A12GJD2

LU0533034129
LU0832435464
IEOOBKWQOPO7
IEO0BKWQOC77

IEO0B802KR88

IEO0B6YX5D40
IEOOBWBXM724

IEO0BM67HP23

IE00BM67HN09

IEO0BM67HMO1

IE00BM67HS53

LU0292106753
LU0514695187
LU0322251520

ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT

ANT

ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT

ANT

ANT

ANT

ANT

ANT
ANT
ANT

EUR

2.200
6.070
2.830
6.250

8.750
32.700
33.800

7.700
36.900

7150
23.000

370

20.600
5.150

19.700

670
51.000
2.105
1.200
4.000
4.000
4.750

7.450

6.530

2.700

2.800

38.900
6.900
14.700
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2.200
7.770
2.830
6.250
5.840
11.700
32.700
33.800
7.700
36.900
7150
23.000
370
2.000
20.600
5.150

19.700

670
51.000
2.105
1.200
4.000
4.000
7.750

10.810

6.530

2.700

2.800

38.900
6.900
14.700
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertrags- und Aufwandsausgleich)

fiir den Zeitraum vom 01. Januar 2019 bis 31. Dezember 2019

I. Ertrége

1. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland

2. Ertrége aus Investmentanteilen

Summe der Ertrage

1l. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen

2. Verwaltungsvergiitung

a) fix

b) performanceabhéangig

3. Verwahrstellenvergiitung

4. Priifungs- und Veroffentlichungskosten

5. Sonstige Aufwendungen

6. Aufwandsausgleich

Summe der Aufwendungen

11l. Ordentlicher Nettoertrag

IV. VerduBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne

2. Realisierte Verluste

Ergebnis aus VerauBerungsgeschéften

V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres
1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres

VII. Ergebnis des Geschaftsjahres

Entwicklung des Sondervermégens 2019

1. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschaftsjahres
1. Mittelzufluss / -abfluss (netto)

a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen:

b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen:

2. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich

3. Ergebnis des Geschéftsjahres

davon nicht realisierte Gewinne:

davon nicht realisierte Verluste:

1l. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschaftsjahres

EUR
EUR

EUR
EUR

5.000,00
0,00

111,14
0,00

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

0,00
5.000,00

0,00
217,45

5.217,45
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EUR
EUR

EUR
EUR

-1,28%)
21,97
20,69

-0,94

-29,90
-20,60
-3,27
-8,67
-1,03
0,00
-64,41
-43,72

244,14
-94,11
150,03
106,31
11,14
0,00
111,14
21745

862.863,41
-790.899,11

272.206,81
180.127,76

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

-2.014,44%)
21.003,61
18.989,17

-826,36

-46.365,80
-8.278,58
-5.005,65
-7.263,35
-883,97
-316,12
-68.939,83

-49.950,66

322.993,76
134.179,73
188.814,03
138.863,37
272.206,81

180.127,76
452.334,57
591.197,94

3.288.752,54
71.964,30

-4.992,90
591.197,94

3.946.921,88
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Verwendung der Ertrdge des Sondervermogens

Berechnung der Wiederanlage

apano Global Systematik FV

I. Fiir die Wiederanlage verfiighar

1. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres
2. Zufiihrung aus dem Sondervermégen 3)
1l. Wiederanlage

apano Global Systematik R

I. Fiir die Wiederanlage verfiighar

1. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres
2. Zufiihrung aus dem Sondervermégen 3)

1l. Wiederanlage

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre

Geschéftsjahr

apano Global Systematik FV
Auflage per 09.07.2019

2019

apano Global Systematik R
2016

2017

2018

2019

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

JAHRESBERICHT APANO GLOBAL SYSTEMATIK

106,31
94,11
200,42

138.863,37
134.179,73
273.043,10

5.000,00
5.217,45

1.362.068,36
2.691.467,11
3.288.752,54
3.946.921,88

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

213
1,88
4,01

3,79
3,66
7,46

100,00
104,35

98,57
105,52
91,49
107,77
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 203.170,67

Der Wert ergibt sich unter Berlicksichtigung von Netting- und Hedgingeffekten, der zugrundeliegenden Derivate im Sondervermdgen

Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte
Donner & Reuschel AG

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 88,51
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) 0,01

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermdgen gemas der Derivateverordnung nach dem

qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermégens ermittelt.

Angaben nach dem qualifizierten Ansatz

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. § 37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potentieller Risikobetrag 0,87 %
groBter potentieller Risikobetrag 1,75 %
durchschnittlicher potentieller Risikobetrag 1,30 %

Risikomodell, das gemdf § 10 DerivateV verwendet wurde

Full-Monte-Carlo

Parameter, die gemaf} § 11 DerivateV verwendet wurden

99% Konfidenzniveau, 1 Tage Haltedauer bei einem effektiven historischen Beobachtungszeitraum von einem Jahr

Im Geschéftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschéfte
Mittelwert 0,83

Zusammensetzung des Vergleichsvermogens § 37 Abs. 5 DerivateV
MSCI - World Index 100 %

Sonstige Angaben

apano Global Systematik FV
Anteilwert EUR 104,35
Umlaufende Anteile STK 50

apano Global Systematik R

Anteilwert EUR 107,77

Umlaufende Anteile STK 36.622
Wahrung EUR EUR
Verwaltungsvergiitung 1,25% p.a. 1,25% p.a.
Ausgabeaufschlag 3% 3%
Ertragsverwendung thesaurierend thesaurierend
Mindestanlagevolumen EUR 100 EUR 100

Die FV-Klasse richtet sich an Anleger,
. die durch das Vermogensverwalternetzwerk betreut
Anlccikiels werden. Sie ist nicht fiir Anleger erwerbbar, die nicht durch -

das Vermdgensverwalternetzwerk betreut werden.
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Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstdnde

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermégenswerten, die an einer Bérse zum Handel
zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Bérsentages gem.
§ 27 KARBV. Investmentanteile werden zu den letzten veréffentlichten Rlicknahmepreisen angesetzt.

Vermdgenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fur die ein handelbarer Kurs nicht verfigbar ist,
werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfligung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit ge-
eigneten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV). Die bezogenen Kurse werden téglich durch die Kapitalverwaltungsgesell-
schaft auf Vollstandigkeit und Plausibilitat geprdift.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Rickzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Ver-
mdgensgegensténde erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Gesamtkostenquote
apano Global Systematik FV 1,20 %
apano Global Systematik R 1,95 %

Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhéltnis
zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermégens aus

Transaktionskosten EUR 15.780,07

Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermdgensgegensténde.

Erfolgsabhéngige Vergiitung in % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes
apano Global Systematik FV 0,41 %
apano Global Systematik R 0,22 %

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungen

Im abgelaufenen Geschéftsjahr wurden keine Pauschalverglitungen an die Kapitalverwaltungsgesellschaft oder an Dritte gezahlt.

Die KVG erhalt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Verglitung und Aufwandserstattungen.
Die KVG gewahrt fir die Anteilscheinklasse FV keine sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sonder-
vermdgen an sie geleisteten Vergutung.

Die KVG gewahrt flir die Anteilscheinklasse R sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermégen
an sie geleisteten Vergltung.

Verwaltungsvergiitungssatz fiirim Sondervermégen gehaltene Investmentanteile

Die Verwaltungsvergitung fir Gruppenfremde Investmentanteile betragt:

AIS-Amundi Index S&P 500 Namens-Ant.CDH Cap.EUR o.N. 0,1800 %
AlS-Amundi JAPAN TOPIX Namens-Ant.CDH Cap EUR o.N. 0,3800 %
AIS-Amundi NASDAQ-100 Namens-Ant. CDH Cap.EUR o.N. 0,2500 %
db-x-tr.MSCI W.F.I.U ETF(P.DR) Registered Shares 1C USD o.N. 0,1500 %
iShares ST.Eu.600 In.G.&S.U.ETF DE 0,4600 %
iShs IV-iShs MSCI China A Registered Shares o.N. 0,6500 %
iShs MSCI AC F.East.xJap.U.ETF Registered Shares USD (Dist)oN 0,7400 %
Lyxor Index-L.Stoxx Eu.600(DR) Act.Nom.Uc.E.M.Hd D-EUR(INE)oN 0,4000 %
OSS. Stoxx Europe 600 Eq.W.NR Inh.-Ant. UCITS ETF 1C EUR o.N 0,3500 %
PDR Russell2000US.S.Cap U.ETF Registered Shares o.N. 0,3000 %
Source NASDAQ Biotec.UCITS ETF Registered Shares A USD o.N. 0,4000 %
SPDR S&P EO Divid.Aristocr.ETF 0,3000 %
SPDR S&P P.As.Div.Aristocr.ETF Registered Shares o.N. 0,5500 %
UBS(I)ETF-Fc.MSCI USA PV.U.E. Reg.Shares A Acc.hd to EUR oN 0,3500 %
UBS-ETF-Fact.MSCI EMU PVU ETF Namens-Anteile (EUR)A dis.o.N. 0,2800 %
WisdomTree Euroz.Qu.Dv.Gr.U.E. Bearer Shs EUR A.(Dt. Zert.)oN 0,2000 %
WisdomTree US Qual.Div.Gr.U.E. Bearer Shs USD Acc(Dt.Zert.)oN 0,0000 %
Xtr.(IE)-S&P 500 Equal Weight 1C USD 0,1500 %
iShs 1I-S&P Gl Water UCITS ETF Registered Shares o.N. 0,6500 %
SPDR FTSE EPRA Eu.ex UK R.Est. Registered Shares o.N. 0,3000 %
iSh.ST.Eu.600 Bas.Res.U.ETF DE 0,4500 %
iSh.ST.Eu.600 Healt.C.U.ETF DE 0,4500 %
iShares STOX.Eur.600 Co.&Mat. 0,4500 %
iShares Nikkei 225 UCITS ETF DE 0,5000 %
iShares TecDAX UCITS ETF DE 0,5100 %
iShares ESTXX Banks 30-15 UC.ETF 0,5000 %
iShares IV-Automation&Robotics U.ETF 0,4000 %
iS.11-iS.Gl Infrastr.UCITS ETF Registered Shares USD o.N. 0,6500 %
iShslI-S&P Gl Clean Ergy UCITS Registered Shares o.N. 0,6500 %
iShs 1II-MSCI EM UCITS ETF Registered Shs Acc. USD o.N. 0,6800 %
iShares VI-Digitalisation Registered Shares o.N. 0,4000 %
iShares MSCI EMU Small Cap UCITS ETF 0,4200 %
iShs IV-MSCI EMU M.Cap UCI.ETF Registered Shares o.N. 0,4900 %
iShsV-S&P Gold Produc.UCIT ETF Registered Shares o.N. 0,5500 %
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ETFS ISE Cyber Sec.GO UCITS Bearer Shares (Dt. Zert.) o.N. 1,0000 %

ETFS ROBO Gl Rob.+Aut.GO U.ETF Bearer Shares (Dt. Zert.) o.N. 0,9500 %
LYXOR ETF MSCI World Telecommunication Services 0,4000 %
MUL-LYX.S&P500 V.F.E.R.UC.ETF Inhaber-Anteile C EUR o.N. 0,6000 %
SSGA S.ETF E.II-M.Eur.Utilit. Registered Shares o.N. 0,3000 %
SSGA S.ETF E.II-M.Eu.Con.Disc. Registered Shares o.N. 0,3000 %
SPDR S&P 500 Low Volatil.ETF Registered Shares USD o.N. 0,3500 %
SPDR S&P US Divid.Aristocr.ETF Registered Shares o.N. 0,3500 %
SSGA S.ETF E.II-S.US Ind.S.Se. Registered Shares o.N. 0,1500 %
db-x-tr.MSCI WCDIU ETF (P.DR) Registered Shares 1C USD o.N. 0,5000 %
Xtr.(IE)-MSCI Wrld Con.Staples 1C USD 0,3000 %
db-x-tr.MSCI W.E.I.U ETF(P.DR) Registered Shares 1C USD o.N. 0,3000 %
db-x-tr.MSCI W.M.L.U ETF(P.DR) Registered Shares 1C USD o.N. 0,5000 %
db x-tr.EUR.ST.50 SH.DAILY ETF 0,4000 %
Xtrackers MSCI India Swap 1C USD 0,5500 %
db x-tr.S&P 500 INV.DLY.ETF Inhaber-Anteile 1C o.N. 0,3000 %

Ausgabeaufschlage oder Riicknahmeabschlage wurden nicht berechnet.

Wesentliche sonstige Ertrdge und sonstige Aufwendungen

Wesentliche sonstige Ertrage:
apano Global Systematik FV: EUR 0,00
apano Global Systematik R: EUR 0,00

Wesentliche sonstige Aufwendungen:
apano Global Systematik FV: EUR 0,64 Kosten BaFin
apano Global Systematik R: EUR 484,36 Kosten BaFin

Sonstige Informationen

Die Ermittlung der Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den Anteilspreis einflie-
Benden Wertanséatze der Vermdgensgegensténde mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Héhe der positiven Differenzen
in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieBen, die Héhe der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem
Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschéftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des Geschéftsjahres die Nettoveranderungen er-
mittelt werden.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung der HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH (KVG) fiir das Geschéftsjahr 2018

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung (inkl. Geschaftsfihrer): EUR 11.037.624,19
davon fix: EUR 9.098.129,21
davon variabel: EUR 1.939.494,98

Zahl der Mitarbeiter der KVG inkl. Geschaftsfuhrer: 144
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr 2018 der KVG gezahlten Vergltung an Geschéftsleiter (Risikotrager): EUR  910.000,16

Die Angaben zur Mitarbeitervergltung beziehen sich auf den Zeitraum 1. Januar bis 31. Dezember 2018 und betreffen ausschlieBlich die in diesem Zeitraum
bei der Gesellschaft beschaftigten Mitarbeiter.

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den fur Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick
auf die Gestaltung ihres Verglitungssystems. Die Ausgestaltung des Verglitungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie Uber die Vergiitungs-
politik und Verglitungspraxis geregelt. Ziel ist es, ein Verglitungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung tGibermaBiger Risiken verhindert. Das
Vergltungssystem der HANSAINVEST wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jéhrlich auf seine An-
gemessenheit und die Einhaltung der rechtlichen Vorgaben Uberprift. Eine Erérterung des Vergltungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich
statt.

Die Vergiitung der Mitarbeiter richtet sich grundséatzlich nach dem Manteltarifvertrag fiir das Versicherungswesen. Je nach Tatigkeit und Verantwortung erfolgt
die Vergltung gemaB der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltung und Verglitungshéhen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und Arbeit-
nehmerverbanden bzw. der Konzernmutter und den Betriebsraten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl.
der leitenden Angestellten sind finanzielle Anreizsysteme fiur variable Vergitungen und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Vergltung darf dabei
maximal 30% der Gesamtverglitung ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhaltnismaBig groBes Risiko fur die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen
Verglitung nicht.

Die Vergutung fiur die Geschéaftsfihrer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Vergu-
tung und einer jahrlichen Tantieme. Die H6he der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erértert und festgelegt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzel-
nen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschaftsfihrung als Risikotrager der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft Uberprift die Vergltungssysteme jahrlich. Die Vergitungs-

politik der HANSAINVEST erfillt die Anforderungen des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien fir solide Vergltungspolitiken unter Berticksichtigung der AIFMD
(ESMA/2013/232).
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Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Im Rahmen der internen jihrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Vergiitungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausgestaltung von fixen
und / oder variablen Vergitungen sich nicht an den Regelungen der Richtlinie Uber die Vergiitungspolitik und Vergltungspraxis orientieren.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik

Keine Anderung im Berichtszeitraum.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung im Auslagerungsfall fiir das Geschiaftsjahr 2018
(Portfoliomanagement Signal Iduna Asset Management GmbH)

Die KVG zahlt keine direkten Vergltungen an Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens.
Das Auslagerungsunternehmen hat folgende Informationen selbst ver&ffentlicht (im elektronischen Bundesanzeiger verdffentlichter Jahresabschluss):

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeitervergiitung: EUR 8.917.233
davon feste Vergitung: EUR 0
davon variable Vergltung: EUR 0
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen: EUR 0

Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens: 104

Hamburg, 08. April 2020
HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Geschéftsfiihrung

(Nicholas Brinckmann)  (Dr. Jérg W. Stotz)  (Ludger Wibbeke)
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Vermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

An die HANSAINVEST Hanseatische
Investment-GmbH, Hamburg

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Son-
dervermdgens apano Global Systematik
— bestehend aus dem Tatigkeitsbericht
fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2019
bis zum 31. Dezember 2019, der Vermo-
gensibersicht und der Vermdégensauf-
stellung zum 31. Dezember 2019, der Er-
trags- und Aufwandsrechnung, der
Verwendungsrechnung, der Entwick-
lungsrechnung fiir das Geschéftsjahr
vom 1. Januar 2019 bis zum 31. Dezem-
ber 2019,

Ubersicht tiber die letzten drei Geschafts-

sowie der vergleichenden

jahre, der Aufstellung der wahrend des
Berichtszeitraums abgeschlossenen Ge-
schafte, soweit diese nicht mehr Gegen-
stand der Vermdgensaufstellung sind,
und dem Anhang - geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der
bei der Prifung gewonnenen Erkenntnis-
se entspricht der beigefligte Jahresbe-
richt in allen wesentlichen Belangen den
Vorschriften des deutschen Kapitalanla-
gegesetzbuchs (KAGB) und den ein-
schlagigen europaischen Verordnungen
und ermdglicht es unter Beachtung die-
ser Vorschriften, sich ein umfassendes
Bild der tatsédchlichen Verhéltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu
verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresbe-
richts in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger
Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere

Verantwortung nach diesen Vorschriften
und Grundsétzen ist im Abschnitt ,Ver-
antwortung des Abschlussprtifers fir die
Prifung des Jahresberichts® unseres
Vermerks weitergehend beschrieben. Wir
sind von der HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH unabhéngig in
Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtli-
chen Vorschriften und haben unsere
sonstigen deutschen Berufspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderun-
gen erflllt. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Prifungsnachwei-
se ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unser Prufungsurteil zum

Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter fiir den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der HANSAIN-
VEST Hanseatische

sind verantwortlich fir die Aufstellung

Investment-GmbH

des Jahresberichts, der den Vorschriften
des deutschen KAGB und den einschla-
gigen europaischen Verordnungen in al-
len wesentlichen Belangen entspricht
und daflir, dass der Jahresbericht es un-
ter Beachtung dieser Vorschriften ermog-
licht, sich ein umfassendes Bild der tat-
sachlichen Verhéltnisse und Entwick-
lungen des Sondervermdgens zu ver-
schaffen. Ferner sind die gesetzlichen
Vertreter verantwortlich flr die internen
Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung
mit diesen Vorschriften als notwendig be-
stimmt haben, um die Aufstellung des
Jahresberichts zu ermdglichen, der frei
von wesentlichen — beabsichtigten oder
unbeabsichtigten — falschen Darstellun-
gen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts

sind die gesetzlichen Vertreter dafir ver-

antwortlich, Ereignisse, Entscheidungen
und Faktoren, welche die weitere Ent-
wicklung des Investmentvermdgens we-
sentlich beeinflussen kdénnen, in die
Berichterstattung einzubeziehen. Das
bedeutet u. a., dass die gesetzlichen Ver-
treter bei der Aufstellung des Jahresbe-
richts die Fortfliihrung des Sondervermo-
gens durch die HANSAINVEST Han-
seatische Investment-GmbH zu beurtei-
len haben und die Verantwortung haben,
Sachverhalte im Zusammenhang mit der
Fortfilhrung des Sondervermdgens, so-

fern einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlussprii-
fers fiir die Priifung des Jahresbe-
richts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Si-
cherheit dartiber zu erlangen, ob der Jah-
resbericht als Ganzes frei von wesentli-
chen - beabsichtigten oder unbeab-
sichtigten — falschen Darstellungen ist,
sowie einen Vermerk zu erteilen, der un-
ser Prifungsurteil zum Jahresbericht be-
inhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes
MaB an Sicherheit, aber keine Garantie
dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit
§ 102 KAGB unter Beachtung der vom In-
stitut der Wirtschaftsprifer (IDW) festge-
stellten deutschen Grundséatze ordnungs-
maBiger Abschlussprifung durchgefiihrte
Prifung eine wesentliche falsche Darstel-
lung stets aufdeckt. Falsche Darstellun-
gen kdnnen aus VerstdBen oder Unrich-
tigkeiten resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn verninfti-
gerweise erwartet werden kdénnte, dass
sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Jahresberichts getrof-
fenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Adressaten beeinflussen.

JAHRESBERICHT APANO GLOBAL SYSTEMATIK

17



Waéhrend der Prifung tben wir pflichtge-

maBes Ermessen aus und bewahren eine

kritische Grundhaltung. Darlber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Ri-
siken wesentlicher — beabsichtigter
oder unbeabsichtigter — falscher Dar-
stellungen im Jahresbericht, planen
und fuhren Prifungshandlungen als
Reaktion auf diese Risiken durch so-
wie erlangen Prifungsnachweise, die
ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unser Prifungsurteil zu
dienen. Das Risiko, dass wesentliche
falsche Darstellungen nicht aufge-
deckt werden, ist bei VerstéBen hdher
als bei Unrichtigkeiten, da VerstdBe
betrligerisches Zusammenwirken, Fal-
schungen, beabsichtigte Unvollstan-
digkeiten, irrefiihrende Darstellungen
bzw. das AuBerkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem
fur die Prifung des Jahresberichts re-
levanten internen Kontrollsystem, um
Prufungshandlungen zu planen, die
unter den gegebenen Umsténden an-
gemessen sind, jedoch nicht mit dem
Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksam-
keit dieses Systems der HANSAIN-
VEST Hanseatische Investment-GmbH
abzugeben.

— beurteilen wir die Angemessenheit der

von den gesetzlichen Vertretern der
HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH bei der Aufstellung des
Jahresberichts angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der von den gesetzli-
chen Vertretern dargestellten ge-
schatzten Werte und damit zusam-

menhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen auf der
Grundlage erlangter Prifungsnach-
weise, ob eine wesentliche Unsicher-
heit im Zusammenhang mit Ereignis-
sen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fortfih-
rung des Sondervermdgens durch die
HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH aufwerfen kénnen. Falls
wir zu dem Schluss kommen, dass
eine wesentliche Unsicherheit be-
steht, sind wir verpflichtet, im Vermerk
auf die dazugehdérigen Angaben im
Jahresbericht aufmerksam zu machen
oder, falls diese Angaben unangemes-
sen sind, unser Prifungsurteil zu mo-
difizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis
zum Datum unseres Vermerks erlang-
ten Prifungsnachweise. Zukinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kon-
nen jedoch dazu flihren, dass das
Sondervermdgen durch die HANSA-

INVEST Hanseatische Investment-
GmbH nicht fortgefiihrt wird.

— beurteilen wir die Gesamtdarstellung,
den Aufbau und den Inhalt des Jahres-
berichts, einschlieBlich der Angaben
sowie ob der Jahresbericht die zu-
grunde liegenden Geschéftsvorfalle

und Ereignisse so darstellt, dass der

Jahresbericht es unter Beachtung der

Vorschriften des deutschen KAGB

und der einschldgigen europdischen

Verordnungen ermdglicht, sich ein

umfassendes Bild der tatséchlichen

Verhaltnisse und Entwicklungen des

Sondervermdégens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung
Verantwortlichen u.a. den geplanten Um-
fang und die Zeitplanung der Priifung so-
wie bedeutsame Priifungsfeststellungen,
einschlieBlich etwaiger Mangel im inter-
nen Kontrollsystem, die wir wahrend un-
serer Prufung feststellen.

Hamburg, den 9. April 2020

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Werner Ldning

Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer

JAHRESBERICHT APANO GLOBAL SYSTEMATIK

18



Kapitalverwaltungsgesellschaft,

Verwahrstelle und Gremien

Kapitalverwaltungsgesellschaft:

HANSAINVEST

Hanseatische Investment-Gesellschaft
mit beschrankter Haftung

Postfach 60 09 45

22209 Hamburg

Hausanschrift:

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Kunden-Servicecenter:

Telefon: (0 40) 3 00 57 - 62 96
Telefax: (0 40) 30057 -60 70
Internet: www.hansainvest.com
E-Mail: service@hansainvest.de

Gezeichnetes Kapital:
€10.500.000,00
Eigenmittel:
€20.059.012,13
(Stand: 31.12.2019)

Gesellschafter:

SIGNAL IDUNA

Allgemeine Versicherung AG, Dortmund
SIGNAL IDUNA

Lebensversicherung a.G., Hamburg

Verwabhrstelle:

DONNER & REUSCHEL AG, Hamburg
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
€ 20.500.000,00

Eigenmittel gem.
Kapitaladdquanzverordnung (CRR):
€222.136.245,61

(Stand: 31.12.2018)

Einzahlungen:

UniCredit Bank AG, Miinchen
(vorm. Bayerische Hypo- und
Vereinsbank)

BIC: HYVEDEMMS300

IBAN: DE15200300000000791178

Aufsichtsrat:

Martin Berger (Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA
Gruppe, Hamburg

(zugleich Vorsitzender des Aufsichts-
rates der SIGNAL IDUNA Asset
Management GmbH)

Dr. Karl-Josef Bierth

(stellvertretender Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA
Gruppe, Hamburg

Markus Barth,

Vorsitzender des Vorstandes der
Aramea Asset Management AG,
Hamburg

Dr. Thomas A. Lange,
Vorsitzender des Vorstandes der
National-Bank AG, Essen

Prof. Dr. Harald Stitzer,
Geschaftsfiihrender Gesellschafter der
STUETZER Real Estate Consulting
GmbH, Gerolsbach

Prof. Dr. Stephan Schilller,

Kaufmann

JAHRESBERICHT APANO GLOBAL SYSTEMATIK

Wirtschaftspriifer:

KPMG AG Wirtschaftsprifungs-
gesellschaft, Hamburg

Geschiftsfiihrung:

Dr. J6érg W. Stotz (Sprecher)

(zugleich Aufsichtsratsvorsitzender

der HANSAINVEST LUX S.A., Mitglied
der Geschéftsflihrung der SIGNAL
IDUNA Asset Management GmbH sowie
der HANSAINVEST Real Assets GmbH)

Nicholas Brinckmann
(zugleich Sprecher der Geschéftsfiihrung
HANSAINVEST Real Assets GmbH)

Andreas Hausladen (ab 01.04.2020)
Ludger Wibbeke

(stellvertretender Aufsichtsratsvor-
sitzender der HANSAINVEST LUX S.A))
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HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Ein Unternehmen der
SIGNAL IDUNA Gruppe

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Telefon (040) 3 00 57 - 62 96
Fax (040) 300 57 - 60 70

service@hansainvest.de

www.hansainvest.de



