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SEHR GEEHRTE ANLEGERIN, Hamburg, im April 2022
SEHR GEEHRTER ANLEGER,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie Uber die Entwicklung des OGAW-Fonds
apano Global Systematik

in der Zeit vom 01. Januar 2021 bis 31. Dezember 2021.

Mit herzlichen GriBen

lhre

HANSAINVEST-Geschaftsfihrung

Dr. J6rg W. Stotz, Nicholas Brinckmann, Ludger Wibbeke
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TATIGKEITSBERICHT FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2021

ANLAGEZIELE

Der Fonds strebt eine an die Wertentwicklung der Weltak-
tienmarkte angelehnte Wertentwicklung an. Dabei verfolgt
er ein aktives, systematisches Wertsicherungskonzept mit
dem Ziel, gréBere Kursrickschlage zu vermeiden. Der Fonds
verfolgt einen globalen Ansatz und legt vorwiegend mit-
tels ETFs (b6rsengehandelte Fonds, engl. Exchange Trades
Funds*) in Aktien an. Die Steuerung des Investitionsgrades
erfolgt auf Basis des taglich ermittelten apano-Stimmungs-
index.

ANLAGEPOLITIK

Die Anlagestrategie des Fonds beinhaltet einen aktiven
Managementprozess. Der Fonds bildet weder einen Wert-
papierindex ab, noch orientiert er sich an einem festgeleg-
ten VergleichsmaBstab. Dies bedeutet, der Fondsmanager
identifiziert die zu erwerbenden Vermdégensgegenstande
aktiv auf Basis eines festgelegten Investitionsprozesses. Er
wahlt nach eigenem Ermessen aus und bildet nicht passiv
einen Referenzindex nach.

Grunde fur An- oder Verkauf ergeben sich zumeist aus
den Daten des apano-Stimmungsindex in Kombination mit
offentlich verfigbaren Informationen insbesondere Uber
Unternehmen, Regionen, Staaten oder Wirtschaftszweige.
Hierbei spielt insbesondere die jeweils akuelle Markt- oder
Nachrichtenlage zu Politik, Wirtschaft und branchenspezi-
fischer Konjunktur eine Rolle. Im Rahmen des Investitions-
prozesses werden auch die mit dem An- oder Verkauf ver-
bundenen mdéglichen Risiken berlcksichtigt. Risiken kdnnen
eingegangen werden, wenn der Fondsmanager das Verhalt-
nis zwischen Chance und Risiko positiv einschatzt. Dabei
will der Fonds eine benchmarkunabhangige Performance
erreichen.

Die genutzten ETFs beziehen sich auf Landerindizes, Bran-
chenindizes sowie Smart Beta - Indizes (Low Vola/Dividen-
den/Gleichgewichtung). Das Portfolio ist global ausgerichtet
und zudem stets verteilt auf verschiedene Branchen, um
ein Klumpenrisiko zu vermeiden. Fremdwahrungen werden
mit aufgenommen, der Anteil liegt im Normalfall bei max.
ca. 40 %.

Die Anlagepolitik des Fonds wurde im Berichtsjahr unver-
andert beibehalten. Das heiBt, es wurde fast ausschlieBlich
mittels Zielfonds in die Anlageklasse Aktien investiert. Als
Absicherungen kamen temporar Short-ETFs auf Aktienindi-
zes u/o ETFs, die von steigender Volatilitat profitieren, zum
Einsatz. In den allermeisten Situationen wurde jedoch das
Risiko Uber die Cashquote zu Gunsten/Lasten des Investi-
tionsgrades gesteuert. Auf den Einsatz von Renten-ETFs
wurde wegen der negativen Realrendite und des damit ver-
bundenen ungunstigen Chance-Risiko-Verhaltnisses in 2021
verzichtet.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
bericksichtigen nicht die EU Kriterien fur ékologisch nach-
haltige Wirtschaftsaktivitaten. Der Fonds ist damit gemaB
Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 zu qualifizieren.

PORTFOLIOSTRUKTUR SOWIE WESENTLICHE
ANDERUNGEN IM BERICHTSZEITRAUM

REGIONALE PORTFOLIOAUFTEILUNG PER 31.12.2021*
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* Durch Rundung bei der Berechnung kénnen geringflgige Rundungsdif-
ferenzen im Vergleich mit der Vermogensaufstellung gemaB Jahresbericht
entstanden sein.

Zum Jahresende 2021 herrscht eine gewisse Zuversicht,
dass die Covid-Pandemie das Wirtschafts- und Gesell-
schaftsleben im Laufe des Jahres 2022 nicht mehr so stark

beeinflussen wird. Das begrindet sich darauf, dass sich die
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Tagesablaufe darauf eingestellt haben und weil die jingste
Variante Omikron eine Tendenz bestatigt, dass mit jeder
Mutation das Virus weniger lebensbedrohlich wird. Freilich
kénnte die Ansteckungsrate zunehmen und zumindest in
Q1 deshalb noch umfangreiche Lockdowns bzw. Arbeitsaus-
falle die globale Wirtschaft beeintrachtigen. Als weiteres
Risiko fur die Bérsen wird wahrgenommen, dass die US-No-
tenbank von hoher Gelassenheit in Panik driftet, weil die
Preise hartnackig weit Uber das erklarte Ziel hinausschie-
Ben. Es wird eine aggressive Zinspolitik nicht ausgeschlos-
sen. Zusatzlich belastet die Unsicherheit wegen der hohen
Truppenkonzentration an der Grenze zur Ukraine. Wir sehen
Chancen und Risiken zum Jahresende ausgewogen und
halten deshalb viel Kasse. Zudem erscheint es kurzfristig
schwierig, Gewinner und Verlierer zu identifizieren, weil von
unterschiedlichen Szenarien ausgegangen werden muss.
Deshalb favorisieren wir zum Jahresende 2021 Regionen-
ETFs im Vergleich mit Branchen-ETFs.

THEMATISCHE PORTFOLIOAUFTEILUNG
PER 31.12.2021
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WERTENTWICKLUNG

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum 01.01.2021 - 31.12.2021
einen Wertzuwachs von +9,12 % in der Anteilklasse R sowie
von +9,09 % in der Anteilklasse FV.

Die Volatilitat betrug in beiden Anteilklassen 9,47 %. Der bes-
te Monat in der Anteilklasse R war +1,98 %, der schwachs-
te -2,29 %. In der Anteilklasse FV waren dies +1,99 % sowie
-2,31%. In 11 von 12 Monaten war die Performance positiv.

WESENTLICHE RISIKEN DES SONDER-
VERMOGENS IM BERICHTSZEITRAUM

Es bestanden im Berichtszeitraum keine wesentlichen Risi-
ken. Dies ist durch folgende Fakten belegt:

— Das Marktrisiko wird durch den apano-Stimmungsindex
engmaschig und taglich verfolgt, die Einstufung in Risi-
koklasse 4 seit Handelsstart beweist die Defensivstarke
des Fonds.

- Es besteht kein Klumpenrisiko, denn es sind stets meh-
rere ETFs im Einsatz. Kein ETF darf tUber 20 % Gewicht
haben. Jeder ETF besteht aus einer Vielzahl von Ein-
zelaktien. Wir achten bei der Zusammensetzung des
Fonds durch diverse ETFs darauf, dass kein sektorales
Klumpenrisiko (z.B. zu hohe Konzentration auf Techno-
logie) oder auf Einzeltitel (Ubermacht der FAANG-Werte)
entsteht.

- Das Wahrungsrisiko ist gering, da der Fonds stets zu min-
destens 50 % in Euro investiert ist. Die Fremdwahrungen
bestehen in erster Linie aus USD, gefolgt von Yen, GBP
und CHF.

- Liquiditatsrisiko Zielfonds: Der Fonds investiert einen
Teil seines Vermdgens in Zielfonds. Die Liquiditat des
Sondervermdgens kann eingeschrankt werden, sofern
z.B. fur die Zielfonds die Rucknahme der Anteilscheine
ausgesetzt werden sollte.

- Operationelle Risiken: Unter operationellen Risiken wird
die Gefahr von Verlusten verstanden, die durch die Un-
angemessenheit oder das Versagen von internen Ver-
fahren, Menschen und Systemen oder durch externe
Ereignisse verursacht werden. Beim operationellen Risi-
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ko differenziert die Gesellschaft zwischen technischen
Risiken, Personalrisiken, Produktrisiken und Rechtsrisiken
sowie Risiken aus Kunden- und Geschaftsbeziehungen
und hat hierzu u.a. die folgenden Vorkehrungen getrof-
fen:

Ex ante und ex post Kontrollen sind Bestandteil des
Orderprozesses. Rechts- und Personalrisiken werden
durch Rechtsberatung und Schulungen der Mitarbeiter
minimiert.

- Sonstige Risiken: Die Ausbreitung der Atemwegserkran-
kung COVID-19 hat weltweit zu massiven Einschnitten in
das offentliche Leben mit erneblichen Folgen u.a. fur die
Wirtschaft und deren Unternehmen gefihrt. In diesem
Zusammenhang kam es zu hohen Kursschwankungen
an den Kapitalmarkten. Die weiteren Auswirkungen von
COVID-19 auf die Realwirtschaft bzw. die Finanzmarkte
sind auch weiterhin mit Unsicherheiten behaftet.

Seit dem 24.2.2022 fuhrt Russland Krieg gegen die Uk-
raine (,Russland-Ukraine-Krieg*). Aufgrund des flr die
Fondsrechnungslegung maBgeblichen Stichtagsprinzips
hat dieser Konflikt keine Auswirkungen auf Ansatz und
Bewertung der Vermdgensgegenstande zum Abschluss-
stichtag des Sondervermdgens.

Die Folgen des Russland-Ukraine-Krieges auf Volkswirt-
schaften und Kapitalmarkte lassen sich derzeit noch

nicht abschatzen. Die Bérsen sind infolge des Konfliktes
von einer deutlich hdéheren Volatilitat gepragt. Es kann
nicht ausgeschlossen werden, dass die mit den Investi-
tionen dieses Fonds verbundenen Risiken sich verstar-
ken und negativ auf die weitere Entwicklung des Fonds
auswirken.

ERLAUTERUNG DER WESENTLICHEN QUEL-
LEN DES VERAUSSERUNGSERGEBNISSES
(§11 ABS. 3 KARBV)

Die realisierten Gewinne resultierten im Wesentlichen aus
der VerauBerung von Investmentanteilen. FUr die realisier-
ten Verluste sind im Wesentlichen die VerauBerung von In-
vestmentanteilen ursachlich.

SONSTIGE FUR DEN ANLEGER WESENTLICHE
EREIGNISSE

Die mit der Verwaltung des Investmentvermdgens betraute
Kapitalverwaltungsgesellschaft ist die HANSAINVEST Han-
seatische Investment-GmbH, Hamburg.

Das Portfoliomanagement ist an die SIGNAL IDUNA Asset
Management GmbH ausgelagert. Hierbei handelt es sich
um eine Schwestergesellschaft der HANSAINVEST GmbH.

Weitere fUr den Anleger wesentliche Ereignisse haben sich
nicht ergeben.

Jahresbericht zum 31. Dezember 2021
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VERMOGENSUBERSICHT ZUM 31. DEZEMBER 2021

Fondsvermdgen: EUR 13.211.798,15 (7.802.150,53)
Umlaufende Anteile: FV-Klasse 6.800 (4.231)
R-Klasse 92.184 (59.554)

VERMOGENSAUFTEILUNG IN TEUR/%

s % des
Fondswahrung  Fondsvermogens  Fondsvermégens

l. Vermogensgegenstande

1. Sonstige Wertpapiere 9.245 69,97 (85,52)

2. Derivate 0 0,00 (0,24)

3. Bankguthaben 4,095 30,99 (15,33)

Il. Verbindlichkeiten -128 -0,96 (+1,09)

lll. Fondsvermogen 13.212 100,00

Jahresbericht zum 31. Dezember 2021 Seite 7
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VERMOGENAUFSTELLUNG ZUM 31. DEZEMBER 2021

Stiicke
bzw.
Anteile
bzw.
Whg. in

Ver-
kaufe/
Abgédnge

Kaufe/

Bestand Zugadnge

HIX 31.12.2021

Markt

Gattungsbezeichnung

Investmentanteile

1.000

im Berichtszeitraum

Kurswert
in EUR

HANSAINVEST

Gruppenfremde Investmentanteile

AIS-Amundi Index S&P 500 Namens-Ant.CDH Cap.

EURO.N. LU1681049109 ANT 17.550 12.770 4.400 EUR 120,250000 2.110.387,50 15,97
AisAmundi NASDAQ-100 Namens-Ant. CDHCap. - 1681038509 ANT 1200 5975 6315 EUR 408050000  489.66000 3,71
iSh.DJ Glob.Titans 50 U.ETF DE0006289382 ANT 8.100 8.100 0 EUR 63,830000 517.023,00 3,91
iShare.EURO STOXX UCITS ETF DE DEOOOAOD8QO7 ANT 9.100 9.100 0 EUR 47,605000 433.205,50 3,28
iShares Nikkei 225 UCITS ETF DE DEOOOAOHO8D2 ANT 12.700 18.000 14.450 EUR 22,110000 280.797,00 2,13
iShares ST.Eu.600 In.G.&S.U.ETF DE DEOOOAOH08J9 ANT 3.100 10.200 9.100 EUR 80,190000 248.589,00 1,88
LYXOR ETF MSCI World Telecommunication LU0533034129 ANT 1100 5530 4430 EUR 174180000 19159800 145
b{’fgf&’jﬂg’giﬁtgaﬁE)%'SOO(DR) Act.Nom. LUI574142243 ANT 7891 14891 2000 EUR 125480000 224496268 16,99
053, Stoxx Burope 600 EQWNRInh-Ant. UCITS 0599613147 ANT 4364 3764 5185 EUR 125140000 54611096 413
Xtr.(IE)-S&P 500 Equal Weight 1C USD IEOOBLNMYC90 ANT 29.100 32.600 3.500 EUR 74,990000 2.182.209,00 16,52
Summe der Investmentanteile EUR 9.244.542,64 69,97
Summe Wertpapiervermégen EUR 9.244.542,64 69,97
Bankguthaben

EUR - Guthaben bei:

Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG EUR 690.641,14 690.641,14 5,23
Bank: Hamburger Volksbank EUR  1.500.000,00 1.500.000,00 1,35
Bank: National-Bank AG EUR  1.446.869,80 1.446.869,80 10,95
Bank: UniCredit Bank AG EUR 445.850,60 445.850,60 3,37
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen:

Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG USD 11.103,99 9.784,11 0,07
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG JPY 193.170,00 1.480,40 0,01
Summe der Bankguthaben EUR 4.094.626,05 30,98
Sonstige Verbindlichkeiten 1) EUR -127.370,54 EUR -127.370,54 -0,96
Fondsvermdgen EUR 13.211.798,15 1002)
apano Global Systematik FV

Anteilwert EUR 129,96
Umlaufende Anteile STK 6.800

apano Global Systematik R

Anteilwert EUR 133,73
Umlaufende Anteile STK 92.184

FuBnoten:

1) noch nicht abgefiihrte Priifungskosten, Veroffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergiitung, Zinsen laufendes Konto, Zinsen Auslagerungskonto
2) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kdnnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen. Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermdgens ber Broker ausgefiihrt wurden,
die verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 100,00%. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 77.565.514,48 EUR.

Jahresbericht zum 31. Dezember 2021
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WERTPAPIERKURSE BZW. MARKTSATZE

Die Vermdgensgegenstdnde des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsdtze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz) per 30.12.2021

Japanischer Yen JPY 130,485000 =1Euro (EUR)
US-Dollar uUsb 1134900 =1Euro (EUR)

Jahresbericht zum 31. Dezember 2021 Seite 9
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WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMES ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE,
SOWEIT SIE NICHT MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:
KAUFE UND VERKAUFE IN WERTPAPIEREN, INVESTMENTANTEILEN UND
SCHULDSCHEINDARLEHEN (MARKTZUORDNUNG ZUM BERICHTSSTICHTAG)

Stiicke bzw. Volumen

in1.000

Gattungsbezeichnung Anteile bzw. Kéufe/Zugénge Verkéaufe/ Abgénge
Whg. in 1.000

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

AIS-Amundi JAPAN TOPIX Namens-Ant.CDH Cap EUR o.N. LU1681037864 ANT 2.043 2.043
HANetf-Air.Hot.Cruise ETF Reg. Shs USD Acc. oN IEOOBMFNW783 ANT 38.000 38.000
HANetf-EMQQ Em.Mkts Int.+Ecom. Reg.Shs EUR Acc. o.N. IEOOBFYN8Y92 ANT 56.300 65.300
HANetf-HAN-GINS Te.Me.Eq.We. Reg.Shs EUR Acc. o.N. IEOOBDDRF700 ANT 46.100 46.100
Inves.Mkt.II-I.EIw.GI.B.UC.ETF Registered Acc.Shs USD o.N. IEOOBGBN6P67 ANT 1.990 1.990
PowerShs FTSE RA.Em.Mark.U.ETF Registered Shares o.N. IE00B23D9570 ANT 56.000 66.000
Source NASDAQ Biotec.UCITS ETF Registered Shares AUSD o.N. IEOOBQ70R696 ANT 7.000 9.000
iShs MSCI AC F.East.xJap.U.ETF Registered Shares USD (Dist)oN  IEOOBOM63730 ANT 15.100 19.700
iSh.ST.Eu.600 Bas.Res.U.ETF DE DEOOOAOF5UK5 ANT 8.600 8.600
iSh.ST.Eu.600 Healt.C.U.ETF DE DEOOOAOQ4R36 ANT 5.000 5.000
iShares STOX.Eur.600 Co.&Mat. DEOOOAOHO8F7 ANT 7.000 7.000
iSh.ST.Eu.600 Trav.&L.U.ETF DE DEOOOAQH08S0 ANT 11.000 11.000
iShares STOX.X Europe 600 Telecommunications (DE) DEOOOAOHO8R2 ANT 9.500 16.000
iShares TecDAX UCITS ETF DE0005933972 ANT 36.300 36.300
iShares ESTXX Banks 30-15 UC.ETF DE0006289309 ANT 20.000 20.000
iShsIV-Ageing Population U.ETF Registered Shares o.N. IEOOBYZK4669 ANT 13.000 13.000
iShares IV-Automation&Robotics U.ETF IEOOBYZK4552 ANT 10.000 10.000
iShares IV-Electr.Veh.+Dr.Tech Registered Shares USD Acc.o.N. IEOOBGL86Z12 ANT 76.000 76.000
iShares IV-Healthc.Innovation Registered Shares o.N. IEOOBYZK4776 ANT 26.000 26.000
iS.II-iS.Gl Infrastr.UCITS ETF Registered Shares USD o.N. IEOOBIFZS467 ANT 5.900 5.900
iShslI-S&P Gl Clean Ergy UCITS Registered Shares o.N. IEOOBIXNHC34 ANT 64.500 80.300
iShs II-S&P Gl Water UCITS ETF Registered Shares o.N. IEO0BITXK627 ANT 3.900 3.900
iShs II-S&P Gl Water UCITS ETF Registered Shares o.N. IEOOB1TXK627 ANT 2.400 3.600
iShares VI-Digitalisation Registered Shares o.N. IEO0BYZK4883 ANT 54.000 69.700
iShs IV-iShs MSCI China A Registered Shares o.N. IEOOBQT3WGI13 ANT 20.000 52.000
iShares MSCI EMU Small Cap UCITS ETF IEOOB3VWMM18 ANT 850 1.450
iShsV-S&P Gold Produc.UCIT ETF Registered Shares o.N. IEO0B6R52036 ANT 60.000 72.000
L&G-L&G Cyber Security U.ETF Registered Shares o.N. IEOOBYPLS672 ANT 10.500 14.500
L&G-L&G Ecommerce Logistics Registered Part.Shares o.N. IEOOBFOM6N54 ANT 38.000 38.000
L&G-L&G R.Gbl Robot.Autom.UETF Registered Shares o.N. IEOOBMW3QX54 ANT 15.000 15.000
C.S.-CBK US-Tr.Bd Fut.Sh.UC.E. Inhaber-Anteile | 0.N. LU1275255286 ANT 2.600 2.600
SPDR Dow Jones GIb.RI Est.ETF Registered Shares USD o.N. IEOOB8BGFIM35 ANT 5.000 5.000
SSGA S.ETF E.II-M.Eur.Utilit. Registered Shares o.N. IEOOBKWQOPOQ7 ANT 4.410 5.310
SSGA S.ETF E.II-M.Eu.Con.Disc. Registered Shares o.N. IEOOBKWQOCT77 ANT 5.610 5.610
SPDR MSCI Europe Financ. UETF Registered Shares o.N. IEOOBKWQOG16 ANT - 3.100
SPDR MSCI USA Sm.C.Val. W.UETF Registered Shares o.N. IEO0BSPLC413 ANT 14.500 14.500
PDR Russell2000US.S.Cap U.ETF Registered Shares o.N. IE00BJ38QD84 ANT 35.900 39.880
SPDR S&P 500 Low Volatil.ETF Registered Shares USD o.N. IEO0BB02KR88 ANT 5.800 5.800
SPDR S&P P.As.Div.Aristocr.ETF Registered Shares o.N. IEOOB9KNR336 ANT 6.700 8.500
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Stiicke bzw.

Gattungsbezeichnung Anteile bzw. Kaufe/Zugange Verkaufe/ Abgange \ilr?l‘lugloet?
Whg. in 1.000 :
SPDR S&P US Divid.Aristocr.ETF Registered Shares o.N. IEOOBBYX5D40 ANT 2.000 2.000
SSGA S.ETF E.II-S.US Ind.S.Se. Registered Shares o.N. IEOOBWBXM724 ANT 12.100 12.100
UBS(I)ETF-Fc.MSCI USA PV.U.E. Reg.Shares A Acc.hd to EURON  IEOOBWT3KL42 ANT - 7.000
giE%'I'E\ITF-Fact.MSCI EMU PVU ETF Namens-Anteile (EUR)A LU1215452928 ANT ; 9.500
VanEck Semiconductor UCITS ETF Reg. Shares o. N. IEOOBMC38736 ANT 32.100 32.100
VanEck Vid eSports UC. ETF Reg. Shares A USD Acc. o.N. IEOOBYWQWR46 ANT - 1.500
WisdomTree Euroz.Qu.Dv.Gr.U.E. Registered Shares EUR Acc.0.N. |[EO0BZ56TQ67 ANT 12.500 20.900
\é\{ﬁdomTree Cloud Comp.UCITSETF Registered Shares USD Acc IEOOBJGWQNT2 ANT 14.300 17.800
WisdomTree Battery Soluti.U.E. Registered Shares USD Acc.o.N.  IEOOBKLFIR75 ANT 7.500 7.500
db-x-tr.MSCI WCDIU ETF (P.DR) Registered Shares 1C USD o.N. IEOOBM67HP23 ANT 11.500 22.350
Xtr.(IE)-MSCI Wrld Con.Staples 1C USD IEOOBM67HNO9 ANT 20.420 25.220
db-x-tr.MSCI W.E..U ETF(P.DR) Registered Shares 1C USD o.N. IEOOBM67HMO1 ANT 31.000 31.000
db-x-tr.MSCI W.M.LU ETF(P.DR) Registered Shares 1C USD o.N. IEOOBM67HS53 ANT 3.500 8.000
db-x-tr.MSCI W.F.L.U ETF(P.DR) Registered Shares 1C USD o.N. IEOOBM67HL84 ANT 57500 75.500
db x-tr.EUR.ST.50 SH.DAILY ETF LU0292106753 ANT 102.000 102.000
db x-tr.S&P 500 INV.DLY.ETF Inhaber-Anteile 1C 0.N. LU0322251520 ANT 63.803 63.803
db x-tr. SHORTDAX DAILY ETF LU0292106241 ANT 41.000 41.000

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschéfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Terminkontrakte

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin:
USD/EUR EUR 3.102,94
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apano Global Systematik HANSA‘ N\/EST

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG
(INKL. ERTRAGS- UND AUFWANDSAUSGLEICH)

fiir den Zeitraum vom 01. Januar 2021 bis 31. Dezember 2021 apano Global Systematik FV apano Global Systematik R
I. Ertrage

1. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR -516,28 -6.634,78
davon negative Habenzinsen EUR -516,28 -6.634,78

2. Ertrage aus Investmentanteilen EUR 4,555,33 62.924,19
3. Sonstige Ertrége EUR 0,00 17,24
Summe der Ertréage EUR 4.039,05 56.306,65
Il. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -20,09 -274,83

2. Verwaltungsvergiitung

a) fix EUR -8.968,16 -123.076,78
b) performanceabhangig EUR -6.746,25 -92.368,19
3. Verwahrstellenvergiitung EUR -358,40 -4.918,85
4., Prifungs- und Verdffentlichungskosten EUR -1.111,48 -7.749,30
5. Sonstige Aufwendungen EUR -74,96 -1.010,04
6. Aufwandsausgleich EUR -3.526,37 -52.524,95
Summe der Aufwendungen EUR -20.805,71 -281.922,94
11l. Ordentlicher Nettoertrag EUR -16.766,66 -225.616,29

IV. VerduBerungsgeschéfte

1. Realisierte Gewinne EUR 112.323,25 1.560.760,78
2. Realisierte Verluste EUR -48.823,57 -670.612,23
Ergebnis aus VerauBerungsgeschiften EUR 63.499,68 890.148,55
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 46.733,02 664.532,26
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR 25.238,79 332.855,47
2. Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste EUR 484,95 764,67
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 25.723,74 340.020,14
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 72.456,76 1.004.552,40
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apano Global Systematik HANSA‘ N\/EST

ENTWICKLUNG DES SONDERVERMOGENS

2021 apano Global Systematik FV apano Global Systematik R

I. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschéftsjahres EUR 504.024,96 EUR 7.298.125,57
1. Mittelzufluss / -abfluss (netto) EUR 321.064,52 EUR 4.214.710,34
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkdufen: EUR 385.829,51 EUR 4.828.616,91

b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Ricknahmen: EUR -64.764,99 EUR -613.906,57

2. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR -13.851,92 EUR -189.284,48
3. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 72.456,76 EUR 1.004.552,40
davon nicht realisierte Gewinne: EUR 25.238,79 EUR 332.855,47

davon nicht realisierte Verluste: EUR 484,95 EUR 7.164,67

1. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschéftsjahres EUR 883.694,32 EUR 12.328.103,83

VERWENDUNG DER ERTRAGE DES SONDERVERMOGENS

Berechnung der Wiederanlage insgesamt je Anteil

apano Global Systematik FV

I. Fiir die Wiederanlage verfiigbar

1. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 46.733,02 6,87
2. Zuflihrung aus dem Sondervermégen 3) EUR 48.823,57 718
Il. Wiederanlage EUR 95.556,59 14,05

apano Global Systematik R

I. Fiir die Wiederanlage verfiigbar

1. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 664.532,26 7,21
2. Zuflihrung aus dem Sondervermégen 3) EUR 670.612,23 727
1. Wiederanlage EUR 1.335.144,49 14,48

3) Die Zuflihrung aus dem Sondervermdgen resultiert aus der Beriicksichtigung von realisierten Verlusten

VERGLEICHENDE UBERSICHT UBER DIE LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE

Fondsvermogen am

Ende des Geschéftsjahres Anteilwert

(TG ESELT

apano Global Systematik FV

Auflage per 09.07.2019 EUR 5.000,00 EUR 100,00
2019 EUR 5.217,45 EUR 104,35
2020 EUR 504.024,96 EUR 19,13
2021 EUR 883.694,32 EUR 129,96

apano Global Systematik R

2018 EUR 3.288.752,54 EUR 91,49
2019 EUR 3.946.921,88 EUR 107,77
2020 EUR 7.298.125,57 EUR 122,55
2021 EUR 12.328.103,83 EUR 133,73
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ANHANG GEM. § 7 NR. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure
EUR 0,00

Der Wert ergibt sich unter Berlcksichtigung von Netting- und Hedging-
effekten, der zugrundeliegenden Derivate im Sondervermégen

Die Vertragspartner der Derivate-Geschéafte

Fehlanzeige
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermogen (in %) 69,97
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,00

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde
fur dieses Sondervermégen gemaB der Derivateverordnung nach
dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermégens er-
mittelt.

Angaben nach dem qualifizierten Ansatz

Potenzieller Risikobetrag fir das Marktrisiko
gem. § 37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potentieller Risikobetrag 0,70 %
groBter potentieller Risikobetrag 3,70 %
durchschnittlicher potentieller Risikobetrag 1,90 %

Risikomodell, das gemaB § 10 DerivateV verwendet wurde
Full-Monte-Carlo

Parameter, die gemaB § 11 DerivateV verwendet wurden
99% Konfidenzintervall, 1 Tag Haltedauer bei einem effektiven historischen
Beobachtungszeitraum von einem Jahr

Im Geschaftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang
des Leverage durch Derivategeschéafte

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogens-
gegenstande

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-
GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Bérse
zum Handel zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt ein-
bezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorherge-
henden Bdrsentages gem. § 27 KARBV. Investmentanteile werden zu den
letzten verdffentlichten Ricknahmepreisen angesetzt.
Vermdgenswerte, die weder an einer Bérse zugelassen noch in einen or-
ganisierten Markt einbezogen sind oder flr die ein handelbarer Kurs nicht
verflgbar ist, werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfligung
gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar
sein, wird auf den mit geeigneten Bewertungsmodellen ermittelten Ver-
kehrswert abgestellt (§ 28 KARBV). Die bezogenen Kurse werden taglich
durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollstandigkeit und Plausi-
bilitét gepruft.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Ver-
bindlichkeiten zum RUckzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der
sonstigen Vermdgensgegenstande erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominal-
betrag.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote
Gesamtkostenquote

apano Global Systematik FV 1,65 %
apano Global Systematik R 1,58 %
Die Gesamtkostenquote drlckt samtliche vom Sondervermdgen im Jah-
resverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten)
im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sonderver-
mobgens aus, sowie die laufenden Kosten (in Form der veréffentlichen Ge-
samtkostenquote) der zum Geschaftsjahresende des Sondervermdgens
im Bestand befindlichen Zielfonds im Verhaltnis zum Nettoinventarwert
des Sondervermdgens am Geschaftsjahresende.

Transaktionskosten EUR 50.952,79
Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und
der Kosten der VerauBerung der Vermdgensgegenstande.
Erfolgsabhangige Vergltung in % des durchschnittlichen Nettoinventar-

Mittelwert 0,84 wertes
apano Global Systematik FV 0,94 %
Zusammensetzung des Vergleichsvermégens apano Global Systematik R 0,94 %
§ 37 Abs. 5 DerivateV
MSCI - World Index 100,00 % An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahilte
Pauschalvergitungen
Sonstige Angaben Im abgelaufenen Geschéaftsjahr wurden keine Pauschalvergltungen ge-
apano Global Systematik FV zahlt.
Anteilwert EUR 129,96 Die KVG erhalt keine Ruckvergltungen der aus dem Sondervermdgen an
Umlaufende Anteile STK 6.800 die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergitung und Aufwandser-
stattungen.
apano Global Systematik R Die KVG gewahrt fUr die Anteilklasse FV sogenannte Vermittlungsfolge-
Anteilwert EUR 133,73 provision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sonder-
Umlaufende Anteile STK 92.184 vermdgen an sie geleisteten Verglutung.
Die KVG gewahrt fur die Anteilklasse R sogenannte Vermittlungsfolge-
apano Global apano Global provision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sonder-
Systematik FV Systematik R vermdgen an sie geleisteten Vergltung.
Wahrung EUR EUR
Verwaltungsvergiitung 1,25%p.a. 1,25%p.a. Verwaltungsvergitungssatz fiir im Sondervermégen gehaltene
Investmentanteile
Ausgabeaufschlag 3,00% 3,00% Die Verwaltungsvergutung fur Gruppenfremde Investmentanteile betragt:
Ertragsverwendung Thesaurierung Thesaurierung AIS-Amundi Index S&P 500 Namens-Ant.CDH Cap.EUR o.N. 0,1800 %
Mindestanlagevolumen EUR100 EUR 100 AIS-Amundi NASDAQ-100 Namens-Ant. CDH Cap.EUR o.N. 0,2500 %
- - - iSh.DJ Glob.Titans 50 U.ETF 0,5100 %
. r?;ﬁgt\é;(claiiﬁ g;hliﬁtlesg'g; iShare.EURO STOXX UCITS ETF DE 0,1900 %
Anlegerkreis die durch das Vermdgensverwal- iShares Nikkei 225 UCITS ETF DE 0,5100 %
ternetzwerk betreut werden.
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iShares ST.Eu.600 In.G.&S.U.ETF DE 0,4500 %
LYXOR ETF MSCI World Telecommunication Services 0,3000 %
Lyxor Index-L.Stoxx Eu.600(DR) Act.Nom.Uc.E.M.Hd D-EUR(INE)oN  0,1500 %
OSS. Stoxx Europe 600 Eq.W.NR Inh.-Ant. UCITS ETF ICEURo.N  0,3500 %
Xtr.(IE)-S&P 500 Equal Weight 1C USD 0,1500 %
AlIS-Amundi JAPAN TOPIX Namens-Ant.CDH Cap EUR o.N. 0,3800 %
HANetf-Air.Hot.Cruise ETF Reg. Shs USD Acc. oN 0,6900 %
HANetf-EMQQ Em.Mkts Int.+Ecom. Reg.Shs EUR Acc. o.N. 0,8600 %
HANetf-HAN-GINS Te.Me.Eq.We. Reg.Shs EUR Acc. o.N. 0,5900 %
Inves.Mkt.lI-L.EIw.GI.B.UC.ETF Registered Acc.Shs USD o.N. 0,6500 %
PowerShs FTSE RA.Em.Mark.U.ETF Registered Shares o.N. 0,4900 %

Source NASDAQ Biotec.UCITS ETF Registered Shares A USD o.N. 0,4000 %

iShs MSCI AC F.East.xJap.U.ETF Registered Shares USD (Dist)joN 0,7400 %
iSh.ST.Eu.600 Bas.Res.U.ETF DE 0,4500 %
iSh.ST.Eu.600 Healt.C.U.ETF DE 0,4500 %
iShares STOX.Eur.600 Co.&Mat. 0,4500 %
iSh.ST.Eu.600 Trav.&L.U.ETF DE 0,4500 %
iShares STOX.X Europe 600 Telecommunications (DE) 0,4500 %
iShares TecDAX UCITS ETF 0,5000 %
iShares ESTXX Banks 30-15 UC.ETF 0,5000 %
iShslV-Ageing Population U.ETF Registered Shares o.N. 0,0000 %
iShares IV-Automation&Robotics U.ETF 0,4000 %

iShares IV-Electr.Veh.+Dr.Tech Registered Shares USD Acc.o.N. 0,7500 %

iShares IV-Healthc.Innovation Registered Shares o.N. 0,4000 %
iS.II-iS.Gl Infrastr.UCITS ETF Registered Shares USD o.N. 0,6500 %
iShsll-S&P Gl Clean Ergy UCITS Registered Shares o.N. 0,6500 %
iShs II-S&P Gl Water UCITS ETF Registered Shares o.N. 0,6500 %
iShs II-S&P Gl Water UCITS ETF Registered Shares o.N. 0,6500 %
iShares VI-Digitalisation Registered Shares o.N. 0,4000 %
iShs IV-iShs MSCI China A Registered Shares o.N. 0,4000 %
iShares MSCI EMU Small Cap UCITS ETF 0,5800 %
iShsV-S&P Gold Produc.UCIT ETF Registered Shares o.N. 0,5500 %
L&G-L&G Cyber Security U.ETF Registered Shares o.N. 0,7500 %
L&G-L&G Ecommerce Logistics Registered Part.Shares o.N. 0,7500 %
L&G-L&G R.Gbl Robot.Autom.UETF Registered Shares o.N. 0,8000 %
C.S.-CBK US-Tr.Bd Fut.Sh.UC.E. Inhaber-Anteile | o.N. 0,2000 %
SPDR Dow Jones GIb.RI Est.ETF Registered Shares USD o.N. 0,4000 %
SSGA S.ETF E.lI-M.Eur.Utilit. Registered Shares o.N. 0,1800 %
SSGA S.ETF E.II-M.Eu.Con.Disc. Registered Shares o.N. 0,3000 %
SPDR MSCI Europe Financ. UETF Registered Shares o.N. 0,3000 %
SPDR MSCI USA Sm.C.Val.W.UETF Registered Shares o.N. 0,3000 %
PDR Russell2000US.S.Cap U.ETF Registered Shares o.N. 0,3000 %
SPDR S&P 500 Low Volatil.ETF Registered Shares USD o.N. 0,3500 %
SPDR S&P P.As.Div.Aristocr.ETF Registered Shares o.N. 0,5500 %
SPDR S&P US Divid.Aristocr.ETF Registered Shares o.N. 0,3500 %
SSGA S.ETF E.II-S.US Ind.S.Se. Registered Shares o.N. 0,1500 %

UBS(I)ETF-Fc.MSCI USA P.V.U.E. Reg.Shares A Acc.hd to EURoN 0,3500 %
UBS-ETF-Fact.MSCI EMU PVU ETF Namens-Anteile (EUR)A dis.o.N. 0,2800 %
VanEck Semiconductor UCITS ETF Reg. Shares o. N. 0,3500 %
VanEck Vid eSports UC. ETF Reg. Shares A USD Acc. o.N. 0,5500 %
WisdomTree Euroz.Qu.Dv.Gr.U.E. Registered Shares EUR Acc.0.N. 0,2900 %
WisdomTree Cloud Comp.UCITSETF Registered Shares USD Acc o.N. 0,4000 %
WisdomTree Battery Soluti.U.E. Registered Shares USD Acc.o.N. 0,4000 %

db-x-tr.MSCI WCDIU ETF (P.DR) Registered Shares 1C USD o.N.  0,2500 %
Xtr.(IE)-MSCI Wrld Con.Staples 1C USD 0,1000 %
db-x-tr.MSCI W.E.l.U ETF(P.DR) Registered Shares 1IC USD o.N.  0,3000 %
db-x-tr.MSCI W.M.I.U ETF(P.DR) Registered Shares 1C USD o.N.  0,2500 %
db-x-tr.MSCI W.F.l.U ETF(P.DR) Registered Shares 1C USD o.N. 0,2500 %
db x-tr.EUR.ST.50 SH.DAILY ETF 0,3000 %
db x-tr.S&P 500 INV.DLY.ETF Inhaber-Anteile 1C o.N. 0,3000 %
db x-tr.SHORTDAX DAILY ETF 0,4000 %

Ausgabeaufschlage oder Riicknahmeabschlage wurden nicht berechnet.

Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen
Wesentliche sonstige Ertrage:
apano Global Systematik FV: EUR 0,00

apano Global Systematik R: EUR 17,24 Ertrage aus der Auflésung von Ruck-
stellungen

Wesentliche sonstige Aufwendungen:

apano Global Systematik FV: EUR 39,07 Kosten fur Marktrisikomessungen
apano Global Systematik R: EUR 560,93 Kosten flur Marktrisikomessungen

Sonstige Informationen

Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und
Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéaftsjahr die in den Anteils-
preis einflieBenden Wertansatze der Vermdgensgegenstande mit den
jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Héhe
der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne ein-
flieBen, die H6he der negativen Differenzen in die Summe der nicht reali-
sierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen
zum Ende des Geschéaftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang
des Geschaftsjahres die Nettoverdnderungen ermittelt werden.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung der HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH (KVG) fir das Geschaftsjahr 2021
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten
Mitarbeitervergltung (inklusive Geschaftsflhrer) EUR 19.375.238,71
davon feste Vergltung EUR 15.834.735,40
davon variable Vergltung EUR 3.540.503,31

Direkt aus dem Fonds gezahite Vergltungen EUR 0,00
Zahl der Mitarbeiter der KVG (inkl. Geschaftsflhrung) 263
Héhe des gezahlten Carried Interest EUR 0,00

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr 2021 der KVG gezahl-
ten Vergltung an Geschéaftsleiter (Risikotrager) EUR 1.273.466,81
Die Angaben zur Mitarbeitervergltung beziehen sich auf den Zeitraum
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2021 und betreffen ausschlieBlich die in
diesem Zeitraum bei der Gesellschaft beschéftigen Mitarbeiter.

Beschreibung, wie die Verglitungen und ggf. sonstige
Zuwendungen berechnet wurden

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den fir Kapi-
talverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im
Hinblick auf die Gestaltung ihres Vergltungssystems. Die Ausgestaltung
des VergUtungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie
Uber die Vergltungspolitik und Vergutungspraxis geregelt. Ziel ist es, ein
Vergltungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung Uber-
maBiger Risiken verhindert. Das VerglUtungssystem der HANSAINVEST wird
unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauf-
tragten mindestens jahrlich auf seine Angemessenheit und die Einhaltung
der rechtlichen Vorgaben Uberprift. Eine Erérterung des Vergltungssys-
tems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich statt.

Die Vergltung der Mitarbeiter richtet sich grundsatzlich nach dem Mantel-
tarifvertrag fur das Versicherungswesen. Je nach Tatigkeit und Verantwor-
tung erfolgt die Vergltung gemaB der entsprechenden Tarifgruppe. Die
Ausgestaltung und Vergutungshéhen der Tarifgruppen werden zwischen
Arbeitgeber- und Arbeitnehmerverbanden bzw. der Konzernmutter und
den Betriebsraten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Ein-
fluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl. der leitenden Angestellten sind
finanzielle Anreizsysteme fUr variable Vergutungen und Tantiemen ver-
einbart. Der Anteil der variablen Vergltung darf dabei

maximal 30% der Gesamtvergltung ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhait-
nismaBig groBes Risiko fur die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der
variablen Vergltung nicht.

Die Vergutung fur die GeschaftsfUhrer der HANSAINVEST erfolgt auf ein-
zelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen
festen Verglitung und einer jahrlichen Tantieme. Die Hohe der Tantieme
wird im gesamten Aufsichtsrat erdrtert und festgelegt und orientiert sich
nicht am Erfolg der einzelnen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschaftsfihrung als Risikotrager der Gesellschaft
eingestuft. Die Gesellschaft Uberprift die Verglitungssysteme jahrlich.
Die Vergltungspolitik der HANSAINVEST erflllt die Anforderungen des
§ 37 KAGB, als auch die Leitlinien fur solide Vergitungspolitiken unter Be-
rlcksichtigung der AIFMD (ESMA/2013/232).

Jahresbericht zum 31. Dezember 2021
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Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Ver-
gutungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte daflr, dass die Ausge-
staltung von fixen und / oder variablen Vergltungen sich nicht an den
Regelungen der Richtlinie Uber die Vergltungspolitik und Vergtitungs-
praxis orientieren.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten
Vergutungspolitik

Angaben zur Mitarbeiterverglitung im Auslagerungsfall fiir das
Geschaftsjahr 2020

(Portfoliomanagement Signal Iduna Asset Management GmbH)

Die KVG zahlt keine direkten Vergltungen an Mitarbeiter des Auslage-
rungsunternehmens.

Das Auslagerungsunternehmen hat folgende Informationen selbst ver-
offentlicht (im elektronischen Bundesanzeiger veroffentlichter Jahresab-
schluss):

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungs-

Keine Anderung im Berichtszeitraum unternehmens gezahlten Mitarbeitervergltung: EUR  9.729.105
davon feste VergUtung: EUR o]
davon variable Vergltung: EUR 0
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergltungen: EUR 0
Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens: 10

Hamburg, 08. April 2022

HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH

Geschaftsfuhrung

(Dr. J6rg W. Stotz)  (Ludger Wibbeke)
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VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH,
Hamburg

PRUFUNGSURTEIL

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermdégens
apano Global Systematik — bestehend aus dem Tatigkeits-
bericht fUr das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2021 bis zum
31. Dezember 2021, der Vermdgensubersicht und der Ver-
mogensaufstellung zum 31. Dezember 2021, der Ertrags-
und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung,
der Entwicklungsrechnung flr das Geschaftsjahr vom
1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021, sowie der ver-
gleichenden Ubersicht Uiber die letzten drei Geschéftsjahre,
der Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraums abge-
schlossenen Geschafte, soweit diese nicht mehr Gegen-
stand der Vermbgensaufstellung sind, und dem Anhang -
gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung ge-
wonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefligte Jahres-
bericht in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des
deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den ein-
schldgigen europadischen Verordnungen und ermdéglicht es
unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes
Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des
Sondervermd&gens zu verschaffen.

GRUNDLAGE FUR DAS PRUFUNGSURTEIL

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Uberein-
stimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grund-
satze ordnungsmaBiger Abschlussprufung durchgefuhrt.
Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grund-
satzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspru-
fers fUr die Prifung des Jahresberichts* unseres Vermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von der HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH unabhangig in Uberein-
stimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und be-
rufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erflllt. Wir sind der Auffassung, dass die

von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und ge-
eignet sind, um als Grundlage fur unser Prafungsurteil zum
Jahresbericht zu dienen.

VERANTWORTUNG DER GESETZLICHEN
VERTRETER FUR DEN JAHRESBERICHT

Die gesetzlichen Vertreter der HANSAINVEST Hanseatische
Investment-GmbH sind verantwortlich fur die Aufstellung
des Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen
KAGB und den einschlagigen europaischen Verordnungen
in allen wesentlichen Belangen entspricht und daflr, dass
der Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vorschriften
ermdéglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Ver-
haltnisse und Entwicklungen des Sondervermédgens zu ver-
schaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwort-
lich fUr die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung
mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung des Jahresberichts zu erméglichen, der frei
von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten
- falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzli-
chen Vertreter daflir verantwortlich, Ereignisse, Entschei-
dungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des
Investmentvermdgens wesentlich beeinflussen kénnen, in
die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a.,
dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jah-
resberichts die FortfUhrung des Sondervermdgens durch
die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH zu be-
urteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte
im Zusammenhang mit der FortfuUhrung des Sondervermo-
gens, sofern einschlagig, anzugeben.

VERANTWORTUNG DES ABSCHLUSSPRUFERS
FUR DIE PRUFUNG DES JAHRESBERICHTS

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartber zu
erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesent-
lichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen
Darstellungen ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der un-
ser Prlfungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit,
aber keine Garantie dafir, dass eine in Ubereinstimmung
mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaBiger Abschlussprufung durchgeflhrte Prifung
eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Fal-
sche Darstellungen kédnnen aus VerstdBen oder Unrichtig-
keiten resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn vernunftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie
einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jah-
resberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgemaBes Ermessen
aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Daruber
hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentli-
cher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher
Darstellungen im Jahresbericht, planen und flhren PrU-
fungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage flr unser Prifungsurteil
zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstel-
lungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstéBen héher
als bei Unrichtigkeiten, da VerstdBe betrligerisches Zu-
sammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstan-
digkeiten, irrefUhrende Darstellungen bzw. das AuBer-
kraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

- gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung
des Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem,
um Prlfungshandlungen zu planen, die unter den ge-
gebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht
mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieses
Systems der HANSAINVEST Hanseatische Investment-
GmbH abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetz-
lichen Vertretern der HANSAINVEST Hanseatische In-
vestment-GmbH bei der Aufstellung des Jahresberichts
angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dar-
gestellten geschatzten Werte und damit zusammenhan-
genden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlang-
ter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit
im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten
besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortflihrung des
Sondervermdgens durch die HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH aufwerfen kédnnen. Falls wir zu
dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicher-
heit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die da-
zugehdrigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu
machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unse-
re Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum
Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnachwei-
se. Zuklnftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen
jedoch dazu flhren, dass das Sondervermédgen durch
die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH nicht
fortgefUhrt wird.

- beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und
den Inhalt des Jahresberichts, einschlieBlich der Anga-
ben sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften des
deutschen KAGB und der einschlagigen europaischen
Verordnungen ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der
tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Son-
dervermdgens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen
u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Prifung
sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieBlich
etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wah-
rend unserer Prifung feststellen.

Hamburg, den 11. April 2022

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Werner LUning

Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
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KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT, VERWAHRSTELLE UND GREMIEN

KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT:

HANSAINVEST Hanseatische Investment-Gesellschaft
mit beschrankter Haftung

Postfach 60 09 45 | 22209 Hamburg

Hausanschrift: Kapstadtring 8 | 22297 Hamburg

Kunden-Servicecenter:

Telefon: (0 40) 300 57-62 96
Telefax: (040)30057-6070
Internet:www.hansainvest.de
E-Mail: service@hansainvest.de

Gezeichnetes Kapital: € 10.500.000,00
Eigenmittel: € 15.743.950,10
(Stand: 31.12.2020)

GESELLSCHAFTER:

SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG, Dortmund
SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a.G., Hamburg

VERWAHRSTELLE:

DONNER & REUSCHEL AG, Hamburg

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital: € 20.500.000,00
Eigenmittel gem. Kapitaladaquanzverordnung (CRR):

€ 277.285.859,14

(Stand: 31.12.2020)

EINZAHLUNGEN:
UniCredit Bank AG, MiUnchen

(vorm. Bayerische Hypo- und Vereinsbank)
BIC: HYVEDEMMB300 | IBAN: DE15200300000000791178

AUFSICHTSRAT:

Martin Berger (Vorsitzender),

Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe, Hamburg
(zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates der

SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)

Dr. Karl-Josef Bierth (stellvertretender Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe, Hamburg

Markus Barth, Vorsitzender des Vorstandes der
Aramea Asset Management AG, Hamburg

Dr. Thomas A. Lange, Vorsitzender des Vorstandes
der National-Bank AG, Essen

Prof. Dr. Harald Stutzer, GeschaftsfUhrender Gesellschafter
der STUETZER Real Estate Consulting GmbH, Gerolsbach

Prof. Dr. Stephan Schuller, Kaufmann

WIRTSCHAFTSPRUFER:

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Hamburg

GESCHAFTSFUHRUNG:

Dr. J6rg W. Stotz (Sprecher, zugleich Aufsichtsrats-
vorsitzender der HANSAINVEST LUX S.A., Mitglied der
Geschaftsfihrung der HANSAINVEST Real Assets GmbH
sowie Mitglied des Aufsichtsrates der Aramea Asset
Management AG)

Nicholas Brinckmann (zugleich Sprecher der Geschafts-
fihrung HANSAINVEST Real Assets GmbH)

Ludger Wibbeke (zugleich stellvertretender
Aufsichtsratsvorsitzender der HANSAINVEST LUX S.A.
sowie Vorsitzender des Aufsichtsrates der WohnSelect
Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH)
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