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HANSAINVEST

Sehr geehrte Anlegerin,

sehr geehrter Anleger,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie Gber die Entwicklung des OGAW-Fonds

Trend Kairos European Opportunities

in der Zeit vom 01.09.2024 bis 31.08.2025.

Mit freundlicher Empfehlung

lhre HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH

Dr. Jorg W. Stotz, Claudia Pauls, Ludger Wibbeke
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Trend Kairos European Opportunities

HANSAINVEST

Tatigkeitsbericht Trend Kairos European Opportunities fiir das
Geschaftsjahr vom 01.09.2024 bis 31.08.2025

Anlageziel und Anlagepolitik

Das Anlageziel des "Trend Kairos European Opportuni-
ties"-Fonds ist es, eine langfristig attraktive Wertent-
wicklung zu erwirtschaften. Um dies zu erreichen, inves-
tiert der Aktienfonds mind. 51% in Small und Mid Caps
in Europa. Das Fonds-Management verfolgt einen akti-
ven Ansatz und kann auch in andere Vermdgensgegen-
stdnde investieren. Die selektive Auswahl der Aktien
("Stock Picking") basiert auf einer fundamentalen Unter-
nehmensanalyse. Das Fondsmanagement strebt grund-
satzlich einen mittel- bis langfristigen Investmenthori-
zont an, kann aber auch kurzfristig agieren, um
Investment-Chancen auszunutzen. Das Portfolio orien-
tiert sich nicht an einer Indexbenchmark. Das Fondsma-
nagement darf fir den Fonds Derivatgeschéifte zum
Zwecke der Absicherung, der effizienten Portfolios-
teuerung und der Erzielung von Zusatzertrdgen, d.h.
auch zu spekulativen Zwecken, einsetzen.

Portfolio

Die Marktentwicklung zu Beginn des Fonds-Geschéfts-
jahres wurde insbesondere durch die Inflations- und
Zinsentwicklung bestimmt. Zinssenkungen der EZB und
der FED infolge ricklaufiger Inflation stltzten zun&chst
den Aktienmarkt und leiteten einen globalen Zinssen-
kungszyklus ein.

Unsicherheiten in Zusammenhang mit der US-Wahl (ins-
bes. US-Zollpolitik ggii. Europa und China) sowie die
Schwache der chinesischen Wirtschaft fihrten dann im
Oktober 2024 zu einem signifikanten Kursrickgang,
trotz weiterer Zinssenkungen und einer Stabilisierung
der Frihindikatoren im EUR-Raum. Die bereits seit eini-
ger Zeit festzustellende erhdhte Volatilitdt auf Einzelti-
tel-Ebene zeigte sich auch im Fonds, insbes. in der Q3
2024-Berichtsaison in den Monaten Oktober
November. Wir haben dies selektiv genutzt, um beste-

und
hende Positionen zu erhdhen.

Die Wiederwahl Trumps zum US-Prasidenten fihrte ab
November 2024 zu deutlichen Kurssteigerungen an
den US-Aktienmarkten, wohingegen sich in Europa eine
nur moderat positive Entwicklung zeigte, nicht zuletzt
infolge der Zoll-Unsicherheiten. Gegen Jahresende
2024 haben wir nach deutlichen Kursanstiegen zweier

Portfolio-Unternehmen infolge von M&A Spekulationen
die entsprechenden Positionen signifikant reduziert und
die erlosten Mittel in neue Investments reallokiert.

Zum Jahresbeginn 2025 verzeichnete der européische
Aktienmarkt deutliche Kursgewinne, resultierend aus
besser als erwarteten Makro-Daten, der Aussicht auf
weitere Zinssenkungen infolge weiterer Disinflation und
starker Fiskalexpansion fir Militdrausgaben. Auf Portfo-
lio-Ebene fihrten
mensnachrichten zum Geschaftsjahr 2024 zu einer posi-

insbesondere positive Unterneh-

tiven Entwicklung des Fonds. Die mit der US-Zollpolitik
verbundenen Risiken fir die européische und globale
Konjunktur leiteten dann im Marz zunachst eine Korrek-
tur der europadischen Aktienmarkte ein, trotz weiterer
Zinssenkungen und der Verabschiedung groBer Infra-
Deutschland.
wirkten sich allerdings positiv auf die im Fonds inves-

struktur-FiskalmaBnahmen in Letztere
tierten deutschen Industrie-Unternehmen aus, so dass
der Fonds auch in dieser Phase eine positive Perfor-
mance zeigen konnte.

Die Ankindigung deutlich héher als erwarteter US-
Zolle war der marktbestimmende Faktor im April, vor
allem im Hinblick auf deren schwer einschatzbaren Aus-
wirkungen auf Inflation, Zinsen und die globale Kon-
junktur. Nach ersten, deutlichen Kursriickgéngen kam
es bereits im Monatsverlauf zu einer De-Eskalation und
schnellen Kurserholung, die sich dann im Mai und Juni
fortsetzte, getrieben durch positive Makro-Daten, u.a.
weitere EZB-Zinssenkungen und wieder in den Wachs-
tumsbereich drehende PMI-Daten. Der Fonds konnte in
diesem Zeitraum ebenfalls eine signifikante positive
Rendite erzielen, wozu positive Unternehmensmeldun-
gen beitrugen.

Im Juli und August bestéatigte sich die Verbesserung der
Makro-Daten fur Europa, mit stabilen Inflationszahlen
auf EZB-Zielniveau und weiter ansteigenden Frihindika-
toren, insbes. fir den Manaufacturing Sektor, die auf
einen positiveren Wachstumsausblick hindeuten. Die
Zoll-Vereinbarung mit den USA von 15%, der starke
EUR und wieder aufkommende politische Risiken in
Frankreich (hohe 6ffentliche Verschuldung) kénnen sich
hingegend dampfend auf das Wachstum auswirken.
Die Fonds-Performance in diesem Zeitraum war im
Wesentlichen gepragt von der Q2 2025-Berichtssaison
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(Juli, August), die zu hoher Volatilitdit auf Einzeltitel-

) . o . ' Portfolio nach Regionen 100,00%
Ebene gefihrt hat, im Ergebnis in beide Richtungen hland 31 11%
allerdings mit negativem Saldo. Wir haben u.E. nicht DEUt.SC dn z
fundamental zu begriindende Kursriickgénge gezielt Spanien 10,25%
fur die Erhdhung bestehender Positionen genutzt.  Schweden 11,35%
Gleichzeitig stellen wir fest, dass sich die Neubewer- Frankreich 10,46%
Lung einzelner Positionen fortsetzt bzw. beschleunigt Norwegen 7,88%
ot Schweiz 6,18%
Zum Ende des Berichtszeitraums belief sich die Aktien- Danemark 5,65%
Investitionsquote des Fonds auf 99,69%, die sonstigen Italien 3,46%
Verbindlichkeiten auf -0,16% und die Cash-Quote (inkl.  Niederlande 3,04%
Dividendenforderungen) auf 0,46%. Osterreich 2,64%
_ _ . 4 . Polen 2,62%
Der Fonds erzielte im Berlc.htszeltraum einen Wertzu- GroRbritannien 2,50%
wachs von +8,56% (l-Anteilklasse) bzw. +8,31% (P- ianland 5 4%
Anteilklasse) bzw. +4,89% (Sl-Klasse, seit Auflage am 1. Finnlan A2%
April 2025). Cash Position+Forderungen 0,46%
Verbindlichkeiten -0,16%
Portfolio nach Sektoren 100,00%
Sonstige 40,75%  Quelle:  Portfoliomanagement,  Trend-Kairos-Capital
Industrie 33,33%  GmbH
Telekommunikation 5,88% ‘ . . ‘ ‘
Privater Konsum und Haushalt 4,68% D.|.e reg|on.ale Verteilung t?a_5|.er't au.f dem ng. I._and .der
) Borsennotiz (Quelle: Refinitiv). Die Verbindlichkeiten
Technologie 4,40% . . . .
spiegeln im Wesentlichen die Abgrenzung der Perfor-
Nahrung 2,71%  mance Fee sowie der Verwaltungsvergiitung fiir den
Baugewerbe 2,60%  Monat August wider.
Chemie 2,55%
Banken 1,65%  VerduBerungsergebnisse
Gesundheitsfirsorge 1,14% , o _ _ .
Cash Position+Ford 0.46% Die realisierten Gewinne und Verluste resultieren im
ash Fosttionvroraerungen z Wesentlichen aus der Verdu3erung von Aktien.
Verbindlichkeiten -0,16%

Marktpreisrisiken

Marktpreisrisiken resultieren aus den Kursbewegungen
der gehaltenen Aktien und Derivate, die sich aus unter-
nehmensspezifischen Faktoren und aus marktbedingten
Faktoren ergaben. Die Kurs- oder Marktpreisentwick-
lung hangt insbesondere von der Entwicklung der Kapi-
talmarkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage
der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politi-
schen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern
beeinflusst wird.

Wahrungsrisiken

Jahresbericht zum 31.08.2025 5
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Die Finanzinstrumente kénnen in einer anderen Wah-
rung als der Wéhrung des Sondervermégens angelegt
sein. Der Fonds erhélt die Ertrédge, Riickzahlungen und
Erlése aus solchen Anlagen in der anderen Wahrung.
Fallt der Wert dieser Wahrung gegeniiber der Fonds-
wahrung, so reduziert sich der Wert solcher Anlagen
und somit auch der Wert des Fondsvermdgens. Wah-
rungsrisiken bestanden als Folge der auBerhalb des
EUR-Raums getatigten Investitionen in DKK-, NOK-,
SEK-, GBP-, CHF- und PLN-denominierte Aktien. Es
kann zu Wahrungsschwankungen kommen, welche
Kursverluste in EUR nach sich ziehen kénnen.

Operationelle Risiken

Unter operationellen Risiken wird die Gefahr von Verlus-
ten verstanden, die durch die Unangemessenheit oder
das Versagen von internen Verfahren, Menschen und
Systemen oder durch externe Ereignisse verursacht
werden. Beim operationellen Risiko differenziert die
Gesellschaft zwischen technischen Risiken, Personalrisi-
ken, Produktrisiken und Rechtsrisiken sowie Risiken aus
Kunden- und Geschéftsbeziehungen und hat hierzu u.a.
die folgenden Vorkehrungen getroffen:

Ex ante und ex post Kontrollen sind Bestandteil des
Anlageprozesses.

Rechts- und Personalrisiken werden durch Rechtsbera-
tung und Schulungen der Mitarbeiter minimiert.

Dariiber hinaus werden Geschéfte in Finanzinstrumen-
ten ausschlieBlich Gber kompetente und erfahrene Kon-
trahenten abgeschlossen. Die Verwahrung der Finanz-
instrumente erfolgt durch eine etablierte Verwahrstelle
mit guter Bonitat.

Die OrdnungsmaBigkeit der fur das Sondervermégen
relevanten Aktivitdten und Prozesse wird regelméfBig
durch die Interne Revision Gberwacht.

Liquiditatsrisiken Aktien

Das Sondervermdgen ist breit gestreut und mehrheit-
lich in Aktien mit mittlerer Marktkapitalisierung inves-
tiert, die im Regelfall in groBen Volumina an den inter-
nationalen Bdrsen gehandelt werden. Daher ist davon
auszugehen, dass jederzeit ausreichend Vermdégens-
werte zu einem angemessenen Verkaufserlds verduBert
werden kénnen. Liquiditatsrisiken ergaben sich durch
die Investition in niedrig bdrsenkapitalisierte Unterneh-
men.

Sonstige Risiken

Die Borsen sind seit Ausbruch geopolitischer Krisen in
2022/23 wie z.B. dem Russland-Ukraine-Krieg bzw. dem
Krieg in Israel und Gaza von einer deutlich hoheren
Volatilitdt geprégt. Die weitere Entwicklung an den
Kapitalmérkten héngt von vielen Faktoren ab: vom wei-
teren Verlauf der Kampfhandlungen, den wirtschaftli-
chen Folgen der verhdngten Sanktionen, der weiteren
Preisentwicklung, der Lage an den Rohstoffméarkten
sowie anstehenden geldpolitischen Entscheidungen. Es
ist davon auszugehen, dass die Rahmenbedingungen
der Weltwirtschaft und an den Bdérsen weiterhin von
erhohter Unsicherheit gepragt sein werden. Daher
unterliegt auch die zukinftige Wertentwicklung dieses
Sondervermdgens groéfBeren Marktpreisrisiken.

Sonstige Hinweise

Die mit der Verwaltung des Investmentvermdgens
betraute Kapitalverwaltungsgesellschaft ist die HAN-
SAINVEST Hanseatische Investment-GmbH.

Das Portfoliomanagement fir den Trend Kairos Euro-
pean Opportunities Fonds ist an die Trend-Kairos-
Capital GmbH ausgelagert.

Als Fondsberater fungiert H&P Capital Advisors GmbH
unter dem Haftungsdach NFS Netfonds Financial Ser-
vice GmbH.

Die Anteilklasse Sl wurde am 01.04.2025 aufgelegt.

Weitere flir den Anleger wesentliche Ereignisse haben
sich nicht ergeben.

Jahresbericht zum 31.08.2025
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Vermogensiibersicht

VERMOGENSUBERSICHT

Kurswert % des

in EUR Fondsver-

mogens "

. Vermégensgegenstinde 95.039.245,81 100,16
1. Aktien 94.600.506,02 99,69
2. Bankguthaben 349.356,10 0,37
3. Sonstige Vermdgensgegenstande 89.383,69 0,09
Il. Verbindlichkeiten -147.616,96 -0,16
1. Sonstige Verbindlichkeiten -147.616,96 -0,16
lll. Fondsvermégen EUR 94.891.628,85 100,00

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung

VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31.08.2025

Stiick bzw.
Anteile bzw.

Kaufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgénge

% des
Fondsver-
mogens "

Kurswert
in EUR

Bestand
31.08.2025

Gattungsbezeichnung = Markt

Whg.in 1.000

im Berichtszeitraum

Bérsengehandelte Wertpapiere EUR 94.600.506,02 99,69
Aktien EUR 94.600.506,02 99,69
ATO000A3EPA4 ams-OSRAM AG Inhaber-Aktien STK 232.000 422.000 190.000 CHF 10,0900 2.501.073,78 2,64
o.N.
CH0496451508 SoftwareONE Holding AG STK 478.000 548.000 70.000 CHF 6,5800 3.360.478,66 3,54
Namens-Aktien SF -,01
DK0010272632 GN Store Nord STK 207.000  242.000 35.000 DKK 116,0000 3.216.761,67 3,39
DK0060542181 ISS AS STK 87.800 13.000 110.500 DKK 185,8000 2.185.399,18 2,30
DEOOOAOWMPJ6  AIXTRON AG STK 238.500 143.500 61.000 EUR 12,8750 3.070.687,50 3,24
DEOO0A2GS633 Allgeier STK 88.966 0 14.210 EUR 17,6500 1.570.249,90 1,65
IT0004056880 Amplifon STK 210.000 257.500 47.500 EUR 15,6500 3.286.500,00 3,46
DEO0O0A2DAMO3  Aumann AG STK 141.964  165.163 192.706 EUR 10,7800 1.530.371,92 1,61
NL0012866412 BE Semiconductor Inds N.V. STK 24.100 33.000 8.900 EUR 119,7500 2.885.975,00 3,04
DE0005313704 Carl-Zeiss Meditec STK 78.500 91.500 13.000 EUR 43,4200 3.408.470,00 3,59
ES0121975009 Constr. Aux. Ferroc. SA (CAF) STK 42.000 27.500 71.500 EUR 51,9000 2.179.800,00 2,30
Acciones Port. EO 0,301
DE0006305006 DEUTZ AG STK 192.500 70.000 468.000 EUR 8,9200 1.717.100,00 1,81
FR0012435121 Elis S.A. Actions au Porteur EO STK 102.926 89.000 102.000 EUR 23,2600 2.394.058,76 2,52
10
FRO014000MR3 Eurofins Scientific S.E. Actions STK 33.500 88.500 55.000 EUR 64,8400 2.172.140,00 2,29
Port. EO 0,01
DEOOOAOLD6ES Gerresheimer STK 76.500 78.000 1.500 EUR 42,4400 3.246.660,00 3,42
DEOOOAT61N30 GRENKE AG STK 62.970 18.000 36.000 EUR 17,1200 1.078.046,40 1,14
ATOO00AOE9WS  Kontron AG STK 100.500 31.000 49.000 EUR 24,9000 2.502.450,00 2,64
DE0005470405 LANXESS AG STK 99.000 49.000 74.500 EUR 24,4200 2.417.580,00 2,55
DE0006450000 LPKF Laser & Electronics STK 160.500 0 0 EUR 7,9800 1.280.790,00 1,35
FI0009014575 Metso Oyj STK 205.000 260.000 55.000 EUR 11,2000 2.296.000,00 2,42
DEOO0A3H2200 Nagarro SE STK 33.550 19.500 18.250 EUR 51,1500 1.716.082,50 1,81
ES0175438003 Prosegur STK 731.500  255.000 675.000 EUR 2,6500 1.938.475,00 2,04
DE0007461006 PVA TePla STK 37.200 0 182.500 EUR 25,7400 957.528,00 1,01
DEOOOWAF3001 Siltronic AG STK 33.750 0 0 EUR 36,9000 1.245.375,00 1,31
DEOOOA1K0235 Slss MicroTec STK 104.500 104.500 0 EUR 26,4000 2.758.800,00 2,91
DEOO0A2YNQ00 TeamViewer AG STK 386.000 214.000 60.000 EUR 9,1250 3.522.250,00 3,71
ES0178165017 Tecnicas Reunidas & West. STK 109.000 87.500 151.000  EUR 22,6400 2.467.760,00 2,60
ES0132945017 Tubacex S.A. Acciones Port.EO STK 855.000  300.000 500.000 EUR 3,7200 3.180.600,00 3,35
0,45
FRO000051807 Téléperformance S.A. STK 45.775 22.800 3.000 EUR 67,2800 3.079.742,00 3,25
FR0013506730 Vallourec S.A. Actions Port. EO STK 148.500 56.000 108.500 EUR 15,3750 2.283.187,50 2,41
0,02
JEOOBNS574F90 Wizz Air Holdings PLC STK 148.000 55.000 16.500 GBP 13,8500 2.373.003,01 2,50
Registered Shares LS -,0001
BMG0670A1099  AutoStore Holdings Ltd. STK 2.695.000 670.000 600.000 NOK 8,8300 2.023.059,99 2,13
Registered Shares USD -,01
NO0012851874 DOF Group ASA Navne-Aksjer STK 345.500 215.000 139.500 NOK 98,0000 2.878.481,31 3,03
NK 2,50
NO0003054108 Mowi ASA STK 148.000 106.500 106.000 NOK 204,6000 2.574.285,03 2,71
Jahresbericht zum 31.08.2025 8
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31.08.2025

Gattungsbezeichnung = Markt  Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurswert % des
Anteile bzw. 31.08.2025 Zuginge Abginge in EUR  Fondsver-
Whg.in 1.000 — mégens "
LU2237380790 Allegro STK 288.500 118.000 112.000 PLN 36,8400 2.490.384,86 2,62
SE0000163628 Elekta STK 770.000 509.500 209.500 SEK 46,6400 3.243.144,64 3,42
SE0014504817 Loomis AB Namn-Aktier Series STK 57.650 12.000 33.750 SEK 410,0000 2.134.519,96 2,25
o.N.
SE0000163594 Securitas STK 149.500 40.000 162.500 SEK 145,0000 1.957.610,32 2,06
SE0011205202 Vitrolife AB Namn-Aktier SK 0,20 STK 279.500 289.500 10.000 SEK 137,7000 3.475.624,13 3,66
Summe Wertpapiervermégen EUR 94.600.506,02 99,69
Bankguthaben EUR 349.356,10 0,37
EUR - Guthaben bei: EUR 349.356,10 0,37
Bank: UniCredit Bank GmbH EUR 842,62 842,62 0,00
Verwahrstelle: Hauck Aufhduser Lampe Privatbank EUR 348.513,48 348.513,48 0,37
AG
Sonstige Vermbgensgegenstiande EUR 89.383,69 0,09
Dividendenanspriiche EUR 89.383,01 89.383,01 0,09
Zinsanspriiche EUR 0,68 0,68 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -147.616,96 -0,16
Sonstige Verbindlichkeiten 2 EUR -147.616,96 -147.616,96 -0,16
Fondsvermdégen EUR 94.891.628,85 100,00
Anteilwert Trend Kairos European Opportunities | EUR 185,19
Anteilwert Trend Kairos European Opportunities P EUR 178,68
Anteilwert Trend Kairos European Opportunities Sl EUR 104,89
Umlaufende Anteile Trend Kairos European Opportunities | STK 435.308,622
Umlaufende Anteile Trend Kairos European Opportunities P STK 79.895,280
Umlaufende Anteile Trend Kairos European Opportunities S| STK 1,000

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kdnnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
2 noch nicht abgefiihrte Prifungskosten, Veréffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergiitung, Performance Fee

WERTPAPIERKURSE BZW. MARKTSATZE

Die Vermégensgegenstinde des Sondervermégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.
Devisenkurse (in Mengennotiz)
per 29.08.2025

Britisches Pfund (GBP) 0,863800 = 1 Euro (EUR)
Danische Krone (DKK) 7,464650 = 1 Euro (EUR)
Norwegische Krone (NOK) 11,762800 = 1 Euro (EUR)
Polnischer Zloty (PLN) 4,267750 = 1 Euro (EUR)
Schwedische Krone (SEK) 11,073450 = 1 Euro (EUR)
Schweizer Franken (CHF) 0,935950 = 1 Euro (EUR)

O

Jahresbericht zum 31.08.2025
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WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMS ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE, SOWEIT SIE NICHT
MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:

K&ufe und Verk&ufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe / Verkaufe /

Anteile bzw. Zugénge Abgénge
Whg. in 1.000

Bérsengehandelte Wertpapiere

Aktien

DE0006766504 Aurubis AG STK 0 40.000
DEOOOKGX8881 KION GROUP AG STK 0 46.750
AT0000946652 Schoeller-Bleckm. Oilf. Equ.AG Inhaber-Aktien EO 1 STK 0 78.000
FRO012757854 Spie S.A. Actions Nom. EO 0,47 STK 76.500 76.500
LU0075646355 Subsea 7 STK 0 130.000
DEOOOWACKO012 Wacker Neuson SE STK 0 200.450

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien
ATO000A18XM4 ams STK 0 2.460.000
DEO00A40ZTZ5 Aumann AG z.Rickkauf eing.Inhaber-Aktien STK 179.706 179.706

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschafte, bei Optionsscheinen Angabe der K&ufe und Verkaufe.)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. K&ufe / Verkaufe / Volumen

Anteile bzw. Zugénge Abgénge in 1.000
Whg. in 1.000

Fehlanzeige

Jahresbericht zum 31.08.2025 10
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ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (INKL. ERTRAGSAUSGLEICH) TREND KAIROS
EUROPEAN OPPORTUNITIES |

FUR DEN ZEITRAUM VOM 01.09.2024 BIS 31.08.2025

EUR EUR
.  Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller 182.474,05
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 1.520.051,26
3. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 71,67
4. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 6.231,71
5. Abzug auslandischer Quellensteuer -158.297,39
6. Sonstige Ertrage 4.436,77
Summe der Ertrage 1.554.968,07
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -12,76
2. Verwaltungsvergitung -994.252,85

a) fix -920.054,54
b) performanceabhéngig -74.198,31

3 Verwahrstellenvergiitung -33.691,31
4. Prufungs- und Veréffentlichungskosten -13.562,78
5 Sonstige Aufwendungen -34.421,07
6 Aufwandsausgleich -138.273,76
Summe der Aufwendungen -1.214.214,53
lll. Ordentlicher Nettoertrag 340.753,54
IV. VerduBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne 8.323.312,79
2. Realisierte Verluste -2.650.792,89
Ergebnis aus VerauBerungsgeschéften 5.672.519,90
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 6.013.273,44
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 4.265.188,22
2. Nettoverédnderung der nicht realisierten Verluste -4.517.530,60
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres -252.342,38
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres 5.760.931,06

Jahresbericht zum 31.08.2025 11



Trend Kairos European Opportunities HANSA‘ N

VEST

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (INKL. ERTRAGSAUSGLEICH) TREND KAIROS
EUROPEAN OPPORTUNITIES P

FUR DEN ZEITRAUM VOM 01.09.2024 BIS 31.08.2025

EUR EUR
.  Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller 32.307,86
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 268.492,35
3. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 13,46
4. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 1.092,98
5. Abzug auslandischer Quellensteuer -27.788,37
6. Sonstige Ertrage 57.720,92
Summe der Ertrage 331.839,20
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -2,02
2. Verwaltungsvergitung -240.203,57

a) fix -211.166,60
b) performanceabhéngig -29.036,97

3 Verwahrstellenvergiitung -5.581,05
4. Prufungs- und Veréffentlichungskosten -2.750,86
5 Sonstige Aufwendungen -6.234,92
6 Aufwandsausgleich -53.982,20
Summe der Aufwendungen -308.754,62
lll. Ordentlicher Nettoertrag 23.084,58
IV. VerduBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne 1.410.662,63
2. Realisierte Verluste -406.121,98
Ergebnis aus VerauBerungsgeschéaften 1.004.540,65
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 1.027.625,23
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 640.904,07
2. Nettoverédnderung der nicht realisierten Verluste -739.393,10
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres -98.489,03
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres 929.136,20
Jahresbericht zum 31.08.2025 12
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ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG TREND KAIROS EUROPEAN OPPORTUNITIES Sl

FUR DEN ZEITRAUM VOM 01.04.2025 BIS 31.08.2025

EUR
.  Ertrage
1. Dividenden inléandischer Aussteller 0,24
2. Dividenden ausléandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 1,50
3. Abzug auslandischer Quellensteuer -0,15
Summe der Ertrage 1,59
Il. Aufwendungen
1. Verwaltungsvergitung -0,47
2. Sonstige Aufwendungen -0,02
Summe der Aufwendungen -0,49
lll. Ordentlicher Nettoertrag 1,10
IV. VerduBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne 3,86
2. Realisierte Verluste -1,22
Ergebnis aus VerduBerungsgeschéften 2,64
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 3,74
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 18,29
2. Nettoveréanderung der nicht realisierten Verluste -17,14
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 1,15
VII. Ergebnis des Geschéaftsjahres 4,89
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ENTWICKLUNG DES SONDERVERMOGENS TREND KAIROS EUROPEAN OPPORTUNITIES |

EUR EUR

I. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschéftsjahres (01.09.2024) 70.751.384,88

1. Ausschittung fir das Vorjahr/Steuerabschlag fir das Vorjahr -195.750,86

2. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 4.522.834,38
a) Mittelzufllsse aus Anteilschein-Verkaufen 24.774.661,09
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -20.251.826,71

3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -223.557,80

4. Ergebnis des Geschéftsjahres 5.760.931,06
davon nicht realisierte Gewinne 4.265.188,22
davon nicht realisierte Verluste -4.517.530,60

Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschaftsjahres (31.08.2025) 80.615.841,66

ENTWICKLUNG DES SONDERVERMOGENS TREND KAIROS EUROPEAN OPPORTUNITIES P

EUR EUR

I. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschaftsjahres (01.09.2024) 13.020.164,25

1. Ausschittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fir das Vorjahr -35.461,86

2. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 463.195,55
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen 5.614.507,43
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -5.151.311,88

3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -101.351,84

4. Ergebnis des Geschéaftsjahres 929.136,20
davon nicht realisierte Gewinne 640.904,07
davon nicht realisierte Verluste -739.393,10

Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschéftsjahres (31.08.2025) 14.275.682,30

ENTWICKLUNG DES SONDERVERMOGENS TREND KAIROS EUROPEAN OPPORTUNITIES S|

EUR EUR

l. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschaftsjahres (01.04.2025) 0,00

1. Ausschittung fir das Vorjahr/Steuerabschlag fir das Vorjahr 0,00

2. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 100,00
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen 100,00
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Riicknahmen 0,00

3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 0,00

4. Ergebnis des Geschaftsjahres 4,89
davon nicht realisierte Gewinne 18,29
davon nicht realisierte Verluste -17,14

Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschéaftsjahres (31.08.2025) 104,89
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VERWENDUNG DER ERTRAGE DES SONDERVERMOGENS TREND KAIROS EUROPEAN

OPPORTUNITIES I "
insgesamt je Anteil
EUR EUR
I. Fir die Ausschittung verfiigbar 19.836.987,64 45,57
1. Vortrag aus dem Vorjahr 11.172.921,31 25,67
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 6.013.273,44 13,81
3. Zufthrung aus dem Sondervermdégen 2.650.792,89 6,09
Il. Nicht fiir die Ausschittung verwendet -19.619.333,33 -45,07
1. Der Wiederanlage zugefthrt -7.526.957,08 -17,29
2. Vortrag auf neue Rechnung -12.092.376,25 -27,78
lll. Gesamtausschiittung 217.654,31 0,50
1. Endausschittung 217.654,31 0,50
a) Barausschuttung 217.654,31 0,50

" Die Zufiihrung aus dem Sondervermégen resultiert aus der Berticksichtigung von realisierten Verlusten (fur die Ausschiittung notwendig ware eine Zufiihrung von EUR 0,00)

VERWENDUNG DER ERTRAGE DES SONDERVERMOGENS TREND KAIROS EUROPEAN
OPPORTUNITIES P "

insgesamt je Anteil

EUR EUR

I. Fir die Ausschittung verfiigbar 3.417.161,49 42,77
1. Vortrag aus dem Vorjahr 1.983.414,28 24,83
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 1.027.625,23 12,86
3. Zufthrung aus dem Sondervermdégen 406.121,98 5,08
Il. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet -3.377.213,85 -42,27
1. Der Wiederanlage zugefthrt -1.235.861,50 -15,47
2. Vortrag auf neue Rechnung -2.141.352,35 -26,80
lll. Gesamtausschiittung 39.947,64 0,50
1. Endausschittung 39.947,64 0,50
a) Barausschuttung 39.947,64 0,50

" Die Zufiihrung aus dem Sondervermégen resultiert aus der Berticksichtigung von realisierten Verlusten (fur die Ausschiittung notwendig wére eine Zufiihrung von EUR 0,00)

VERWENDUNG DER ERTRAGE DES SONDERVERMOGENS TREND KAIROS EUROPEAN
OPPORTUNITIES SI "

insgesamt je Anteil

EUR EUR

I. Fir die Ausschittung verfiigbar 4,96 4,96
1. Vortrag aus dem Vorjahr 0,00 0,00
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 3,74 3,74
3. Zufthrung aus dem Sondervermdégen 1,22 1,22
Il. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet -4,46 -4,46
1. Der Wiederanlage zugefihrt 0,00 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung -4,46 -4,46
lll. Gesamtausschiittung 0,50 0,50
1. Endausschiittung 0,50 0,50
a) Barausschuttung 0,50 0,50

" Die Zufiihrung aus dem Sondervermégen resultiert aus der Berticksichtigung von realisierten Verlusten (fur die Ausschiittung notwendig ware eine Zufiihrung von EUR 0,00)

Jahresbericht zum 31.08.2025 15



Trend Kairos European Opportunities HANSA‘ N \/ E ST

VERGLEICHENDE UBERSICHT UBER DIE LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE TREND KAIROS

EUROPEAN OPPORTUNITIES |

Geschaftsjahr Fondsvermégen am Ende Anteilwert
des Geschaftsjahres

EUR‘ EUR

2025 80.615.841,66 185,19

2024 70.751.384,88 171,11

2023 57.526.039,98 157,52

2022 27.242.802,26 142,18

VERGLEICHENDE UBERSICHT UBER DIE LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE TREND KAIROS

EUROPEAN OPPORTUNITIES P

Geschaftsjahr Fondsvermégen am Ende

des Geschéftsjahres

Anteilwert

EUR EUR
2025 14.275.682,30 178,68
2024 13.020.164,25 165,50
2023 8.340.051,24 153,80
2022 910.084,82 138,88

VERGLEICHENDE UBERSICHT UBER DIE LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE TREND KAIROS

EUROPEAN OPPORTUNITIES SI

Geschéftsjahr Fondsvermégen am Ende Anteilwert
des Geschéftsjahres

EUR‘ EUR

2025 104,89 104,89

(Auflegung 01.04.2025) 100,00 100,00

Jahresbericht zum 31.08.2025 16



Trend Kairos European Opportunities

HANSAINVEST

Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

ANGABEN NACH DER DERIVATEVERORDNUNG

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00
Die Vertragspartner der Derivate-Geschéfte

Fehlanzeige

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermégen gemaf

der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermdgens ermittelt.

Zusammensetzung des Vergleichsvermégens (§37 Abs. 5 DerivateV)

STOXX Europe Total Market Small Net Return Index In EUR 100,00%
Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. §37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 2,38%
groBter potenzieller Risikobetrag 3,72%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 2,95%

Risikomodell (§10 DerivateV)

Full-Monte-Carlo

Parameter (§11 DerivateV)

Konfidenzniveau 99,00%
Haltedauer 1 Tage
Lange der historischen Zeitreihe 1 Jahr
Im Geschéaftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschéfte 1,00

SONSTIGE INFORMATIONEN - NICHT VOM PRUFUNGSURTEIL UMFASST - ZUSATZLICHE
ANHANGANGABEN GEMASS DER VERORDNUNG (EU) 2015/2365 BETREFFEND WERTPA-

PIERFINANZIERUNGSGESCHAFTE

Wahrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemaB der Verordnung (EU) 2015/2365 iber Wertpapierfinanzierungsgeschafte abgeschlossen.

SONSTIGE ANGABEN

Anteilwert Trend Kairos European Opportunities | EUR 185,19
Anteilwert Trend Kairos European Opportunities P EUR 178,68
Anteilwert Trend Kairos European Opportunities S| EUR 104,89
Umlaufende Anteile Trend Kairos European Opportunities | STK 435.308,622
Umlaufende Anteile Trend Kairos European Opportunities P STK 79.895,280
Umlaufende Anteile Trend Kairos European Opportunities Sl STK 1,000

Jahresbericht zum 31.08.2025
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HANSAINVEST

ANTEILKLASSEN AUF EINEN BLICK

Trend Kairos European Opportunities |

Trend Kairos European Opportunities P

ISIN DEO00A2DTMA3 DEO00A2DTMB1
Wahrung Euro Euro
Fondsauflage 15.04.2019 15.04.2019
Ertragsverwendung Ausschiittend Ausschittend
Verwaltungsvergltung 1,30% p.a. 1,80% p.a.
Ausgabeaufschlag 0,00% 5,00%

100.000 0

Mindestanlagevolumen

Trend Kairos European Opportunities S|

ISIN DEOOOA40X8D1
Wéhrung Euro
Fondsauflage 01.04.2025
Ertragsverwendung Ausschittend
Verwaltungsvergitung 1,10% p.a.
Ausgabeaufschlag 0,00%

10.000.000

Mindestanlagevolumen

ANGABE ZU DEN VERFAHREN ZUR BEWERTUNG DER VERMOGENSGEGENSTANDE

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Bérse zum Handel
zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Bérsentages gem. § 27
KARBV. Investmentanteile werden zu den letzten verdffentlichten Ricknahmepreisen angesetzt.

Vermoégenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fir die ein handelbarer Kurs nicht verflgbar ist,
werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfligung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit geeigne-
ten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV).

Die bezogenen Kurse werden taglich durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollstandigkeit und Plausibilitat geprift.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Rickzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Vermo-
gensgegenstande erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.

ANGABEN ZUR TRANSPARENZ SOWIE ZUR GESAMTKOSTENQUOTE TREND KAIROS EURO-
PEAN OPPORTUNITIES |

Performanceabhidngige Vergiitung 0,10 %

Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 1,41 %

ANGABEN ZUR TRANSPARENZ SOWIE ZUR GESAMTKOSTENQUOTE TREND KAIROS EURO-
PEAN OPPORTUNITIES P

Performanceabhidngige Vergiitung 0,25 %

Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 1,91 %
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ANGABEN ZUR TRANSPARENZ SOWIE ZUR GESAMTKOSTENQUOTE TREND KAIROS EURO-
PEAN OPPORTUNITIES SI

Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 0,47 %

Fir die Anteilklasse P und | belduft sich der Berechnungzeitraum der TER auf den 01.09.2024 bis 31.08.2025. Fiir die Anteilklasse S| beléuft sich der Berechnungs-
zeitraum der TER auf 01.04.2025 bis 31.08.2025.

Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermdégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhéltnis zum
durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermégens aus.

TRANSAKTIONEN IM ZEITRAUM VOM 01.09.2024 BIS 31.08.2025

Transaktionen Volumen in Fondswéhrung

Transaktionsvolumen gesamt 133.169.943,83
Transaktionsvolumen mit verbundenen Unternehmen 2.270.987,42
Relativ in % 1,71 %

Transaktionskosten: 131.768,12 EUR

Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermdgensgegenstande.

AN DIE VERWALTUNGSGESELLSCHAFT ODER DRITTE GEZAHLTE PAUSCHAL-
VERGUTUNGEN

Im abgelaufenen Geschéaftsjahr wurden keine Pauschalvergitungen an die Kapitalverwaltungsgesellschaft oder an Dritte gezahlt.

Die KVG gewahrt fur die Anteilklasse Trend Kairos European Opportunities | sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von
dem Sondervermégen an sie geleisteten Verglitung.

Die KVG gewahrt fur die Anteilklasse Trend Kairos European Opportunities P sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von
dem Sondervermdégen an sie geleisteten Vergiitung.

Die KVG gewahrt fur die Anteilklasse Trend Kairos European Opportunities S| sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der
von dem Sondervermégen an sie geleisteten Vergltung.

WESENTLICHE SONSTIGE ERTRAGE UND AUFWENDUNGEN

Trend Kairos European Opportunities |

Sonstige Ertrage

Quellensteuererstattung EUR 4.390,21
Sonstige Aufwendungen
Depotgebihren EUR 23.085,11

Trend Kairos European Opportunities P

Sonstige Ertréage

Performance Fee EUR 56.918,66
Sonstige Aufwendungen
Depotgebihren EUR 3.826,47
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Trend Kairos European Opportunities S|

Sonstige Ertrage

keine sonstigen Ertrége EUR 0,00
Sonstige Aufwendungen
Depotgebihren EUR 0,02

BESCHREIBUNG, WIE DIE VERGUTUNGEN UND GGF. SONSTIGE ZUWENDUNGEN
BERECHNET WURDEN

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den fiir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die
Gestaltung ihres Vergitungssystems. Die Ausgestaltung des Vergltungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie tiber die Vergitungspolitik und Vergitungs-
praxis geregelt. Ziel ist es, ein Vergltungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung tiberméaBiger Risiken verhindert. DasVergitungssystem der HANSAINVEST
wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jahrlich auf seine Angemessenheit und die Einhaltung der rechtlichen
Vorgaben Uberprift. Eine Erérterung des Vergitungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich statt.

Die Vergutung der Mitarbeiter richtet sich grundsétzlich nach dem Tarifvertrag fur das private Versicherungsgewerbe. Je nach Tatigkeit und Verantwortung erfolgt die
Verglitung gemaB der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltung und Vergitungshéhen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und Arbeitnehmerverbanden
bzw. der Konzernmutter und den Betriebsraten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl. der leitenden Angestellten
sind finanzielle Anreizsysteme fir variable Vergitungen und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Vergltung darf dabei maximal 30% der Gesamtvergitung
ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhéltnismaBig groBes Risiko fir die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen Vergiitung nicht.

Die Vergltung fir die Geschéftsfiihrer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Vergiitung und
einer jahrlichen Tantieme. Die Hohe der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erortert und festgelegt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzelnen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschéftsfiihrung und die Generalbevollmachtigte als Risikotréger der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft tberpriift die Vergiitungssysteme
jéhrlich. Die Vergiitungspolitik der HANSAINVEST erflillt die Anforderungen des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien fiir solide Vergltungspolitiken unter Beriicksichtigung
der AIFMD (ESMA/2013/232).

ERGEBNISSE DER JAHRLICHEN UBERPRUFUNG DER VERGUTUNGSPOLITIK

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Vergiitungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausgestaltung von fixen und /
oder variablen Vergitungen sich nicht an den Regelungen der Richtlinie Giber die Vergltungspolitik und Vergiitungspraxis orientieren.

ANGABEN ZU WESENTLICHEN ANDERUNGEN DER FESTGELEGTEN VERGUTUNGSPOLITIK

Keine Anderung im Berichtszeitraum

ANGABEN ZUR MITARBEITERVERGUTUNG

Die Angaben zur Mitarbeitervergitung beziehen sich auf den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2024 und betreffen ausschlieBlich die in diesem Zeitraum
bei der Gesellschaft beschaftigen Mitarbeiter.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 28.504.408
(inkl. Geschéaftsfuhrer)

davon feste Vergitung EUR 24.388.372

davon variable Vergiitung EUR 4.116.036
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0
Zahl der Mitarbeiter der KVG inkl. Geschaftsfiihrer (Durchschnitt) 352
Héhe des gezahlten Carried Interest EUR 0
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG EUR 1.503.449
gezahlten Verglitung an bestimmte Mitarbeitergruppen

davon Geschéftsleiter EUR 1.329.751

davon andere Fiihrungskréfte EUR 173.699
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ANGABEN ZUR MITARBEITERVERGUTUNG IM AUSLAGERUNGSFALL

Die KVG zahlt keine direkten Verglitungen aus dem Fonds an Mitarbeiter der Auslagerungsunternehmen.

Die Vergtitungsdaten der Trend-Kairos-Capital GmbH fir das Geschaftsjahr 2024 setzen sich wie folgt zusammen:

Portfoliomanager Trend-Kairos-Capital GmbH
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Aus- EUR 257.799,44
lagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeitervergiitung

davon feste Vergltung EUR 0,00
davon variable Vergiitung EUR 0,00
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0,00
Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens 3

Die Informationen zur Mitarbeiterverglitung wurden von dem Auslagerungsunternehmen veréffentlicht.
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ANGABEN FUR INSTITUTIONELLE ANLEGER GEMASS § 101 ABS. 2 NR. 5 KAGB LV.M. §
134C ABS. 4 AKTG

Anforderung Verweis
Angaben zu den mittel- bis langfristigen Risiken Informationen zu den mittel- bis langfristigen Risiken des Sondervermdgens werden

im Tatigkeitsbericht aufgefiihrt.

Zusammensetzung des Portfolios,

Portfolioumsatze und Portfolioumsatzkosten Informationen Uber die Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumséatze und

die Portfolioumsatzkosten sind im Bericht in den Abschnitten
"Vermdogensaufstellung”, "Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen”

und "Angaben zur Transparenz und zur Gesamtkostenquote" verfligbar.

Berticksichtigung der mittel- bis langfristigen

Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung Aktien, die auf einem geregelten Markt gehandelt werden, unterliegen

verschiedenen mittel- und langfristigen Risiken.
Die Einschatzung dieser Risiken ist ein grundlegender Bestandteil der

Anlagestrategie und -politik.

Einsatz von Stimmrechtsvertretern Informationen zur Stimmrechtsaustbung sind auf der Internetseite der
HANSAINVEST erhéltlich.

Handhabung der Wertpapierleihe und zum Umgang mit
Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung in den
Gesellschaften, insbesondere durch Ausnutzung von

Aktionarsrechten Fur das Sondervermégen sind im Berichtszeitraum keine

Wertpapierleihegeschafte abgeschlossen worden.
Auf der Internetseite der HANSAINVEST sind Informationen zum Umgang mit

Interessenkonflikten verfigbar.
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SONSTIGE INFORMATIONEN - NICHT VOM PRUFUNGSURTEIL UMFASST

Aufgrund der festgelegten Anlagestrategie wurden Nachhaltigkeitsrisiken im Berichtszeitraum bei den Investitionsentscheidungen nicht beriicksichtigt. Die diesem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten. Der Fonds ist damit geméaB
Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 zu qualifizieren.

Hamburg, 09. Dezember 2025
HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH

Geschéaftsfihrung

Dr. Jérg W. Stotz Claudia Pauls Ludger Wibbeke
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Vermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH,
Hamburg

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermdégens
Trend Kairos European Opportunities - bestehend aus
dem Tatigkeitsbericht fiir das Geschaftsjahr vom 1. Sep-
tember 2024 bis zum 31. August 2025, der Vermdgens-
Ubersicht und der Vermdgensaufstellung zum 31.
August 2025, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der
Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fir
das Geschéftsjahr vom 1. September 2024 bis zum 31.
August 2025, sowie der vergleichenden Ubersicht tiber
die letzten drei Geschéftsjahre, der Aufstellung der
wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen
Geschéfte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der

Vermoégensaufstellung sind, und dem Anhang - geprift.

Die im Abschnitt ,Sonstige Informationen” unseres Ver-

merks genannten Bestandteile des Jahresberichts
haben wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen
Vorschriften bei der Bildung unseres Prifungsurteils

zum Jahresbericht nicht bertcksichtigt.

Nach unserer Beurteilung entspricht der beigefligte
Jahresbericht aufgrund der bei der Prifung gewonne-
nen Erkenntnisse in allen wesentlichen Belangen den
Vorschriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs
(KAGB) und ermdéglicht es unter Beachtung dieser Vor-
schriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen
Verhéltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens
zu verschaffen. Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht
erstreckt sich nicht auf den Inhalt der im Abschnitt
,Sonstige Informationen” genannten Bestandteile des
Jahresberichts.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Uber-
einstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsétze ordnungsmafBiger Abschlussprifung
durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vor-
schriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwor-
tung des Abschlusspriifers fur die Prifung des Jahres-
berichts” unseres Vermerks weitergehend beschrieben.

Wir sind von der HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH unabhiangig in Ubereinstimmung mit den
deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anfor-
derungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsur-
teil zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Infor-
mationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen
umfassen die folgenden Bestandteile des Jahresbe-
richts:

die im Jahresbericht enthaltenen und als nicht vom
Prifungsurteil zum Jahresbericht umfasst gekenn-
zeichneten Angaben.

Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich
nicht auf die sonstigen Informationen, und dementspre-
chend geben wir in diesem Vermerk weder ein Pri-
fungsurteil noch irgendeine andere Form von Prifungs-
schlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die
Verantwortung, die oben genannten sonstigen Informa-
tionen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonsti-
gen Informationen

wesentliche Unstimmigkeiten zu den vom Prifungsur-
teil umfassten Bestandteilen des Jahresberichts oder
zu unseren bei der Prifung erlangten Kenntnissen
aufweisen oder

anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den
Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH sind verantwortlich fir die Auf-
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stellung des Jahresberichts , der den Vorschriften des
deutschen KAGB in allen wesentlichen Belangen ent-
spricht und daflr, dass der Jahresbericht es unter
Beachtung dieser Vorschriften ermdoglicht, sich ein
umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhaltnisse und
Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur
die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit
diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung eines Jahresberichts zu ermdglichen,
der frei von wesentlichen falschen Darstellungen auf-
grund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen
der Rechnungslegung und Vermdégensschadigungen)
oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzli-
chen Vertreter dafir verantwortlich, Ereignisse, Ent-
scheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwick-
lung des Sondervermégens wesentlich beeinflussen
kénnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das
bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der
Aufstellung des Jahresberichts die Fortfihrung des
Sondervermdgens zu beurteilen haben und die Verant-
wortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit
der Fortfihrung des Sondervermogens, sofern einschla-
gig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber
zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist, sowie einen
Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jah-
resbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicher-
heit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Uberein-
stimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaliger Abschlussprifung
durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstel-
lung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdénnen aus
dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verninftiger-
weise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder

insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts

getroffenen  wirtschaftlichen  Entscheidungen von

Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Gben wir pflichtgeméBes Ermes-
sen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Dariber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentli-
cher falscher Darstellungen im Jahresbericht auf-
grund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, pla-
nen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnach-
weise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen. Das
Risiko, dass eine aus dolosen Handlungen resultie-
rende wesentliche falsche Darstellung nicht aufge-
deckt wird, ist hoher als das Risiko, dass eine aus Irrti-
mern resultierende wesentliche falsche Darstellung
nicht aufgedeckt wird, da dolose Handlungen kollusi-
ves Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw.
das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten
kénnen.

erlangen wir ein Verstandnis von den fur die Prifung
des Jahresberichts relevanten internen Kontrollen,
um Prifungshandlungen zu planen, die unter den
Umstédnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem
Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit der internen
Kontrollen der HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH bzw. dieser Vorkehrungen und MaBnah-
men abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den
gesetzlichen Vertretern der HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH bei der Aufstellung des Jah-
resberichts angewandten Rechnungslegungsmetho-
Vertretbarkeit der
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten

den sowie die von den

Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage
erlangter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
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Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an
der Fortfihrung des Sondervermégens durch die
HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH auf-
werfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen,
dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir
verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehdérigen Anga-
ben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder,
falls diese Angaben unangemessen sind, unser Pri-
fungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum
Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnach-
weise. Zuklnftige Ereignisse oder Gegebenheiten
konnen jedoch dazu fihren, dass das Sondervermo-
gen nicht fortgefuhrt wird.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des
Jahresberichts insgesamt, einschlieBlich der Angaben
sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden
Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften
des deutschen KAGB ermdoglicht, sich ein umfassen-
des Bild der tatsachlichen Verhéltnisse und Entwick-
lungen des Sondervermégens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortli-
chen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen,
einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Méngel in inter-
nen Kontrollen, die wir wéhrend unserer Prifung fest-
stellen.

Hamburg, den 10.12.2025

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Werner Lining

Wirtschaftspriifer Wirtschaftsprifer
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Allgemeine Angaben

KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT Essen
Prof. Dr. Harald Stitzer
HANSAINVEST Hanseatische Investment-Gesellschaft - Ingenieur
mit beschrankter Haftung Prof. Dr. Stephan Schiiller
Postfach 60 09 45 - Kaufmann
22209 Hamburg . .
Hausanschrift: GESCHAFTSFUHRUNG
Kapstadtring 8
22297 Hamburg Dr. J6rg W. Stotz
- (Sprecher, zugleich Mitglied der Geschaftsfihrung
Sitz: Hamburg der SICORE Real Assets GmbH sowie Mitglied des
Aufsichtsrates der Aramea Asset Management AG
Telefon: (0 40)3 0057 - 62 96 und der Greiff capital management AG)
Telefax: (040)3 0057 -6070 Claudia Pauls
Ludger Wibbeke
E-Mail: info@hansainvest.de - (zugleich  Aufsichtsratsvorsitzender der HAN-
Web: www.hansainvest.de SAINVEST LUX S.A. und Aufsichtsratsvorsitzender
der WohnSelect Kapitalverwaltungsgesellschaft
Haftendes Eigenkapital: 27,746 Mio. EUR mbH)

Eingezahltes Eigenkapital: 10,500 Mio. EUR
Stand: 31.12.2024

GESELLSCHAFTER

SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG,
Dortmund
SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a.G., Hamburg

AUFSICHTSRAT

Martin Berger

- Vorsitzender

- Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg (zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates
der SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)

Dr. Stefan Lemke

- stellvertretender Vorsitzender

- stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates
der DONNER & REUSCHEL AG, Hamburg, Mitglied
des Vorstandes der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg

Markus Barth

- Vorsitzender des Vorstandes der Aramea Asset
Management AG, Hamburg

Dr. Thomas A. Lange

- Vorsitzender des Vorstandes der National-Bank AG,
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VERWAHRSTELLE

Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG
Kaiserstr. 24

60311 Frankfurt am Main

Deutschland

Haftendes Eigenkapital: 641,400 Mio. EUR
Eingezahltes Eigenkapital: 28,914 Mio. EUR
Stand: 31.12.2024

WIRTSCHAFTSPRUFER

KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Fuhlentwiete 5

20355 Hamburg

Deutschland
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