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HANSAINVEST

Sehr geehrte Anlegerin,

sehr geehrter Anleger,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie Gber die Entwicklung des OGAW-Fonds

D&R Zins Strategie

in der Zeit vom 01.01.2024 bis 31.12.2024.

Mit freundlicher Empfehlung

lhre HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH

Dr. Jorg W. Stotz, Claudia Pauls, Ludger Wibbeke
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D&R Zins Strategie

HANSAINVEST

Tatigkeitsbericht fiir das Sondervermégen D&R Zins Strategie fiir
das Geschiftsjahr 01.01.2024 bis 31.12.2024

Organisation

Die mit der Verwaltung des Sondervermégens betraute
Kapitalverwaltungsgesellschaft ist die HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH, Hamburg.

Das Portfoliomanagement des Sondervermégens tber-
nimmt DONNER & REUSCHEL Luxemburg S.A., Luxem-
burg.

Anlageziel

Das Anlageziel des Fonds ist die Erwirtschaftung einer
positiven laufenden Rendite.

Der Fonds hat das Ziel langfristiges Wachstum durch
positive Renditen im Rentenmarkt zu generieren. Hierzu
investiert er in verschiedene Formen von Anleihen. Von
Staatsanleihen bis hin zu Nachranganleihen und Anlei-
hen die auf Grund von regulatorischen Rahmenbedin-
gungen (z.B. Basel lll und Solvency IlI) besondere Rendi-
techancen aufweisen kénnen.

Die maximalen Anlagegrenzen, fir die fir die jeweili-
gen Vermdgensgegenstande sind entsprechend der
Besonderen Anlagebedingungen wie folgt ausgestal-
tet:

Verzinsliche Wertpapiere mindestens 51%
Geldmarktinstrumente maximal 49%

Bankguthaben maximal 49%

Investmentfonds maximal 10%

Nicht erworben werden dirfen: Aktien und Aktienfonds
Das Sondervermdgen kann gem. §15 der Allgemeinen
Anlagebedingungen kurzfristig Kredite zu Investitions-
zwecken von bis zu 10% seines Wertes aufnehmen. Eine
vollsténdige Investition in eine Anlageklasse bedeutet
daher, dass in diese kurzfristig mehr als 100% des Son-
dervermdgens, namlich bis maximal 110% des Sonder-

vermdgens investiert werden kann.

Derivate dirfen zu Absicherungs- und zu Spekulations-

zwecken erworben werden.

Portfoliostruktur sowie wesentliche Anderungen im
Berichtszeitraum

Portfoliostruktur per 31.12.2023

@ Renten 941 %
Geldbestande 52%
@ Devisentermingeschifte 08%

Portfoliostruktur per 31.12.2024 *)

@ Renten 97,6 %
Geldbestinde 24%

*) Die Differenzen im Vergleich zur Vermdgensaufstel-
lung gemaB Jahresbericht betreffen eine abweichende
Zuordnung der Vermdgensgegenstande zu den oben
aufgefiihrten Produktarten.

Landerallokation per 31.12.2023

@ Deutschland 404%

Frankreich 160%
@ usa 129%
@ Niederlande 11%
51%
40%
27%
19%
12%
48%

Jahresbericht zum 31.12.2024



D&R Zins Strategie

HANSAINVEST

Landerallokation per 31.12.2024

@ Niederlande 215%

Frankreich 19,1%
@ Deutschland 16,4%
® Usa 53%
® GroBbritannien 52%
® Osterreich 45%
® Ruménien 38%

talien 38%

Portugal 26%
@ Sonstige 17.8%

®

Sektoraufteilung per 31.12.2023

@ Untern-Anleihen 583%

Staatsanleihen 319%
@ Bankguthaben 52%
@ Pfandbriefe 39%
® Devisentermingeschafte 08%

Sektoraufteilung per 31.12.2024

@ Untern-Anleihen 91,6 %
Staatsanleihen 60%
@ Bankguthaben 24%

Zu Beginn des Jahres wies das Portfolio noch ca. ein
Drittel Staatsanleihen auf, welche im Laufe des Jahres
abgebaut wurden. Im Gegenzug wurde die Quote in
Unternehmensanleihen aufgestockt. Im speziellen
wurde die Quote an AT1 Bankanleihen deutlich auf ca.
18% aufgestockt. Ebenso wurden Hybride Anleihen aus
den nicht Nicht-Finanz-Titeln aufgestockt. Der Fonds
konnte in der zweiten Jahreshalfte von der hohen Ver-
zinsung und der hohen Spread Duration des Portfolios
profitieren. Gegen Ende des Jahres wurden Anleihen
mit langen Kindigungsterminen aus strategischen

Gesichtspunkten reduziert.

Wesentliche Risiken des Sondervermégens im
Berichtszeitraum

Adressenausfallrisiken:

Adressenausfallrisiken resultieren aus dem méglichen
Ausfall von Zins- und Tilgungszahlungen der Einzelin-
vestments in Renten, die so weit wie mdglich diversifi-
ziert werden, um Konzentrationsrisiken zu verringern.
Dies betrifft nicht nur die Auswahl der Schuldner, son-
dern auch die Auswahl der Sektoren und Lander.

Liquiditatsrisiken:

Aufgrund der Anlagepolitik ist das Sondervermégen
den Rentenmarkten inhdrenten Liquiditatsrisiken ausge-
setzt. Um diese Liquiditatsrisiken zu begrenzen, achtet
das Fondsmanagement auf ein ausreichendes Emissi-
onsvolumen der einzelnen Anleihen sowie einen hohen
Diversifikationsgrad im Sondervermégen.

Zinsanderungsrisiken:

Sofern in festverzinsliche Wertpapiere investiert wird,
kénnte die Moglichkeit bestehen, dass sich das Markt-
zinsniveau, das im Zeitpunkt der Emission einer Anleihe
gegeben ist, andert. Steigen die Marktzinsen gegen-
Uber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen
in der Regel die Kurse der festverzinslichen Wertpa-
piere. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs
festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung
fuhrt dazu, dass die aktuelle Rendite des festverzinsli-
chen Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins ent-
spricht. Diese Kursentwicklungen fallen jedoch je nach
(Rest-)Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unter-
schiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kirze-
ren Laufzeiten haben geringere Zinsdnderungsrisiken
als festverzinsliche Wertpapiere mit ldngeren Laufzei-
ten. Das Durchschnittsrating aller Positionen befand
sich zu Beginn des Jahres bei A und BB+ zu Ende des
Jahres. Mit Abbau der Staatsanleihen sank das Zinsan-
derungsrisiko. Im Gegenzug stieg das Kreditrisiko und
damit die Spread Duration deutlich an.

Waihrungs- und sonstige Marktpreisrisiken:

Der Fonds war zeitweise Wahrungsrisiken ausgesetzt.

Jahresbericht zum 31.12.2024
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HANSAINVEST

Zum Ende des Geschéftsjahres waren nahezu alle W&h-
rungsrisiken abgesichert.

EUR usD CHF NLG Sonstige

@ Anteil exKl. DTG's / Wahrungsfutures Anteil inkl. DTG's / Wahrungsfutures

Marktpreisrisiken:

Marktpreisrisiken resultieren aus den Kursbewegungen
der gehaltenen Finanzinstrumente. Die Kurs- oder
Marktpreisentwicklung hangt insbesondere von der
Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die wiederum von
der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den
wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen
in den jeweiligen Landern beeinflusst wird.

Operationelle Risiken:

Unter operationellen Risiken wird die Gefahr von Verlus-
ten verstanden, die durch die Unangemessenheit oder
das Versagen von internen Verfahren, Menschen und
Systemen oder durch externe Ereignisse verursacht
werden. Beim operationellen Risiko differenziert die
Gesellschaft zwischen technischen Risiken, Personalrisi-
ken, Produktrisiken sowie Risiken aus Kunden- und
Geschéftsbeziehungen und hat hierzu u.a. die folgen-
den Vorkehrungen getroffen:

Ex ante und ex post Kontrollen sind Bestandteil des
Orderprozesses.

Rechts- und Personalrisiken werden durch Rechtsbera-
tung und Schulungen der Mitarbeiter minimiert.

Dariiber hinaus werden Geschéfte in Finanzinstrumen-
ten ausschlieBlich Gber kompetente und erfahrene Kon-
trahenten abgeschlossen. Die Verwahrung der Finanz-
instrumente erfolgt durch eine etablierte Verwahrstelle
mit guter Bonitat.

Die OrdnungsmaBigkeit der fir das Sondervermogen
relevanten Aktivitdten und Prozesse wird regelmafig
durch die interne Revision tiberwacht.

Sonstige Risiken:

Die Borsen sind seit Ausbruch geopolitischer Krisen in
2022/23 wie z.B. dem Russland-Ukraine-Krieg bzw. dem
Krieg in Israel und Gaza von einer deutlich héheren
Volatilitdt geprégt. Die weitere Entwicklung an den
Kapitalmarkten hangt von vielen Faktoren ab: vom wei-
teren Verlauf der Kampfhandlungen, den wirtschaftli-
chen Folgen der verhdngten Sanktionen, einer weiter-
hin hohen Inflation, der Lage an den Rohstoffmarkten
sowie anstehenden geldpolitischen Entscheidungen. Es
ist davon auszugehen, dass die Rahmenbedingungen
der Weltwirtschaft und an den Bérsen weiterhin von
erhdhter Unsicherheit geprégt sein werden. Daher
unterliegt auch die zukinftige Wertentwicklung dieses
Sondervermdgens grofBeren Marktpreisrisiken.

Wesentliche Angaben iiber die Herkunft des Verau-
Berungsergebnisses

Die realisierten Gewinne und Verluste resultieren im
Wesentlichen aus der VerduBerung von Renten.

Wertentwicklung des D&R Zins Strategie im abge-
laufenen Geschéftsjahr

Im Berichtszeitraum vom 01.01.2024 bis 31.12.2024
ergab sich nachfolgende Wertentwicklung:

D&R Zins Strategie |: + 5,91 %
Sonstige fiir den Anleger wesentliche Ereignisse

Das Portfoliomanagement ist an die DONNER & REU-
SCHEL Luxemburg S.A., Luxemburg ausgelagert.

Die Verwaltungsgesellschaft und der Portfoliomanager
gehdren der Signal Iduna Gruppe an.

Weitere fur den Anleger wesentliche Ereignisse haben
sich im Berichtszeitraum nicht ergeben.

Jahresbericht zum 31.12.2024
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Vermogensiibersicht

VERMOGENSUBERSICHT

Kurswert % des

in EUR Fondsver-

mogens "

. Vermégensgegenstinde 40.363.324,57 100,16
1. Anleihen 38.709.178,54 96,06
2. Derivate -61.969,23 -0,15
3. Bankguthaben 724.084,38 1,80
4. Sonstige Vermdgensgegenstande 992.030,88 2,46
Il. Verbindlichkeiten -65.597,23 -0,16
1. Sonstige Verbindlichkeiten -65.597,23 -0,16
lll. Fondsvermégen EUR 40.297.727,34 100,00

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Jahresbericht zum 31.12.2024 7
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Vermogensaufstellung

VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31.12.2024

Stiick bzw.
Anteile bzw.

Kaufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgénge

% des
Fondsver-
mogens "

Kurswert
in EUR

Bestand
31.12.2024

Gattungsbezeichnung = Markt

Whg.in 1.000

im Berichtszeitraum

Bérsengehandelte Wertpapiere EUR 26.000.691,64 64,52
Verzinsliche Wertpapiere EUR 26.000.691,64 64,52
CH0006125253 0.0000% Scandinavian Airlines CHF 8.920 0 0 % 3,7000 351.311,94 0,87
System SF-Anl. 1986(91/Und.)
NL0000120889 0.4960% AEGON N.V. FL-Anleihe  NLG 985 0 0 % 70,0300 313.015,55 0,78
1996(11/Und.)
XS2078696866 0.6250% Grenke Finance PLC EUR 200 0 0 % 99,8290 199.658,00 0,50
EO-MTN 19/25
CHO0005362055 0.7500% Kon. Luchtvaart Mij. CHF 420 0 0 % 30,2425 135.205,17 0,34
N.V. SF-FLR Anl. 1985(95/
Undated)
NL0000121416 1.4250% AEGON FLR 96/08/ NLG 480 0 0 % 76,1650 165.898,42 0,41
und.
NLO000120004 1.5060% AEGON N.V. FL-Anleihe  NLG 20 0 0 % 88,8550 8.064,13 0,02
1995(05/Und.)
XS2434895558 2.1250% Rumanien EO-MTN 22/ EUR 300 300 0 % 93,8360 281.508,00 0,70
28
XS2293060658 2.3760% Telefénica Europe B.V. EUR 600 0 0 % 93,2925 559.755,00 1,39
EO-FLR Bonds 2021(29/Und.)
XS0202197694  2.4420% Banco Santander S.A. EUR 500 0 0 % 90,2595 451.297,50 1,12
EO-FLR Notes 2004(09/Und.)
XS0203470157 2.4580% AXA S.A. EO-FLR Med.- EUR 1.400 0 0 % 94,6040 1.324.456,00 3,29
T. Nts 04(09/Und.)
XS0210434782 3.0000% AXA EO-FLR-MTN 05/ EUR 700 0 0 % 95,5840 669.088,00 1,66
10/Und.
FR0014005090  3.0000% La Banque Postale EO-  EUR 1.200 0 600 % 84,2705 1.011.246,00 2,51
FLR Notes 2021(28/Und.)
XS2225204010 3.0000% Vodafone Group PLC EUR 500 500 0 % 94,6505 473.252,50 1,17
EO-FLR Cap.Sec. 2020(30/80)
XS2077670342  3.1250% Bayer AG FLR- EUR 700 700 0 % 94,4105 660.873,50 1,64
Sub.Anl.v.2019(2027/2079)
XS2199567970 3.2500% UNIQA Insurance EUR 200 0 0 % 99,5920 199.184,00 0,49
Group AG EO-FLR Bonds
2020(35)
XS0197703118  3.5100% Rothschild&Co EUR 720 0 o % 77,6735 559.249,20 1,39
Cont.Finance PLC EO-FLR Notes
2004(14/Und.)
XS1629774230 3.8750% Volkswagen Intl Finance EUR 400 400 0 % 97,6870 390.748,00 0,97
N.V. EO-FLR Notes 2017(27/
Und.)
XS2187689380 3.8750% Volkswagen Intl Finance EUR 500 500 0 % 93,3320 466.660,00 1,16
N.V. EO-FLR Notes 2020(29/
Und.)
NLO000116168 3.9998% AEGON N.V. DL-FLR usb 600 0 0 % 76,7960 442.139,81 1,10
Nts 2004(14/Und.)
XS2896350175 4,500000000% Snam S.p.A. EO- EUR 500 500 0 % 102,2458 511.228,75 1,27
FLR Notes 2024(24/Und.)
DEOOOWBPOA20  4.1250% Wiistenrot EUR 300 0 o % 97,2215 291.664,50 0,72
Bausparkasse AG Nachrang IHS
v.17(27)
PTEDPSOMO0002  4.6250% EDP - Energias de EUR 500 500 0 % 101,9250 509.625,00 1,26
Portugal SA EO-FLR Med.-T. Nts
2024(24/54)
XS1048428442 4.6250% Volkswagen Intl Finance EUR 400 400 0 % 99,8320 399.328,00 0,99
N.V. EO-FLR Notes 2014(26/
Und.)
PTEDPZOMO011 4.7500% EDP - Energias de EUR 500 500 0 % 102,4545 512.272,50 1,27
Portugal SA EO-FLR Med.-T. Nts
2024(24/54)
BE0390158245 4.7500% Proximus S.A. EO-FLR EUR 500 500 0 % 99,8315 499.157,50 1,24
Notes 2024(24/Und.)
Jahresbericht zum 31.12.2024 8



HANSAINVEST

D&R Zins Strategie

VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31.12.2024

Stiick bzw.
Anteile bzw.

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgénge

% des
Fondsver-
moégens "

Bestand
31.12.2024

Kurswert
in EUR

Gattungsbezeichnung | Markt

Whg.in 1.000

im Berichtszeitraum

XS2798269069 4.7500% Terna Rete Elettrica EUR 300 300 0 % 103,3625 310.087,50 0,77
Nazio.SpA EO-FLR Notes
2024(24/Und.)
FR0014000671 4.8750% BPCE S.A. EO-FLR EUR 200 200 0 % 103,5100 207.020,00 0,51
Med.-T. Nts 2024(31/36)
ES0880907003 4.8750% Unicaja Banco S.A. EO- EUR 400 400 0 % 96,9545 387.818,00 0,96
FLR Notes 2021(26/Und.)
XS2432941693 5.0000% AT&S Austria EUR 800 0 0 % 78,5500 628.400,00 1,56
Techn.&Systemt.AG EO-FLR
Notes 2022(27/Und.)
XS2794589403 5.1250% British EUR 400 400 0 % 103,8740 415.496,00 1,03
Telecommunications PLC EO-FLR
Med.-T. Nts 2024(29/54)
XS2778385240 5.1250% Orsted A/S EO-FLR M.- EUR 300 300 0 % 103,9860 311.958,00 0,77
T. Nts 2024(24/Und.)
XS2751678272 5.2500% EnBW Energie Baden- EUR 700 700 0 % 105,4420 738.094,00 1,83
Warttem. AG FLR-Anleihe v.
24(29/84)
X52904849879 5.2500% Raiffeisen Bank Intl AG EUR 500 500 0 % 102,7230 513.615,00 1,27
EO-FLR Med.-T. Nts 2024(29/35)
FR0011401751 5.3750% Electricité de France EUR 1.000 0 0 % 100,0565 1.000.565,00 2,48
EO-FLR MTN 13/25
XS2770920937 5.3750% Rumanien EO-Med.- EUR 1.200 1.200 0 % 99,9530 1.199.436,00 2,98
Term Nts 2024(31)Reg.S
XS52898762864 5.5000% SES S.A. EO-FLR Med.- EUR 500 500 0 % 92,2280 461.140,00 1,14
Term Nts 24(29/54)
US381427AA15 5.5285% Goldman Sachs Capital usD 500 0 0 % 85,2800 409.154,15 1,02
Il DL-FLR Pref.Secs 2007(12/
Und.)
XS1261170515 5.7500% Argentum Netherlands usbD 600 0 0 % 99,8925 575.113,95 1,43
B.V. DL-FLMTN LPN 15(25/
50)Swiss Re
US48123UAB08 5.7851% JPMorgan Chase & Co. usb 800 0 0 % 93,7500 719.666,07 1,79
DL-FLR Cap.E.Nts 17(18/47.77)W
FRO01400KKC3 5.9930% VEOLIA ENVIRONN. EUR 700 500 0 % 107,1900 750.330,00 1,86
23/Und.
XS2737652474 6.3750% AXA S.A. EO-FLR Med.- EUR 200 600 400 % 107,8270 215.654,00 0,54
T. Nts 24(33/Und.)
FR0O01400QR21 6.5000% EUR 200 200 0 % 102,3850 204.770,00 0,51
C.N.d.Reas.Mut.Agrico.Group.SA
EO-FLR Notes 2024(34/Und.)
XS1002121454 6.5000% Stichting AK Rabobank EUR 977 0 474 % 111,5045 1.088.841,44 2,70
Cert. EO-FLR-Certs 14/Und.
XS2684826014 6.6250% Bayer AG FLR- EUR 600 0 0 % 103,7610 622.566,00 1,54
Sub.Anl.v.2023(2028/2083)
XS2576550243 6.6250% ENEL S.p.A. EO-FLR EUR 400 400 0 % 111,9530 447.812,00 1,11
Nts. 2023(23/Und.)
XS2579480307 6.7500% Eurofins Scientific S.E. EUR 100 100 0 % 105,3440 105.344,00 0,26
EO-FLR Notes 2023(28/Und.)
SE0016278352 6.7500% Heimstaden AB EO-FLR EUR 500 0 0 % 71,5000 357.500,00 0,89
Notes 21(21/Und.)
USH42097EZ68 6.8500% UBS Group AG DL-FLR- usb 300 300 0 % 99,3020 285.857,12 0,71
Cap.Nts 24(30/Und.)RegS
X52819840120 7.2500% BAWAG Group AG EO- EUR 400 400 0 % 103,5150 414.060,00 1,03
FLR Notes 2024(29/Und.)
FRO01400EFQ6 7.5000% Electricité de France EUR 600 600 0 % 110,5705 663.423,00 1,65
(E.D.F.) EO-FLR Med.-T. Nts
22(22/Und.)
USF1067PAF39 8.0000% BNP Paribas S.A. DL- usbD 400 400 0 % 103,1095 395.756,85 0,98
FLR Nts 2024(31/Und.) Reg.S
Jahresbericht zum 31.12.2024 9
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31.12.2024

Stiick bzw.
Anteile bzw.

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgénge

% des
Fondsver-
moégens "

Kurswert
in EUR

Bestand
31.12.2024

Gattungsbezeichnung = Markt

Whg.in 1.000

im Berichtszeitraum

USF8500RAE20 8.1250% Société Générale S.A. usD 600 600 0 % 97,9445 563.898,67 1,40
DL-FLR Cap.Nts 24(29/
Und.)RegS
XS1689189501 9.4060% GRENKE AG FLR- EUR 200 0 0 % 99,0285 198.057,00 0,49
Subord. Bond v.17(23/unb.)
US06738ECN31 9.6250% Barclays PLC DL-FLR usD 400 400 0 % 110,3040 423.370,92 1,05
Cap.Nts 2023(29/Und.)
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 11.877.447,42 29,47
Verzinsliche Wertpapiere EUR 11.877.447,42 29,47
XS2069101868 2.0000% Kon. KPN N.V. EO-FLR EUR 800 800 0 % 99,6945 797.556,00 1,98
Notes 2019(25/Und.)
XS2289588167 2.1250% Mexiko EO-Notes EUR 1.500 1.500 0 % 57,5080 862.620,00 2,14
2021(21/51)
DEOO0A289FK7 2.6250% Allianz SE FLR- EUR 200 0 800 % 87,1125 174.225,00 0,43
Sub.Ter.Nts.v.20(30/unb.)
XS2114413565 2.8750% AT & T Inc. EO-FLR EUR 1.000 1.000 0 % 99,5655 995.655,00 2,47
Notes 2020(25)/und
USX10001AB51 3.2000% Allianz 21(28)/und usbD 800 0 600 % 86,7975 666.295,64 1,65
DEOO0OA2E4Q88 4.0000% IKB Deutsche EUR 927 0 0 % 100,9590 935.889,93 2,32
Industriebank AG Nachr.-MTN-
IHSv.17(27)
XS2056490423 4.6250% Achmea B.V. EO-FLR EUR 600 0 1.000 % 97,6025 585.615,00 1,45
Med.-T. Nts 19(19/Und.)
XS2468390930 5.3750% Athora Netherlands EUR 1.000 0 0 % 102,6784 1.026.783,79 2,55
N.V. EO-FLR Notes 2022(22/32)
XS2755535577 5.7522% Telefonica Europe 24/ EUR 300 300 0 % 107,1615 321.484,50 0,80
Und
XS2831758474 5.8750% Athora Holding Ltd. EUR 300 300 0 % 103,5530 310.659,00 0,77
EO-Bonds 2024(24/34)
USQ78063AJ59  5.8750% QBE Insurance Group ~ USD 800 0 0 % 1000505 768.031,47 1,91
Ltd. DL-FLR MTN 2020(25/Und.)
Reg.S
XS2898168443 6.3750% Bank of Ireland Group EUR 500 500 0 % 102,7690 513.845,00 1,28
PLC EO-FLR Notes 2024(30/
Und.)
X52602037629  6.3750% NN Group NV.EO-FLR ~ EUR 700 700 0 % 10571480 736.036,00 1,83
Bonds 2024(30/Und.)
X52790191303  6.6250% ASR Nederland N.V. EUR 500 500 0 % 1051405 525.702,50 1,30
EO-FLR Secs 2024(31/Und.)
US404280EH85 6.8750% HSBC Holdings PLC DL- usD 200 200 0 % 99,6920 191.319,87 0,47
FLR Notes 2024(30/Und.)
IT0005604803 7.2500% Banco BPM S.p.A. EO- EUR 200 200 0 % 106,8745 213.749,00 0,53
FLR Cap.Notes 2024(31/Und.)
DE0O00CZ45WB5  7.8750% Commerzbank AG EO- EUR 600 600 0 % 109,9145 659.487,00 1,64
FLR-Nachr.Anl.v.24(31/unb.)
DEOOOA383JS3 8.1250% Deutsche Bank AG FLR- EUR 1.000 1.000 0 % 105,0505 1.050.505,00 2,61
Nachr.Anl.v.24(29/unb.)
USF2941JAA81 9.1250% Electricité de France usD 500 500 0 % 112,9665 541.987,72 1,34
(E.D.F.) DL-FLR Nts 2023(23/
Und.) Reg.S
Nicht notierte Wertpapiere EUR 831.039,48 2,06
CA06415FRB09 3.7000% Bank of Nova Scotia, CAD 500 500 0 % 90,2280 300.429,53 0,75
The CD-FLR Capital Nts 2021(21/
81)
Jahresbericht zum 31.12.2024 10
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31.12.2024

Gattungsbezeichnung = Markt  Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurswert % des
Anteile bzw. 31.12.2024 Zuginge Abginge in EUR  Fondsver-

Whg.in 1.000 . . mégens "
im Berichtszeitraum

DEOOOA3MP5T8 5.0000% Domicil Real Estate AG EUR 600 0 0 % 88,4350 530.609,95 1,32
Pflichtwandelschuldv.v. 21(25)

Summe Wertpapiervermégen EUR 38.709.178,54 96,06
Derivate EUR -61.969,23 -0,15
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.)

Devisen-Derivate (Forderungen/Verbindlichkeiten) EUR -61.969,23 -0,15
Devisenterminkontrakte (Verkauf) EUR -61.969,23 -0,15
Offene Positionen EUR -57.212,82 -0,14
USD/EUR 6.70 Mio. OoTC -57.212,82 -0,14
Geschlossene Positionen EUR -4.756,41 -0,01
USD/EUR 0.50 Mio. OTC -4.756,41 -0,01
Bankguthaben EUR 724.084,38 1,80
EUR - Guthaben bei: EUR 256.352,02 0,64
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG EUR 256.352,02 256.352,02 0,64
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wa&hrungen EUR 467.732,36 1,16
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG CAD 52.108,97 34.701,14 0,09
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG CHF 6.729,50 7.163,23 0,02
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG GBP 0,55 0,66 0,00
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG usbD 443.817,64 425.867,33 1,06
Sonstige Vermégensgegenstiande EUR 992.030,88 2,46
Forderung aus Cash-Collateral EUR 250.000,00 250.000,00 0,62
Zinsanspriiche EUR 742.030,88 742.030,88 1,84
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -65.597,23 -0,16
Sonstige Verbindlichkeiten 2 EUR -65.597,23 -65.597,23 -0,16
Fondsvermégen EUR 40.297.727,34 100,00
Anteilwert D&R Zins Strategie | EUR 98,89
Umlaufende Anteile D&R Zins Strategie | STK 407.495,580

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
2 noch nicht abgefiihrte Prifungskosten, Veroffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergitung
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WERTPAPIERKURSE BZW. MARKTSATZE

Die Vermbgensgegenstinde des Sondervermégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.
Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 30.12.2024

Britisches Pfund (GBP) 0,828750 = 1 Euro (EUR)
Kanadischer Dollar (CAD) 1,501650 = 1 Euro (EUR)
Niederlandischer Gulden (NLG) 2,203710 = 1 Euro (EUR)
Schweizer Franken (CHF) 0,939450 = 1 Euro (EUR)
US-Dollar (USD) 1,042150 = 1 Euro (EUR)
MARKTSCHLUSSEL

OTC Over-the-Counter
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HANSAINVEST

D&R Zins Strategie

WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMS ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE, SOWEIT SIE NICHT
MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:

K&ufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe / Verkaufe /

Anteile bzw, Zugénge Abgange
Whg. in 1.000

Bérsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

DE0001102515 0.0000% Bundesrep.Deutschland Anl.v.2020 (2035) EUR 1.000 8.400
DE0001102572 0.0000% Bundesrep.Deutschland Anl.v.2021 (2052) EUR 0 2.500
FRO013313582 1.2500% Frankreich EO-OAT 18/34 EUR 0 1.800
XS2312744217 1.3750% ENEL S.p.A. EO-FLR Nts. 2021(27/Und.) EUR 500 500
DE0001102614 1.8000% Bundesrep.Deutschland Anl.v.2022 (2053) EUR 0 1.500
XS2363244513 2.0000% Deutsche Lufthansa AG MTN v.2021(2021/2024) EUR 0 200
XS52330501995 2.2500% Athora Netherlands NV 21/31 EUR 0 300
X52207430120 2.3740% TenneT Holding B.V. EO-FLR Notes 2020(20/Und.) EUR 500 500
FRO014000NZ4 2.3750% Renault S.A. EO-Med.-Term Notes 2020(20/26) EUR 0 400
DEO00BU25018 2.4000% Bundesrep.Deutschland Bundesobl.Ser.188 v.2023(28) EUR 0 600
DEO00BU2Z015 2.6000% Bundesrep.Deutschland Anl.v.2023 (2033) EUR 3.200 3.200
FROO14004AE8 3.0000% Air France-KLM S.A. EO-Obl. 2021(21/24) EUR 0 200
XS1716945586 3.2500% Eurofins Scientific S.E. EO-FLR Notes 2017(25/Und.) EUR 300 300
FRO014001UM5 3.3750% Caisse Refinancement I'Habitat EO-Covered Bonds 2023 EUR 0 1.100
(32)
FR0O01400GM85 3.5000% Caisse Francaise d.Financ.Loc. EO-M.-T.Obl.Fonciéres EUR 0 1.000
2023(32)
FRO014000JB9 3.6250% Engie S.A. EO-Medium-Term Nts 2024(24/31) EUR 600 600
X52804483381 3.8050% Intesa Sanpaolo S.p.A. EO-FLR Pref. MTN 24/27 EUR 1.500 1.500
XS$1061711575 4.0000% AEGON N.V. EO-FLR MTN 2014(24/44) EUR 0 200
AT0000A04967 4.1500% Osterreich EO-MTN 144A 07/37 EUR 0 500
FROO1400SAJ2 4.1590% BNP Paribas S.A. EO-FLR Med.-T. Nts 2024(29/34) EUR 500 500
IT0005560948 4.2000% Italien, Republik EO-BT.P. 2023(34) EUR 3.300 3.300
XS2719281227 4.3420% Intesa Sanpaolo S.p.A. EO-FLR Preferred MTN 2023(25) EUR 0 500
XS2818300407 4.3750% ING Groep N.V. EO-FLR Med.T.Nts 24(29/34) EUR 400 400
XS1271836600 4.3820% Deutsche Lufthansa AG FLR-Sub.Anl.v.2015(2021/2075) EUR 0 2.800
XS1140860534 4.5960% Assicurazioni Generali S.p.A. EO-FLR MTN 14(25/Und.) EUR 0 100
XS1156024116 4.7500% Intesa Sanpaolo Vita S.p.A. EO-FLR Notes 2014(24/Und.) EUR 500 500
DEOOOHCBOBS6 4.8750% Hamburg Commercial Bank AG IHS v. 2023(2025) S.2755 EUR 0 1.800
FRO01400GDJ1 5.3750% Orange S.A. EO-FLR Med.-T. Nts 23(23/Und.) EUR 400 400
DE0001135044 6.5000% Bundesrep.Deutschland Anl.v.1997 (2027) EUR 1.000 1.000
XS2577033553 7.1250% Raiffeisenbank a.s. EO-FLR Non-Pref. MTN 23(25/26) EUR 0 1.000
XS2387925501 3.6250% Julius Baer Gruppe AG DL-FLR Bonds 2021(28/Und.) usD 0 200
XS2238020445 4.8750% Julius Baer Gruppe AG DL-FLR Bonds 2020(26/Und.) usb 0 600
FRO008131403 5.9708% BNP Paribas S.A. DL-FLR-Notes 1986(91/Und.) usb 0 500
XS1055787680 6.2500% Norddeutsche Landesbank -GZ- Nachr.DL-IHS.S.1748 v. usbD 0 3.600
14/24
US05964HBH75 8.0000% Banco Santander S.A. DL-FLR Pref.Secs 2024(34/Und.) usb 200 200
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WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMS ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE, SOWEIT SIE NICHT
MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:

K&ufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw! Kéaufe / Verkaufe /
Anteile bzw/| Zuginge Abgénge
Whg. in 1.000

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

DEOOOBUOE212 0.0000% Bundesrep.Deutschland Unv.Schatz.A.24/09 £.17.09.25 EUR 1.000 1.000
DEOOOA3ESTRO 2.6000% Allianz SE FLR-Sub.Ter.Nts.v.21(31/unb.) EUR 0 1.000
XS2256949749 3.2480% Abertis Infraestruct. Fin. BV EO-FLR Notes 2020(25/Und.) EUR 500 500
BE0002644251 3.2500% AGEAS SA/NV EO-FLR Notes 2019(29/49) EUR 0 800
XS2879811987 3.8750% Merck KGaA FLR-Sub.Anl. v.2024(2029/2054) EUR 200 200
XS2886191589 4.2500% ING Groep N.V. EO-FLR Med.T.Nts 24(30/35) EUR 500 500
XS$2829852842 4.5000% Alliander N.V. EO-FLR Securit. 2024(32/Und.) EUR 500 500
XS2739054489 4.5060% Barclays PLC EO-FLR-Med.-T. Nts 2024(24/33) EUR 500 500
FRO01400PZV0 4.8100% Crédit Mutuel Arkéa EO-FLR Med.-T.Nts 2024(30/35) EUR 200 200
BE0933899800 4.8650% BNP Paribas Fortis S.A. EO-FLR CV.Nts 07(Und.) EUR 0 1.750
US91282CGM73 3.5000% United States of America DL-Notes 2023(33) S.B-2033 usD 0 5.100
US212810TN81 3.6250% United States of America DL-Bonds 2023(53) usD 0 2.200
X52885225966 7.2500% ING Groep N.V. DL-FLR Cap. Secs 2024(34/Und.) usD 200 200
USF1067PAG12 7.3750% BNP Paribas S.A. DL-FLR Nts 2024(34/Und.) Reg.S usD 200 200

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte, bei Optionsscheinen Angabe der K&ufe und Verkaufe.)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. K&ufe / Verkaufe / Volumen

Anteile bzw. Zugénge Abginge in 1.000
Whg. in 1.000

Terminkontrakte

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin:
USD/EUR EUR 27.383
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ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (INKL. ERTRAGSAUSGLEICH) D&R ZINS STRATEGIE
[

FUR DEN ZEITRAUM VOM 01.01.2024 BIS 31.12.2024

EUR
.  Ertrage
1. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren 400.282,71
2. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 1.234.449,14
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 40.462,71
4. Abzug ausléandischer Quellensteuer -26.155,06
5.  Sonstige Ertrage 91,96
Summe der Ertrage 1.649.131,46
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -2.903,88
2. Verwaltungsvergiitung -460.772,70
3. Verwahrstellenvergitung -25.602,28
4. Prufungs- und Veréffentlichungskosten -8.973,20
5. Sonstige Aufwendungen -11.022,58
6. Aufwandsausgleich 118.532,05
Summe der Aufwendungen -390.742,59
lll. Ordentlicher Nettoertrag 1.258.388,87
IV. VeraduBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne 2.082.183,15
2. Realisierte Verluste -2.256.818,71
Ergebnis aus VerduBerungsgeschéaften -174.635,56
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 1.083.753,31
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne -938.736,79
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste 2.204.907,74
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 1.266.170,95
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres 2.349.924,26
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ENTWICKLUNG DES SONDERVERMOGENS D&R ZINS STRATEGIE |

EUR EUR

I. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschéftsjahres (01.01.2024) 57.645.572,71

1. Ausschittung fir das Vorjahr/Steuerabschlag fir das Vorjahr -2.037.263,36

2. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -18.065.950,52
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen 2.184.164,51
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Riicknahmen -20.250.115,03

3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 405.444,25

4. Ergebnis des Geschaftsjahres 2.349.924,26
davon nicht realisierte Gewinne -938.736,79
davon nicht realisierte Verluste 2.204.907,74

Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschaftsjahres (31.12.2024) 40.297.727,34
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VERWENDUNG DER ERTRAGE DES SONDERVERMOGENS D&R ZINS STRATEGIE |

insgesamt je Anteil

EUR EUR

I. Fir die Ausschittung verfiigbar 9.259.695,71 22,72
1. Vortrag aus dem Vorjahr 5.919.123,69 14,53
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 1.083.753,31 2,66
3. Zuflihrung aus dem Sondervermégen 2.256.818,71 5,54
Il. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet -7.792.711,60 -19,12
1. Der Wiederanlage zugefihrt -1.748.052,50 -4,29
2. Vortrag auf neue Rechnung -6.044.659,10 -14,83
lll. Gesamtausschiittung 1.466.984,11 3,60
1. Endausschittung 1.466.984,11 3,60
a) Barausschuttung 1.466.984,11 3,60

" Die Zufiihrung aus dem Sondervermégen resultiert aus der Berticksichtigung von realisierten Verlusten (fur die Ausschiittung notwendig ware eine Zufiihrung von EUR 0,00)

VERGLEICHENDE UBERSICHT UBER DIE LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE D&R ZINS STRA-

TEGIE |
Geschaftsjahr Fondsvermégen am Ende Anteilwert
des Geschéftsjahres

EUR‘ EUR
2024 40.297.727,34 98,89
2023 57.645.572,71 96,84
2022 72.055.148,54 94,83
2021 86.640.801,42 113,38
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

ANGABEN NACH DER DERIVATEVERORDNUNG

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00

Die Vertragspartner der Derivate-Geschéfte
Donner & Reuschel AG

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégen (in %) 96,06

Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) -0,15

Dieses Sondervermégen wendet gemaf Derivateverordnung den einfachen Ansatz an.

SONSTIGE INFORMATIONEN - NICHT VOM PRUFUNGSURTEIL UMFASST - ZUSATZLICHE
ANHANGANGABEN GEMASS DER VERORDNUNG (EU) 2015/2365 BETREFFEND WERTPA-
PIERFINANZIERUNGSGESCHAFTE

Wéhrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemal der Verordnung (EU) 2015/2365 tber Wertpapierfinanzierungsgeschafte abgeschlossen.

SONSTIGE ANGABEN

Anteilwert D&R Zins Strategie | EUR 98,89
Umlaufende Anteile D&R Zins Strategie | STK 407.495,580

ANGABE ZU DEN VERFAHREN ZUR BEWERTUNG DER VERMOGENSGEGENSTANDE

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Bérse zum Handel
zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Bérsentages gem. § 27
KARBV. Investmentanteile werden zu den letzten verdffentlichten Ricknahmepreisen angesetzt.

Vermoégenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fir die ein handelbarer Kurs nicht verflgbar ist,
werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfligung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit geeigne-
ten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV).

Die bezogenen Kurse werden taglich durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollstandigkeit und Plausibilitat geprift.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Rickzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Vermo-
gensgegenstande erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.

ANGABEN ZUR TRANSPARENZ SOWIE ZUR GESAMTKOSTENQUOTE D&R ZINS STRATEGIE |

Performanceabhéangige Vergiitung 0,00 %

Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 0,99 %

Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhéltnis zum
durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdégens aus, sowie die laufenden Kosten (in Form der veroffentlichten Gesamtkostenquote) der zum Geschéfts-
jahresende des Sondervermégens im Bestand befindlichen Zielfonds im Verhéltnis zum Nettoinventarwert des Sondervermdgens am Geschéftsjahresende.
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TRANSAKTIONEN IM ZEITRAUM VOM 01.01.2024 BIS 31.12.2024

Transaktionen Volumen in Fondswahrung

Transaktionsvolumen gesamt 172.860.572,05
Transaktionsvolumen mit verbundenen Unternehmen 172.860.572,05
Relativ in % 100,00 %

Transaktionskosten: 27.536,69 EUR

Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VeraduBerung der Vermdgensgegenstande.

AN DIE VERWALTUNGSGESELLSCHAFT ODER DRITTE GEZAHLTE PAUSCHAL-
VERGUTUNGEN

Im abgelaufenen Geschéftsjahr wurden keine Pauschalvergltungen an die Kapitalverwaltungsgesellschaft oder an Dritte gezahlt.
Die KVG erhélt keine Riickvergitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Verglitung und Aufwandserstattungen.

Die KVG gewahrt keine sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermégen an sie geleisteten Vergi-
tung.

WESENTLICHE SONSTIGE ERTRAGE UND AUFWENDUNGEN

D&R Zins Strategie |
Sonstige Ertrage

Ertrage aus der Auflésung von Rickstellungen EUR 91,96
Sonstige Aufwendungen

Collateralkosten EUR 3.750,00
Ratingkosten EUR 3.749,14

BESCHREIBUNG, WIE DIE VERGUTUNGEN UND GGF. SONSTIGE ZUWENDUNGEN
BERECHNET WURDEN

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den fiir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die
Gestaltung ihres Vergiitungssystems. Die Ausgestaltung des Vergltungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie tiber die Vergitungspolitik und Vergitungs-
praxis geregelt. Ziel ist es, ein Verglitungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung tibermé&Biger Risiken verhindert. DasVergiitungssystem der HANSAINVEST
wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jahrlich auf seine Angemessenheit und die Einhaltung der rechtlichen
Vorgaben Uberprift. Eine Erorterung des Vergiitungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich statt.

Die Vergiitung der Mitarbeiter richtet sich grundsétzlich nach dem Tarifvertrag fiir das private Versicherungsgewerbe. Je nach Tatigkeit und Verantwortung erfolgt die
Verglitung gemaB der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltung und Vergitungshdhen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und Arbeitnehmerverbanden
bzw. der Konzernmutter und den Betriebsraten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl. der leitenden Angestellten
sind finanzielle Anreizsysteme fiir variable Vergltungen und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Vergltung darf dabei maximal 30% der Gesamtvergltung
ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhéltnisméaBig groBes Risiko flr die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen Vergiitung nicht.

Die Vergltung fir die Geschéftsfihrer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Vergiitung und
einer jahrlichen Tantieme. Die Hohe der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erdrtert und festgelegt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzelnen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschéftsfiihrung und die Generalbevollmachtigten als Risikotradger der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft Gberprift die Vergltungssysteme

jéhrlich. Die Vergitungspolitik der HANSAINVEST erfillt die Anforderungen des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien fur solide Vergltungspolitiken unter Beriicksichtigung
der AIFMD (ESMA/2013/232).

ERGEBNISSE DER JAHRLICHEN UBERPRUFUNG DER VERGUTUNGSPOLITIK

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Vergiitungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausgestaltung von fixen und /
oder variablen Vergiitungen sich nicht an den Regelungen der Richtlinie tiber die Verglitungspolitik und Vergltungspraxis orientieren.

ANGABEN ZU WESENTLICHEN ANDERUNGEN DER FESTGELEGTEN VERGUTUNGSPOLITIK

Keine Anderung im Berichtszeitraum
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ANGABEN ZUR MITARBEITERVERGUTUNG

Die Angaben zur Mitarbeiterverglitung beziehen sich auf den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2023 und betreffen ausschlieBlich die in diesem Zeitraum
bei der Gesellschaft beschaftigen Mitarbeiter.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 26.098.993
(inkl. Geschéaftsfuhrer)

davon feste Vergitung EUR 21.833.752

davon variable Vergiitung EUR 4.265.241
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0
Zahl der Mitarbeiter der KVG inkl. Geschaftsfiihrer (Durchschnitt) 332
Héhe des gezahlten Carried Interest EUR 0
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG EUR 1.475.752
gezahlten Vergiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen

davon Geschéftsleiter EUR 1.105.750

davon andere Fihrungskréfte EUR 370.002

ANGABEN ZUR MITARBEITERVERGUTUNG IM AUSLAGERUNGSFALL

Die KVG zahlt keine direkten Vergltungen aus dem Fonds an Mitarbeiter der Auslagerungsunternehmen.

Die Vergttungsdaten der Donner & Reuschel Luxemburg S.A. fir das Geschéftsjahr 2023 setzen sich wie folgt zusammen:

Donner & Reuschel

Portfoliomanager Luxemburg S.A.
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des EUR 2.294.333,46
Auslagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeitervergiitung

davon feste Vergltung EUR 2.043.367,26
davon variable Vergitung EUR 250.966,20
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0,00
Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens 18

Das Auslagerungsunternehmen hat die Informationen selbst veroffentlicht.

SONSTIGE INFORMATIONEN - NICHT VOM PRUFUNGSURTEIL UMFASST

Aufgrund der festgelegten Anlagestrategie wurden Nachhaltigkeitsrisiken im Berichtszeitraum bei den Investitionsentscheidungen nicht beriicksichtigt. Die diesem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU Kriterien flr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten. Der Fonds ist damit geméalB
Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 zu qualifizieren.

Hamburg, 16. April 2025
HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH

Geschéaftsfihrung

Dr. Jorg W. Stotz Claudia Pauls

Jahresbericht zum 31.12.2024 20
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Vermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH,
Hamburg

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermogens
D&R Zins Strategie - bestehend aus dem Tatigkeitsbe-
richt fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2024 bis zum
31. Dezember 2024, der Vermdgensibersicht und der
Vermdgensaufstellung zum 31. Dezember 2024, der
Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungs-
rechnung, der Entwicklungsrechnung fur das Geschéfts-
jahr vom 1. Januar 2024 bis zum 31. Dezember 2024,
sowie der vergleichenden Ubersicht iiber die letzten
drei Geschéftsjahre, der Aufstellung der wahrend des
Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit
diese nicht mehr Gegenstand der Vermdgensaufstel-
lung sind, und dem Anhang - geprift.

Die im Abschnitt ,Sonstige Informationen” unseres Ver-

merks genannten Bestandteile des Jahresberichts
haben wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen
Vorschriften bei der Bildung unseres Prifungsurteils

zum Jahresbericht nicht bertcksichtigt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefligte
Jahresbericht in allen wesentlichen Belangen den Vor-
schriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs
(KAGB) und ermdéglicht es unter Beachtung dieser Vor-
schriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen
Verhéltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens
zu verschaffen. Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht
erstreckt sich nicht auf den Inhalt der im Abschnitt
,Sonstige Informationen” genannten Bestandteile des

Jahresberichts.
Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Uber-
einstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsétze ordnungsmafBiger Abschlussprifung
durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vor-
schriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwor-
tung des Abschlusspriifers fur die Prifung des Jahres-
berichts” unseres Vermerks weitergehend beschrieben.

Wir sind von der HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH unabhiangig in Ubereinstimmung mit den
deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anfor-
derungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsur-
teil zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Infor-
mationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen
umfassen die folgenden Bestandteile des Jahresbe-
richts:

die im Jahresbericht enthaltenen und als nicht vom
Prifungsurteil zum Jahresbericht umfasst gekenn-
zeichneten Angaben.

Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich
nicht auf die sonstigen Informationen, und dementspre-
chend geben wir in diesem Vermerk weder ein Pri-
fungsurteil noch irgendeine andere Form von Prifungs-
schlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die
Verantwortung, die oben genannten sonstigen Informa-
tionen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonsti-
gen Informationen

wesentliche Unstimmigkeiten zu den vom Prifungsur-
teil umfassten Bestandteilen des Jahresberichts oder
zu unseren bei der Prifung erlangten Kenntnissen
aufweisen oder

anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den
Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH sind verantwortlich fir die Auf-

Jahresbericht zum 31.12.2024
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stellung des Jahresberichts , der den Vorschriften des
deutschen KAGB in allen wesentlichen Belangen ent-
spricht und daflr, dass der Jahresbericht es unter
Beachtung dieser Vorschriften ermdoglicht, sich ein
umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhaltnisse und
Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur
die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit
diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung eines Jahresberichts zu ermdglichen,
der frei von wesentlichen falschen Darstellungen auf-
grund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen
der Rechnungslegung und Vermdégensschadigungen)
oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzli-
chen Vertreter dafir verantwortlich, Ereignisse, Ent-
scheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwick-
lung des Sondervermégens wesentlich beeinflussen
kénnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das
bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der
Aufstellung des Jahresberichts die Fortfihrung des
Sondervermégens durch die HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH zu beurteilen haben und die
Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang
mit der Fortfihrung des Sondervermogens, sofern ein-
schlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariber
zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist, sowie einen
Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jah-
resbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal3 an Sicher-
heit, aber keine Garantie dafir, dass eine in Uberein-
stimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung
durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstel-
lung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus
dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verninftiger-

weise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts
wirtschaftlichen

getroffenen Entscheidungen  von

Adressaten beeinflussen.

Wéhrend der Prifung Gben wir pflichtgeméaBes Ermes-
sen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Darlber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentli-
cher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtimern im Jahresbericht, planen
und flhren Prifungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnach-
weise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen. Das
Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, ist hoher als das Risiko, dass aus Irrtimern
resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives
Zusammenwirken, Félschungen, beabsichtigte Unvoll-
standigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das
AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kén-
nen.

gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fur die Pri-
fung des Jahresberichts relevanten internen Kontroll-
system, um Prifungshandlungen zu planen, die unter
den gegebenen Umstdnden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirk-
samkeit dieses Systems der HANSAINVEST Hanseati-

sche Investment-GmbH abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den
gesetzlichen Vertretern der HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH bei der Aufstellung des Jah-
resberichts angewandten Rechnungslegungsmetho-
Vertretbarkeit der
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten

den sowie die von den

Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage
erlangter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
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Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an
der Fortfihrung des Sondervermégens durch die
HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH auf-
werfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen,
dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir
verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehérigen Anga-
ben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder,
falls diese Angaben unangemessen sind, unser Pri-
fungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum
Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnach-
weise. Zuklnftige Ereignisse oder Gegebenheiten
kénnen jedoch dazu fihren, dass das Sondervermo-
gen durch die HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH nicht fortgefihrt wird.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des
Jahresberichts insgesamt, einschlieBlich der Angaben
sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden
Geschéftsvorfille und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften
des deutschen KAGB ermdglicht, sich ein umfassen-
des Bild der tatsachlichen Verhéltnisse und Entwick-
lungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortli-
chen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen,
einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Méngel im inter-
nen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung
feststellen.

Hamburg, den 17.04.2025

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Werner Lining

Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriifer
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Allgemeine Angaben

KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT

HANSAINVEST Hanseatische Investment-Gesellschaft
mit beschrankter Haftung

Essen

Prof. Dr. Harald Stltzer

- GeschéftsfiUhrender Gesellschafter der STUETZER
Real Estate Consulting GmbH, Gerolsbach

Postfach 60 09 45 Prof. Dr. Stephan Schiiller

22209 Hamburg - Kaufmann
Hausanschrift: . .
Kapstadtring 8 GESCHAFTSFUHRUNG

22297 Hamburg
Dr. Jorg W. Stotz

- (Sprecher, zugleich Mitglied der Geschaftsfihrung
der HANSAINVEST Real Assets GmbH sowie Mit-
glied des Aufsichtsrates der Aramea Asset Manage-

Sitz: Hamburg

Telefon: (0 40) 30057 - 62 96

Telefax: (040)3 0057 -6070 ment AG und der Greiff capital management AG)

Claudia Pauls (ab dem 01.04.2024)

Ludger Wibbeke

- (zugleich  Aufsichtsratsvorsitzender der HAN-
SAINVEST LUX S.A. und Aufsichtsratsvorsitzender

Haftendes Eigenkapital: 24,958 Mio. EUR der WohnSelect Kapitalverwaltungsgesellschaft

Eingezahltes Eigenkapital: 10,500 Mio. EUR mbH)

Stand: 31.12.2023

E-Mail: info@hansainvest.de
Web: www.hansainvest.de

GESELLSCHAFTER

SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG,
Dortmund
SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a.G., Hamburg

AUFSICHTSRAT

Martin Berger

- Vorsitzender

- Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg (zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates
der SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)

Dr. Stefan Lemke (ab dem 15.02.2024)

- stellvertretender Vorsitzender

- stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates
der DONNER & REUSCHEL AG, Hamburg, Mitglied
des Vorstandes der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg

Markus Barth

- Vorsitzender des Vorstandes der Aramea Asset
Management AG, Hamburg

Dr. Thomas A. Lange

- Vorsitzender des Vorstandes der National-Bank AG,
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VERWAHRSTELLE

Donner & Reuschel AG
Ballindamm 27
20095 Hamburg

Haftendes Eigenkapital: 326,350 Mio. EUR
Eingezahltes Eigenkapital: 20,500 Mio. EUR
Stand: 31.12.2023

WIRTSCHAFTSPRUFER

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Fuhlentwiete 5

20355 Hamburg

Deutschland
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