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Sehr geehrte Anlegerin,
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SMAVESTO - RoboFlex ESG Ausgewogen

Tatigkeitsbericht SMAVESTO-RoboFlex ESG Ausgewo-

gen 01.06.2023 - 31.05.2024

Anlageziel und Anlagepolitik

Das Anlageziel des Fonds ist es, einen langfristigen und
Uberwiegend stabilen Wertzuwachs zu erzielen. Dabei
erfolgt unter Beachtung von Nachhaltigkeitsaspekten und
einer Beachtung von Sicherheitsaspekten eine Fokussie-
rung auf die Ertragschancen. Hierzu strebt das Sonderver-
mdgen an, in ein breit diversifiziertes ETF-Portfolio zuinves-
tieren.

Entsprechend wird unter anderem angestrebt, passiv ver-
waltete, borsengehandelte Investmentfonds (ETFs) zu
erwerben, die die Wertentwicklung markttblicher internati-
onaler Aktien-, Renten-, und Geldmarktindizes abbilden.
Daneben kann das Sondermdégen unter anderem in
Aktien, Wertpapiere, Bankguthaben und Geldmarktinstru-
mente investieren. Die Umsetzung des Anlageziels folgt
einem fest definierten Analyseprozess. Dabei werden mitt-
lere Kurs-, Wahrungs- und Bonitétsrisiken in Kauf genom-
men.

Die Zielinvestments werden in einer weiteren darauffolgen-
den Analyse im Hinblick auf ihre Bewertung und die damit
einhergehende zu erwartende Wertentwicklung gepriift.
Kernstiick der Analyse ist ein selbstlernender Algorithmus
(ktinstliche Intelligenz). Die mit dem Algorithmus verbunde-
nen Systeme analysieren online riesige Datenmengen
(Big-Data-Analysen von Preiszeitreihen), um Schatzungen
fur die aktuellen Risiken und Chancen an verschiedenen
Kapitalmarkten zu erstellen. Hierbei lernt der Algorithmus
automatisiert aus den Datenmustern der Vergangenheit
(machine-learning) und passt seine Prognosen entspre-
chend an.

Auf Basis von Methoden des "machine-learning" wird eine
mathematische Schatzfunktion (Returnschatzer) entwi-
ckelt, mit der sich die Entwicklung von Kapitalmarkten tber
unterschiedliche Zeithorizonte prognostizieren ldsst. Die
Basis dieser Prognosen bilden die im zu analysierenden
Zeithorizont vorherrschenden und von dem Algorithmus
automatisch erkannten Marktgegebenheiten — genannt
Marktregime. Bei stabilen Markten kalkulieren sie die
Ertragserwartung auf Basis langfristiger, in Krisenzeiten
auf Basis kurzfristiger Zeithorizonte. Im Ergebnis erhalt
das Fondsmanagement daraus regelmafig ein Ranking,
das als Grundlage fiir die Umsetzung der Investitionsent-
scheidungen dient.

Das Fondsmanagement wird bestrebt sein, innerhalb des

angegebenen Risikoprofils des Fonds zu bleiben, indem
esdie Vermogensallokationen (d. h. den Mix der Anlageklas-
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sen) unter verschiedenen Marktbedingungen @ndert. Unter
normalen Marktbedingungen strebt das Fondsmanagement
ein moderates Engagement in Aktien-ETFs an (die im Ver-
gleich zu Renten-ETFs allgemein als risikoreicher angese-
hen werden), verglichen mit einem Fonds mit einem konser-
vativen Risikoprofil, der ein hoheres Engagement in
Renten-ETFs anstrebt (die im Vergleich zu Aktien-ETFs all-
gemein als weniger risikoreich angesehen werden).

Die Anlagestrategie des Fonds beinhaltet einen aktiven
Managementprozess. Der Fonds bildet weder einen Wertpa-
pierindex ab, noch orientiert sich die Gesellschaft fur den
Fonds an einem festgelegten Vergleichsmalstab. Dies
bedeutet, dass der Fondsmanager, die fir den Fonds zu
erwerbenden Vermoégensgegenstande auf Basis eines fest-
gelegten Investitionsprozesses aktiv identifiziert, im eige-
nen Ermessen auswahlt und nicht passiv einen Referenzin-
dex nachbildet.

Im Rahmen des Investitionsprozesses werden auch die mit
dem An- oder Verkauf verbundenen mdéglichen Risiken
berticksichtigt. Risiken kénnen hierbei eingegangen wer-
den, wenn der Fondsmanager das Verhadltnis zwischen
Chance und Risiko positiv einschatzt. Der Fonds verwendet
keinen Referenzwert, weil der Fonds eine benchmarkunab-
héngige Performance erreichen soll.

Das Fondsmanagement darf fiir den Fonds Derivatgeschéfte
nur zum Zweck der Absicherung einsetzen. Ein Derivat ist
ein Finanzinstrument, dessen Wert - nicht notwendig 1:1
-von der Entwicklung eines oder mehrerer Basiswerte wie
z.B. Wertpapieren oder Zinssatzen abhangt.

Portfoliostruktur

Entsprechend des Fondsreglements wurde das Fondsver-
mogen in ETFs angelegt. In Abhdangigkeit der Ergebnisse
des analysierten Marktregimes wurde die Allokation mehr-
mals verdndert. Hierbei wechselten sich Phasen mit einer
hohen Gewichtung von Aktien-ETFs mit Phasen eines volli-
gen Verzichts auf Aktien-ETFs ab. In letztgenannten Phasen
wurde das Fondsvermdgen dann in ETFs mit kurzlaufenden
Rentenpapieren und geldmarktnahen Anlagen sowie in
Bankguthaben gehalten.

Zum Ende des Berichtszeitraums waren rund 98 Prozent
des Fondsvermdégens in Aktien-ETFs investiert. Der Anlage-
schwerpunkt lag dabei auf Aktien aus Europa. Zusétzlich
waren globale Aktien und der japanische Markt allokiert.
Der verbleibende Rest des Fondsvermdgens wurde als
Bankguthaben und in einem Anleihen-ETF gehalten, der



SMAVESTO - RoboFlex ESG Ausgewogen

in Papiere mit sehr kurzen Laufzeiten investiert.

Struktur SMAVESTO-RoboFlex ESG Ausgewogen
(in Prozent des Fondsvermdogens)

Aktien Deutschland —
Aktien Europs
Aktien UsA
Aktien Japan  ——————
Aktien Global i —
Renten/Geldmarkt —
Bankguthaben .
0,0% 10,0% 20,0% 30,0% 40,0% 50,0%

m31.05.2023 m31.05.2024

(Quelle: Darstellung auf Basis der Vermégensaufstel-
lung)

Risikoanalyse

Adressenausfallrisiko Zielfonds

Der Fonds legt iberwiegend seines Vermdgens in Zielfonds
an, welche ihrerseits in Anleihen investieren. Dadurch ist
der Fonds mittelbar von dem Risiko betroffen, dass es zu
einem Ausfall der Zins- und Tilgungszahlungen der im
Bestand der Zielfonds befindlichen Anleihen kommen
kann. In dessen Folge kann es bei den Anleihen zu Kursver-
lusten kommen. Das Adressenausfallrisiko soll durch die
diversifizierte Anlage in einen/ mehrere Zielfonds reduziert
werden. Adressenausfallrisiken bestanden innerhalb der
beriicksichtigten Fonds, aber nicht beim SMAVESTO-
RoboFlex ESG Ausgewogen selbst.

Marktpreisrisiken

Marktpreisrisiken des Investmentvermégens resultierten
aus Kursbhewegungen der in den bericksichtigten Fonds
gehaltenen Wertpapiere. Die Kurs- oder Marktpreisentwick-
lung hangtinsbesondere von der Entwicklung der Kapital-
markte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der
Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen
Rahmenbedingungenin den jeweiligen Léndern beeinflusst
wird.

Wéhrungsrisiko Zielfonds

Die Zielfonds kénnen in Fremdwdhrung aufgelegt worden
sein bzw. in entsprechenden Fremdwdahrungen investie-
ren. Fernerlegen in Euro notierte Zielfonds ganz oder teil-
weise in Landern auBerhalb des Euroraums an. Das Wé&h-
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rungsrisiko soll durch eine Diversifizierung gesteuert und
begrenzt werden. Die Finanzinstrumente konnenin einer
anderen Wéhrung als der Wahrung des Sondervermégens
angelegt sein. Der Fonds erhdlt die Ertrage, Riickzahlungen
und Erlgse aus solchen Anlagen in der anderen Wéhrung.
Fallt der Wert dieser Wahrung gegentiber der Fondswéh-
rung, so reduziert sich der Wert solcher Anlagen und somit
auch der Wert des Fondsvermégens.

Operationelle Risiken

Unter operationellen Risiken wird die Gefahr von Verlusten
verstanden, die durch die Unangemessenheit oder das Ver-
sagen von internen Verfahren, Menschen und Systemen
oder durch externe Ereignisse verursacht werden. Beim
operationellen Risiko differenziert die Gesellschaft zwischen
technischen Risiken, Personalrisiken, Produktrisiken und
Rechtsrisiken sowie Risiken aus Kunden- und Geschéftsbe-
ziehungen und hat hierzu u.a. die folgenden Vorkehrungen
getroffen:

Ex ante und ex post Kontrollen sind Bestandteil des Order-
prozesses.

Rechts- und Personalrisiken werden durch Rechtsberatung
und Schulungen der Mitarbeiter minimiert.

Daruber hinaus werden Geschdfte in Finanzinstrumenten
ausschlieRlich tiber kompetente und erfahrene Kontrahen-
ten abgeschlossen. Die Verwahrung der Finanzinstrumente
erfolgt durch eine etablierte Verwahrstelle mit guter Boni-
tat.

Die Ordnungsmaligkeit der fur das Sondervermdgen rele-
vanten Aktivitaten und Prozesse wird regelmaRig durch
die Interne Revision Giberwacht.

Zinsdnderungsrisiken Zielfonds

Zum Ende der Berichtsperiode war dieser Fonds uber Ziel-
fonds-Investments in mehreren Anleihe-ETFs investiert.
Diese Fonds enthalten aufgrund ihrer Anlagepolitik grund-
satzlich Zinsanderungsrisiken. Das Risiko wurde vom Fonds-
management durch die Auswahl der ETFs gesteuert,indem
nur Fonds gewdhlt wurden, die in Anleihen mit kurzen Lauf-
zeiten oder variabler Verzinsung investierten. Diese Invest-
ments weisen im Vergleich zu anderen Rentenfonds in der
Regel ein geringes Zinsdnderungsrisiko auf.
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Liguiditdtsrisiko Zielfonds

Der Fonds investiert Uberwiegend seines Vermodgens in
Zielfonds. Die Liquiditat des Sondervermdgens kann einge-
schrénkt werden, sofern z.B. fur die Zielfonds die Ruick-
nahme der Anteilscheine ausgesetzt werden sollte.Der
Fonds investiert Uberwiegend seines Vermdgens in Ziel-
fonds. Die Liquiditdt des Sondervermdgens kann einge-
schrankt werden, sofern z.B. fur die Zielfonds die Ruick-
nahme der Anteilscheine ausgesetzt werden sollte.

Sonstige Risiken

Die Borsen sind seit Ausbruch geopolitischer Krisen in
2022/23 wie z.B. dem Russland-Ukraine-Krieg bzw. dem
KrieginlIsrael und Gazavon einer deutlich h6heren Volatili-
tat gepragt. Die weitere Entwicklung an den Kapitalmarkten
héngt von vielen Faktoren ab: vom weiteren Verlauf der
Kampfhandlungen, den wirtschaftlichen Folgen der ver-
héngten Sanktionen, einer weiterhin hohen Inflation, der
Lage an den Rohstoffmarkten sowie anstehenden geldpoli-
tischen Entscheidungen. Es ist davon auszugehen, dass
die Rahmenbedingungen der Weltwirtschaft und an den
Borsen weiterhin von erhéhter Unsicherheit gepragt sein
werden. Daher unterliegt auch die zukunftige Wertentwick-
lung dieses Sondervermdgens groReren Marktpreisrisi-
ken.

Wertentwicklung

Die Wertentwicklung (nach BVI-Methode) betrug fiir den
Berichtszeitraum +2,48%.

==SMAV RoboFlex ESG Ausgewogen (R) [%]

—100,00

—97,50

—95,00

—-92,50

|Ju! |Sep  |Nov ‘Jan [Mrz  |Mai |Jul  |Sep |Nov [Jan |Mrz
2022 2023 2024

(Quelle: vwd MarktManager)
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VerauBBerungsergebnis

Das Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften fiir den Berichts-
zeitraum betrug:

EUR 162.166,37

Die realisierten Gewinne und Verluste resultieren aus der
VerduRerung von Investmentanteilen.

Sonstige Hinweise

Die mit der Verwaltung des Investmentvermdgens betraute
Kapitalverwaltungsgesellschaft ist die HANSAINVEST Han-
seatische Investment GmbH.

Das Portfoliomanagement fiir den Fonds SMAVESTO-
RoboFlex ESG Ausgewogenist ausgelagert an Die Sparkasse
Bremen AG.

Weitere fir die Anlegerin oder den Anleger wesentliche
Ereignisse haben sich nicht ergeben.

Sonstige Informationen — nicht vom Priiffungsurteil
umfasst

Dieser Fonds bewirbt 6kologische oder soziale Merkmale
oder eine Kombination aus diesen Merkmalen im Sinne
des Artikel 8 der Offenlegungsverordnung (EU)
2019/2088.

Die Angaben Uber die 6kologischen und/oder sozialen
Merkmalen gemaR Artikel 8 der Offenlegungsverordnung
sind in den "RegelméRige Informationen zu den in Artikel
8 Absatze 1,2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und
Artikel 6 Absatz 1 derVerordnung (EU) 2020/852 genannten
Finanzprodukten" enthalten.
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Vermodgensiibersicht

Vermogensiibersicht

Kurswert % des

in EUR Fondsver-

mogens ?

. Vermdgensgegenstinde 9.283.404,61 100,19

1. Investmentanteile 9.093.970,93 98,14

2. Bankguthaben 189.433,68 2,04

Il. Verbindlichkeiten -17.352,01 -0,19

1. Sonstige Verbindlichkeiten -17.352,01 -0,19

IIl. Fondsvermégen EUR 9.266.052,60 100,00
2 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Jahresbericht zum 31.05.2024
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Vermodgensaufstellung

Vermogensaufstellung zum 31.05.2024

ISIN Gattungsbezeichnung Markt  Stiick bzw. Bestand Kéufe/  Verké&ufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.05.2024 Zugédnge Abgénge inEUR  Fondsver-
Whg.in 1.000 . . . mdgens ¥
im Berichtszeitraum
Investmentanteile EUR 9.093.970,93 98,14
Gruppenfremde Investmentanteile EUR 9.093.970,93 98,14
LU1861137484  AIS-AM.IDX MSCI EUR.SRI PAB ANT 12.268 28.471 16.203  EUR 84,4940 1.036.572,39 11,19
Act. Nom. DR A EUR Acc. oN
LU2269164310 AIS-Amu.ldx MSCI Japan SRI ANT 10.263 32.023 21.760 EUR 64,0000 656.832,00 7,09
PAB Act.Nom. DRHG EUR Acc.
oN
LU2233156749 AlS-Amu.ldx MSCI Japan SRI ANT 36.487 42.031 5.544 EUR 43,0750 1.571.677,53 16,96
PAB Act.Nom.UC.E.DR EO
Acc.oN
IE000Y77LGG9 Am.ETF-MSCI W.SRI ANT 18.246 20.902 2.656 EUR 90,6240 1.653.525,50 17,84
CL.N.Z.AM.P. Bear.Shs EUR Acc.
oN
IEO00K1P4V37 Am.ETF-MSCI W.SRI ANT 7.832 10.476 2.644  EUR 63,8000 499.681,60 5,39
CL.N.Z.AM.P. Bear.Shs EUR Acc.
oN
IEO0OBJLKK341 iShs IV-MSCI EMU SRI UCITS ANT 223.872  496.085 541.857 EUR 7,4470 1.667.174,78 17,99
ETF Registered Acc.Shs EUR
o.N.
IEO0B52VJ196 iShslI-MSCI Europe SRI U.ETF ANT 23.766 54.739 39.749 EUR 70,6200 1.678.354,92 18,11
Registered Shs EUR (Acc) o.N.
IEO0BJP26D89 iShsIV-EO Ultrash.Bd ESG U.ETF ~ ANT 2.660 349.980 701.470 EUR 5,1028 13.573,45 0,15
Registered Shares EUR Dist.oN
DEOOOETF9090 Lyx.1-LY.1 DAX 50 ANT 7.786 7.786 0 EUR 40,6600 316.578,76 3,42
ESG(DR)UC.E. |
Summe Wertpapiervermégen EUR 9.093.970,93 98,14
Bankguthaben EUR 189.433,68 2,04
EUR - Guthaben bei: EUR 189.433,68 2,04
Bank: National-Bank AG EUR 0,76 0,76 0,00
Verwahrstelle: UBS Europe SE EUR 189.432,92 189.432,92 2,04
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -17.352,01 -0,19
Sonstige Verbindlichkeiten? EUR -17.352,01 -17.352,01 -0,19
Fondsvermégen EUR 9.266.052,60 100,00
Anteilwert SMAVESTO - RoboFlex ESG Ausgewogen EUR 99,06
Umlaufende Anteile SMAVESTO - RoboFlex ESG Ausgewogen STK 93.538,000
 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
2 noch nicht abgefiihrte Priifungskosten, Veroffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergiitung
Jahresbericht zum 31.05.2024 8
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Waihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensauf-
stellung erscheinen:
Ké&ufe und Verkédufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Ké&ufe / Verkdufe /
Anteile bzw. Zugénge Abgénge
Whg. in 1.000
Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

LU1681041114 AIS-A.FLOAT. RATE EO CORP.1-3 Namens-Anteile A EUR o.N. ANT 24.819 24.819
LU2153616599 AIS-AM.IDX MSCI USA SRI PAB Act. Nom. ETFDR H EUR Acc. oN ANT 526 8.978
LU2249056297 AIS-AM.WORLD SRI PAB Act. Nom. DRH EUR Acc. oN ANT 10.476 10.476
LU1861136247 AlIS-Amundi INDEX MSCI USA SRI Act. Nom. DR AH EUR Acc. oN ANT 0 20.698
LU1861134382 AIS-AMUNDI MSCI WORLD SRI Act. Nom. DR H EUR Acc. oN ANT 21.689 21.689
DEOOOETFL540 Deka MSCI Germ.Cl.Ch.ESG U.ETF Inhaber-Anteile ANT 0 147.861
IEOOBF5GB717 iShs 11-iSh E.FIt.Ra.Bd ESG UE Reg. Shares EUR Dis. o.N. ANT 538.163 716.299
IEO0BOMRJJ36 Xtr.(IE)-Ger.Mittelst.& M.Cap 1D ANT 0 24.308

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschéfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kéufe / Verkéufe / Volumen
Anteile bzw. Zugénge Abgédnge in 1.000
Whg.in 1.000
Fehlanzeige

Jahresbericht zum 31.05.2024 9
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) SMAVESTO - RoboFlex ESG Ausgewogen

fiir den Zeitraum vom 01.06.2023 bis 31.05.2024

EUR

I. Ertrdage

1.  Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland 6.416,24
2. Ertrdge aus Investmentanteilen 96.172,59
Summe der Ertrége 102.588,83
Il.  Aufwendungen

1.  Verwaltungsvergiitung -88.556,29
2. Verwahrstellenvergiitung -5.854,54
3. Prifungs- und Veroffentlichungskosten -12.421,29
4.  Sonstige Aufwendungen -400,00
5.  Aufwandsausgleich 7.572,51
Summe der Aufwendungen -99.659,61
lIl.  Ordentlicher Nettoertrag 2.929,22
IV. VeréduBerungsgeschifte

1.  Realisierte Gewinne 468.352,48
2.  Realisierte Verluste -306.186,11
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften 162.166,37
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 165.095,59
1.  Nettoverdanderung der nicht realisierten Gewinne 90.813,93
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste 25.496,08
VI. Nichtrealisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 116.310,01
VIIl. Ergebnis des Geschiftsjahres 281.405,60
Jahresbericht zum 31.05.2024 10
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Entwicklung des Sondervermégens SMAVESTO - RoboFlex ESG Ausgewogen

EUR EUR
. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschéftsjahres (01.06.2023) 9.878.526,92
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr 0,00
2. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -892.887,90
a) Mittelzuflusse aus Anteilschein-Verkdufen 381.892,77
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Riicknahmen -1.274.780,67
3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -992,02
4. Ergebnis des Geschéftsjahres 281.405,60
davon nicht realisierte Gewinne 90.813,93
davon nicht realisierte Verluste 25.496,08
Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschéftsjahres (31.05.2024) 9.266.052,60
Verwendung der Ertrédge des Sondervermégens SMAVESTO - RoboFlex ESG Ausgewogen®
insgesamt je Anteil
EUR EUR
I. Firdie Wiederanlage verfiigbar 471.281,70 5,04
1. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 165.095,59 1,77
2. Zuftihrung aus dem Sondervermégen 306.186,11 3,27
Il. Wiederanlage 471.281,70 5,04

Y Die Zufiihrung aus dem Sondervermdgen resultiert aus der Beriicksichtigung von realisierten Verlusten

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre SMAVESTO - RoboFlex ESG Ausgewogen

Geschéftsjahr Fondsvermégen am Ende Anteilwert
des Geschiftsjahres
EUR EUR
2024 9.266.052,60 99,06
2023 9.878.526,92 96,66
(Auflegung 01.07.2022) 100,00 100,00
Jahresbericht zum 31.05.2024 11
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Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung
Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00

Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte

Fehlanzeige

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégen (in %) 98,14

Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,00

Dieses Sondervermogen wendet gemaR Derivateverordnung den einfachen Ansatz an.

Zusétzliche Anhangangaben gemaR der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzie-

rungsgeschafte

Wahrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemé&R der Verordnung (EU) 2015/2365 tiber Wertpapierfinanzierungsgeschéfte
abgeschlossen.

Sonstige Angaben
Anteilwert SMAVESTO - RoboFlex ESG Ausgewogen EUR 99,06
Umlaufende Anteile SMAVESTO - RoboFlex ESG Ausgewogen STK 93.538,000

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstande

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Bérse zum Handel
zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Bérsentages gem. §
27 KARBV. Investmentanteile werden zu den letzten veréffentlichten Riicknahmepreisen angesetzt.

Vermdgenswerte, die weder an einer Bérse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fiir die ein handelbarer Kurs nicht verfiigbar
ist, werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfiigung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den
mit geeigneten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (8 28 KARBV).

Die bezogenen Kurse werden téglich durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollstandigkeit und Plausibilitat gepriift.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Riickzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Vermo-
gensgegenstande erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote SMAVESTO - RoboFlex ESG Ausgewogen
Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 1,28 %

Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis
zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermégens aus, sowie die laufenden Kosten (in Form der versffentlichten Gesamtkostenquote) der zum
Geschéftsjahresende des Sondervermdgens im Bestand befindlichen Zielfonds im Verhdltnis zum Nettoinventarwert des Sondervermdgens am Geschéftsjahres-
ende.

Transaktionen im Zeitraum vom 01.06.2023 bis 31.05.2024

Transaktionen Volumen in Fondswéhrung
Transaktionsvolumen gesamt 46.701.098,91
Transaktionsvolumen mit verbundenen Unternehmen 0,00
Relativin % 0,00 %

Eslagen keine Transaktionen mit verbundenen Unternehmen und Personen vor.

Transaktionskosten: 21.801,28 EUR

Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduRerung der Vermdgensgegenstande.
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An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungen

Im abgelaufenen Geschaftsjahr wurden keine Pauschalvergiitungen an die Kapitalverwaltungsgesellschaft oder an Dritte gezahlt.
Die KVG erhélt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermgdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.

Die KVG gewdhrt keine sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermdgen an sie geleisteten
Vergiitung.

Verwaltungsvergiitungssatz fiirim Sondervermégen gehaltene Investmentanteile

ISIN Fondsname Nominale
Verwaltungsvergiitung
der Zielfonds
in %
LU1681041114 AIS-A.FLOAT. RATE EO CORP.1-3 Namens-Anteile A EUR o.N.? 0,18
LU1861137484 AIS-AM.IDX MSCI EUR.SRI PAB Act. Nom. DR A EUR Acc. oN ¥ 0,18
LU2153616599 AIS-AM.IDX MSCI USA SRI PAB Act. Nom. ETFDR H EUR Acc. oN? 0,20
LU2249056297 AIS-AM.WORLD SRI PAB Act. Nom. DRH EUR Acc. oN® 0,20
LU2269164310 AlS-Amu.ldx MSCI Japan SRI PAB Act.Nom. DRHG EUR Acc. oN ¥ 0,20
LU2233156749 AlS-Amu.ldx MSCI Japan SRI PAB Act.Nom.UC.E.DR EO Acc.oN ¥ 0,18
LU1861136247 AIS-Amundi INDEX MSCI USA SRI Act. Nom. DR AH EUR Acc. oN? 0,18
LU1861134382 AIS-AMUNDI MSCI WORLD SRI Act. Nom. DR H EUR Acc. oN? 0,10
IE000K1P4V37 Am.ETF-MSCI W.SRI CL.N.Z.AM.P. Bear.Shs EUR Acc. oN ¥ 0,10
IEO00Y77LGGY Am.ETF-MSCI W.SRI CL.N.Z.AM.P. Bear.Shs EUR Acc. oN 0,08
DEOOOETFL540 Deka MSCI Germ.Cl.Ch.ESG U.ETF Inhaber-Anteile? 0,20
IEOOBF5GB717 iShs 11-iSh E.Flt.Ra.Bd ESG UE Reg. Shares EUR Dis. 0.N.V 0,10
IEO0BJLKK341 iShs IV-MSCI EMU SRI UCITS ETF Registered Acc.Shs EUR o.N. ¥ 0,20
IE00B52VJ196 iShslI-MSCI Europe SRI U.ETF Registered Shs EUR (Acc) o.N. ¥ 0,30
IE0O0BJP26D89 iShsIV-EO Ultrash.Bd ESG U.ETF Registered Shares EUR Dist.oN ¥ 0,09
DEOOOETF9090 Lyx.1-LY.1 DAX 50 ESG(DR)UC.E. | © 0,23
IEOOBO9MRJI36 Xtr.(IE)-Ger.Mittelst.& M.Cap 1DV 0,20
v Ausgabeaufschlége oder Riicknahmeabschlige wurden nicht berechnet.
Wesentliche sonstige Ertrdge und Aufwendungen
SMAVESTO - RoboFlex ESG Ausgewogen
Sonstige Ertréage
Keine sonstigen Ertrage
Sonstige Aufwendungen
Kosten Marktrisikomessung und Liquidationsrisikomessung EUR 400,00

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den fiir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick
auf die Gestaltung ihres Vergtitungssystems. Die Ausgestaltung des Vergtitungssystems hat die Gesellschaft in einerinternen Richtlinie tiber die Vergtitungspolitik
und Verglitungspraxis geregelt. Ziel ist es, ein Vergiitungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung tiberméaRiger Risiken verhindert. DasVergiitungssys-
tem der HANSAINVEST wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jahrlich auf seine Angemessenheit und
die Einhaltung der rechtlichen Vorgaben tberpriift. Eine Erérterung des Verguitungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich statt.

Die Verglitung der Mitarbeiter richtet sich grundsé&tzlich nach dem Tarifvertrag fur das private Versicherungsgewerbe. Je nach Tatigkeit und Verantwortung
erfolgt die Vergiitung gemaR der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltung und Vergutungshshen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und
Arbeitnehmerverbanden bzw. der Konzernmutter und den Betriebsraten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern
inkl. der leitenden Angestellten sind finanzielle Anreizsysteme fiir variable Vergtitungen und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Vergutung darf
dabei maximal 30% der Gesamtvergiitung ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhdltnismaRig groRes Risiko fuir die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der vari-
ablen Vergiitung nicht.

Die Verglitung fiir die Geschéftsfihrer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Verglitung

und einer jéhrlichen Tantieme. Die Hohe der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erortert und festgelegt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzelnen
Fonds.
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Derzeit sind nur die Geschéftsfiihrung und die Generalbevollméachtigten als Risikotrager der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft tiberpriift die Vergiitungssys-
teme jahrlich. Die Vergutungspolitik der HANSAINVEST erfullt die Anforderungen des 8 37 KAGB, als auch die Leitlinien fiir solide Verguitungspolitiken unter
Beriicksichtigung der AIFMD (ESMA/2013/232).

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Vergiitungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausgestaltung von
fixen und / oder variablen Vergutungen sich nicht an den Regelungen der Richtlinie tiber die Vergiitungspolitik und Verguitungspraxis orientieren.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik

Keine Anderung im Berichtszeitraum

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Die Angaben zur Mitarbeitervergiitung beziehen sich auf den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2023 und betreffen ausschlieBlich die in diesem Zeitraum
bei der Gesellschaft beschaftigen Mitarbeiter.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 26.098.993
(inkl. Geschaftsfiihrer)

davon feste Vergutung EUR 21.833.752

davon variable Vergtitung EUR 4.265.241
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0
Zahl der Mitarbeiter der KVG inkl. Geschéftsfithrer (Durchschnitt) 332
Hohe des gezahlten Carried Interest EUR 0
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG EUR 1.475.752
gezahlten Vergiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen

davon Geschéftsleiter EUR 1.105.750

davon andere Fiihrungskréfte EUR 370.002

Angaben zur Mitarbeitervergiitung im Auslagerungsfall
Die KVG zahlt keine direkten Vergtitungen aus dem Fonds an Mitarbeiter der Auslagerungsunternehmen.

Die Verguitungsdaten der Die Sparkasse Bremen AG fiir das Geschéftsjahr 2022 setzen sich wie folgt zusammen:

Portfoliomanager Die Sparkasse Bremen AG
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Aus- EUR 67.242.830,41
lagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeitervergiitung

davon feste Vergiitung EUR 0,00
davon variable Verguitung EUR 0,00
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0,00
Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens 1.120

Die Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeitervergiitung umfasst den
Aufwandsposten Personalaufwendungen ohne soziale Abgaben des letzten im Unternehmensregister verdffentlichten Jahresabschlusses.
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Sonstige Informationen - nicht vom Priifungsurteil umfasst — RegelméaRige Informationen zu denin
Artikel 8 Absédtze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung

Eine nachhaltige Investi-
tion ist eine Investition in
eine Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung eines
Umweltziels oder sozialen
Ziels beitragt, vorausge-
setzt, dass diese Investition
keine Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die inves-
tiert wird, Verfahrensweisen
einer guten Unternehmens-
fuhrung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das
in der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegtistund
ein Verzeichnis von dkolo-
gisch nachhaltigen Wirt-
schaftstédtigkeiten ent-
halt. Diese Verordnung
umfasst kein Verzeichnis
der sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitionen
mit einem Umweltziel kénn-
ten taxonomiekonform sein
oder nicht.

p/
aary

¥ g

Mit Nachhaltigkeitsindika-
toren wird gemessen,
inwieweit die mit dem
Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen
Merkmale erreicht werden.

Jahresbericht zum 31.05.2024

(EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
SMAVESTO - RoboFlex ESG Ausgewo- 529900771V9XP5E05048
gen

Okologische und/oder soziale Merkmale

Es wurden damit nachhaltige Es wurden damit dkologische/soziale
Investitionen mit einem Merkmale beworben und obwohl keine
Umweltziel getdtigt: % nachhaltigen Investitionen angestrebt wur-
den, enthielt es % an nachhaltigen Inves-
titionen
|:| in Wirtschaftstatigkeiten, die |:| mit einem Umweltziel in Wirt-
nach der EU-Taxonomie als schaftstatigkeiten, die nach der
okologisch nachhaltig einzu- EU-Taxonomie als 6kologisch
stufen sind nachhaltig einzustufen sind
|:| in Wirtschaftstatigkeiten, die |:| mit einem Umweltziel in Wirt-
nach der EU-Taxonomie nicht schaftstatigkeiten, die nach der
als d6kologisch nachhaltig ein- EU-Taxonomie nicht als 6kolo-
zustufen sind gisch nachhaltig einzustufen
sind

|:| mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit nachhaltige Eswurden damit 6kologische/soziale Merk-
Investitionen mit einem sozialen male beworben, aber keine nachhaltigen
Ziel getatigt: % Investitionen getétigt.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen dkologischen und/
oder sozialen Merkmale erfiillt?

Der Fonds bewirbt unter Berticksichtigung bestimmter Ausschlusskriterien 6kologische oder
soziale Merkmale oder eine Kombination aus diesen Merkmalen.

Fir den Fonds sind folgende ESG-Faktoren maRgeblich:
Mindestens 75% des Wertes des Sondervermdgens missen in Wertpapiere investiert wer-

den, die unter Berticksichtigung von Nachhaltigkeitskriterien ausgewahlt werden und von dem
Datenprovider MSClI ESG Research LLC unter 6kologischen und sozialen Kriterien analysiert
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und positiv bewertet werden. Im Rahmen dieser Mindestquote von 75% sind nur solche Titel
erwerbbar, die ein ESG Rating von mindestens AA aufweisen. Ferner wurden ESG-Ausschlusskrite-
rien bertcksichtigt.

Die Ausrichtung an den vorgegebenen ESG-Faktoren wurde ordnungsgemaR in den Anlagepro-
zessimplementiert. Die beworbenen Merkmale wurden im Laufe des Berichtszeitraumes durch-
gehend beachtet.

Im Berichtszeitraum wurden die folgenden Verstol3e gegen die dargestellten Ausschlusskriterien
oder Anlagegrenzen festgestellt:

Durch Anderung des MSCI ESG-Ratings bei einem Zielfonds kam es im Zeitraum vom 19.07.
biszum 27.07.2023 zu einer passiven Grenzverletzung. Vermégegensgegenstande im Zielfonds
verstieRen gegen die FNUC Ausschlusskriterien. Die Grenzverletzung wurde durch den Verkauf
des Zielfonds behoben.

Der Fonds darfin Aktien und Anleihen investieren, fiir welche (noch) keine Daten des Datenprovi-
ders MSCI ESG Research LLC vorhanden sind und damit aktuell nicht gesagt werden kann, ob
gegen die im Verkaufsprospekt genannten Ausschlusskriterien verstoBen wurde. Sobald fiir
solche Aktien und Anleihen Daten vorhanden sind, werden die im Verkaufsprospekt genannten
Ausschlusskriterien eingehalten. Sie gelten also ftir 100 % der Aktien und Anleihen, die entspre-
chend gescreent werden konnten.

Es wurden keine Derivate verwendet, um die von dem Fonds beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale zu erreichen.

Die HANSAINVEST berticksichtigt bei der Verwaltung von Vermégensanlagen derzeit noch
nicht umfassend und systematisch etwaige nachteilige Auswirkungen von Investitionsentschei-
dungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren. Unter Nachhaltigkeitsfaktoren verstehen wir in diesem
Zusammenhang Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschenrechte
und die Bekampfung von Korruption und Bestechung. Die gesetzlichen Anforderungen hierfur
sind neu und sehr detailliert. Ihre sorgfdltige Umsetzung verlangt von uns einen erheblichen
Aufwand. Zudem liegen im Markt aktuell die maRgeblichen Daten, die zur Feststellung und
Gewichtung herangezogen werden muissen, nicht in ausreichendem Umfang vor.

Allerdings verwaltet unser Unternehmen einzelne Investmentfonds, bei denen die Beriicksichti-
gung nachteiliger Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
verbindlich festgelegter Teil der Anlagestrategie ist. Diese Fonds bewerben entweder 6kologi-
sche und/ oder soziale Merkmale als Teil ihrer Anlagepolitik, oder streben nachhaltige Investitio-
nenim Sinne der Verordnung (EU) 2019/2088 an. Gemal} der eben genannten Verordnung
informieren wirin den vorvertraglichen Informationen, in den Jahresberichten und auf unserer
Homepage fiir jeden dieser Fonds lber die festgelegten Merkmale oder Nachhaltigkeitsziele
sowie daruiber, ob und ggf. wie die Berticksichtigung nachteiliger Nachhaltigkeitsauswirkungen
Bestandteil der Anlagestrategie ist.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?
Nachhaltigkeitsindikatoren zu der dezidierten ESG-Anlagestrategie:

Zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, werden

Jahresbericht zum 31.05.2024 16



SMAVESTO - RoboFlex ESG Ausgewogen

Jahresbericht zum 31.05.2024

Kriterien aus den Bereichen Umwelt (Environment), Soziales (Social) und verantwortungsvol-
ler Unternehmensfiihrung (Governance) herangezogen undin einem ESG-Rating zusammen-
gefasst.

Entsprechend sind im Rahmen der zuvor genannten Mindestquote von 75 % nur solche
Titel erwerbbar, die ein ESG-Rating von mindestens AA aufweisen. Vermdgensgegenstande
(exklusive Bankguthaben und Derivate), die das entsprechende Mindestrating nicht einhal-
ten, werden im Rahmen der Anlagegrenze nicht beriicksichtigt.

Die diesbeziglichen Daten werden durch den Ratinganbieter MSCI ESG Research LLC zur
Verfligung gestellt.

Die im Fonds enthaltenen Wertpapiere weisen ein ESG-Rating von mindestens AA (MSCI)
in Hohe von 95,83 % auf.

Des Weiteren investiert das Sondervermdgen nicht in Wertpapiere von Emittenten, die
ihre Umsatze

- zu mehr als 10 Prozent aus der Energiegewinnung oder dem sonstigen Einsatz von
fossilen Brennstoffen (exklusive Gas) oder Atomstrom,

= zu mehr als 5 Prozent aus der Férderung von Kohle und Erd61 oder

- aus dem Abbau, der Exploration und aus Dienstleistungen fiir Olsand und Olschiefer
generieren.

Das OGAW-Sondervermdgen wird nurin solche Investmentanteile anlegen, die mindestens
65 % ihres Bruttoinventarwerts in nachhaltig bewertbare Titel investieren, wobei Bankgutha-
ben bei dieser prozentualen Berechnung nicht beriicksichtigt wird. Dartiber hinaus sind
nur die Investmentanteile erlaubt, die ihrerseits in Emittenten anlegen, die im kumulierten
Mittelwert maximal 5 % ihres Umsatzes mit den folgenden Kriterien erwirtschaften (Aus-
schlusskriterium Nr. 0):

- dem Abbau von Kraftwerkskohle,
- unkonventioneller und konventioneller O1- und Gasférderung, Olraffination,
- der Stromerzeugung aus Kohle, aus Flissigbrennstoff oder aus Erdgas.

Dabei wird der kumulierte Mittelwert auf der Grundlage, der in den letzten 12 Monaten
veroffentlichten Daten der Emittenten berechnet. Die genaue Methodologie dieser Bewer-
tung (,MSCI ESG Fund Metrics"“) ist der nachhaltigkeitsbezogenen Offenlegung zu entneh-
men.

Das OGAW Sondervermdégen investiert ausschlieRBlich in Wertpapiere von Emittenten
und/oder Investmentanteile, die ihrerseits ausschlieBlich, die Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung anwenden, insbesondere bei soliden Managementstrukturen, den
Beziehungen zu den Arbeitnehmern, der Vergtitung von Mitarbeitern sowie der Einhaltung
der Steuervorschriften (Art. 2 Nr.17 der Verordnung EU 2019/2088, Offenlegungsverord-
nung).

Nachhaltigkeitsindikatoren zu den Ausschlusskriterien:
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Daneben werden fiir den Fonds keine Aktien oder Anleihen von Unternehmen erworben,
die

1. mehr als 10 % ihres Umsatzes mit der Herstellung und/ oder dem Vertrieb von Rus-
tungsgutern generieren;

2. Umsatz aus der Herstellung und/oder dem Vertrieb von Waffen nach dem Uberein-
kommen Uber das Verbot des Einsatzes, der Lagerung, der Herstellung und der Wei-
tergabe von Antipersonenminen und tber deren Vernichtung (,,Ottawa-Konvention®),
dem Ubereinkommen ber das Verbot von Streumunition (“Oslo-Konvention“) sowie
B- und C-Waffen nach den jeweiligen UN-Konventionen (UN BWC und UN CWC) gene-
rieren;

.mehr als 5 % ihres Umsatzes mit der Herstellung von Tabakprodukten generieren;

. mehr als 10% Umsatz mit der Stromerzeugung aus Kohle generieren;

. mehr als 10% Umsatz mit der Stromerzeugung aus Erdél generieren;

. mehr als 10% Umsatz mit Atomstrom generieren;

. mehr als 5% ihres Umsatzes mit dem Abbau von Kraftwerkskohle generieren;

. mehr als 5% ihres Umsatzes mit der Férderung von Erdo1 generieren;

. Umsatz aus dem Anbau, der Exploration und aus Dienstleistungen fiir Olsand und
Olschiefer generieren;

10. in schwerer Weise und nach Auffassung des Fondsmanagements ohne Aussicht
auf Besserung gegen die 10 Prinzipien des UN Global Compact-Netzwerkes oder
gegen die OECD Leitsdtze fur Multinationale Unternehmen verstof3en;

11.in der Bewertung des Governance Score nicht besser als 2,5 abschneiden.

O 00 N O U1 b W

Ferner werden keine Anleihen von Staaten erworben,

12. die nach dem Freedom House Index als ,unfrei* klassifiziert werden;

Anlage zum Verkaufsprospekt

13. die das Abkommen von Paris nicht ratifiziert haben.

Des Weiteren werden keine Investmentanteile erworben, die in Wertpapiere von Emit-
tenten investieren, die

14. mehr als 10 % ihres Umsatzes mit der Herstellung von Riistungsgiitern generie-
ren;

15. Umsatz aus der Herstellung und/oder dem Vertrieb von Waffen nach dem Uberein-
kommen Uber das Verbot des Einsatzes, der Lagerung, der Herstellung und der Wei-
tergabe von Antipersonenminen und tber deren Vernichtung (,,Ottawa-Konvention®),
dem Ubereinkommen iber das Verbot von Streumunition (“Oslo-Konvention®) sowie
B- und C-Waffen nach den jeweiligen UN-Konventionen (UN BWC und UN CWC) gene-
rieren;

16. mehr als 5 % ihres Umsatzes mit der Herstellung von Tabakprodukten generieren
oder mehr als 15% Umsatz mit Vertrieb von Tabakprodukten oder durch Lieferungen
oder Dienstleistungen fur die Herstellung von Tabakprodukten generieren;

17. mehr als 10% Umsatz mit Atomstrom generieren;

18. in sehr schwerer Weise und nach Auffassung des Fondsmanagements ohne Aus-
sicht auf Besserung gegen die 10 Prinzipien des UN Global Compact-Netzwerkes oder
gegen die OECD Leitsatze fur Multinationale Unternehmen verstoRen
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Zusatzlichwerden nur Investmentanteile an Sondervermégen erworben, diein der Bewertung
des Governance Score besser als 2,5 abschneiden. (Nr. (19))

Der Fonds darfin Aktien und Anleihen investieren, fur welche (noch) keine Daten des Daten-
providers MSCI ESG Research LLC vorhanden sind und damit aktuell nicht gesagt werden
kann, ob gegen die oben genannten Ausschlusskriterien versto3en wurde.

Sobald fiir solche Aktien und Anleihen Daten vorhanden sind, werden die genannten Aus-
schlusskriterien eingehalten. Sie gelten also fiir 100 % der Aktien und Anleihen, die entspre-
chend gescreent werden kénnen.

Die Grundlage der Berechnungsmethode beruht auf den borsentdglich ermittelten Durch-
schnittswerten des durchschnittlichen Fondsvolumens.

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrédumen?

Fir den Zeitraum vom 01.06.2022 bis 31.05.2023 wurde ein ESG-Rating von mindestens
AA (MSCI) von 87,45% erreicht.

Es wurden keine VerstoRRe gegen die dargestellten Ausschlusskriterien oder Anlagegrenzen
festgestellt. Die Ausschlusskriterien wurden somit zu 100 % eingehalten. Eine Veranderung
dieser hat im Vergleich zum Vorjahr nicht stattgefunden.

Die aufgeftihrten Nachhaltigkeitsindikatoren wurden weder von einem Wirtschaftsprufer
noch von einem unabhénigen Dritten Uberpruft.

Die Investitionen in der Vermdgensallokation fuir den Jahresbericht vom 31.05.2023 betru-
gen folgende Werte:

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale (87,45 %). Davon waren gemaR
#1A Nachhaltige Investitionen (0,00%).

#1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale (100,00 %). #2 Andere Investitionen
(12,55 %).

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen“ fest-
gelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheb-
lich beeintrachtigen durfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefugt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fur
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil
dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kri-
terien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrachtigen.
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Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkun-
gen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Die Ausschlusskriterien werden zudem im Verkaufsprospekt definiert und aufgefuhrt.

Im Folgenden wird ausgefiihrt, welche Nachhaltigkeitsauswirkungen (,,PAI“) das Sondervermo-
genim Rahmen seiner Investitionsentscheidungen bertcksichtigte und durch welche MaBnah-
men (Ausschlusskriterien) beabsichtigt wurde, diese zu vermeiden, bzw. zu verringern:

Im Besonderenwerden PAls berticksichtigt, dieim Kontext 6kologischer und sozialer Nachhaltig-
keit zu betrachten sind. Hierzu werden die o.g. Ausschlusskriterien, Nr. (2), (4) und (5) sowie
(7)-(10) fur Unternehmen, die Ausschlusskriterien Nr. (12) und (13) fiir Staaten herangezogen
sowie die Ausschlusskriterien Nr. (0) und (18) fur Investmentanteile. Die unter Ausschlusskrite-
rium Nr. (2) bzw. Nr. (15) genannten Konventionen, die sich konkret auf die jeweils genannten
Waffenkategorien beziehen, verbieten den Einsatz, die Produktion, die Lagerung und die Wei-
tergabe derjeweiligen Waffenkategorie. Darliber hinaus beinhalten die Konventionen Regelun-
gen zur Zerstorung von Lagerbesténden kontroverser Waffen, sowie der Réumung von kontami-
nierten Flachen und Komponenten der Opferhilfe.

Die mit Ausschlusskriterien Nr. (0), Nr. (4), (5) und (7) aufgegriffene Begrenzung der Stromerzeu-
gung durch fossile Brennstoffe ist im 6kologischen Kontext als ein wesentlicher Faktor fur die
Einschrankung von Treibhausgas- und CO2-Emissionen einzuordnen. Die Ausschlusskriterien
Nr.(10) bzw. Nr. (18) greifen den UN Global Compact, sowie die OECD Leitsatze fiir Multinationale
Unternehmen auf. Der UN Global Compact verfolgt mit den dort aufgefiihrten 10 Prinzipien
die Vision, die Wirtschaft in eine inklusivere und nachhaltigere Wirtschaft umzugestalten. Die
10 Prinzipien des UN Global Compactlassen sich in vier Kategorien Menschenrechte (Prinzipien
1 und 2), Arbeitsbedingungen (Prinzipien 3 -6), Okologie (Prinzipien 7-9) und Anti-Korruption
(Prinzip 10) unterteilen.

Entsprechend der Prinzipien 1 -2 haben Unternehmen sicherzustellen, dass sie die international
anerkannten Menschenrechte respektieren und unterstiitzen, sie im Rahmen ihrer Tatigkeit
also nicht gegen die Menschenrechte verstoBen. Die Prinzipien 3 — 6 sehen vor, dass die Unter-
nehmen dieinternationalen Arbeitsrechte respektieren und umsetzen.Im Rahmen der Prinzipien
7 -9 werden Anforderungen an die 6kologische Nachhaltigkeit gestellt, die unter den folgenden
Schlagworten zusammengefasst werden kénnen: Vorsorge, Férderung von Umweltbewusstsein
sowie Entwicklung und Anwendung nachhaltiger Technologien. Das Prinzip 10 etabliert unter
anderem den Anspruch, dass Unternehmen MaBnahmen gegen Korruption ergreifen mds-
sen. Mit den OECD-Leitsatzen fur Multinationale Unternehmen wird das Ziel verfolgt, weltweit
die verantwortungsvolle Unternehmensfiihrung zu férdern. Die OECD-Leitsatze fiir Unternehmen
stellen hierzu einen Verhaltenskodex in Hinblick auf Auslandsinvestitionen und fiir die Zusam-
menarbeit mit auslandischen Zulieferern auf.

Der Freedom House Index wird jahrlich durch die NGO Freedom House veréffentlicht und ver-
sucht die politischen Rechte sowie biirgerlichen Freiheiten in allen Landern und Gebieten
transparent zu bewerten. Zur Bewertung politischer Rechte werdeninsbesondere die Kriterien
Wabhlen, Pluralismus und Partizipation sowie die Regierungsarbeit herangezogen. Die birgerli-
chen Freiheiten werden anhand der Glaubens-, Versammlungs- und Vereinigungsfreiheit sowie
der Rechtsstaatlichkeit und der jeweiligen individuellen Freiheit des Bilirgers im jeweiligen
Land beurteilt.
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Mit dem Abkommen von Paris hat sich im Dezember 2015 die Mehrheit aller Staaten auf ein
globales Klimaschutzabkommen geeinigt. Konkret verfolgt das Pariser Abkommen drei
Ziele:

- Langfristige Begrenzung der Erderwdarmung auf deutlich unter zwei Grad Celsius im Vergleich
zum vorindustriellen Niveau. Im Ubrigen sollen sich die Staaten bemiihen, den Temperaturan-
stieg auf 1,5 % im Vergleich zum vorindustriellen Niveau zu begrenzen,

- Treibhausgasemissionen zu mindern,

- die Finanzmittelflisse mit den Klimazielen in Einklang zu bringen.

Dies vorausgeschickt, sollin den folgenden Tabellen jeweils aufgezeigt werden, durch welche
Ausschlusskriterien wesentliche nachteilige Auswirkungen auf welche Nachhaltigkeitsfaktoren
abgemildert werden sollen. Die Auswahl der Nachhaltigkeitsfaktoren beruht auf derim Entwurf
vorliegenden delegierten Verordnung zur Verordnung (EU) 2019/2088 tiber nachhaltigkeitsbe-
zogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.
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Fiir Aktien oder Anleihen von Unternehmen:

Nachhaltigkeitsfaktor/ PAI

Berticksichtigt durch

1. Treibhausgasemissionen (GHG Ausschlusskriterien Nr. (0),

Emissions)
2. C0O2 FuBabdruck (Carbon
Footprint)

bezogen auf Investmentanteile
(4), (5) und (7)-(8) bezogen auf
Aktien und Anleihen von

3. Treibhausgasintensitat derim Unternehmen

Portfolio befindlichen
Unternehmen (GHG intensity of
investee companies)

4. Exposition zu Unternehmen
aus dem Sektor der Fossilen
Brennstoffe (Exposure to
companies active in the fossile
fuel sector)

5. Anteil von nichterneuerbarer

Ausschlusskriterien Nr. (0),
bezogen auf Investmentanteile
(4), (5) und (7)-(9) bezogen auf
Aktien und Anleihen von
Unternehmen

Ausschlusskriterien Nr. (0),

Energie an Energieverbrauch und bezogen auf Investmentanteile

-produktion (Share of non-
renewable energy consumption
and production)

(4) - (6) bezogen auf Aktien und
Anleihen von Unternehmen

Begriindung

Durch diein den
Ausschlusskriterien Nr. (4), (5)
und (7) genannte
Umsatzschwelle hinsichtlich
Unternehmen, welche Umsatz mit
der Stromerzeugung aus fossilen
Brennstoffen erwirtschaften,
sowie durch den Ausschluss von
Unternehmen, welche schwere
Kontroversen mit den UN Global
Compact und damit ebenfalls mit
den Prinzipien 7-9 des UN Global
Compact aufweisen, kann davon
ausgegangen werden, dass
mittelbar weniger Emissionen
ausgestoBen werden.

Investitionen in Aktivitaten im
Bereich fossile Brennstoffe sind
fur den Fonds aufgrund derin
den Ausschlusskriterien
verankerten Umsatzschwellen
begrenzt, wodurch eine
entsprechende Exposition
teilweise vermieden wird.

Durch diein den
Ausschlusskriterien beinhalteten
Umsatzschwellen wird die
Investition in als besonders
problematisch eingestuften
Energiequellen beschrankt.

Der Anteil von nicht-
erneuerbaren Energien am
Energieverbrauch wird damit
indirekt berticksichtigt, da
anzunehmen ist, dass die
Begrenzung der Investitionen zu
einem verminderten Angebot
nicht erneuerbarer Energie
fuhren wird.
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6. Energieverbrauchsintensitat
pro Branche mit hohen
Klimaauswirkungen (Energy
consumption intensity per high
impact climate sector)

7. Aktivitdten mit nachteiligen
Auswirkungen auf artenreiche
Gebiete (Activities negatively
affecting biodiversity-sensitive
areas)

8. SchadstoffausstoB in Gewdsser
(Emissions to water)

9. Sondermull (Hazardous waste)

10. VerstdRe gegen den UN
Global Compact oder die OECD
Leitlinien fur multinationale
Unternehmen (Violations of
UNGC and OECD Guidelines for
MNE)

11. Mangelnde Prozesse und
Compliancemechanismen um
Einhaltung des UN Global
Compacts oder der OECD
Leitlinien fur multinationale
Unternehmen zu Giberwachen
(Lack of processes and
compliance mechanisms to
monitor compliance with UNGC
and OECD Guidelines)

Ausschlusskriterium Nr. (10)
bezogen auf Aktien und Anleihen
von Unternehmen und (18)
bezogen auf Investmentanteile

Ausschlusskriterium Nr. (10)
bezogen auf Aktien und Anleihen
von Unternehmen und (18)
bezogen auf Investmentanteile

Ausschlusskriterium Nr. (10)
bezogen auf Aktien und Anleihen
von Unternehmen und (18)
bezogen auf Investmentanteile

Ausschlusskriterium Nr. (10)
bezogen auf Aktien und Anleihen
von Unternehmen und (18)
bezogen auf Investmentanteile

Die Prinzipien 7-9 des UN Global
Compact halten Unternehmen an
die Umwelt vorsorglich, innovativ
und zielgerichtet im Rahmen
ihrer Tatigkeiten zu schitzen.
Insbesondere der mit Prinzip 9
UN Global Compact verfolgte
Ansatz, innovative Technologien
zu entwickeln, kann zu einer
Verringerung der
Energieintensitat beitragen.
Entsprechend wird erwartet, dass
Unternehmen, welche keine
schwerwiegenden VerstoRe mit
dem UN Global Compact
aufweisen, beschrankte
negativen Auswirkungen auf die
Energieverbrauchsintensitat pro
Branche haben.

Insbesondere wird in Prinzip 7
des UN Global Compact der
Vorsorgeansatz postuliert. Es
wird davon ausgegangen, dass
Unternehmen welche keine
schwerwiegenden VerstoRe mit
dem UN Global Compact
aufweisen, nur beschrankte
negative Auswirkungen auf
geschitzte Gebiete und die dort
beheimateten Arten, und nur
beschréankte negative
Auswirkungen an anderen Orten
durch Schadstoff-belastetes
Abwasser oder durch Sondermidill
entfalten.

Schwerwiegende VerstdRe gegen
den UN Global Compact und die
OECD Leitlinien fur
multinationale Unternehmen
werden durch das
Ausschlusskriterium Nr. 8
fortlaufend tiberwacht.

Unternehmen, bei denen
schwerwiegende VerstRe gegen
die genannten Vereinbarung
auftreten, haben erkennbar nicht
ausreichend Strukturen
geschaffen, um die Einhaltung
der Normen sicherstellen zu
konnen, so dass davon
ausgegangen werden kann, dass
der Ausschluss zu einer
Beschrdnkung der negativen
Auswirkungen fiihrt.
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12. Unbereinigte Ausschlusskriterium Nr. (10) Da Prinzip 6 des UN Global
geschlechtsspezifische bezogen auf Aktien und Anleihen Compact auf die Abschaffung
Lohnliicke (Unadjusted gender  von Unternehmen und (18) aller Formen von Diskriminierung
pay gap) bezogen auf Investmentanteile am Arbeitsplatz abzielt und

13. Geschlechterdiversitdtim zudem im Rahmen der Prinzipien
Aufsichtsrat oder 3-6 auf die ILO

Geschéftsfihrung (Board gender Kernarbeitsnormen verwiesen
diversity) wird ist davon auszugehen, dass

der Ausschluss schwerwiegender
VerstoRe zu einer Beschrankung
negativer Auswirkungen fihrt.

14. Exposition zu kontroversen  Ausschlusskriterium Nr. (10) Uber das Ausschlusskriterium Nr.
Waffen (Exposure to bezogen auf Aktien und Anleihen (2) wird eine Investition in
controversial weapons) von Unternehmen und (18) Unternehmen, welche Umsatz mit

bezogen auf Investmentanteile kontroversen Waffen, bspw.
Antipersonenminen
erwirtschaften, ausdriicklich

ausgeschlossen.
Fiir Anleihen von Staaten:
Nachhaltigkeitsfaktor/ PAI Berticksichtigt durch Begriindung

Treibhausgasintensitdt (GHG Ausschlusskriterium Nr. (10) Da der Portfoliomanager durch

Intensity) Anwendung des
Ausschlusskriteriums Nr. (10) nur
in Anleihen von Staaten
investiert, die das Pariser
Abkommen ratifiziert haben, ist
sichergestellt, dass nurin
Staaten investiert wird, welche
MaRnahmen treffen, um die
Treibhausgasintensitdt zu
minimieren. Daher 1dsst sich
davon ausgehen, dass mittelbar
eine Beschrankung negativer
Auswirkungen auf die
Treibhausgasintensitdt von
Staatenerfolgt.

Jahresbericht zum 31.05.2024
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Im Portfolio befindliche Anleihen Ausschlusskriterium Nr. (9) Durch Anwendung des

von Landern, die sozialen Ausschlusskriterium Nr. (9)
VerstoRen ausgesetzt sind investiert der Portfoliomanager
(Investee countries subject to fuir das Sondervermégen nichtin
social violations) Staatsanleihen, welche auf

Grundlage bestehender
Informationen, Analysen und
Experteninterviews als ,,unfrei“
klassifiziert werden. [Die
Klassifizierung istin ,frei“,
Jteilweise frei* und ,unfrei®
unterteilt.] So wird sichergestellt,
dass der Portfoliomanager
wenigstens keine Anleihen von
Staaten investiert, welche
definitiv sozialen VerstdlRen
ausgesetzt sind. Entsprechend
wird das PAlinsofern
berticksichtigt, als dass eine
Beschrankung negativer erfolgt.

Der Portfoliomanager des Sondervermdégens kann bei Investitionen in Investmentanteile nicht
bertcksichtigen, ob diese die PAI fiir Staatsanleihen ihrerseits berticksichtigen, da entspre-
chende Daten von MSCI ESG Research LLC noch nicht bereitgestellt werden. Sobald geeignete
Daten verfiigbar sind, wird der Portfoliomanager diese entsprechend bei seinen Investitionsent-
scheidungen einbeziehen.

Investmentanteile lagen im relevanten Bezugszeitraum vom 01.06.2024 bis zum 31.05.2024
vor.

Die genaue Funktionsweise der Titelauswahl wird auf der Homepage der Gesellschaft unter
https://www.hansainvest.com/deutsch/fondswelt/fondsuebersicht/

dargestellt.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Es wurden die Sektoren anhand der NACE Codes ausgewiesen.

Die Grundlage der Ermittlung der Werte beruht auf den borsentéaglichen Durchschnittswerten
im Vergleich zum kumulierten Fondsvolumen abziiglich der Kasse, da diese keine Hauptinvesti-
tion darstellt. Dadurch kénnen Abweichungen zur Vermégensutbersicht im Jahresbericht ent-
stehen.
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Die Liste umfasst die folgen-
den Investitionen, auf die
der gréBte Anteil der im
Bezugszeitraum getatigten
Investitionen des Finanz-
produkts entfiel:01.06.2023
-31.05.2024

»

Die Vermdégensallokation
gibt den jeweiligen Anteil
der Investitionen in
bestimmte Vermégens-
werte an.

Jahresbericht zum 31.05.2024

GroBte Investitionen Sektor In % der Land
Vermégenswerte

iShs IV-MSCI EMU SRI UCITS ETF Registered ~ Treuhand-+ sonst.Fonds 25,37% Irland

Acc.Shs EUR o.N. (IEO0BJLKK341)

iShsIV-EO Ultrash.Bd ESG U.ETF Registered  Treuhand-+ sonst.Fonds 23,16% Irland

Shares EUR Dist.oN (IE00BJP26D89)

iShslI-MSCI Europe SRI U.ETF Registered Shs Treuhand-+ sonst.Fonds 15,12% Irland

EUR (Acc) o.N. (IE00B52VJ196)

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Wie sah die Vermdgensallokation aus?

Der Mindestanteil der Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erfiillung der beworbenen
okologischen und/oder sozialen Merkmale erfolgen, muss 75 % des Wertes des Sonderver-

mogens betragen.

Die Grundlage der Ermittlung der Werte beruht auf den bérsentdglichen Durchschnittswerten
fur den relevanten Bezugszeitraum 01.06.2023 bis 31.05.2024. Dadurch kénnen Abweichun-
gen zur Vermogensubersicht im Jahresbericht entstehen.

In der nachfolgenden graphischen Aufstellung erfolgt eine Aufteilung der Vermégensgegen-
stédnde des Fonds in verschiedene Kategorien. Der jeweilige durchschnittliche Anteil am

Fondsvermdgen wird in Prozent angegeben.

26



SMAVESTO - RoboFlex ESG Ausgewogen

Jahresbericht zum 31.05.2024

Taxonomiekonform
(0,00%)

#1A Nachhaltig (0,00%)

e __

———  #2 Andere (4,17%)

#1B Andere
okologische/soziale
Merkmale (100,00%)

Andere 6kolo-
gische (0,00%)

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst die Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale
getdtigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder
auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen
mit 6kologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitio-
nen, die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige
Investitionen eingestuft werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getdtigt?
Nachfolgend werden die Sektoren anhand des Branchen Typs NACE Codes ausgewiesen.

Es wurden im Berichtszeitraum vom 01.06.2023 bis 31.05.2024 gemaB Art. 54 Delegierte
Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission keine Investitionen in den dort genannten
Sektoren durchgefiihrt. Der Anteil der Investitionen in den Sektoren und Teilsektoren von
fossilen Brennstoffe ist somit 0,00 %.

Die Grundlage der Ermittlung der Werte beruht auf den borsentaglichen Durchschnittswert
im Vergleich zum kumulierten Fondsvolumen abziiglich der Kasse, da diese keine Hauptin-
vestition darstellt. Dadurch konnen Abweichungen zur Vermdgensibersichtim Jahresbericht
entstehen.

Sektor Anteil
Treuhand-+ sonst.Fonds 100,00%
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Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-

e Taxonomie konform?
Der Fonds trégt nicht zu einem oder mehreren Umweltzielen gem. Art 9 der Verordnung
(EU) 2020/852 (, Taxonomieverordnung") bei.
Die dem Fonds zugrundeliegenden Investitionen sind nicht, d.h. zu 0 %, auf Wirtschafts-
tatigkeiten ausgerichtet, die gem. Art. 3 Verordnung (EU) 2020/852 (,,Taxonomieverord-
nung“) als 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten eingestuft sind.
Mit Blick auf die EU-Taxono- Wurden mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tétigkeiten im
miekonformitat umfassen Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert'?
dieKriterienfiirfossiles Gas
die Begrenzung der Emissi- |:| Ja:

onen und die Umstellung

aufvoll erneuerbare Energie

oder CO,-arme Kraftstoffe |:| In fossiles Gas |:| In Kernenergie
bis Ende 2035. Die Kriterien

fur Kernenergie beinhalten

umfassende Sicherheits- Nein

und Abfallentsorgungsvor-

schriften.

Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn
sie zur Eindémmung des Klimawandels ("Klimaschutz") beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich
beeintrachtigen - siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fiur EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der delegierten Verordnung
(EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Taxonomiekonforme Tatig-
keiten, ausgedriickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerl6se, die den
Anteil der Einnahmen aus
umweltfreundlichen Aktivi-
tdten der Unternehmen, in
die investiert wird, wider-
spiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die umwelt-
freundlichen Investitionen
der Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen,
z.B. fiir den Ubergang zu
einer griinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die umwelt-
freundlichen betrieblichen
Aktivitaten der Unterneh-
men, in die investiert wird,
widerspiegeln

Erméglichende Titigkei-
ten wirken unmittelbar
ermdglichend darauf hin,
dass andere Tatigkeiten
einen wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen leis-
ten.

Ubergangstitigkeiten sind
Tatigkeiten, fur die es noch
keine CO,-armen Alternati-
ven gibtund die unterande-
rem Treibhausgasemissi-
onswerte aufweisen, die den
besten Leistungen entspre-
chen.

Jahresbericht zum 31.05.2024

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in abgesetzter Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung
der Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-
konformitdatin Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staats-
anleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Ausrichtung von Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

2. Taxonomie-Ausrichtung von Anlagen
ohne Staatsanleihen*

Umsatz- Umsatz-
erlose erlése

0% 0%

CapEx CapEx

OpEx OpEx

—

0%

: ! 0% 0%
0% 50% 100% 0% 50% 100%

Taxonomiekonform: Fossiles Gas
M Taxonomiekonform: Kernenergie
M Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)
M Nicht taxonomiekonform

Taxonomiekonform: Fossiles Gas
M Taxonomiekonform: Kernenergie
M Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)
M Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt -% der Gesamtsituation wieder.

*Fur die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen* alle Risikopositionen
gegenuber Staaten.

Wie hochist der Anteil der Investitionen, diein Ubergangstitigkeiten und erméglichende
Tatigkeiten geflossen sind?

Die maRgeblichen Daten, die zur Emittlung des Anteils der Investitionen in Ubergangstétig-
keiten und ermdglichende Tatigkeiten herangezogen werden missen, liegen noch nicht
in ausreichendem Umfang vor. Daher wird der folgende Anteil angegeben:

Art der Wirtschaftstatigkeit Anteil
Ermdoglichende Tatigkeiten 0,00%
Ubergangstatigkeiten 0,00%
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sind nachhaltige

/. Investitionen mit

einem Umweltziel, die die
Kriterien fir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsta-
tigkeiten gemaR derVerord-
nung (EU) 2020/852 nicht
beriicksichtigen.

Jahresbericht zum 31.05.2024

ya

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen
Investitionen mit einem Umweltziel?

Das Sondervermdgen strebt keine nachhaltigen Investitionen an. Insofern wurden
keine derartigen Investitionen getatigt.

Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck
wurden mitihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder sozialen Mindest-
schutz?

Unter “#2 Andere Investitionen” kdnnen Investitionen in Aktien und Aktien gleichwer-
tige Wertpapiere, Wertpapiere, die keine Aktien und Aktien gleichwertige Wertpapiere
sind, Geldmarktinstrumente, Bankguthaben, Investmentanteile, Derivate und sonstige
Anlageinstrumente fallen.

Dabei darf das Finanzprodukt bis zu 25 % des Wertes des Sondervermdgens in “#2
Andere Investitionen” investieren.

Dabei kann der Portfolioverwalter die Investitionen in “#2 Andere Investitionen” zur
Liquiditatserhaltung, zur Absicherung und/oder zur Schaffung einer zusatzlichen
Rendite vornehmen.

Ein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz wird in Bezug auf Aktien, Anleihen und
Investmentanteile durch das Anwenden der oben genannten Ausschlusskriterien
sichergestellt. Dies gilt nur dann, wenn der Datenprovider entsprechende Daten zur
Verfligung stellt. Sofern keine Daten verfligbar sind, bleiben die Aktien, Anleihen oder
Investmentanteile erwerbbar.

Andere Investitionen hatten im Berichtszeitpunkt einen durchschnittlichen Anteil
von 4,17 %.

Im relevanten Zeitraumvom 01.06.2023 biszum 31.05.2024 gehdérten hierzu Investitio-
nen in Bankguthaben und liquide Mittel, die aus Liquiditatszwecken gehalten wur-
den.

Welche MaBnahmen wurden wihrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der
d6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Es wurde die Ausrichtung an den vorgegebenen ESG-Faktoren ordnungsgemdf in den Anlage-
prozess implementiert. Die beworbenen Merkmale wurden im Laufe des relevanten Zeitraums
vom 01.06.2023 bis 31.05.2024 durchgehend beachtet.

Im Berichtszeitraum wurden die folgenden Verstél3e gegen die dargestellten Ausschlusskriterien
oder Anlagegrenzen festgestellt:

Durch Anderung des MSCI ESG-Ratings bei einem Zielfonds kam es im Zeitraum vom 19.07.
biszum 27.07.2023 zu einer passiven Grenzverletzung. Vermégegensgegenstande im Zielfonds

30



SMAVESTO - RoboFlex ESG Ausgewogen

verstieRen gegen die FNUC Ausschlusskriterien. Die Grenzverletzung wurde durch den Verkauf
des Zielfonds behoben.

Sofern Daten des Datenproviders fir die Bewertung vorhanden waren, erfolgte die Anlage in
Wertpapieren im Einklang mit den beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Kriterien.

Das Abstimmungsverhalten bei Hauptversammlungen der HANSAINVEST sowie der Umgang
mit Aktiondrsantragen kann unter "https://www.hansainvest.de/unternehmen/compliance/
abstimmungsverhalten-bei-hauptversammlungen" eingesehen werden.

Bei der HANSAINVEST nehmen wir unsere treuhdnderische Pflicht gegentiber unseren Kunden
sehr ernst und handeln in deren alleinigem Interesse. Wir sind davon liberzeugt, dass gute
Corporate Governance ein zentraler Faktor fur langfristig hohere relative Renditen auf
Aktien- und festverzinsliche Anlagen ist. Wir lassen uns bei unseren Anlageentscheidungen
daher nicht nur von kurzfristigen finanziellen Zielen leiten. Vielmehr erwarten wir von den
Unternehmen, in die wirinvestieren, auch eine nachhaltige verantwortungsvolle Unternehmens-
fuhrung, die ESG- relevante Aspekte berticksichtigt. Entsprechend der bereits vollzogenen
ESG Integration berticksichtigt die HANSAINVEST im Rahmen der Ausiibung der Aktiondrsrechte
daher auch nichtfinanzielle Kriterien, wie die Riicksichtnahme auf die Umwelt (E fuir Environ-
ment), soziale Kriterien (S fiir Social), sowie eine verantwortungsvolle Unternehmensfiihrung
(G fur Governance).Dabei stiitzen wir uns auf anerkannte nationale und internationale Regel-
werke wie beispielsweise die jeweils aktuellen Analyse- Leitlinien fur Hauptversammlungen
(ALHV) des Bundesverbands Investment und Asset Management e.V. (BVI), des Deutschen
Corporate Governance Kodex bzw. derin den jeweiligen Landern geltenden Kodizes sowie die
UN Principles for Responsible Investment (PRI), deren erklartes Ziel esist, ein besseres Verstdnd-
nis der Auswirkungen von Investitionsaktivitaten auf Umwelt-, Sozial und Unternehmensfiih-
rungsthemen zu schaffen und Investoren bei der Integration dieser Fragestellungen zu unterstut-
zen.

Um mogliche Interessenkonflikte zum Nachteil unserer Anleger zu vermeiden, haben wir ver-
schiedene organisatorische MaBnahmen getroffen und diese in unseren Grundséatzen fur den

Umgang mit Interessenkonflikten veroéffentlicht: Conflicts of Interest Policy

Der Bericht tiber das Abstimmungsverhalten im Zuge der Austibung unserer Aktiondrsrechte
kann tiber unsere Homepage eingesehen werden:

https://www.hansainvest.de

Hamburg, 14. August 2024

HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Geschéftsfuhrung

Dr. J6rg W. Stotz Claudia Pauls
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Vermerk des unabhdangigen Abschlusspriifers

An die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH, Ham-
burg

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermégens SMA-
VESTO - RoboFlex ESG Ausgewogen — bestehend aus dem
Tatigkeitsbericht fur das Geschaftsjahr vom 1. Juni 2023
bis zum 31. Mai 2024, der Vermdgensibersicht und der
Vermdégensaufstellung zum 31. Mai 2024, der Ertrags- und
Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Ent-
wicklungsrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juni 2023
bis zum 31. Mai 2024, sowie der vergleichenden Ubersicht
Uber die letzten drei Geschéftsjahre, der Aufstellung der
wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen
Geschéfte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der Vermo-
gensaufstellung sind, und dem Anhang — gepruft.

Die im Abschnitt ,,Sonstige Informationen* unseres Ver-
merks genannten Bestandteile des Jahresberichts haben
wirin Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften
bei der Bildung unseres Priifungsurteils zum Jahresbericht
nicht bertcksichtigt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefugte Jah-
resberichtin allen wesentlichen Belangen den Vorschriften
des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und
ermdglicht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich
ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhéltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdégens zu verschaffen. Unser
Prufungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf
den Inhalt der im Abschnitt ,,Sonstige Informationen*
genannten Bestandteile des Jahresberichts.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Uberein-
stimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsadtze ordnungsmaéRiger Abschlussprifung durchge-
fuhrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und
Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des
Abschlusspriifers fir die Prufung des Jahresberichts* unse-
res Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der
HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unabhéangig
in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen
und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sons-
tigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
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geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Prifungsurteil
zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informatio-
nen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen
die folgenden Bestandteile des Jahresberichts:

- die im Jahresbericht enthaltenen und als nicht vom
Prufungsurteil zum Jahresbericht umfasst gekenn-
zeichneten Angaben.

Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht
auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend
gebenwirin diesem Vermerk weder ein Priifungsurteil noch
irgendeine andere Form von Prufungsschlussfolgerung
hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Ver-
antwortung, die oben genannten sonstigen Informationen
zulesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informati-
onen

- wesentliche Unstimmigkeiten zu den vom Prifungsur-
teil umfassten Bestandteilen des Jahresberichts oder
zu unseren bei der Prufung erlangten Kenntnissen auf-
weisen oder

- anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahres-
bericht

Die gesetzlichen Vertreter der HANSAINVEST Hanseatische
Investment-GmbH sind verantwortlich fur die Aufstellung
des Jahresberichts , der den Vorschriften des deutschen
KAGB in allen wesentlichen Belangen entspricht und

dafir, dass der Jahresbericht es unter Beachtung dieser
Vorschriften erméglicht, sich ein umfassendes Bild der tat-
sachlichen Verhdltnisse und Entwicklungen des Sonderver-
mogens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertre-
ter verantwortlich fur die internen Kontrollen, die sie in
Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig
bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresberichts
zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstel-
lungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulati-
onen der Rechnungslegung und Vermégensschadigun-
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gen) oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen
Vertreter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen
und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Sonder-
vermogens wesentlich beeinflussen kénnen, in die Bericht-
erstattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die
gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresbe-
richts die Fortfihrung des Sondervermégens durch die
HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH zu beurteilen
haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im
Zusammenhang mit der Fortfiihrung des Sondervermo-
gens, sofern einschldgig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des
Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartuber
zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtiimern ist, sowie einen Vermerk zu
erteilen, der unser Priifungsurteil zum Jahresbericht bein-
haltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal} an Sicherheit,
aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung
mit 8 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchgefiihrte Pri-
fung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt.
Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen
oder Irrtiimern resultieren und werden als wesentlich ange-
sehen, wenn vernlinftigerweise erwartet werden kdnnte,
dass sie einzeln oderinsgesamt die auf der Grundlage die-
ses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entschei-
dungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prufung tiben wir pflichtgemédRes Ermessen
aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartiber
hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentli-
cher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtiimern im Jahresbericht, planen
und fuhren Prifungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken durch sowie erlangen Prufungsnach-
weise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unser Prufungsurteil zu dienen. Das
Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, ist héher als das Risiko, dass aus Irrtiimern
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resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives
Zusammenwirken, Fdlschungen, beabsichtigte Unvoll-
standigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das
AulRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kon-
nen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Prifung
des Jahresberichts relevanten internen Kontrollsys-
tem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den
gegebenen Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht
mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit die-
ses Systems der HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den
gesetzlichen Vertretern der HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH bei der Aufstellung des Jahres-
berichts angewandten Rechnungslegungsmethoden
sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Ver-
tretern dargestellten geschatzten Werte und damit
zusammenhdngenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage
erlangter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an
der Fortfiihrung des Sondervermégens durch die HAN-
SAINVEST Hanseatische Investment-GmbH aufwerfen
kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet,
im Vermerk auf die dazugehérigen Angaben im Jah-
resbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese
Angaben unangemessen sind, unser Prufungsurteil zu
modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen
auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Ver-
merks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereig-
nisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren,
dass das Sondervermégen durch die HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH nicht fortgefiihrt wird.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jah-
resberichts insgesamt, einschlieflich der Angaben
sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden
Geschaftsvorfdlle und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften des
deutschen KAGB ermdglicht, sich ein umfassendes
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Bild der tatsachlichen Verhéltnisse und Entwicklungen
des Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen
u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung
sowie bedeutsame Prufungsfeststellungen, einschlieRlich
etwaiger bedeutsamer Mdngel im internen Kontrollsys-
tem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Hamburg, den 15.08.2024

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Werner Luning
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprifer

Jahresbericht zum 31.05.2024
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Allgemeine Angaben

Kapitalverwaltungsgesellschaft

HANSAINVEST Hanseatische Investment-Gesellschaft mit
beschrankter Haftung

Postfach 60 09 45

22209 Hamburg

Hausanschrift:

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Sitz: Hamburg

Telefon: (0 40) 30057 -62 96
Telefax: (0 40) 30057 -6070

E-Mail: info@hansainvest.de
Web: www.hansainvest.de

Haftendes Eigenkapital: 24,958 Mio. EUR

Eingezahltes Eigenkapital: 10,500 Mio. EUR
Stand: 31.12.2023

Gesellschafter
SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG,
Dortmund

SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a.G., Hamburg

Aufsichtsrat

Martin Berger

- Vorsitzender

- Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg (zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates
der SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)

Dr. Karl-Josef Bierth (bis zum 07.11.2023)

- stellvertretender Vorsitzender

- Vorstandsmitglied der SIGNAL
Hamburg

Dr. Stefan Lemke (ab dem 15.02.2024)

- stellvertretender Vorsitzender

- stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates
der DONNER & REUSCHEL AG, Hamburg, Mitglied
des Vorstandes der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg

Markus Barth

- Vorsitzender des Vorstandes der Aramea Asset
Management AG, Hamburg

Dr. Thomas A. Lange

- Vorsitzender des Vorstandes der National-Bank AG,

IDUNA Gruppe,
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Essen
- Prof. Dr. Harald Stitzer
- Geschéftsfuhrender Gesellschafter der STUETZER
Real Estate Consulting GmbH, Gerolsbach
- Prof. Dr. Stephan Schuller
- Kaufmann

Geschiftsfiihrung

- Dr. Jorg W. Stotz
- (Sprecher, zugleich Mitglied der Geschéftsfiihrung
der HANSAINVEST Real Assets GmbH sowie Mitglied
des Aufsichtsrates der Aramea Asset Management
AG und der Greiff capital management AG)
- Claudia Pauls (ab dem 01.04.2024)
- Ludger Wibbeke
- (zugleich  Aufsichtsratsvorsitzender der HAN-
SAINVEST LUX S.A. und Aufsichtsratsvorsitzender
der WohnSelect Kapitalverwaltungsgesellschaft
mbH)
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Verwahrstelle

UBS Europe SE

Bockenheimer Landstralle 2-4
60306 Frankfurt am Main
Deutschland

Haftendes Eigenkapital: 3.041,000 Mio. EUR
Eingezahltes Eigenkapital: 446,001 Mio. EUR
Stand: 31.12.2022

Wirtschaftspriifer
KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Fuhlentwiete 5

20355 Hamburg
Deutschland
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Hanseatische Investment-GmbH

Ein Unternehmen der
SIGNAL IDUNA Gruppe

Kapstadtring 8
22297 Hamburg

Telefon 040 30057-6296
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www.hansainvest.de



