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HANSAINVEST

Sehr geehrte Anlegerin,

sehr geehrter Anleger,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie Gber die Entwicklung des OGAW-Fonds

AW Strategie Global Ausgewogen

in der Zeit vom 01.12.2023 bis 30.11.2024.

Mit freundlicher Empfehlung

lhre HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH

Dr. Jorg W. Stotz, Claudia Pauls, Ludger Wibbeke
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Tatigkeitsbericht AW Strategie Global Ausgewogen fiir das
Geschaftsjahr vom 01.12.2023 bis 30.11.2024

Anlageziele und -strategie

Der Anlageschwerpunkt des Fonds liegt in festverzinsli-
chen Wertpapieren. Er verfolgt das Ziel, die wechseln-
den Chancen an den Rentenmarkten durch eine flexible
Aufteilung mdglichst optimal zu nutzen. Der Fonds ist
global orientiert und soll auch die Méglichkeiten ver-
schiedener regionaler Rentenméarkte inklusive potenti-
eller Zinsvorteile aufgreifen. Er investiert dabei schwer-
punktméBig in ETF’s aus dem Rentensektor oder aktiv
gemanagte Investmentfonds sowie auch in selektive
Renteneinzeltitel. Ergédnzend sind Investments in kon-
servative derivative Strukturen und Zertifikate sowie
Alternative Strategien bzw. Absolute-Return-Anséatze
moglich. Hierdurch soll die Wertentwicklung bei
Schwankungen im Rentenmarkt verstetigt werden.

Anlagepolitik im Berichtszeitraum

Zu Beginn des Berichtszeitraumes waren ca. 25,5% des
Fonds in Einzeltiteln aus dem Rentenmarkt investiert,
davon ca. 5,7% in unterschiedliche Wahrungen auBer-
halb des US Dollars. 50,3% des Fonds waren in Renten-
fonds oder rentenorientierten ETF’s investiert. Fonds
mit alternativen Strategien nahmen ca. 2,9% ein. Der
US-Dollar-Anteil des Fonds lag bei ca. 8,1% und war z.T.
abgesichert. Ca. 15,5% steckten im Zertifikatebereich,
allesamt BonusCap-Strukturen auf den EuroStoxx50.
Die Liquiditdtsquote lag demzufolge bei ca. 5,8%.

Portfoliostruktur:

per 30.11.2023*

@ Fonds 531%
@ Renten 255%
@ Zertifikate 155%
© Kasse 58%
@ Derivate 01%

*) Durch Rundung bei der Berechnung kénnen geringfi-
gige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit der Vermé-
gensaufstellung gemélB Jahresbericht entstanden sein.

Das bestimmende Thema des letzten Berichtszeitrau-

mes waren die Politik der Notenbanken und die damit
einhergehenden Zinssenkungen.

Verfrihte Zinssenkungserwartungen im 1. Quartal wur-
den durch robuste Wirtschaftsdaten und eine hartna-
ckige Kernrate der Inflation zunéchst zeitlich weiter nach
hinten verschoben. Die Inflationsdaten, auf welche die
Notenbanken den Fokus bei ihren Zinserhéhungen im
Vorjahr gelegt hatten, gaben dann aber langsam nach.
Sowohl die FED als auch die EZB senkten ihre Haupt-
sdtze ab dem 2. Halbjahr 2024 bis Ende November
schrittweise um 0,75%.

Der wohl dosierte Zinssenkungszyklus stabilisierte die
Rentenmarkte, leichte Korrekturen kamen kurz vor der
US-Wahl Anfang November auf. Das Geschéftsjahr hatte
eine grundsatzlich positive Prégung. Die Marktrenditen
gaben in der Breite nach, die Kurse der Festverzinsli-
chen stiegen an.

Die Inflationsraten waren grundsatzlich anhaltend rick-
laufig.

Die mit den Zinssenkungen einhergehende zuneh-
mende Zuversicht der Marktteilnehmer sorgte dafir,
dass die noch im Vorjahr zusehenden vereinzelten Spre-
adausweitungen kaum zu sehen waren.

Die zunehmende Stabilitdt und abnehmende Volatilitat
sorgten im Fonds daflr, dass sich die Gewichtung der
Zertifikate im Vergleich zum Vorjahr reduzierte: Fallige
Strukturen wurden in diesen Bereich nicht reinvestiert,
da die fehlende Volatilitdt nicht mehr die attraktiven
Renditen wie im Vorjahr bot.

Stattdessen wurde der Bereich langlaufender Wertpa-
piere wieder etwas erhdht, nachdem er im Vorfeld
gesunken war. Damit sollte man weiter vom eingeldute-
ten Zinssenkungszyklus profitieren kénnen. Dies wurde
vornehmlich durch den Kauf von ETF’s umgesetzt, da
diese gegeniber klassischen Fonds eine deutlich giins-
tigere Kostenstruktur aufweisen.

Die Struktur des Fonds sah zum Ende der Berichtsperi-
ode wie folgt aus:

Ca. 23,4% des Fonds waren in Einzeltiteln aus dem Ren-
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tenmarkt investiert, davon ca. 8,4% in unterschiedliche
Wahrungen auBerhalb des US-Dollars. Die Einzelge-
wichtung eines Papieres lag bei max. 2% des Fondsvo-
lumens.

60,3% des Fonds waren in Rentenfonds oder rentenori-
entierten ETF’s investiert mit Schwerpunkt Europa. Ein

Fonds mit alternativen Strategien nahm ca. 3,1% ein.

Der Zertifikatebereich lag bei ca. 4% Gewichtung mit
BonusCap-Strukturen auf den EuroStoxx50.

Die Liquiditadtsquote lag demzufolge bei ca. 10%.
Portfoliostruktur:

per 30.11.2024*

@ Fonds 634 %

Renten 234%
@ Kasse P6%
® Zortifikate 36%

*) Durch Rundung bei der Berechnung kénnen geringfi-
gige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit der Vermé-
gensaufstellung geméB Jahresbericht entstanden sein.

Unter Berlcksichtigung der Ausschittung vom
15.12.2023 in Héhe von 1,65 € ergibt sich fur den
Berichtszeitraum eine Wertentwicklung von ca. +5,4%.
Der Rex Gesamt Performanceindex stieg in diesem Zeit-
raum um ca. +3,9%.

Wesentliche Quellen des VerduBerungsergebnisses

Die realisierten Gewinne resultieren im Wesentlichen
aus der VerduBerung von Zertifikaten. Fir die realisier-
ten Verluste sind im Wesentlichen VerduBerungen von
Devisenfutures verantwortlich, welche ausschlieBBlich zur
Absicherung eingesetzt wurden. Die entsprechenden
Betrdge konnen der Ertrags- und Aufwandsrechnung
entnommen werden.

Wesentliche Risiken im Berichtszeitraum

Marktpreisrisiken

Marktpreisrisiken resultieren aus den Kursbewegungen
der gehaltenen Finanzinstrumente. Die Kurs- oder
Marktpreisentwicklung héngt insbesondere von der
Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die wiederum von
der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den
wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen
in den jeweiligen Ldndern beeinflusst wird.

Zins- und Spread-Anderungsrisiken

Der AW Strategie Global Ausgewogen war im
Geschéftsjahr  durchgehend hoch
Schwerpunkte waren Investments in nationale und inter-
nationale Rentenmarkte. Somit war der Fonds den dort

anzutreffenden Marktpreisrisiken ausgesetzt.

investiert. Die

Das Zinsdnderungsrisiko fir die ausgewéhlten Zielfonds
und Rentenpapiere wird als Uberschaubar eingestuft.
Die Restlaufzeiten des Gesamtportfolios sind aufgrund
der unterschiedlichen Strategien der ausgewahlten Ziel-
fonds schwierig konkret einzustufen, da die Bandbreite
von Kurzlduferinvestments und -fonds bis hin zu Fonds
mit langeren Laufzeiten reicht.

Im Gegensatz zum Vorjahr waren Spreadausweitungen
aufgrund der Zinssenkungen der Notenbanken und
eines zunehmenden Vertrauens der Marktteilnehmer
kaum zu sehen.

Waéhrungsrisiken

Zum Ende des Berichtszeitraums war der Fonds zu 14 %
in auf US-Dollar lautende Rentenpapiere, ETFs oder
Fonds investiert.

In der Wahrungsaufteilung entfielen auf die nachsten
groBeren Fremdwahrungspositionen: ca. 2,1% auf das
Britische Pfund, ca. 1,7% auf die Norwegische Krone
und 1,5% auf den Mexikanischen Peso.

Sonstige Risiken

Die Borsen sind seit Ausbruch geopolitischer Krisen in
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2022/23 wie z.B. dem Russland-Ukraine-Krieg bzw. dem
Krieg in Israel und Gaza von einer deutlich héheren
Volatilitét gepragt. Die weitere Entwicklung an den
Kapitalmérkten hangt von vielen Faktoren ab: vom wei-
teren Verlauf der Kampfhandlungen, den wirtschaftli-
chen Folgen der verhangten Sanktionen, einer weiter-
hin hohen Inflation, der Lage an den Rohstoffmarkten
sowie anstehenden geldpolitischen Entscheidungen. Es
ist davon auszugehen, dass die Rahmenbedingungen
der Weltwirtschaft und an den Bdrsen weiterhin von
erhéhter Unsicherheit gepragt sein werden. Daher
unterliegt auch die zukinftige Wertentwicklung dieses
Sondervermdgens grofBeren Marktpreisrisiken.

Operationelle Risiken

Unter operationellen Risiken wird die Gefahr von Verlus-
ten verstanden, die durch die Unangemessenheit oder
das Versagen von internen Verfahren, Menschen und
Systemen oder durch externe Ereignisse verursacht
werden. Beim operationellen Risiko differenziert die
Gesellschaft zwischen technischen Risiken, Personalrisi-
ken, Produktrisiken und Rechtsrisiken sowie Risiken aus
Kunden- und Geschéftsbeziehungen und hat hierzu u.a.
die folgenden Vorkehrungen getroffen:

Ex ante und ex post Kontrollen sind Bestandteil des
Orderprozesses.

Rechts- und Personalrisiken werden durch Rechtsbera-
tung und Schulungen der Mitarbeiter minimiert.

Dariiber hinaus werden Geschéfte in Finanzinstrumen-
ten ausschlieBlich Gber kompetente und erfahrene Kon-
trahenten abgeschlossen. Die Verwahrung der Finanz-
instrumente erfolgt durch eine etablierte Verwahrstelle
mit guter Bonitat.

Die OrdnungsmaBigkeit der fir das Sondervermoégen
relevanten Aktivitdten und Prozesse wird regelmafig

durch die Interne Revision Uberwacht.

Liquiditétsrisiken Renten

Aufgrund der Anlagepolitik ist das Sondervermogen
den Rentenmarkten inhédrenten Liquiditatsrisiken ausge-
setzt. Um diese Liquiditatsrisiken zu begrenzen, achtet

das Fondsmanagement auf ein ausreichendes Emissi-
onsvolumen der einzelnen Anleihen sowie einen hohen
Diversifikationsgrad im Sondervermogen.

Liquiditatsrisiken Zertifikate

Der Fonds investiert sein Vermdgen zu einenTeil in Zer-
tifikate. Die VerduBerung der Zertifikate zu marktge-
rechten Kursen héngt auch davon ab, dass von den
Emittenten ein funktionierender Sekundarmarkt ange-
boten wird. Das Liquiditatsrisiko soll durch eine ange-
messene Gewichtung der Emittenten begrenzt werden.

Liquiditatsrisiken Zielfonds

Der Fonds investiert einen Teil seines Vermdgens in
Zielfonds. Die Liquiditat des Sondervermdgens kann
eingeschréankt werden, sofern z.B. fir die Zielfonds die
Ricknahme der Anteilscheine ausgesetzt werden sollte.

Adressenausfallrisiken Zielfonds

Der Fonds legt einen Uberwiegenden Teil seines Ver-
mogens in Zielfonds an, welche ihrerseits in Anleihen
investieren. Dadurch ist der Fonds mittelbar von dem
Risiko betroffen, dass es zu einem Ausfall der Zins- und
Zielfonds
befindlichen Anleihen kommen kann. In dessen Folge

Tilgungszahlungen der im Bestand der

kann es bei den Anleihen zu Kursverlusten kommen.
Das Adressenausfallrisiko soll durch die diversifizierte

Anlage in mehrere Zielfonds reduziert werden.

Zinsanderungsrisiken Zielfonds

Das Sondervermégen ist Zinsdnderungsrisiken Uber
Rentenpapiere ausgesetzt.
Sofern die Zielfonds in festverzinsliche Wertpapiere

Zielfonds-Investments in

investieren konnte die Méglichkeit bestehen, dass sich
das Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Emission
einer Anleihe gegeben ist, andert. Steigen die Marktzin-
sen gegeniber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission,
so fallen in der Regel die Kurse der festverzinslichen
Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt der
Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwick-
lung flhrt dazu, dass die aktuelle Rendite des festver-
zinslichen Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins
entspricht. Diese Kursentwicklungen fallen jedoch je
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nach (Rest-)Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere
unterschiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit
kirzeren Laufzeiten haben geringere Zinsanderungsrisi-
ken als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Lauf-
zeiten.

Bonitéats- und Adressenausfallrisiken

Aufgrund der ausgewéhlten Anleihen, Fonds und ETF's
bestand ein Ausfallrisiko gem. den klassifizierten Boni-
taten, die aufgrund der Fondskonstruktion breit gefa-
chert sind.

Bezlglich der Zertifikate wurde bei der Auswahl und
Gewichtung der Emittenten deren aktuelle Bonitat
sowie deren Credit Spreads beriicksichtigt. Weiterhin
wurde die 5-10-40 Regelung stets Uberwacht und ein-
gehalten. GroBtes Gewicht auf Zertifikatebene hatte
zum Geschaftsjahresende die BNP Paribas mit ca. 4%
Depotanteil.

Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

Die mit der Verwaltung des Investmentvermdgens
betraute Kapitalverwaltungsgesellschaft ist die HAN-
SAINVEST Hanseatische Investment-GmbH.

Die Verwahrstellenfunktion wird von der UBS Europe SE
ausgefullt.

Das Portfoliomanagement fir den AW Strategie Global
Ausgewogen obliegt, nach Beendigung des Auslage-
rungsvertrages mit der Signal Iduna Asset Management
GmbH zum 31.03.2024, der HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH.

Als Fondsberater fungiert die Werte Invest Family Office
GmbH.

Sonstige wesentliche Ereignisse lagen nicht vor.

Jahresbericht zum 30.11.2024
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Vermogensiibersicht

VERMOGENSUBERSICHT

Kurswert % des

in EUR Fondsver-

mogens "

I. Vermégensgegenstinde 11.956.399,78 100,18
1. Anleihen 2.750.392,02 23,05
2. Zertifikate 434.380,00 3,64
3. Investmentanteile 7.569.960,25 63,43
4. Bankguthaben 1.157.787,75 9,70
5. Sonstige Vermbégensgegenstande 43.879,76 0,37
Il. Verbindlichkeiten -21.718,47 -0,18
1. Sonstige Verbindlichkeiten -21.718,47 -0,18
lll. Fondsvermégen EUR 11.934.681,31 100,00

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Jahresbericht zum 30.11.2024 8
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Vermogensaufstellung

VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 30.11.2024

Gattungsbezeichnung = Markt  Stiick bzw. Bestand Kaufe/  Verkaufe/ Kurswert % des
Anteile bzw. 30.11.2024 Zuginge Abginge inEUR  Fondsver-
Whg.in 1.000 mogens "
im Berichtszeitraum
Bérsengehandelte Wertpapiere EUR 2.179.551,75 18,26
Verzinsliche Wertpapiere EUR 2.179.551,75 18,26
XS2383886947 0.0000% LANXESS AG MTN 21/ EUR 100 0 0 % 92,2265 92.226,50 0,77
27
XS2342706996 0.0000% Volvo Treasury AB EO- EUR 200 0 0 % 96,1055 192.211,06 1,61
MTN 21/26
XS$2262065159 0.1250% TenneT Holding B.V. EUR 100 100 0 % 80,4323 80.432,28 0,67
EO-MTN 20/32
XS52282094494 0.2500% Volkswagen Leasing EUR 100 0 0 % 97,0433 97.043,33 0,81
GmbH MTN 21/26
DEOOOA3MQNN9  0.3750% LEG Immobilien SE EUR 100 0 0 % 97,1965 97.196,50 0,81
MTN 22/26
XS2078696866 0.6250% Grenke Finance PLC EUR 180 0 0 % 99,5275 179.149,50 1,50
EO-MTN 19/25
XS2443921056 0.6250% Infineon Technologies EUR 100 0 0 % 99,4840 99.484,00 0,83
AG MTN 22/25
CHO0333827506 1.0000% Teva Pharmac.Fin.NL IV CHF 120 0 0 % 99,1125 127.619,51 1,07
B.V. SF-Schuldverschr. 2016(25)
XS2346125573 1.1250% Orlen S.A. EO-Med.- EUR 100 0 0 % 92,8082 92.808,19 0,78
Term Nts 21(28/28)
NO0010757925 1.5000% Norwegen, Kénigreich NOK 2.400 1.200 0 % 97,2035 200.023,49 1,68
NK-Anl. 2016(26)
XS2408033210 1.8500% Gaz Finance PLC EO- EUR 100 0 0 % 55,8561 55.856,11 0,47
M.-T.LPN 21(28)Gazprom RegS
XS2010039381  2.0000% ZF Europe Finance BV.  EUR 100 0 0o % 97,7445 97.744,50 0,82
EO-Notes 2019/26
DEOOONRWON67  2.9000% Nordrhein-Westfalen, EUR 100 0 0 % 1023277 102.327,67 0,86
Land MedT.LSA v.23(33) Reihe
1561
XS$1271836600 4.3820% Deutsche Lufthansa AG EUR 100 0 0 % 99,8980 99.898,00 0,84
FLR-Sub.Anl.v.2015(2021/2075)
XS2113662063 5.3750% Porr AG EO-Var. EUR 100 100 0 % 99,3205 99.320,50 0,83
Schuldv. 2020(25/Und.)
XS0222524372  6.4450% Sidzucker Intl Finance ~ EUR 200 0 0 % 93,1320 186.264,00 1,56
B.V. EO-FLR Bonds 2005(15/
Und.)
XS1588672144 6.5000% European Investment MXN 4.000 4.000 0 % 93,8305 174.532,25 1,46
Bank MN-Medium-Term Notes
2017(27)
RUOOOAOJSMA2  7.6000% Russische Féderation RUB 14.000 0 0 % 0,0000 0,00 0,00
RL-Bonds 2012(22) 6209
XS1274823571 8.7500% European Investment ZAR 2.000 0 0 % 100,7055 105.414,36 0,88
Bank RC-Medium-Term Notes
2015(25)
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 1.005.220,27 8,42
Verzinsliche Wertpapiere EUR 1.005.220,27 8,42
XS2286041517 2.4985% Wintershall Dea EUR 100 0 0 % 96,4995 96.499,50 0,81
Finance 2 B.V. EO-FLR Bonds
(21/Und.)
XS2102507600 2.6250% Deutsche Bank AG 20/ GBP 200 0 0 % 99,8840 240.076,91 2,01
24
DEOO0A3H2VA6  4.0000% VOSSLOH Hybrid 21/ EUR 100 0 0 % 98,8820 98.882,00 0,83
und
CA172967J517  4.0900% Citigroup Inc. CD- CAD 200 0 0 % 1000675 135.381,86 113
Bonds 2015(25)
DEOOOPC5TXE1 BNP Paribas Em.- STK 7.000 7.000 0 EUR 46,6300 326.410,00 2,73

u.Handelsg.mbH CA.BO.Z
25.09.25 ESTX50

Jahresbericht zum 30.11.2024 9
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 30.11.2024

Stiick bzw.
Anteile bzw.

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgénge

% des
Fondsver-
moégens "

Bestand
30.11.2024

Kurswert
in EUR

Gattungsbezeichnung = Markt

Whg.in 1.000

im Berichtszeitraum

DEOOOPE9EME6  BNP Paribas Em.- STK 3.000 0 0 EUR 35,9900 107.970,00 0,90
u.Handelsg.mbH CA.BO.Z
30.12.24 ESTX50
Investmentanteile EUR 7.569.960,25 63,43
Gruppenfremde Investmentanteile EUR 7.569.960,25 63,43
DEOOOA2AGM18  Absolute Return Multi Prem.Fo. ANT 2.000 0 0 EUR 87,6200 175.240,00 1,47
Inhaber-Anteile AK |
LU0209095446 Amundi Total Return A (ND) ANT 2.600 0 0 EUR 76,6300 199.238,00 1,67
LU1750032077 Arbor Invest - Spezialrenten ANT 4.200 1.500 0 EUR 102,6200 431.004,00 3,61
Actions au Porteur I(INE) o.N.
DEOOOATH72N5  ASSETS Defensive Opportunit.Ul  ANT 4.400 0 0 EUR 90,9600 400.224,00 3,35
Inhaber-Anteile A
LU0227125944 AXA World Fds-Glob.Em.Mkts ANT 1.400 0 0 EUR 196,1800 274.652,00 2,30
Bds Namens-Ant.F-Cap hedged
o.N.
LU0276013322 AXA World Funds-US High YId B.  ANT 1.800 0 0 EUR 249,9300 449.874,00 3,77
Namens-Ant. F (thes.) EUR o.N.
LU1220231762 Candriam GF-US Hg.Yld ANT 230 0 0 EUR 1.679,5900 386.305,70 3,24
Corp.Bds Act.Nom. | EUR Cap.
(INE) o.N.
LU0144746509 DEXIA Bonds-Euro High Yield ANT 220 0 0 EUR  1.506,6300 331.458,60 2,78
Inhaber-Anteile | o.N.
IEO0B5V94313 iShs V-Germany Gov.Bd. UC.ETF ANT 850 0 0 EUR 126,0100 107.108,50 0,90
Registered Shares o.N.
IEO0BGPP6697 iShsll-$ Treas.Bd 7-10yr U.ETF ANT 46.000 0 46.000 EUR 4,0159 184.731,40 1,55
Registered Shs EUR Dis. Hgd.oN
IEO0B4WXJG34 iShsllI-EO Gov.Bd 5-7yr U.ETF ANT 700 0 0 EUR 147,3000 103.110,00 0,86
Registered Shares o.N.
IEOOBKPT2S34 iShsllI-Gl.Infl.L.Gov.Bd U.ETF ANT 30.000 0 0 EUR 4,5276 135.828,00 1,14
Reg. Shs HGD EUR Acc. oN
IEOOBD8PGZ49 iShsIV-DL Treas.Bd 20+yr U.ETF ANT 130.000 125.000 65.000 EUR 3,1680 411.840,00 3,45
Reg.Shares EUR Hdgd (Dist)oN
AT0000618723 KEPLER Short Invest Rentenfds ANT 40 0 0 EUR  9.999,0400 399.961,60 3,35
Inhaber-Anteile A o.N.
LU0476248942 LO Fds-Emerg.Loc.Currency Bd ANT 24.700 0 0 EUR 12,1418 299.902,46 2,51
Namens-Anteile P Acc. EUR o.N.
DEOOOA2DMTS51  Markus Alt Rentenstrategi.Nr.1 | ANT 3.000 0 0 EUR 92,3100 276.930,00 2,32
LU0406716257 MFS Mer.-Em.Mkt Debt Loc.Curr. ~ ANT 18.000 0 0 EUR 16,9900 305.820,00 2,56
Regist.Shares Cl. A1 EUR o.N.
LU0085135894 Robeco All Strategy Euro Bonds ANT 5.000 0 0 EUR 86,6200 433.100,00 3,63
Act. Nom. Class DH EUR o.N.
LU0358408184 UBS (LUX)BF-Convert ANT 1.100 0 0 EUR 197,9700 217.767,00 1,82
Europe(EO) Namens-Anteile Q
Acc. o.N.
IEOOBYPHT736 Xtr.(IE)-iBoxx EUR Cor.Bd Y.P. ANT 25.600 0 0 EUR 15,3015 391.718,40 3,28
Registered Shares 1D o.N.
LU1685826841 AGIF-All.US Sho.Dur.Hi.Inc.Bd ANT 47.000 47.000 0 USD 10,4099 463.670,68 3,89
Inhaber-Anteile R (USD) o.N.
IEO0B4PY7Y77 iShs II-$Hgh Yd Corp Bd UC.ETF ANT 3.500 0 0 USD 94,2000 312.452,62 2,62
Registered Shares o.N.
IEOOBFZPF546 iShslll-iSh.JPM EM L.G.B.U.ETF ANT 40.000 40.000 0 UsSD 4,8395 183.453,37 1,54
Registered Shares USD Acc.o.N.
LU0358730231 Schroder ISF Asian Local ANT 2.200 0 0 USD 153,6299 320.304,95 2,68
Currency Bond C Acc. USD
LU0677077884 Xtr.ll USD Emerging Markets Bd ANT 34.600 0 0 UsSD 11,4140 374.264,97 3,14
Inhaber-Anteile 2D USD o.N.
Summe Wertpapiervermégen EUR 10.754.732,27 90,11
Jahresbericht zum 30.11.2024 10
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 30.11.2024

Gattungsbezeichnung = Markt  Stiick bzw. Bestand Kaufe/  Verkaufe/ Kurswert % des
Anteile bzw. 30.11.2024 Zugidnge Abginge in EUR  Fondsver-

Whg.in 1.000 . X . mégens "
im Berichtszeitraum

Bankguthaben EUR 1.157.787,75 9,70
EUR - Guthaben bei: EUR 1.121.124,71 9,39
Verwahrstelle: UBS Europe SE EUR 1.121.124,71 1.121.124,71 9,39
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wa&hrungen EUR 36.663,04 0,31
Verwahrstelle: UBS Europe SE usD 38.686,84 36.663,04 0,31
Sonstige Vermdgensgegenstinde EUR 43.879,76 0,37
Anspriiche auf Ausschiittung usb 5.501,40 5.213,61 0,04
Zinsanspriiche EUR 38.666,15 38.666,15 0,32
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -21.718,47 -0,18
Sonstige Verbindlichkeiten 2 EUR -21.718,47 -21.718,47 -0,18
Fondsvermégen EUR 11.934.681,31 100,00
Anteilwert AW Strategie Global Ausgewogen EUR 97,47

Umlaufende Anteile AW Strategie Global Ausgewogen STK 122.442,000

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
2 noch nicht abgefiihrte Prifungskosten, Veréffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergitung

WERTPAPIERKURSE BZW. MARKTSATZE

Devisenkurse (in Mengennotiz)
per 29.11.2024

Britisches Pfund (GBP) 0,832100 = 1 Euro (EUR)
Kanadischer Dollar (CAD) 1,478300 = 1 Euro (EUR)
Mexikanischer Peso (MXN) 21,504450 = 1 Euro (EUR)
Norwegische Krone (NOK) 11,663050 = 1 Euro (EUR)
Russischer Rubel (RUB) 114,366500 = 1 Euro (EUR)
Schweizer Franken (CHF) 0,931950 = 1 Euro (EUR)
Sldafrikanischer Rand (ZAR) 19,106600 = 1 Euro (EUR)
US-Dollar (USD) 1,055200 = 1 Euro (EUR)
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HANSAINVEST

AW Strategie Global Ausgewogen

WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMS ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE, SOWEIT SIE NICHT
MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:

K&ufe und Verk&ufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe / Verkaufe /

Anteile bzw. Zugénge Abgénge
Whg. in 1.000

Bérsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

XS2343821794 0.0000% VOLKSWAGEN LEASING 21/24 EUR 0 100

FRO014001YE4 0.7500% lliad S.A. EO-Obl. 2021(21/24) EUR 0 100

XS1946004451 1.0690% Telefonica Emisiones S.A.U. EO-Medium-Term Nts EUR 0 100
2019(19/24)

XS1854830889 3.2500% K+S Aktiengesellschaft Anleihe v.18/24 EUR 0 200

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

XS2212959352 2.3750% PHOENIX PIB Dutch Finance B.V. EO-Notes 20/25 EUR 0 100

DEO00A254N04 5.0000% GroB & Partner Grundst. GmbH IHS v. 2020 (2023/2025) EUR 0 50

DE000A289YC5 5.5000% PANDION AG IHS v.2021(2023/2026) EUR 0 100

XS2326497802 6.0000% Douglas GmbH IHS v.2021(2023/2026) REG S EUR 100 100

XS2352739184 8.5000% Vallourec S.A. EO-Notes 2021(21/26) Reg.S EUR 0 100

XS2403031912 8.5850% BURGER KING France SAS EO-FLR Notes 2021(21/26) EUR 100 100
Reg.S

Zertifikate

DEOOOPD576N1 BNP Paribas Em.-u.Handelsg.mbH CA.BO.Z 21.12.23 ESTX50 STK 0 4.400

DEOOOPD2DA00 BNP Paribas Em.-u.Handelsg.mbH CA.BO.Z 21.12.23 ESTX50 STK 0 13.000

DEOOODW6N6V4A DZ BANK AG Deut.Zentral-Gen. CA.BO.Z 22.03.24 ESTX50 STK 0 10.000

DEOOODW32TG3 DZ BANK AG Deut.Zentral-Gen. CA.BO.Z 28.06.24 ESTX50 STK 0 6.200

DEOOOGK6F8NS Goldman Sachs Bank Europe SE CA.BO.Z 26.06.24 ESTX50 STK 0 13.200

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte, bei Optionsscheinen Angabe der K&ufe und Verk3ufe.)

Gattungsbezeichnung

Fehlanzeige

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg. in 1.000

Kaufe /
Zugange

Verkaufe /
Abgénge

Volumen
in 1.000

Jahresbericht zum 30.11.2024
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ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (INKL. ERTRAGSAUSGLEICH) AW STRATEGIE GLO-
BAL AUSGEWOGEN

FUR DEN ZEITRAUM VOM 01.12.2023 BIS 30.11.2024

EUR
.  Ertrage
1. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren 29.963,52
2. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 55.163,14
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 35.161,93
4. Ertrdge aus Investmentanteilen 104.780,92
5.  Sonstige Ertrage 6.702,75
Summe der Ertrage 231.772,26
Il. Aufwendungen
1. Verwaltungsvergitung -165.133,68
2. Verwahrstellenvergiitung -7.018,24
3. Prufungs- und Veréffentlichungskosten -9.495,54
4.  Sonstige Aufwendungen -909,30
5. Aufwandsausgleich 2.724,33
Summe der Aufwendungen -179.832,43
lll. Ordentlicher Nettoertrag 51.939,83
IV. VeraduBerungsgeschéfte
1. Realisierte Gewinne 222.251,88
2. Realisierte Verluste -86.065,35
Ergebnis aus VerduBerungsgeschéften 136.186,53
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 188.126,36
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 137.901,21
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste 295.682,55
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 433.583,76
VII. Ergebnis des Geschéaftsjahres 621.710,12
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ENTWICKLUNG DES SONDERVERMOGENS AW STRATEGIE GLOBAL AUSGEWOGEN

EUR EUR
I. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschéftsjahres (01.12.2023) 11.930.610,39
1. Ausschittung fir das Vorjahr/Steuerabschlag fir das Vorjahr -209.229,90
2. Zwischenausschittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -411.635,76
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen 399.270,40
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Riicknahmen -810.906,16
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 3.226,46
5. Ergebnis des Geschaftsjahres 621.710,12
davon nicht realisierte Gewinne 137.901,21
davon nicht realisierte Verluste 295.682,55
Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschéaftsjahres (30.11.2024) 11.934.681,31

VERWENDUNG DER ERTRAGE DES SONDERVERMOGENS AW STRATEGIE GLOBAL AUSGE-
WOGEN "

insgesamt je Anteil

EUR EUR

I. Fur die Ausschittung verfiigbar 377.138,02 3,08
1. Vortrag aus dem Vorjahr 102.946,31 0,84
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 188.126,36 1,54
3. Zuflihrung aus dem Sondervermégen 86.065,35 0,70
Il. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet -181.230,82 -1,48
1. Der Wiederanlage zugefthrt 0,00 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung -181.230,82 -1,48
lll. Gesamtausschiittung 195.907,20 1,60
1. Endausschittung 195.907,20 1,60
a) Barausschuttung 195.907,20 1,60

" Die Zufiihrung aus dem Sondervermégen resultiert aus der Berticksichtigung von realisierten Verlusten (fur die Ausschiittung notwendig ware eine Zufiihrung von EUR 0,00)

VERGLEICHENDE UBERSICHT UBER DIE LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE AW STRATEGIE
GLOBAL AUSGEWOGEN

Geschaftsjahr Fondsvermégen am Ende Anteilwert
des Geschéftsjahres

EUR‘ EUR

2024 11.934.681,31 97,47

2023 11.930.610,39 94,09

2022 12.061.151,68 91,77

2021 13.617.720,35 99,45
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

ANGABEN NACH DER DERIVATEVERORDNUNG

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00

Die Vertragspartner der Derivate-Geschéfte

Fehlanzeige

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermégen gemaf
der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermdgens ermittelt.

Zusammensetzung des Vergleichsvermégens (§37 Abs. 5 DerivateV)

Global Broad Market Index Unhedged Index in EUR 50,00%
JP Morgan EMBI Global Diversified 30,00%
EURO STOXX 50 Net Return Index In EUR 20,00%

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. §37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 0,30%
groBter potenzieller Risikobetrag 0,42%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 0,37%
Risikomodell (§10 DerivateV) Full-Monte-Carlo

Parameter (§11 DerivateV)

Konfidenzniveau 99,00%
Haltedauer 1 Tage
Lange der historischen Zeitreihe 1 Jahr
Im Geschéftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschifte 1,06

ZUSATZLICHE ANHANGANGABEN GEMASS DER VERORDNUNG (EU) 2015/2365 BETREF-
FEND WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHAFTE

Wéhrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen geméal der Verordnung (EU) 2015/2365 lber Wertpapierfinanzierungsgeschafte abgeschlossen.

SONSTIGE ANGABEN
Anteilwert AW Strategie Global Ausgewogen EUR 97,47
Umlaufende Anteile AW Strategie Global Ausgewogen STK 122.442,000

ANGABE ZU DEN VERFAHREN ZUR BEWERTUNG DER VERMOGENSGEGENSTANDE

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Bérse zum Handel
zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Bérsentages gem. § 27
KARBV. Investmentanteile werden zu den letzten verdffentlichten Ricknahmepreisen angesetzt.

Vermogenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fiir die ein handelbarer Kurs nicht verflgbar ist,
werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfligung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit geeigne-
ten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV).

Die bezogenen Kurse werden taglich durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollstandigkeit und Plausibilitat geprift.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Rickzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Vermo-
gensgegenstande erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.
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ANGABEN ZUR TRANSPARENZ SOWIE ZUR GESAMTKOSTENQUOTE AW STRATEGIE GLO-

BAL AUSGEWOGEN
Performanceabhidngige Vergiitung 0,00 %
Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 1,95 %

Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum
durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermégens aus, sowie die laufenden Kosten (in Form der veroffentlichten Gesamtkostenquote) der zum Geschéfts-
jahresende des Sondervermégens im Bestand befindlichen Zielfonds im Verhéltnis zum Nettoinventarwert des Sondervermégens am Geschéftsjahresende.

TRANSAKTIONEN IM ZEITRAUM VOM 01.12.2023 BIS 30.11.2024

Transaktionen Volumen in Fondswahrung

Transaktionsvolumen gesamt 16.691.091,55
Transaktionsvolumen mit verbundenen Unternehmen 0,00
Relativ in % 0,00 %

Es lagen keine Transaktionen mit verbundenen Unternehmen und Personen vor.

Transaktionskosten: 2.840,36 EUR

Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermégensgegenstande.

AN DIE VERWALTUNGSGESELLSCHAFT ODER DRITTE GEZAHLTE PAUSCHAL-
VERGUTUNGEN

Im abgelaufenen Geschéaftsjahr wurden keine Pauschalvergitungen an die Kapitalverwaltungsgesellschaft oder an Dritte gezahlt.

Die KVG erhalt keine Ruckvergltungen der aus dem Sondervermégen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergltung und Aufwandserstattungen.

Die KVG gewahrt keine sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermégen an sie geleisteten Vergi-

tung.
VERWALTUNGSVERGUTUNGSSATZ FUR IM SONDERVERMOGEN GEHALTENE INVEST-
MENTANTEILE

Fondsname Nominale
Verwaltungsverglitung
der Zielfonds
in %
DEOOOA2AGM18 Absolute Return Multi Prem.Fo. Inhaber-Anteile AK |? 1,27
LU1685826841 AGIF-All.US Sho.Dur.Hi.Inc.Bd Inhaber-Anteile R (USD) o.N." 0,74
LU0209095446 Amundi Total Return A (ND)" 0,90
LU1750032077 Arbor Invest - Spezialrenten Actions au Porteur I(INE) 0.N." 0,65
DEOOOATH72NS ASSETS Defensive Opportunit.Ul Inhaber-Anteile A” 0,30
LU0227125944 AXA World Fds-Glob.Em.Mkts Bds Namens-Ant.F-Cap hedged o.N.” 0,75
LU0276013322 AXA World Funds-US High Yld B. Namens-Ant. F (thes.) EUR o.N.” 0,60
LU1220231762 Candriam GF-US Hg.Yld Corp.Bds Act.Nom. | EUR Cap.(INE) 0.N."” 0,34
LU0144746509 DEXIA Bonds-Euro High Yield Inhaber-Anteile | 0.N.” 0,60
IEO0B4PY7Y77 iShs II-$Hgh Yd Corp Bd UC.ETF Registered Shares o.N.” 0,50
IEO0B5V94313 iShs V-Germany Gov.Bd. UC.ETF Registered Shares o.N."” 0,20
IEOOBGPP6697 iShsll-$ Treas.Bd 7-10yr U.ETF Registered Shs EUR Dis. Hgd.oN" 0,10
IEO0B4WXJG34 iShslll-EO Gov.Bd 5-7yr U.ETF Registered Shares o.N." 0,20
IEOOBKPT2S34 iShslll-Gl.Infl.L.Gov.Bd U.ETF Reg. Shs HGD EUR Acc. oN" 0,20
IEOOBFZPF546 iShslll-iSh.JPM EM L.G.B.U.ETF Registered Shares USD Acc.o.N.” 0,50
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VERWALTUNGSVERGUTUNGSSATZ FUR IM SONDERVERMOGEN GEHALTENE INVEST-
MENTANTEILE

Fondsname Nominale

Verwaltungsvergiitung

der Zielfonds

in%

IEO0BD8PGZ49 iShsIV-DL Treas.Bd 20+yr U.ETF Reg.Shares EUR Hdgd (Dist)oN" 0,10
AT0000618723 KEPLER Short Invest Rentenfds Inhaber-Anteile A 0.N."” 0,60
LU0476248942 LO Fds-Emerg.Loc.Currency Bd Namens-Anteile P Acc. EUR o.N." 0,60
DEO00A2DMT51 Markus Alt Rentenstrategi.Nr.1 1" 0,43
LU0406716257 MFS Mer.-Em.Mkt Debt Loc.Curr. Regist.Shares Cl. AT EUR o.N."” 0,90
LU0085135894 Robeco All Strategy Euro Bonds Act. Nom. Class DH EUR o.N."” 0,70
LU0358730231 Schroder ISF Asian Local Currency Bond C Acc. USD" 0,60
LU0358408184 UBS (LUX)BF-Convert Europe(EO) Namens-Anteile Q Acc. 0.N." 0,50
IEOOBYPHT736 Xtr.(IE)-iBoxx EUR Cor.Bd Y.P. Registered Shares 1D o.N."” 0,00
LU0677077884 Xtr.ll USD Emerging Markets Bd Inhaber-Anteile 2D USD o.N." 0,10

" Ausgabeaufschldage oder Ricknahmeabschlage wurden nicht berechnet.

WESENTLICHE SONSTIGE ERTRAGE UND AUFWENDUNGEN

AW Strategie Global Ausgewogen

Sonstige Ertréage

Ertrage aus Kick-Back Geschaften EUR 5.322,79
Sonstige Aufwendungen
Aufwand Depotgebuhren EUR 730,80

BESCHREIBUNG, WIE DIE VERGUTUNGEN UND GGF. SONSTIGE ZUWENDUNGEN
BERECHNET WURDEN

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den fiir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die
Gestaltung ihres Vergltungssystems. Die Ausgestaltung des Verglitungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie Uber die Vergltungspolitik und Vergitungs-
praxis geregelt. Ziel ist es, ein Vergltungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung tiberméaBiger Risiken verhindert. DasVergitungssystem der HANSAINVEST
wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jahrlich auf seine Angemessenheit und die Einhaltung der rechtlichen
Vorgaben Uberprift. Eine Erérterung des Vergitungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich statt.

Die Vergitung der Mitarbeiter richtet sich grundsétzlich nach dem Tarifvertrag fur das private Versicherungsgewerbe. Je nach Tatigkeit und Verantwortung erfolgt die
Vergutung geméB der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltung und Verglitungshohen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und Arbeitnehmerverbanden
bzw. der Konzernmutter und den Betriebsraten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl. der leitenden Angestellten
sind finanzielle Anreizsysteme fir variable Vergitungen und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Verglitung darf dabei maximal 30% der Gesamtvergiitung
ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhéltnisméaBig groBes Risiko fir die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen Vergiitung nicht.

Die Vergltung fir die Geschéftsfiihrer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Vergiitung und
einer jahrlichen Tantieme. Die Hohe der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erértert und festgelegt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzelnen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschéftsfiihrung und die Generalbevollmachtigten als Risikotrager der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft Gberprift die Vergttungssysteme

jéhrlich. Die Vergiitungspolitik der HANSAINVEST erfiillt die Anforderungen des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien fiir solide Vergitungspolitiken unter Beriicksichtigung
der AIFMD (ESMA/2013/232).

ERGEBNISSE DER JAHRLICHEN UBERPRUFUNG DER VERGUTUNGSPOLITIK

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Vergiitungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausgestaltung von fixen und /
oder variablen Vergitungen sich nicht an den Regelungen der Richtlinie Gber die Vergltungspolitik und Vergiitungspraxis orientieren.

ANGABEN ZU WESENTLICHEN ANDERUNGEN DER FESTGELEGTEN VERGUTUNGSPOLITIK

Keine Anderung im Berichtszeitraum
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ANGABEN ZUR MITARBEITERVERGUTUNG

Die Angaben zur Mitarbeiterverglitung beziehen sich auf den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2023 und betreffen ausschlieBlich die in diesem Zeitraum
bei der Gesellschaft beschaftigen Mitarbeiter.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 26.098.993
(inkl. Geschéaftsfuhrer)

davon feste Vergltung EUR 21.833.752

davon variable Vergiitung EUR 4.265.241
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0
Zahl der Mitarbeiter der KVG inkl. Geschaftsfiihrer (Durchschnitt) 332
Héhe des gezahlten Carried Interest EUR 0
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der EUR 1.475.752
KVG gezahlten Vergiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen

davon Geschéftsleiter EUR 1.105.750

davon andere Fihrungskréfte EUR 370.002

ANGABEN ZUR MITARBEITERVERGUTUNG IM AUSLAGERUNGSFALL

Die KVG zahlt keine direkten Vergltungen aus dem Fonds an Mitarbeiter der Auslagerungsunternehmen.

Die Vergitungsdaten der Signal Iduna Asset Management GmbH fir das Geschéftsjahr 2023 setzen sich wie folgt zusammen:

Signal Iduna Asset

Portfoliomanager Management GmbH
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des EUR 11.050.964,00
Auslagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeitervergiitung

davon feste Vergltung EUR 10.193.472,00
davon variable Vergitung EUR 857.492,00
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0,00
Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens 124

Das Auslagerungsunternehmen hat die Informationen selbst veréffentlich. Die Signal Iduna
Asset Management GmbH war bis zum 31. Marz 2024 als externer Portfoliomanager tatig.
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ANGABEN FUR INSTITUTIONELLE ANLEGER GEMASS § 101 ABS. 2 NR. 5 KAGB LV.M. §

134C ABS. 4 AKTG

Anforderung
Angaben zu den mittel- bis langfristigen Risiken

Zusammensetzung des Portfolios,

Portfolioumsatze und Portfolioumsatzkosten

Berticksichtigung der mittel- bis langfristigen
Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung

Einsatz von Stimmrechtsvertretern

Handhabung der Wertpapierleihe und zum Umgang mit
Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung in den
Gesellschaften, insbesondere durch Ausnutzung von

Aktionarsrechten

Verweis
Informationen zu den mittel- bis langfristigen Risiken des Sondervermégens werden

im Tatigkeitsbericht aufgefihrt.

Informationen Uber die Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumsétze und
die Portfolioumsatzkosten sind im Jahresbericht in den Abschnitten
"Vermégensaufstellung”, "Wéhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschéafte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen”

und "Angaben zur Transparenz und zur Gesamtkostenquote" verfligbar.

Aktien, die auf einem geregelten Markt gehandelt werden, unterliegen
verschiedenen mittel- und langfristigen Risiken.
Die Einschatzung dieser Risiken ist ein grundlegender Bestandteil der

Anlagestrategie und -politik.

Informationen zur Stimmrechtsaustbung sind auf der Internetseite der
HANSAINVEST erhaltlich.

Fir das Sondervermdégen sind im Berichtszeitraum keine
Wertpapierleihegeschéafte abgeschlossen worden.
Auf der Internetseite der HANSAINVEST sind Informationen zum Umgang mit

Interessenkonflikten verfligbar.

SONSTIGE INFORMATIONEN - NICHT VOM PRUFUNGSURTEIL UMFASST

Aufgrund der festgelegten Anlagestrategie wurden Nachhaltigkeitsrisiken im Berichtszeitraum bei den Investitionsentscheidungen nicht beriicksichtigt. Die diesem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten. Der Fonds ist damit geméaB

Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 zu qualifizieren.

Hamburg, 03. Mérz 2025

HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH

Geschéaftsfihrung

Dr. Jérg W. Stotz Claudia Pauls
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19



AW Strategie Global Ausgewogen

HANSAINVEST

Vermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH,
Hamburg

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermdégens
AW Strategie Global Ausgewogen - bestehend aus
dem Tatigkeitsbericht fir das Geschaftsjahr vom 1.
Dezember 2023 bis zum 30. November 2024, der Ver-
mogensilbersicht und der Vermodgensaufstellung zum
30. November 2024, der Ertrags- und Aufwandsrech-
nung, der Verwendungsrechnung, der Entwicklungs-
rechnung fur das Geschéftsjahr vom 1. Dezember 2023
bis zum 30. November 2024, sowie der vergleichenden
Ubersicht Gber die letzten drei Geschéftsjahre, der Auf-
stellung der wahrend des Berichtszeitraums abge-
schlossenen Geschafte, soweit diese nicht mehr Gegen-
stand der
Anhang - gepriift.

Vermoégensaufstellung  sind, und dem

Die im Abschnitt ,Sonstige Informationen” unseres Ver-

merks genannten Bestandteile des Jahresberichts
haben wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen
Vorschriften bei der Bildung unseres Prifungsurteils

zum Jahresbericht nicht berlcksichtigt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefligte
Jahresbericht in allen wesentlichen Belangen den Vor-
schriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs
(KAGB) und ermdglicht es unter Beachtung dieser Vor-
schriften, sich ein umfassendes Bild der tatséchlichen
Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermégens
zu verschaffen. Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht
erstreckt sich nicht auf den Inhalt der im Abschnitt
.Sonstige Informationen” genannten Bestandteile des

Jahresberichts.
Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Uber-
einstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung
durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vor-
schriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwor-
tung des Abschlusspriifers fir die Prifung des Jahres-

berichts” unseres Vermerks weitergehend beschrieben.
Wir sind von der HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH unabhiangig in Ubereinstimmung mit den
deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anfor-
derungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsur-
teil zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Infor-
mationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen
umfassen die folgenden Bestandteile des Jahresbe-
richts:

die im Jahresbericht enthaltenen und als nicht vom
Prifungsurteil zum Jahresbericht umfasst gekenn-
zeichneten Angaben.

Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich
nicht auf die sonstigen Informationen, und dementspre-
chend geben wir in diesem Vermerk weder ein Pri-
fungsurteil noch irgendeine andere Form von Prifungs-
schlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die
Verantwortung, die oben genannten sonstigen Informa-
tionen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonsti-
gen Informationen

wesentliche Unstimmigkeiten zu den vom Prifungsur-
teil umfassten Bestandteilen des Jahresberichts oder

zu unseren bei der Prifung erlangten Kenntnissen
aufweisen oder

anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den

Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der HANSAINVEST Hanseati-
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sche Investment-GmbH sind verantwortlich fir die Auf-
stellung des Jahresberichts , der den Vorschriften des
deutschen KAGB in allen wesentlichen Belangen ent-
spricht und daflr, dass der Jahresbericht es unter
Beachtung dieser Vorschriften ermdglicht, sich ein
umfassendes Bild der tatséchlichen Verhéltnisse und
Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir
die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit
diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung eines Jahresberichts zu ermdglichen,
der frei von wesentlichen falschen Darstellungen auf-
grund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen
der Rechnungslegung und Vermdgensschédigungen)
oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzli-
chen Vertreter dafir verantwortlich, Ereignisse, Ent-
scheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwick-
lung des Sondervermégens wesentlich beeinflussen
kénnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das
bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der
Aufstellung des Jahresberichts die Fortfihrung des
Sondervermogens durch die HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH zu beurteilen haben und die
Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang
mit der FortfiUhrung des Sondervermogens, sofern ein-
schlégig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber
zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, sowie einen
Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jah-
resbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal3 an Sicher-
heit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Uberein-
stimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung
durchgeflihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstel-
lung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdénnen aus
dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und

werden als wesentlich angesehen, wenn verninftiger-
weise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts
wirtschaftlichen  Entscheidungen

getroffenen von

Adressaten beeinflussen.

Wéhrend der Prifung Gben wir pflichtgeméaBes Ermes-
sen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Darlber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentli-
cher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtimern im Jahresbericht, planen
und fuhren Prifungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnach-
weise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen. Das
Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, ist hoher als das Risiko, dass aus Irrtimern
resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives
Zusammenwirken, Félschungen, beabsichtigte Unvoll-
standigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das
AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kon-
nen.

gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fir die Pri-
fung des Jahresberichts relevanten internen Kontroll-
system, um Prifungshandlungen zu planen, die unter
gegebenen
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirk-
samkeit dieses Systems der HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH abzugeben.

den Umstdnden angemessen sind,

beurteilen wir die Angemessenheit der von den
gesetzlichen Vertretern der HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH bei der Aufstellung des Jah-
resberichts angewandten Rechnungslegungsmetho-
Vertretbarkeit der den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschétzten

den sowie die von

Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage

Jahresbericht zum 30.11.2024
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erlangter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an
der Fortfihrung des Sondervermégens durch die
HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH auf-
werfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen,
dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir
verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehérigen Anga-
ben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder,
falls diese Angaben unangemessen sind, unser Pri-
fungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum
Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnach-
weise. Zuklnftige Ereignisse oder Gegebenheiten
kénnen jedoch dazu fihren, dass das Sondervermo-
gen durch die HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH nicht fortgefihrt wird.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des
Jahresberichts insgesamt, einschlieBlich der Angaben
sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden
Geschéaftsvorfélle und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften
des deutschen KAGB ermdéglicht, sich ein umfassen-
des Bild der tatsachlichen Verhéltnisse und Entwick-
lungen des Sondervermégens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortli-
chen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen,
einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Mangel im inter-
nen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung
feststellen.

Hamburg, den 04.03.2025

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Werner Lining

Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Allgemeine Angaben

KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT

HANSAINVEST Hanseatische Investment-Gesellschaft
mit beschrankter Haftung

Essen

Prof. Dr. Harald Stltzer

- GeschéftsfiUhrender Gesellschafter der STUETZER
Real Estate Consulting GmbH, Gerolsbach

Postfach 60 09 45 Prof. Dr. Stephan Schiiller

22209 Hamburg - Kaufmann
Hausanschrift: . .
Kapstadtring 8 GESCHAFTSFUHRUNG

22297 Hamburg
Dr. Jorg W. Stotz

- (Sprecher, zugleich Mitglied der Geschaftsfihrung
der HANSAINVEST Real Assets GmbH sowie Mit-
glied des Aufsichtsrates der Aramea Asset Manage-

Sitz: Hamburg

Telefon: (0 40) 30057 - 62 96

Telefax: (040)3 0057 -6070 ment AG und der Greiff capital management AG)

Claudia Pauls (ab dem 01.04.2024)

Ludger Wibbeke

- (zugleich  Aufsichtsratsvorsitzender der HAN-
SAINVEST LUX S.A. und Aufsichtsratsvorsitzender

Haftendes Eigenkapital: 24,958 Mio. EUR der WohnSelect Kapitalverwaltungsgesellschaft

Eingezahltes Eigenkapital: 10,500 Mio. EUR mbH)

Stand: 31.12.2023

E-Mail: info@hansainvest.de
Web: www.hansainvest.de

GESELLSCHAFTER

SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG,
Dortmund
SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a.G., Hamburg

AUFSICHTSRAT

Martin Berger

- Vorsitzender

- Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg (zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates
der SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)

Dr. Stefan Lemke (ab dem 15.02.2024)

- stellvertretender Vorsitzender

- stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates
der DONNER & REUSCHEL AG, Hamburg, Mitglied
des Vorstandes der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg

Markus Barth

- Vorsitzender des Vorstandes der Aramea Asset
Management AG, Hamburg

Dr. Thomas A. Lange

- Vorsitzender des Vorstandes der National-Bank AG,
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VERWAHRSTELLE

UBS Europe SE
Bockenheimer LandstraBBe 2-4
60306 Frankfurt am Main
Deutschland

Haftendes Eigenkapital: 3.225,000 Mio. EUR
Eingezahltes Eigenkapital: 446,001 Mio. EUR
Stand: 31.12.2023

WIRTSCHAFTSPRUFER

KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Fuhlentwiete 5

20355 Hamburg

Deutschland
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