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HANSAINVEST

Sehr geehrte Anlegerin,

sehr geehrter Anleger,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie Gber die Entwicklung des OGAW-Fonds

AW Strategie Global Ausgewogen

in der Zeit vom 01.12.2024 bis 30.11.2025.

Mit freundlicher Empfehlung

lhre HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH

Dr. Jorg W. Stotz, Claudia Pauls, Ludger Wibbeke
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AW Strategie Global Ausgewogen

HANSAINVEST

Tatigkeitsbericht AW Strategie Global Ausgewogen fiir das
Geschaftsjahr vom 01.12.2024 bis 30.11.2025

Anlageziele und -strategie

Der Anlageschwerpunkt des Fonds liegt in festverzinsli-
chen Wertpapieren. Er verfolgt das Ziel, die wechseln-
den Chancen an den Rentenmarkten durch eine flexible
Aufteilung méglichst optimal zu nutzen. Der Fonds ver-
folgt einen globalen Anlageansatz und beriicksichtigt
dabei auch die Moglichkeiten verschiedener regionaler
Rentenmarkte, einschlieBlich potenzieller Zinsvorteile.
Er investiert dabei schwerpunktmé&Big in ETF’s aus dem
Rentensektor oder aktiv gemanagte Investmentfonds
sowie auch in selektive Renteneinzeltitel. Ergdnzend
sind Investments in konservative derivative Strukturen
und Zertifikate sowie Alternative Strategien bzw. Abso-
lute-Return-Ansatze maoglich. Hierdurch soll die Wert-
entwicklung bei Schwankungen im Rentenmarkt verste-
tigt werden.

Anlagepolitik im Berichtszeitraum

Zu Beginn des Berichtszeitraums entfielen 23,4% des
Fondsvermégens auf Einzeltitel aus dem Rentenmarkt,
wovon rund 8,4% in unterschiedlichen, nicht US-Dol-
lar-Wahrungen angelegt waren. Die Einzelgewichtung
eines Papieres lag bei max. 2% des Fondsvolumens.
60,3% des Fonds waren in Rentenfonds oder rentenori-
entierten ETF’s investiert mit Schwerpunkt Europa. Ein
Fonds mit alternativen Strategien nahm ca. 3,1% ein.
Der Zertifikatebereich lag bei ca. 4% Gewichtung mit
BonusCap-Strukturen auf den EuroStoxx50. Die Liquidi-
tatsquote lag demzufolge bei ca. 10%.

Portfoliostruktur per 30.11.2024*

@ Fonds 634%

Anleihen 234%
@ Kasse 9,6%
® Zertifikate 36%

*) Die Differenzen im Vergleich zu der Vermégensauf-
stellung gemé&B Jahresbericht betreffen eine abwei-
chende Zuordnung der Vermbgensgegenstande zu den
oben aufgefiihrten Produktarten.

Die Anleihemérkte wurden im Jahr 2025 hauptséchlich
von der Zollpolitik der US-Regierung beeinflusst. Dane-
ben waren auch die Geldpolitik der Notenbanken und
die Starke
maBgeblich fur die Zinsentwicklung.

der fundamentalen Unternehmensdaten

Die Zinsdifferenz von Euro- zu US-Anleihen lieBen
Investments in die dortige Region zu Jahresbeginn
attraktiv erscheinen. So wurden im 1. Quartal einige US-
Anleihen aus dem o&ffentlichen und dem Unterneh-
mensanleihesektor gekauft. Trumps politische Agenda
sollte mittelfristig eigentlich fur einen anhaltend stabi-
len US-Dollar sorgen. Die dann jedoch einsetzende Dol-
larschwéche hat viele Investoren auf dem falschen Fuf3
erwischt. Trumps unberechenbare Zollpolitik tat ihr

Ubriges dazu.

Erst im September 2025 senkte die US-Notenbank erst-
mals die Leitzinsen. Sie agierte angesichts der hartna-
ckig hohen Inflation und auch politischen Unwagbarkei-
ten der Regierung Trump &uBerst vorsichtig und
datenabhéngig. Die Renditen 10-jdhriger US-Treasuries
fielen von ca. 4,6 % zu Jahresbeginn auf rund 4 %. Hier-
von konnten die langlaufenden US-Anleihen im Fonds
deutlich profitieren. Die Wahrungsverluste konnten
jedoch nicht ausgeglichen werden.

Mit der Bekanntgabe des Schuldenpaktes durch die
neue Bundesregierung zogen die Renditen fir deut-
scher Staatsanleihen im Marz deutlich an und belaste-
ten deren Kursentwicklung. Bis zum Ende des Berichts-
zeitraumes zeigte sich hier eine leichte Erholung.

Rendite Anleihen mit 10-jahriger
Restlaufzeit (in Prozent)
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Ein stabiles gesamtwirtschaftliches Umfeld und die star-
ken Unternehmenskennzahlen fihrten dazu, dass sich
die Kreditaufschlage fir Unternehmensanleihen ein-
engten und im Verhaltnis zum Risiko weniger attraktiv
wurden. Daher wurde die Quote der Investments mit
hochverzinslichen Anleihen im 3. Quartal reduziert.

Die gesunkenen Volatilitdten fihrten dazu, dass auch
der Sektor Zertifikate keine wirklich attraktiven Konditio-
nen ausweisen konnte. Dieser Bereich wurde daher
nicht ausgebaut, Falligkeiten wurden nicht wieder rein-
vestiert.

Kennzeichnend (ber den Berichtszeitraum war die
Reduzierung von Investments aus dem Fondssektor hin
zu Einzeltiteln oder ETF’s, wenn sich dies auch als stra-
tegisch sinnvoll anbot. Der Anteil an Renteneinzeltiteln
stieg daher von ca. 23% auf ca. 28%. Mittelfristig sollte
sich dies auch durch eine reduzierte Gesamtkosten-
quote positivim Fonds auswirken.

Die Struktur des Fonds sah zum Ende des Geschéftsjah-
res wie folgt aus:

Ca. 28,13% des Fonds waren in Einzeltiteln aus dem
Rentenmarkt investiert, davon ca. 7,5% in unterschiedli-
che Wahrungen auBerhalb des US-Dollars und des EUR.
Die Einzelgewichtung eines einzelnen Papieres lag bei
max. 2% des Fondsvolumens.

61,0% des Fonds waren in Rentenfonds oder rentenori-
entierten ETF’s investiert mit Schwerpunkt Europa, ein
Fonds mit alternativen Strategien nahm davon ca. 1,9%
ein. Der Zertifikatebereich lag bei ca. 1,5% Gewichtung
mit einer BonusCap-Struktur auf den EuroStoxx50.

Die Liquiditadtsquote lag demzufolge bei ca. 9,0%.

Portfoliostruktur per 30.11.2025*

@ Fonds 611%

Anleihen 285%
@ Kasse 9,0%
® Zertifikate 15%

*) Die Differenzen im Vergleich zu der Vermdgensauf-
stellung gemdB Jahresbericht betreffen eine abwei-
chende Zuordnung der Vermdgensgegenstdnde zu den
oben aufgefiihrten Produktarten.

Unter Berlcksichtigung der Ausschittung vom
16.12.2024 in Hohe von 1,60 € ergibt sich fur den
Berichtszeitraum eine Wertentwicklung von ca. +0,53 %.
Der Rex Gesamt Performanceindex stieg in diesem Zeit-
raum um ca. +0,8 %.

Wesentliche Quellen des VerduBerungsergebnisses

Die realisierten Gewinne resultieren im Wesentlichen
aus der VerduBerung von Renten. Fur die realisierten
Verluste sind im Wesentlichen VerduBerungen von
Investmentanteilen urséchlich.

Wesentliche Risiken im Berichtszeitraum
Marktpreisrisiken:

Marktpreisrisiken resultieren aus den Kursbewegungen
der gehaltenen Finanzinstrumente. Die Kurs- oder
Marktpreisentwicklung héngt insbesondere von der
Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die wiederum von
der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den
wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen
in den jeweiligen Ldndern beeinflusst wird.

Zins- und Spread-Anderungsrisiken

Der AW Strategie Global Ausgewogen war im
Geschéftsjahr  durchgehend hoch

Schwerpunkte waren Investments in nationale und inter-

investiert. Die

nationale Rentenmarkte. Somit war der Fonds den dort
anzutreffenden Marktpreisrisiken ausgesetzt.

Das Zinsdnderungsrisiko fir die ausgewéhlten Zielfonds
und Rentenpapiere wird als Uberschaubar eingestuft.
Die Restlaufzeiten des Gesamtportfolios sind aufgrund
der unterschiedlichen Strategien der ausgewahlten Ziel-
fonds schwierig konkret einzustufen, da die Bandbreite
von Kurzlguferinvestments und -fonds bis hin zu Fonds
mit langeren Laufzeiten reicht.

Aufgrund der Zinssenkungen der Notenbanken sowie

Jahresbericht zum 30.11.2025
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des zunehmenden Vertrauens der Marktteilnehmer

waren kaum Spreadausweitungen zu verzeichnen.
Zinsanderungsrisiken Zielfonds:

Das Sondervermégen ist Zinsanderungsrisiken Uber
Zielfonds-Investments in Rentenpapiere ausgesetzt.
Sofern die Zielfonds in festverzinsliche Wertpapiere
investieren konnte die Moglichkeit bestehen, dass sich
das Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Emission
einer Anleihe gegeben ist, andert. Steigen die Marktzin-
sen gegeniber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission,
so fallen in der Regel die Kurse der festverzinslichen
Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt der
Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwick-
lung flhrt dazu, dass die aktuelle Rendite des festver-
zinslichen Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins
entspricht. Diese Kursentwicklungen fallen jedoch je
nach (Rest-)Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere
unterschiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit
kirzeren Laufzeiten haben geringere Zinsanderungsrisi-
ken als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Lauf-
zeiten.

Adressenausfallrisiken Zielfonds:

Der Fonds legt einen Uberwiegenden Teil seines Ver-
mogens in Zielfonds an, welche ihrerseits in Anleihen
investieren. Dadurch ist der Fonds mittelbar von dem
Risiko betroffen, dass es zu einem Ausfall der Zins- und
Tilgungszahlungen der im Bestand der Zielfonds
befindlichen Anleihen kommen kann. In dessen Folge
kann es bei den Anleihen zu Kursverlusten kommen.
Das Adressenausfallrisiko soll durch die diversifizierte
Anlage in mehrere Zielfonds reduziert werden.

Wahrungsrisiken

Zum Ende des Berichtszeitraums war der Fonds zu ca.
21,8 % in auf US-Dollar lautende Rentenpapiere, ETFs
oder Fonds investiert.

In der Wahrungsaufteilung waren die nachsten gréBe-
ren Fremdwahrungspositionen: ca. 2,0 % Norwegische

Kronen und 1,9% Mexikanischen Pesos.

Sonstige Risiken:

Die Borsen sind seit Ausbruch geopolitischer Krisen in
2022/23 wie z.B. dem Russland-Ukraine-Krieg bzw. dem
Krieg in Israel und Gaza von einer deutlich hoheren
Volatilitdt geprégt. Die weitere Entwicklung an den
Kapitalmérkten hédngt von vielen Faktoren ab: vom wei-
teren Verlauf der Kampfhandlungen, den wirtschaftli-
chen Folgen der verhdngten Sanktionen, der weiteren
Preisentwicklung, der Lage an den Rohstoffméarkten
sowie anstehenden geldpolitischen Entscheidungen.
Darlber hinaus kénnen die US-amerikanische Zollpoli-
tik sowie die GegenmaBnahmen davon betroffener Lan-
der ebenfalls zu erheblichen Auswirkungen fur das
makrodkonomische und geopolitische Umfeld fihren.
Es ist davon auszugehen, dass die Rahmenbedingun-
gen der Weltwirtschaft und an den Borsen weiterhin
von erhdéhter Unsicherheit gepragt sein werden. Daher
unterliegt auch die zukinftige Wertentwicklung diese
Sondervermdégens grofBeren Marktpreisrisiken.

Operationelle Risiken:

Unter operationellen Risiken wird die Gefahr von Verlus-
ten verstanden, die durch die Unangemessenheit oder
das Versagen von internen Verfahren, Menschen und
Systemen oder durch externe Ereignisse verursacht
werden. Beim operationellen Risiko differenziert die
Gesellschaft zwischen technischen Risiken, Personalrisi-
ken, Produktrisiken und Rechtsrisiken sowie Risiken aus
Kunden- und Geschéftsbeziehungen und hat hierzu u.a.
die folgenden Vorkehrungen getroffen:

Ex ante und ex post Kontrollen sind Bestandteil des
Anlageprozesses.

Rechts- und Personalrisiken werden durch Rechtsbera-
tung und Schulungen der Mitarbeiter minimiert.

Darlber hinaus werden Geschéfte in Finanzinstrumen-
ten ausschlieBlich Gber kompetente und erfahrene Kon-
trahenten abgeschlossen. Die Verwahrung der Finanz-
instrumente erfolgt durch eine etablierte Verwahrstelle
mit guter Bonitat.

Die OrdnungsmaBigkeit der fir das Sondervermogen
relevanten Aktivitdten und Prozesse wird regelméafBig
durch die Interne Revision Gberwacht.

Jahresbericht zum 30.11.2025
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Liquiditétsrisiken Zielfonds:

Der Fonds investiert einen Uberwiegenden Teil seines
Vermdgens in Zielfonds. Die Liquiditdt des Sonderver-
mogens kann eingeschrankt werden, sofern z.B. fir die
Zielfonds die Ricknahme der Anteilscheine ausgesetzt
werden sollte.

Bonitats- und Adressenausfallrisiken

Aufgrund der ausgewéhlten Anleihen, Fonds und ETF’s
bestand ein Ausfallrisiko gem. den klassifizierten Boni-
taten, die aufgrund der Fondskonstruktion breit gefa-
chert sind.

Beziglich der Zertifikate wurde bei der Auswahl und
Gewichtung der Emittenten deren aktuelle Bonitat
sowie deren Credit Spreads beriicksichtigt. Weiterhin
wurde die 5-10-40 Regelung stets tUberwacht und ein-
gehalten. Zum Ende der Berichtsperiode befand sich
noch ein Zertifikat der DZ Bank mit einem Gewicht von
ca. 1,5% im Fonds.

Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

Die mit der Verwaltung des Investmentvermdgens
betraute Kapitalverwaltungsgesellschaft ist die HAN-
SAINVEST Hanseatische Investment-GmbH.

Das Portfoliomanagement fir den AW Strategie Global
Ausgewogen obliegt der HANSAINVEST Hanseatische

Investment-GmbH.

Als Fondsberater fungiert die Werte Invest Family Office
GmbH.

Sonstige wesentliche Ereignisse lagen nicht vor.

Jahresbericht zum 30.11.2025 7
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Vermogensiibersicht

VERMOGENSUBERSICHT

Kurswert % des

in EUR Fondsver-

mogens "

I. Vermégensgegenstinde 9.944.598,74 100,19
1. Anleihen 2.792.309,61 28,13
2. Zertifikate 144.420,00 1,46
3. Investmentanteile 6.060.557,61 61,06
4. Bankguthaben 907.823,07 9,15
5. Sonstige Vermbégensgegenstande 39.488,45 0,40
Il. Verbindlichkeiten -19.273,21 -0,19
1. Sonstige Verbindlichkeiten -19.273,21 -0,19
lll. Fondsvermdgen EUR 9.925.325,53 100,00

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Jahresbericht zum 30.11.2025 8
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Vermogensaufstellung

VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 30.11.2025

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg.in 1.000

% des
Fondsver-
mogens "

Kurswert
in EUR

Kaufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgénge

Bestand
30.11.2025

Gattungsbezeichnung = Markt

im Berichtszeitraum

Bérsengehandelte Wertpapiere EUR 1.991.232,32 20,06

Verzinsliche Wertpapiere EUR 1.991.232,32 20,06

XS$2383886947 0.0000% LANXESS AG MTN 21/ EUR 100 0 0 % 95,2205 95.220,50 0,96
27

XS2342706996 0.0000% Volvo Treasury AB EO- EUR 200 0 0 % 98,9580 197.916,00 1,99
MTN 21/26

XS2262065159 0.1250% TenneT Holding B.V. EUR 100 0 0 % 83,0340 83.034,00 0,84
EO-MTN 20/32

XS52282094494 0.2500% Volkswagen Leasing EUR 100 0 0 % 99,7550 99.755,00 1,01
GmbH MTN 21/26

DEOOOA3MQNN9  0.3750% LEG Immobilien SE EUR 100 0 0 % 99,7235 99.723,50 1,00
MTN 22/26

XS2346125573 1.1250% Orlen S.A. EO-Med.- EUR 100 0 0 % 96,1039 96.103,86 0,97
Term Nts 21(28/28)

DEOOOA2R7JE1 1.1250% Vonovia SE EO- EUR 100 100 0 % 80,3005 80.300,50 0,81
Medium-Term Nts 2019(34/34)

NOO0010757925 1.5000% Norwegen, Kénigreich NOK 2.400 0 0 % 99,4645 202.712,98 2,04
NK-Anl. 2016(26)

XS2408033210 1.8500% Gaz Finance PLC EO- EUR 100 0 0 % 72,5172 72.517,24 0,73
M.-T.LPN 21(28)Gazprom RegS

US46513JXM88 2.5000% Israel DL-Bonds usD 200 200 0 % 92,8855 160.230,29 1,61
2020(30)

DEOOONRWON67  2.9000% Nordrhein-Westfalen, EUR 100 0 0 % 100,3707 100.370,67 1,01
Land MedT.LSA v.23(33) Reihe
1561

US458140AP51 4.2500% Intel Corp. DL-Notes usD 150 150 0 % 82,9240 107.284,80 1,08
2012(12/42)

XS1271836600 4.3820% Deutsche Lufthansa AG EUR 100 0 0 % 100,1855 100.185,50 1,01
FLR-Sub.Anl.v.2015(2021/2075)

US36962GW752  4.5422% General Electric Co. DL- usb 120 120 0 % 100,1570 103.664,31 1,04
FLR Med.-Term Nts 2006(26)

XS2285181074 5.7500% International Bank Rec. BRL 800 800 0 % 90,0150 116.139,56 1,17
Dev. RB/DL-Medium-Term Nts
2021(28)

XS1588672144 6.5000% European Investment MXN 4.000 0 0 % 97,9985 184.367,12 1,86
Bank MN-Medium-Term Notes
2017(27)

US29444GAJ67 7.0000% AXA Financial Inc. DL- usD 100 100 0 % 106,3245 91.706,49 0,92
Debentures 1998(98/28)

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 945.497,29 Io8

Verzinsliche Wertpapiere EUR 801.077,29 8,07

US58013MFM10 2.1250% McDonald's Corp. DL- usD 130 130 0 % 92,5115 103.730,33 1,05
Medium-Term Nts 2020(20/30)

XS2286041517  2.4985% Wintershall Dea EUR 100 0 0o % 99,0805 99.080,50 1,00
Finance 2 BV. EO-FLR Bonds
(21/Und.)

XS1269175466  3.0500% Apple Inc. LS-Notes 15/ GBP 100 100 0 % 97,0425 110.912,05 1,12
29

DEOOOA3H2VA6 4.0000% VOSSLOH Hybrid 21/ EUR 100 0 0 % 99,8780 99.878,00 1,01
UNBEFR.

US91282CLW90  4.2500% United States of usD 200 200 0 % 1024000 176.643,09 1,78
America DL-Notes 2024(34)

AU3CB0305845 4.4000% AUD 200 200 0 % 100,5195 113.293,32 1,14
Kreditanst.f.Wiederaufbau AD-
Anl.v.2024 (2029)

XS3071332293 5.9500% Sudzucker Intl Finance EUR 100 100 0 % 97,5400 97.540,00 0,98
B.V. EO-FLR Bonds 2025(30/
Und.)

Jahresbericht zum 30.11.2025 9
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 30.11.2025

Stiick bzw.
Anteile bzw.

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgénge

% des
Fondsver-
moégens "

Bestand
30.11.2025

Kurswert
in EUR

Gattungsbezeichnung = Markt

Whg.in 1.000

im Berichtszeitraum

Zertifikate EUR 144.420,00 1,46

DEOOODQ6SFP2 DZ BANK AG Deut.Zentral-Gen. STK 3.000 3.000 0 EUR 48,1400 144.420,00 1,46
CA.BO.Z 26.06.26 ESTX50

Nicht notierte Wertpapiere EUR 0,00 0,00

Verzinsliche Wertpapiere EUR 0,00 0,00

RUOOOAOJSMA2  7.6000% Russische Foderation RUB 18.000 4.000 0 % 0,0000 0,00 0,00
RL-Bonds 2012(22) 6209 2

Investmentanteile EUR 6.060.557,61 61,06

Gruppenfremde Investmentanteile EUR 6.060.557,61 61,06

DEOO0OA2AGM18  Absolute Return Multi Prem.Fo. ANT 2.000 0 0 EUR 94,2300 188.460,00 1,90
Inhaber-Anteile AK |

LU1750032077 Arbor Invest - Spezialrenten ANT 4.200 0 0 EUR 105,8500 444.570,00 4,48
Actions au Porteur I(INE) o.N.

DEOOOATH72N5  ASSETS Defensive Opportunit.Ul ANT 4.400 0 0 EUR 93,1400 409.816,00 4,13
Inhaber-Anteile A

LU0227125944 AXA World Fds-Glob.Em.Mkts ANT 1.400 0 0 EUR 212,2800 297.192,00 2,99
Bds Namens-Ant.F-Cap hedged
o.N.

LU0276013322 AXA World Funds-US High Yld B. ~ ANT 1.000 0 800 EUR 260,6700 260.670,00 2,63
Namens-Ant. F (thes.) EUR o.N.

LU1220231762 Candriam GF-US Hg.YId ANT 100 0 130 EUR 1.627,2700 162.727,00 1,64
Corp.Bds Act.Nom. | EUR Cap.
(INE) o.N.

LUO0144746509 DEXIA Bonds-Euro High Yield ANT 220 0 0 EUR 1.590,3100 349.868,20 3,53
Inhaber-Anteile | o.N.

IEOOB5V94313 iShs V-Germany Gov.Bd. UC.ETF ANT 850 0 0 EUR 120,8100 102.688,50 1,03
Registered Shares o.N.

IEOOBGPP6697 iShsll-$ Treas.Bd 7-10yr U.ETF ANT 46.000 0 0 EUR 4,1490 190.854,00 1,92
Registered Shs EUR Dis. Hgd.oN

IEO0BAWXJG34 iShsllI-EO Gov.Bd 5-7yr U.ETF ANT 700 0 0 EUR 146,4150 102.490,50 1,03
Registered Shares o.N.

IEOOBKPT2S34 iShsllI-Gl.Infl.L.Gov.Bd U.ETF ANT 30.000 0 0 EUR 4,5795 137.385,00 1,38
Reg. Shs HGD EUR Acc. oN

IEOOBD8PGZ49 iShsIV-DL Treas.Bd 20+yr U.ETF ANT 65.000 0 65.000 EUR 3,0225 196.462,50 1,98
Reg.Shares EUR Hdgd (Dist)oN

IEOOBYM31M36 iShslV-Fa.An.HiYi.Co.Bd U.ETF ANT 42.000 42.000 0 EUR 4,8421 203.368,20 2,05
Registered Shares USD o.N.

AT0000618723 KEPLER Short Invest Rentenfds ANT 40 0 0 EUR 10.013,8200 400.552,80 4,04
Inhaber-Anteile A o.N.

LU0476248942 LO Fds-Emerg.Loc.Currency Bd ANT 16.000 0 8.700  EUR 12,7548 204.076,80 2,06
Namens-Anteile P Acc. EUR o.N.

LU0406716257 MFS Mer.-Em.Mkt Debt Loc.Curr. ANT 12.000 0 6.000 EUR 17,7900 213.480,00 2,15
Regist.Shares Cl. A1 EUR o.N.

LU1991147940 Nordea 1-Europ.Cov.Bd Opps Fd  ANT 1.700 1.700 0 EUR 104,9260 178.374,20 1,80
Act.Nom. ECVBOF-AC EUR
Dis.oN

LU0358408184 UBS (LUX)BF-Convert ANT 1.100 0 0 EUR 223,2300 245.553,00 2,47
Europe(EO) Namens-Anteile Q
Acc. o.N.

IEOOBYPHT736 Xtr.(IE)-iBoxx EUR Cor.Bd Y.P. ANT 25.600 0 0 EUR 15,4200 394.752,00 3,98
Registered Shares 1D o.N.

LU1685826841 AGIF-AILLUS Sho.Dur.Hi.Inc.Bd ANT 25.000 0 22.000 USD 9,7497 210.231,59 2,12
Inhaber-Anteile R (USD) o.N.

IEOOB4PY7Y77 iShs II-$Hgh Yd Corp Bd UC.ETF ANT 1.500 0 2.000 USD 95,5500 123.619,98 1,25
Registered Shares o.N.

Jahresbericht zum 30.11.2025 10
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 30.11.2025

Gattungsbezeichnung = Markt  Stiick bzw. Bestand Kaufe/  Verkaufe/ Kurswert % des

Anteile bzw. 30.11.2025 Zuginge Abginge in EUR  Fondsver-

Whg.in 1.000 mogens "

im Berichtszeitraum

IEOOBFZPF546 iShslll-iSh.JPM EM L.G.B.U.ETF ANT 40.000 0 0 USD 5,5460 191.340,35 1,93
Registered Shares USD Acc.o.N.

IEOOBYPC1H27 iShsIV-iShares China C.B.U.ETF ANT 41.000 41.000 0 USD 5,4016 191.017,42 1,92
Registered Shares USD (Dist)oN

LU0358730231 Schroder ISF Asian Local ANT 2.200 0 0 USD 159,8439 303.309,11 3,06

Currency Bond C Acc. USD
LU0677077884 Xtr.I USD JPM USD EM Bonds ANT 34.600 0 0 USD 11,9860 357.698,46 3,60

Inhaber-Anteile 2D USD o.N.

Summe Wertpapiervermégen EUR 8.997.287,22 90,65
Bankguthaben EUR 907.823,07 9.15
EUR - Guthaben bei: EUR 873.295,89 8,80
Verwahrstelle: UBS Europe SE EUR 873.295,89 873.295,89 8,80
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen EUR 34.527,18 0,35
Verwahrstelle: UBS Europe SE usD 40.030,81 34.527,18 0,35
Sonstige Vermdgensgegenstande EUR 39.488,45 0,40
Anspriiche auf Ausschiittung usb 5.397,60 4.655,51 0,05
Zinsanspriiche EUR 34.832,94 34.832,94 0,35
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -19.273,21 -0,19
Sonstige Verbindlichkeiten * EUR -19.273,21 -19.273,21 -0,19
Fondsvermégen EUR 9.925.325,53 100,00
Anteilwert AW Strategie Global Ausgewogen EUR 96,38

Umlaufende Anteile AW Strategie Global Ausgewogen STK 102.983,000

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

2 Storno des urspriinglichen Verkaufs mit Handelstag 24. Februar 2022 der mit Datum 20. Juli 2022 endfélligen Anleihe Gber nominal RUB 4 Mio. Die Riickzahlung des Nominalbetrages ist auf-
grund der gegeniiber dem Emittenten verhdngten Sanktionen bisher noch nicht erfolgt.

¥ noch nicht abgefiihrte Prifungskosten, Verdffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergiitung

WERTPAPIERKURSE BZW. MARKTSATZE

Die Vermbgensgegenstande des Sondervermégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.
Devisenkurse (in Mengenn

per 28.11.2025

Australischer Dollar (AUD) 1,774500 = 1 Euro (EUR)
Brasilianischer Real (BRL) 6,200471 = 1 Euro (EUR)
Britisches Pfund (GBP) 0,874950 = 1 Euro (EUR)
Mexikanischer Peso (MXN) 21,261600 = 1 Euro (EUR)
Norwegische Krone (NOK) 11,776000 = 1 Euro (EUR)
US-Dollar (USD) 1,159400 = 1 Euro (EUR)
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WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMS ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE, SOWEIT SIE NICHT
MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:

K&ufe und Verk&ufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe / Verkaufe /

Anteile bzw. Zugénge Abgénge
Whg. in 1.000

Bérsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

CH0333827506 1.0000% Teva Pharmac.Fin.NL IV B.V. SF-Schuldverschr. 2016(25) CHF 0 120
XS0222524372 0.0000% Sudzucker Intl Finance B.V. EO-FLR Bonds 2005(15/Und.) EUR 0 200
XS2078696866 0.6250% Grenke Finance PLC EO-MTN 19/25 EUR 0 180
XS2443921056 0.6250% Infineon Technologies AG MTN 22/25 EUR 0 100
XS52010039381 2.0000% ZF Europe Finance B.V. EO-Notes 2019/26 EUR 0 100
XS2113662063 5.3750% Porr AG EO-Var. Schuldv. 2020(25/Und.) EUR 0 100
XS$2102507600 2.6250% Deutsche Bank AG 20/24 GBP 0 200
XS1274823571 8.7500% European Investment Bank RC-Medium-Term Notes ZAR 0 2.000
2015(25)

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

CA172967J517 4.0900% Citigroup Inc. CD-Bonds 2015(25) CAD 0 200
Zertifikate

DEOOOPCSTXE1 BNP Paribas Em.-u.Handelsg.mbH CA.BO.Z 25.09.25 ESTX50 STK 0 7.000
DEOOOPE9EME6 BNP Paribas Em.-u.Handelsg.mbH CA.BO.Z 30.12.24 ESTX50 STK 0 3.000

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

LU0209095446 Amundi Total Return A (ND) ANT 0 2.600
DEOOOA2DMTS51 Markus Alt Rentenstrategi.Nr.1 | ANT 0 3.000
LU0085135894 Robeco All Strategy Euro Bonds Act. Nom. Class DH EUR o.N. ANT 0 5.000

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschafte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kéaufe / Verkaufe / Volumen
Anteile bzw. Zugénge Abgiange in 1.000
Whg. in 1.000

Fehlanzeige
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ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (INKL. ERTRAGSAUSGLEICH) AW STRATEGIE GLO-
BAL AUSGEWOGEN

FUR DEN ZEITRAUM VOM 01.12.2024 BIS 30.11.2025

EUR EUR
.  Ertrage
1. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren 12.078,89
2. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 64.195,79
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 10.560,99
4. Ertrdge aus Investmentanteilen 125.704,11
5.  Sonstige Ertrage 4.560,37
Summe der Ertrage 217.100,15
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -0,62
2. Verwaltungsvergitung -148.149,36

a) fix -148.149,36
b) performanceabhéngig 0,00

3. Verwahrstellenvergiitung -6.296,35
4. Prufungs- und Veréffentlichungskosten -9.174,66
5. Sonstige Aufwendungen -1.431,96
6. Aufwandsausgleich 17.381,93
Summe der Aufwendungen -147.671,02
lll. Ordentlicher Nettoertrag 69.429,13
IV. VerduBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne 193.793,42
2. Realisierte Verluste -180.944,38
Ergebnis aus VerduBerungsgeschéften 12.849,04
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 82.278,17
1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne -104.173,07
2. Nettoverédnderung der nicht realisierten Verluste 63.299,50
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres -40.873,57
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres 41.404,60
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ENTWICKLUNG DES SONDERVERMOGENS AW STRATEGIE GLOBAL AUSGEWOGEN

EUR EUR

I. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschéftsjahres (01.12.2024) 11.934.681,31

1. Ausschittung fir das Vorjahr/Steuerabschlag fir das Vorjahr -195.638,40

2. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -1.852.855,11
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen 146.691,99
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -1.999.547,10

3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -2.266,87

4. Ergebnis des Geschaftsjahres 41.404,60
davon nicht realisierte Gewinne -104.173,07
davon nicht realisierte Verluste 63.299,50

Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschaftsjahres (30.11.2025) 9.925.325,53
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VERWENDUNG DER ERTRAGE DES SONDERVERMOGENS AW STRATEGIE GLOBAL AUSGE-
WOGEN "

insgesamt je Anteil

EUR EUR

I. Fir die Ausschittung verfiigbar 415.651,40 4,04
1. Vortrag aus dem Vorjahr 152.428,85 1,48
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 82.278,17 0,80
3. Zufthrung aus dem Sondervermdégen 180.944,38 1,76
Il. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet -235.431,15 -2,29
1. Der Wiederanlage zugefthrt 0,00 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung -235.431,15 -2,29
lll. Gesamtausschiittung 180.220,25 1,75
1. Endausschittung 180.220,25 1,75
a) Barausschuttung 180.220,25 1,75

" Die Zufiihrung aus dem Sondervermégen resultiert aus der Berticksichtigung von realisierten Verlusten (fur die Ausschiittung notwendig ware eine Zufiihrung von EUR 0,00)

VERGLEICHENDE UBERSICHT UBER DIE LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE AW STRATEGIE
GLOBAL AUSGEWOGEN

Geschaftsjahr Fondsvermégen am Ende Anteilwert
des Geschéftsjahres

EUR EUR

2025 9.925.325,53 96,38

2024 11.934.681,31 97,47

2023 11.930.610,39 94,09

2022 12.061.151,68 91,77
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

ANGABEN NACH DER DERIVATEVERORDNUNG

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00

Die Vertragspartner der Derivate-Geschéfte

Fehlanzeige

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermégen gemaf
der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermdgens ermittelt.

Zusammensetzung des Vergleichsvermégens (§37 Abs. 5 DerivateV)

Global Broad Market Index Unhedged Index in EUR 50,00%
JP Morgan EMBI Global Diversified 30,00%
EURO STOXX 50 Net Return Index In EUR 20,00%

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. §37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 0,38%
groBter potenzieller Risikobetrag 0,65%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 0,54%
Risikomodell (§10 DerivateV) Full-Monte-Carlo

Parameter (§11 DerivateV)

Konfidenzniveau 99,00%
Haltedauer 1 Tage
Lange der historischen Zeitreihe 1 Jahr
Im Geschéftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschafte 0,97

SONSTIGE INFORMATIONEN - NICHT VOM PRUFUNGSURTEIL UMFASST - ZUSATZLICHE
ANHANGANGABEN GEMASS DER VERORDNUNG (EU) 2015/2365 BETREFFEND WERTPA-
PIERFINANZIERUNGSGESCHAFTE

Wahrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemaB der Verordnung (EU) 2015/2365 iber Wertpapierfinanzierungsgeschafte abgeschlossen.

SONSTIGE ANGABEN

Anteilwert AW Strategie Global Ausgewogen EUR 96,38
Umlaufende Anteile AW Strategie Global Ausgewogen STK 102.983,000

ANGABE ZU DEN VERFAHREN ZUR BEWERTUNG DER VERMOGENSGEGENSTANDE

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermégenswerten, die an einer Bérse zum Handel
zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Bérsentages gem. § 27
KARBV. Investmentanteile werden zu den letzten verdffentlichten Riicknahmepreisen angesetzt.

Vermégenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fur die ein handelbarer Kurs nicht verfugbar ist,
werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfligung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit geeigne-
ten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV).

Die bezogenen Kurse werden taglich durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollstandigkeit und Plausibilitat gepruft.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Rickzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Vermo-
gensgegenstande erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.
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ANGABEN ZUR TRANSPARENZ SOWIE ZUR GESAMTKOSTENQUOTE AW STRATEGIE GLO-

BAL AUSGEWOGEN
Performanceabhidngige Vergiitung 0,00 %
Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 1,92 %

Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum
durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermégens aus, sowie die laufenden Kosten (in Form der veroffentlichten Gesamtkostenquote) der zum Geschéfts-
jahresende des Sondervermégens im Bestand befindlichen Zielfonds im Verhéltnis zum Nettoinventarwert des Sondervermégens am Geschéftsjahresende.

TRANSAKTIONEN IM ZEITRAUM VOM 01.12.2024 BIS 30.11.2025

Transaktionen Volumen in Fondswahrung

Transaktionsvolumen gesamt 5.807.794,44
Transaktionsvolumen mit verbundenen Unternehmen 0,00
Relativ in % 0,00 %

Es lagen keine Transaktionen mit verbundenen Unternehmen und Personen vor.

Transaktionskosten: 2.655,32 EUR

Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermégensgegenstande.

AN DIE VERWALTUNGSGESELLSCHAFT ODER DRITTE GEZAHLTE PAUSCHAL-
VERGUTUNGEN

Im abgelaufenen Geschéaftsjahr wurden keine Pauschalvergitungen an die Kapitalverwaltungsgesellschaft oder an Dritte gezahlt.

Die KVG erhalt keine Ruckvergltungen der aus dem Sondervermégen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergltung und Aufwandserstattungen.

Die KVG gewahrt keine sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermégen an sie geleisteten Vergi-

tung.
VERWALTUNGSVERGUTUNGSSATZ FUR IM SONDERVERMOGEN GEHALTENE INVEST-
MENTANTEILE

Fondsname Nominale
Verwaltungsverglitung
der Zielfonds
in %
DEOOOA2AGM18 Absolute Return Multi Prem.Fo. Inhaber-Anteile AK | 1,27
LU1685826841 AGIF-AILUS Sho.Dur.Hi.Inc.Bd Inhaber-Anteile R (USD) o.N. " 0,35
LU0209095446 Amundi Total Return A (ND)? 1,25
LU1750032077 Arbor Invest - Spezialrenten Actions au Porteur I(INE) o.N. 0,60
DEOOOATH72NS ASSETS Defensive Opportunit.Ul Inhaber-Anteile A " 0,34
LU0227125944 AXA World Fds-Glob.Em.Mkts Bds Namens-Ant.F-Cap hedged o.N. " 0,75
LU0276013322 AXA World Funds-US High Yld B. Namens-Ant. F (thes.) EUR o.N. " 0,60
LU1220231762 Candriam GF-US Hg.Yld Corp.Bds Act.Nom. | EUR Cap.(INE) o.N. " 0,10
LU0144746509 DEXIA Bonds-Euro High Yield Inhaber-Anteile | o.N. 0,20
IEO0B4PY7Y77 iShs 1l-$Hgh Yd Corp Bd UC.ETF Registered Shares o.N. 0,60
IEO0B5V94313 iShs V-Germany Gov.Bd. UC.ETF Registered Shares o.N. " 0,20
IEOOBGPP6697 iShsll-$ Treas.Bd 7-10yr U.ETF Registered Shs EUR Dis. Hgd.oN " 0,10
IEO0B4WXJG34 iShslll-EO Gov.Bd 5-7yr U.ETF Registered Shares o.N. 0,50
IEOOBKPT2S34 iShslll-GlInfl.L.Gov.Bd U.ETF Reg. Shs HGD EUR Acc. oN " 0,60
IEOOBFZPF546 iShslll-iSh.JPM EM L.G.B.U.ETF Registered Shares USD Acc.o.N. " 0,10
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VERWALTUNGSVERGUTUNGSSATZ FUR IM SONDERVERMOGEN GEHALTENE INVEST-

MENTANTEILE
Fondsname Nominale
Verwaltungsvergiitung
der Zielfonds
in%
IEO0BD8PGZ49 iShsIV-DL Treas.Bd 20+yr U.ETF Reg.Shares EUR Hdgd (Dist)oN " 0,10
IEO0BYM31M36 iShslV-Fa.An.HiYi.Co.Bd U.ETF Registered Shares USD o.N. " 0,90
IEOOBYPC1H27 iShsIV-iShares China C.B.U.ETF Registered Shares USD (Dist)oN " 0,90
AT0000618723 KEPLER Short Invest Rentenfds Inhaber-Anteile A o.N. 0,67
LU0476248942 LO Fds-Emerg.Loc.Currency Bd Namens-Anteile P Acc. EUR o.N. " 0,50
DEOO00A2DMT5S1 Markus Alt Rentenstrategi.Nr.1 1" 0,63
LU0406716257 MFS Mer.-Em.Mkt Debt Loc.Curr. Regist.Shares Cl. AT EUR o.N. " 0,90
LU1991147940 Nordea 1-Europ.Cov.Bd Opps Fd Act.Nom. ECVBOF-AC EUR Dis.oN " 0,74
LU0085135894 Robeco All Strategy Euro Bonds Act. Nom. Class DH EUR o.N."” 0,30
LU0358730231 Schroder ISF Asian Local Currency Bond C Acc. USD " 0,43
LU0358408184 UBS (LUX)BF-Convert Europe(EO) Namens-Anteile Q Acc. o.N. " 0,72
IEOOBYPHT736 Xtr.(IE)-iBoxx EUR Cor.Bd Y.P. Registered Shares 1D o.N. " 0,50
LU0677077884 Xtr.Il USD JPM USD EM Bonds Inhaber-Anteile 2D USD o.N. " 0,70

" Ausgabeaufschldage oder Ricknahmeabschlage wurden nicht berechnet.

WESENTLICHE SONSTIGE ERTRAGE UND AUFWENDUNGEN

AW Strategie Global Ausgewogen

Sonstige Ertrage

Kick-Back-Zahlungen EUR 4.363,75
Sonstige Aufwendungen
Depotgebihren EUR 739,46

BESCHREIBUNG, WIE DIE VERGUTUNGEN UND GGF. SONSTIGE ZUWENDUNGEN
BERECHNET WURDEN

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den fiir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die
Gestaltung ihres Vergtitungssystems. Die Ausgestaltung des Verglitungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie Gber die Vergltungspolitik und Vergltungs-
praxis geregelt. Ziel ist es, ein Vergltungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung tibermé&Biger Risiken verhindert. DasVergiitungssystem der HANSAINVEST
wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jahrlich auf seine Angemessenheit und die Einhaltung der rechtlichen
Vorgaben Uberprift. Eine Erdrterung des Vergiitungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich statt.

Die Vergutung der Mitarbeiter richtet sich grundsatzlich nach dem Tarifvertrag fiir das private Versicherungsgewerbe. Je nach Tatigkeit und Verantwortung erfolgt die
Verglitung gemaB der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltung und Vergitungshdhen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und Arbeitnehmerverbanden
bzw. der Konzernmutter und den Betriebsraten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl. der leitenden Angestellten
sind finanzielle Anreizsysteme fiir variable Vergltungen und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Vergltung darf dabei maximal 30% der Gesamtvergltung
ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhéltnisméaBig groBes Risiko flr die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen Vergtitung nicht.

Die Vergltung fir die Geschéftsfihrer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Vergiitung und
einer jahrlichen Tantieme. Die Hohe der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erdrtert und festgelegt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzelnen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschéftsfihrung und die Generalbevollmachtigte als Risikotrager der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft Gberprift die Vergltungssysteme

jahrlich. Die Vergitungspolitik der HANSAINVEST erfillt die Anforderungen des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien fur solide Vergltungspolitiken unter Beriicksichtigung
der AIFMD (ESMA/2013/232).

ERGEBNISSE DER JAHRLICHEN UBERPRUFUNG DER VERGUTUNGSPOLITIK

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Vergiitungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausgestaltung von fixen und /
oder variablen Vergtitungen sich nicht an den Regelungen der Richtlinie tber die Verglitungspolitik und Vergltungspraxis orientieren.

ANGABEN ZU WESENTLICHEN ANDERUNGEN DER FESTGELEGTEN VERGUTUNGSPOLITIK
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Keine Anderung im Berichtszeitraum

ANGABEN ZUR MITARBEITERVERGUTUNG

Die Angaben zur Mitarbeiterverglitung beziehen sich auf den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2024 und betreffen ausschlieBlich die in diesem Zeitraum
bei der Gesellschaft beschaftigen Mitarbeiter.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 28.504.408
(inkl. Geschéaftsfuhrer)

davon feste Vergltung EUR 24.388.372

davon variable Vergiitung EUR 4.116.036
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0
Zahl der Mitarbeiter der KVG inkl. Geschéaftsfiihrer (Durchschnitt) 352
Héhe des gezahlten Carried Interest EUR 0
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG EUR 1.503.449
gezahlten Vergiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen

davon Geschéftsleiter EUR 1.329.751

davon andere Fiihrungskréfte EUR 173.699

SONSTIGE INFORMATIONEN - NICHT VOM PRUFUNGSURTEIL UMFASST

Aufgrund der festgelegten Anlagestrategie wurden Nachhaltigkeitsrisiken im Berichtszeitraum bei den Investitionsentscheidungen nicht beriicksichtigt. Die diesem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten. Der Fonds ist damit geméalB
Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 zu qualifizieren.

Hamburg, 03. Mérz 2026
HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH

Geschéaftsfihrung

Dr. Jérg W. Stotz Claudia Pauls Ludger Wibbeke
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HANSAINVEST

Vermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH,
Hamburg

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermdégens
AW Strategie Global Ausgewogen - bestehend aus
dem Tatigkeitsbericht fir das Geschaftsjahr vom 1.
Dezember 2024 bis zum 30. November 2025, der Ver-
mogensilbersicht und der Vermodgensaufstellung zum
30. November 2025, der Ertrags- und Aufwandsrech-
nung, der Verwendungsrechnung, der Entwicklungs-
rechnung fur das Geschéftsjahr vom 1. Dezember 2024
bis zum 30. November 2025, sowie der vergleichenden
Ubersicht Gber die letzten drei Geschéftsjahre, der Auf-
stellung der wahrend des Berichtszeitraums abge-
schlossenen Geschafte, soweit diese nicht mehr Gegen-
stand der
Anhang - gepriift.

Vermoégensaufstellung  sind, und dem

Die im Abschnitt ,Sonstige Informationen” unseres Ver-

merks genannten Bestandteile des Jahresberichts
haben wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen
Vorschriften bei der Bildung unseres Prifungsurteils

zum Jahresbericht nicht berlcksichtigt.

Nach unserer Beurteilung entspricht der beigefigte
Jahresbericht aufgrund der bei der Prifung gewonne-
nen Erkenntnisse in allen wesentlichen Belangen den
Vorschriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs
(KAGB) und ermdglicht es unter Beachtung dieser Vor-
schriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen
Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermégens
zu verschaffen. Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht
erstreckt sich nicht auf den Inhalt der im Abschnitt
.Sonstige Informationen” genannten Bestandteile des
Jahresberichts.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Uber-
einstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung
durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vor-
schriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwor-
tung des Abschlusspriifers fir die Prifung des Jahres-

berichts” unseres Vermerks weitergehend beschrieben.
Wir sind von der HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH unabhiangig in Ubereinstimmung mit den
deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anfor-
derungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsur-
teil zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Infor-
mationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen
umfassen die folgenden Bestandteile des Jahresbe-
richts:

die im Jahresbericht enthaltenen und als nicht vom
Prifungsurteil zum Jahresbericht umfasst gekenn-
zeichneten Angaben.

Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich
nicht auf die sonstigen Informationen, und dementspre-
chend geben wir in diesem Vermerk weder ein Pri-
fungsurteil noch irgendeine andere Form von Prifungs-
schlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die
Verantwortung, die oben genannten sonstigen Informa-
tionen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonsti-
gen Informationen

wesentliche Unstimmigkeiten zu den vom Prifungsur-
teil umfassten Bestandteilen des Jahresberichts oder

zu unseren bei der Prifung erlangten Kenntnissen
aufweisen oder

anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den

Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der HANSAINVEST Hanseati-
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sche Investment-GmbH sind verantwortlich fir die Auf-
stellung des Jahresberichts , der den Vorschriften des
deutschen KAGB in allen wesentlichen Belangen ent-
spricht und daflr, dass der Jahresbericht es unter
Beachtung dieser Vorschriften ermdglicht, sich ein
umfassendes Bild der tatséchlichen Verhéltnisse und
Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir
die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit
diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung eines Jahresberichts zu ermdglichen,
der frei von wesentlichen falschen Darstellungen auf-
grund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen
der Rechnungslegung und Vermdgensschédigungen)
oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzli-
chen Vertreter dafir verantwortlich, Ereignisse, Ent-
scheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwick-
lung des Sondervermégens wesentlich beeinflussen
kénnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das
bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der
Aufstellung des Jahresberichts die Fortfihrung des
Sondervermégens zu beurteilen haben und die Verant-
wortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit
der Fortfihrung des Sondervermogens, sofern einschla-
gig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariber
zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist, sowie einen
Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jah-
resbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal3 an Sicher-
heit, aber keine Garantie dafir, dass eine in Uberein-
stimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung
durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstel-
lung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus
dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verninftiger-

weise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts
getroffenen  wirtschaftlichen

Entscheidungen von

Adressaten beeinflussen.

Wéhrend der Prifung Gben wir pflichtgeméaBes Ermes-
sen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Darlber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentli-
cher falscher Darstellungen im Jahresbericht auf-
grund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, pla-
nen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnach-
weise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen. Das
Risiko, dass eine aus dolosen Handlungen resultie-
rende wesentliche falsche Darstellung nicht aufge-
deckt wird, ist hdher als das Risiko, dass eine aus Irrti-
mern resultierende wesentliche falsche Darstellung
nicht aufgedeckt wird, da dolose Handlungen kollusi-
ves Zusammenwirken, Félschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw.
das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten
kénnen.

erlangen wir ein Verstdndnis von den fir die Prifung
des Jahresberichts relevanten internen Kontrollen,
um Prifungshandlungen zu planen, die unter den
Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem
Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit der internen
Kontrollen der HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH bzw. dieser Vorkehrungen und MaBnah-
men abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den
gesetzlichen Vertretern der HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH bei der Aufstellung des Jah-
resberichts angewandten Rechnungslegungsmetho-
Vertretbarkeit der den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschétzten

den sowie die von

Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage
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erlangter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an
der Fortfihrung des Sondervermdgens durch die
HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH auf-
werfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen,
dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir
verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehérigen Anga-
ben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder,
falls diese Angaben unangemessen sind, unser Pri-
fungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum
Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnach-
weise. Zuklnftige Ereignisse oder Gegebenheiten
kénnen jedoch dazu fihren, dass das Sondervermo-
gen nicht fortgefihrt wird.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des
Jahresberichts insgesamt, einschlieBlich der Angaben
sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden
Geschéftsvorfille und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften
des deutschen KAGB ermdglicht, sich ein umfassen-
des Bild der tatsachlichen Verhéltnisse und Entwick-
lungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortli-
chen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen,
einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Méngel in inter-
nen Kontrollen, die wir wéhrend unserer Prifung fest-
stellen.

Hamburg, den 04.03.2026

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Werner Lining

Wirtschaftspriifer Wirtschaftsprifer
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Allgemeine Angaben

KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT Essen
Prof. Dr. Harald Stitzer
HANSAINVEST Hanseatische Investment-Gesellschaft - Ingenieur
mit beschrankter Haftung Prof. Dr. Stephan Schiiller
Postfach 60 09 45 - Kaufmann
22209 Hamburg . .
Hausanschrift: GESCHAFTSFUHRUNG
Kapstadtring 8
22297 Hamburg Dr. J6rg W. Stotz
- (Sprecher, zugleich Mitglied der Geschaftsfihrung
Sitz: Hamburg der SICORE Real Assets GmbH sowie Mitglied des
Aufsichtsrates der Aramea Asset Management AG
Telefon: (0 40)3 0057 - 62 96 und der Greiff capital management AG)
Telefax: (040)3 0057 -6070 Claudia Pauls
Ludger Wibbeke
E-Mail: info@hansainvest.de - (zugleich  Aufsichtsratsvorsitzender der HAN-
Web: www.hansainvest.de SAINVEST LUX S.A. und Aufsichtsratsvorsitzender
der WohnSelect Kapitalverwaltungsgesellschaft
Haftendes Eigenkapital: 27,746 Mio. EUR mbH)

Eingezahltes Eigenkapital: 10,500 Mio. EUR
Stand: 31.12.2024

GESELLSCHAFTER

SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG,
Dortmund
SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a.G., Hamburg

AUFSICHTSRAT

Martin Berger

- Vorsitzender

- Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg (zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates
der SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)

Dr. Stefan Lemke

- stellvertretender Vorsitzender

- stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates
der DONNER & REUSCHEL AG, Hamburg, Mitglied
des Vorstandes der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg

Markus Barth

- Vorsitzender des Vorstandes der Aramea Asset
Management AG, Hamburg

Dr. Thomas A. Lange

- Vorsitzender des Vorstandes der National-Bank AG,
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VERWAHRSTELLE

UBS Europe SE
Bockenheimer LandstraBBe 2-4
60306 Frankfurt am Main
Deutschland

Haftendes Eigenkapital: 3.839,000 Mio. EUR
Eingezahltes Eigenkapital: 446,001 Mio. EUR
Stand: 31.12.2024

WIRTSCHAFTSPRUFER

KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Fuhlentwiete 5

20355 Hamburg

Deutschland
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