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HANSAINVEST

Sehr geehrte Anlegerin,

sehr geehrter Anleger,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie Gber die Entwicklung des offenen inldndischen Publikums-AlIF (Sons-
tige Sondervermdgen)

DBC Basic Return

in der Zeit vom 01.12.2021 bis 30.11.2022.

Mit freundlicher Empfehlung

lhre HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH

Dr. Jérg W. Stotz, Nicholas Brinckmann, Ludger Wibbeke
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HANSAINVEST

Tatigkeitsbericht DBC Basic Return

Zeitraum 01.12.2021 bis 30.11.2022

Marktentwicklung

Das abgelaufene Geschéaftsjahr 01. Dezember 2021 bis
zum 30. November 2022 war gepragt von einschnei-
denden Vorkommnissen. Hoffnungsschimmer, dass die
negativen Auswirkungen von COVID 19 in eine weitere
Erholung der Wirtschaft und Finanzmérkte minden
kédnnten, wurden jdh und schmerzhaft durch einen
Krieg in Europa gebrochen. Explodierende Energie-
preise und damit einhergehende hohe Inflationsraten
fuhrten zu massiven Zinserhéhungen durch die Noten-
banken. Dies wiederum hatte kollabierende Renten-
markte zur Folge. So gab der Bund-Future, der den
Markt fir deutsche Staatsanleihen widerspiegelt, im
Vergleichszeitraum 10% ab. Dieser heftigen Entwick-
lung konnten sich auch die Aktienmarkte nicht entzie-
hen und notierten ebenfalls deutlich niedriger. Der
deutsche Aktienindex DAX biiBte im Vergleichszeitraum
6,95% ein, der amerikanische Index S&P500 verlor
9,59%. Noch deutlich scharfer war die Korrektur bei
zinssensiblen Technologieaktien, so verlor der amerika-
nische Technologieaktienindex NASDAQ 24,18%. Auch
Gold, das in Krisen stets zulegte, konnte sich mit einem
Minus von 0,74% nicht positiv behaupten. Das folgende
Geschéftsjahr wird sicherlich weithin unter dem Einfluss
der hohen Inflationsraten und einer drohenden Rezes-
sion stehen und somit der daraus resultierenden Noten-
bankpolitik.

Tatigkeitsbericht

1. Anlageziel und Anlageergebnis im Berichtzeit-
raum

Das Ziel der Anlagepolitik des Sondervermdgens ist ein

moderater Wertzuwachs mit moglichst geringen
Schwankungen. Zur Verwirklichung dieses Ziels wird die
Gesellschaft das gesamte mogliche Anlagespektrum
nutzen und auch in strukturierten Produkten wie z.B.
Zertifikate investieren. Der DBC Basic Return ist ein

defensiv ausgerichteter, aktiv gemanagter vermégens-

verwaltender Fonds. Seit Juli 2013 sind aufgrund
gesetzlicher Bestimmungen keine neuen Investments in
die Assetklasse offener Immobilienfonds fir bisherige
gemischte Sondervermdégen zuldssig.

Der Fonds verzeichnete im Berichtzeitraum eine Wert-
entwicklung von -11,59%. Die Wertentwicklung 3 Jahre
betragt -4,16%.
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Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investi-
tionen bericksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kolo-
gisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten. Der Fonds ist
damit gemaB Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088
zu qualifizieren.

2. Anlagepolitik im Berichtszeitraum

GroBte Assetklasse im Fonds mit ca. 47% waren zum
Geschéftsjahresende Mischfonds.
Assetklasse waren Aktienanlagen mit ca. 25%, der eine
DAX-Shortposition (db x-tr. SHORTDAX DAILY ETF) tber
ca. 6% als Absicherung gegentberstand. Das restliche
Volumen verteilte sich auf Bankguthaben in Hohe von

ZweitgroBte

ca. 15%, Wandelanleihen (ca. 8%) sowie offene Immobi-
lienfonds (kleiner 0,1%).

Wesentliche Risiken im Betrachtungszeitraum
Vorteile

Aktive Steuerung von Laufzeiten und Auswahl der
Schuldner

Chance auf Mehrertrag gegeniiber deutschen Staats-
anleihen mit vergleichbarer Laufzeit

Flexible Nutzung von Marktchancen im Vergleich zu
einer statischen Anlagestrategie

Chance auf attraktiven Mehrertrag gegeniber Euro-
Staatsanleihen

Breite, weltweite Streuung

Flexible Gewichtung der Anlageklassen
Nachteile

Jahresbericht zum 30.11.2022
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Wertverluste bei einem Zinsanstieg

Wahrungsverluste

Kursverluste durch steigende Risikoaufschlage

Liquiditatsrisiko

Schwachere Wertentwicklung einzelner Anlageklas-
sen

Kursschwankungen und Wertverluste an den Aktien-
und Rohstoffmaérkten

Emittentenausfallrisiko bei Anleihen und Zertifikaten

Es befinden sich offene Immobilienfonds im Bestand
des Sondervermogens, deren Ricknahme aktuell aus-
gesetzt ist.

Erhohte Schwankungen des Anteilspreises

Trotz sorgféltigster Analyse ist die Wertentwicklung der
Fondsanteile unvermeidbaren, von Zeit zu Zeit auch
deutlich erhdhten, Preisschwankungen unterworfen, die
als Begleiterscheinung des Investierens gesehen wer-
den missen. Ausgepragte Preisschwankungen treten
auch dann auf, obwohl sich die Ertragslage und die
Zukunftsaussichten der Unternehmen, in die investiert
wurde, nicht verdndert hat. Ausldser solcher Kursturbu-
lenzen waren in der Vergangenheit haufig Konjunktur-
dngste, einer restriktiveren Geldpolitik der Notenban-
ken oder exogenen Schocks.

Konzentrationsrisiko

Risiken konnen entstehen, wenn eine starke Konzentra-
tion der Anlagen auf wenige Vermégensgegenstande
erfolgt. Dann ist das Sondervermégen von der Entwick-
lung dieser Vermdgensgegenstdnde besonders stark
abhéngig.

Bonitatsrisiko

Die Verschlechterung der Zahlungsfahigkeit oder gar
der Konkurs eines Emittenten kénnen einen mindestens
teilweisen Verlust des Vermdégens bedeuten. Auch bei
sorgfaltiger Auswahl der Wertpapiere kann nicht ausge-
schlossen werden, dass Verluste durch Vermdgensver-
fall von Emittenten eintreten.

Wahrungsrisiko

Die Vermogenswerte des Sondervermdgens kdnnen in
anderen Wahrungen als der Fondswahrung angelegt
sein. Fallt der Wert dieser Wahrung gegentber der
Fondswéhrung, so reduziert sich der Wert solcher Anla-
gen und somit auch der Wert des Fondsvermdgens.
Darlber hinaus kénnen sich indirekte Wahrungsrisiken
ergeben. International aufgestellte Unternehmen sind
mehr oder weniger stark von der Wechselkursentwick-
lung beeinflusst, was sich auch auf die Kursentwicklung
der vom Unternehmen begebenen Wertpapiere auswir-
ken kann.

Zinsdnderungsrisiko

Der Nettoinventarwert des Fonds wird von Zinsschwan-
kungen beeinflusst. Steigt das Zinsniveau, kann der
Kurswert einzelner Wertpapiere erheblich sinken. Dies
gilt in erhéhtem MalBe, soweit das Vermdgen auch ver-
zinsliche Wertpapiere mit sehr langer Restlaufzeit halt.

Liquiditatsrisiko

Der Fonds investiert einen Teil seines Vermdgens in
Zielfonds. Die Liquiditdt des Sondervermogens kann
eingeschrénkt werden, sofern z.B. fur die Zielfonds die
Ricknahme der Anteilscheine ausgesetzt werden sollte.
Das Risiko soll durch eine breite Streuung an Zielfonds
sowie eine angemessene Gewichtung eingegrenzt wer-
den. Der Anteil der offenen Immobilienfonds, deren
Ricknahme aktuell ausgesetzt ist, belauft sich auf 0,06%
des Wertes des Sondervermdgens.

Geldwertrisiko

Die Inflation kann den Wert der Anlagen des Verma-
gens mindern. Die Kaufkraft des investierten Kapitals
sinkt, wenn die Inflationsrate hoher ist als der Ertrag,
den die Anlagen erwirtschaften.

Operationelle Risiken

Unter operationellen Risiken wird die Gefahr von Verlus-
ten verstanden, die durch die Unangemessenheit oder
das Versagen von internen Verfahren, Menschen und
Systemen oder durch externe Ereignisse verursacht
werden. Beim operationellen Risiko differenziert die
Gesellschaft zwischen technischen Risiken, Personalrisi-

Jahresbericht zum 30.11.2022
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ken, Produktrisiken und Rechtsrisiken sowie Risiken aus
Kunden- und Geschéftsbeziehungen und hat hierzu u.a.
die folgenden Vorkehrungen getroffen:

Ex ante und ex post Kontrollen sind Bestandteil des
Orderprozesses.

Rechts- und Personalrisiken werden durch Rechtsbera-
tung und Schulungen der Mitarbeiter minimiert.

Dariiber hinaus werden Geschéfte in Finanzinstrumen-
ten ausschlieBlich Gber kompetente und erfahrene Kon-
trahenten abgeschlossen. Die Verwahrung der Finanz-
instrumente erfolgt durch eine etablierte Verwahrstelle
mit guter Bonitat.

Die OrdnungsmaBigkeit der fur das Sondervermégen
relevanten Aktivitdten und Prozesse wird regelméfBig
durch die Interne Revision Gberwacht.

Sonstige Risiken

Die Ausbreitung der Atemwegserkrankung COVID-19
hat weltweit zu massiven Einschnitten in das &ffentliche
Leben mit erheblichen Folgen u.a. fir die Wirtschaft
und deren Unternehmen gefiihrt. In diesem Zusammen-
hang kam es zu hohen Kursschwankungen an den Kapi-
talmarkten. Die weiteren Auswirkungen von COVID-19
auf die Realwirtschaft bzw. die Finanzmérkte sind auch
weiterhin mit Unsicherheiten behaftet.

Seit dem 24.2.2022 fuhrt Russland Krieg gegen die
Ukraine (,Russland-Ukraine-Krieg”).Die Borsen sind seit
Beginn des Konfliktes von einer deutlich héheren Volati-
litat gepragt. Die weitere Entwicklung an den Kapital-
markten hangt von vielen Faktoren ab: vom Verlauf der
Kampfhandlungen, den wirtschaftlichen Folgen infolge
der gegen Russland und Belarus verhangten Sanktio-
nen, einer weiterhin steigenden bzw. hohen Inflation,
der Lage an den Rohstoffmarkten sowie anstehenden
geldpolitischen Entscheidungen. Es ist davon auszuge-
hen, dass die Rahmenbedingungen der Weltwirtschaft
und an den Bdrsen weiterhin von erhdhter Unsicherheit
gepragt sein werden. Daher unterliegt auch die zukinf-
tige Wertentwicklung dieses Sondervermégens grofBe-
ren Marktpreisrisiken.

4. Struktur der Portfolios im Hinblick auf die Anlage-
ziele

Die Struktur des Sondervermégens hat sich im Ver-
gleich zum Vorjahr durch eine auf ca. 15% erhdhte Kas-
senposition beziehungsweise Bankguthaben geédndert.
Diese entstand im Wesentlichen durch den Verkauf von
Renten-, Wandelanleihen- und Mischfonds als Risikore-
duzierung im Portfolio als Reaktion auf die Unsicherhei-
ten an den Kapitalmérkten als Auswirkung des Russ-
land-Ukraine-Kriegs.

Die sich im Bestand des Sondervermogens befindli-
chen Positionen werden im Jahresbericht aufgefihrt.

Aktien Deutschland Nebenwerte
Aktien Deutschland Standardwerte
Aktien Schwellenlnder weltweit

Aktien weltweit Standardwerte Blend

Branchen: Technologie
Immobilienfonds Global
Mischfonds EUR ausgewogen - Global
Mischfonds EUR defensiv

Mischfonds EUR flexibel

0,0% 25% 50% 75%  100% 125%  150% 17.5%  200%  225%  250% 27.5%
@ 30.11.2021 @ 30.11.2022

Prozentuale Verdnderung 01.12.2021 - 30.11.2022

Aktien Deutschland Nebenwerte [ |
Aktien Deutschland Standardwerte |
Bankguthaben |
Sonstige Vermagensgegenstinde ]
Sonstige Verbindlichkeiten : 1

Noch nicht abgefiihrte Verwaltungsverg... |
Noch nicht abgefiihrte Depotbankvergiit...

Aktien Schwellenlander weltweit

Aktien weltweit Standardwerte Blend 1
Anleihen Sonstige ]
Branchen: Technologie 1
Immobilienfonds Europa :
Immobilienfonds Global
Keine Morningstarkategorie vergeben
Mischfonds EUR ausgewogen - Global : [ ]
Mischfonds EUR defensiv ]
Mischfonds EUR flexibel ||
Trading - Leveraged/inverse Aktien i ]
Wandelanleihen Global EUR-hedged ]
25%  50%  -25%  00%  25%  50%  75%  100% 125%

@ Veranderung
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5. Erlauterung der wesentlichen Quellen des Verau-
Berungsergebnisses

Realisierte Verluste werden tber 998.344,57 ausgewie-
sen. Diese stammen im Wesentlichen aus der Ausbu-
chung eines Hedgefonds nach Abschluss der Liquida-
tion. Der finalen Ausbuchung stehen Auszahlungen von
insgesamt 83,22% in 2018 und 2022 gegenlber.

Dem stehen realisierte Gewinne von 96.225,50 gegen-
Uber, die im Wesentlichen aus dem Verkauf von Ziel-
fonds stammen.

Die im abgelaufenen Geschéftsjahr abgeschlossenen
Geschéafte sowie die sich im Bestand des Sondervermé-
gens befindlichen Finanzinstrumente werden im Jahres-
bericht ausgewiesen.

6. Wesentliche Veranderungen im Berichtszeitraum

Wahrend des Berichtszeitraums gab es keinen Portfolio-
manager-Wechsel.

7. Sonstige wesentliche Ereignisse im Berichtszeit-
raum

Keine

8. Sonstiges

Die mit der Verwaltung des Investmentvermdgens
betraute Kapitalverwaltungsgesellschaft ist die HAN-

SAINVEST Hanseatische Investment- GmbH.

Das Portfoliomanagement ist ausgelagert an Dr. Bauer
& Co Vermdgensmanagement GmbH.

Jahresbericht zum 30.11.2022 7
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Vermogensiibersicht

VERMOGENSUBERSICHT

Kurswert % des

in EUR Fondsver-

mogens "

I. Vermégensgegenstinde 6.225.417,76 100,26
1. Investmentanteile 5.308.833,57 85,50
2. Bankguthaben 916.584,19 14,76
Il. Verbindlichkeiten -16.368,18 -0,26
1. Sonstige Verbindlichkeiten -16.368,18 -0,26
lll. Fondsvermégen EUR 6.209.049,58 100,00

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Jahresbericht zum 30.11.2022 8
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Vermogensaufstellung

VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 30.11.2022

Gattungsbezeichnung = Markt  Stiick bzw. Bestand Kiufe/  Verkaufe/ Kurswert % des
Anteile bzw. 30.11.2022 Zuginge Abginge in EUR  Fondsver-
Whg.in 1.000 . moégens "
im Berichtszeitraum
Investmentanteile EUR 5.305.273,57 85,44
KVG - eigene Investmentanteile EUR 593.851,50 9,56
DEOOOATJRQC3  TBF SPECIAL INCOME EUR | ANT 4.950 0 0 EUR 119,9700 593.851,50 9,56
Gruppenfremde Investmentanteile EUR 4.711.422,07 75,88
LU1033693638 ComStage - MDAX UCITS ETF ANT 9.915 0 0 EUR 22,4000 222.096,00 3,58
Inhaber-Anteile | o.N.
LU0603942888 ComStage-SDAX UCITS ETF | ANT 2.275 0 0 EUR 102,9000 234.097,50 3,77
LU0292106241 db x-tr. SHORTDAX DAILY ETF ANT 25.000 0 0 EUR 14,1100 352.700,00 5,68
DEOOOAOM8HD2  Frankfurter Aktienfonds fur ANT 5.700 0 0 EUR 131,2000 747.840,00 12,04
Stiftungen
LU1701679026 Invesco Fds-Invesco Gl.Inc.Fd ANT 64.450 0 0 EUR 11,2500 724.778,92 11,67
Actions Nom. Z Acc. EUR o.N.
DE0009797613 Kapital Plus Inhaber-Anteile | ANT 390 0 195 EUR 1.112,3400 433.812,60 6,99
(EUR)
DEOOOETF9082 Lyxor 1-Lyxor 1 TecDAX UCI.ETF | ANT 7.300 0 0 EUR 22,9900 167.827,00 2,70
LU0378438732 Lyxor Core DAX (DR) UCITS ETF | ANT 2.000 0 0 EUR 117,2000 234.400,00 3,78
LU1009762938 Nordea 1-Stable Return Fund ANT 25.000 0 0 EUR 17,4200 435.622,50 7,02
Actions Nom. AI-EUR o.N.
LU0358423738 UBS(L)Bd-Convert Global (EUR) ANT 2.500 0 1.250 EUR 199,8100 499.525,00 8,05
Act.Nom.(EUR hedged)Q-acc
o.N.
LU0392494562 ComStage ETF-MSCI World TRN ANT 7.070 0 0 UsSD 75,0000 511.997,30 8,25
|
LU0635178014 Lyxor MSCI Emerg.Mkts U.ETF ANT 3.600 0 0 USD 42,2100 146.725,25 2,36

Inhaber-Anteile | o.N.

Anteile an Immobilien-Sondervermégen EUR 3.560,00 0,06
Gruppenfremde Immobilien-Investmentanteile EUR 3.560,00 0,06
DE0009846451 AXA Immoselect ANT 6.000 0 0 EUR 0,2100 1.260,00 0,02
DEOOOAODJ328 TMW Immobilien Weltfonds ANT 9.200 0 0 EUR 0,2500 2.300,00 0,04
Summe Wertpapiervermégen EUR 5.308.833,57 85,50
Bankguthaben EUR 916.584,19 14,76
EUR - Guthaben bei: EUR 883.878,51 14,24
Verwahrstelle: Hauck Aufhduser Lampe Privatbank EUR 883.878,51 883.878,51 14,24
AG

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen EUR 32.705,68 0,53
Verwahrstelle: Hauck Aufhduser Lampe Privatbank usb 33.871,64 32.705,68 0,53
AG

Sonstige Verbindlichkeiten EUR -16.368,18 -0,26
Kostenabgrenzung EUR -16.368,18 -0,26
Sonstige Verbindlichkeiten 2 EUR -16.368,18 -16.368,18 -0,26
Fondsvermégen EUR 6.209.049,58 100,00
Anteilwert DBC Basic Return EUR 56,08

Jahresbericht zum 30.11.2022 9
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 30.11.2022

Gattungsbezeichnung = Markt  Stiick bzw. Bestand Kaufe/  Verkaufe/ Kurswert % des
Anteile bzw. 30.11.2022 Zuginge Abginge in EUR  Fondsver-
Whg.in 1.000 mogens "
im Berichtszeitraum
Umlaufende Anteile DBC Basic Return STK 110.727,000

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
2 noch nicht abgefiihrte Prifungskosten, Verdffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergiitung

WERTPAPIERKURSE BZW. MARKTSATZE

Die Vermbgensgegenstande des Sondervermégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devi rse (in Mengennotiz)

per 30.11.2022

US-Dollar (USD) 1,035650 = 1 Euro (EUR)

Jahresbericht zum 30.11.2022 10
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WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMS ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE, SOWEIT SIE NICHT

MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:

- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw!
Anteile bzw,

Kéaufe / Verkaufe /
Zugange Abgénge

Whg. in 1.000
Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

LU0524670394 Alpina-Sol.Ins.Link.Strategy Inhaber-Anteile | EUR o.N. ANT 0 1.970
LU0350637061 HERALD(LUX)-US Abs. Ret. EO Nam. Ant. | Cap. ANT 0 990
Jahresbericht zum 30.11.2022 11
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ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (INKL. ERTRAGSAUSGLEICH) DBC BASIC RETURN

FUR DEN ZEITRAUM VOM 01.12.2021 BIS 30.11.2022

EUR EUR
. Ertrdge
1. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland -1.737,33

davon negative Habenzinsen -2.526,38

2. Ertrage aus Investmentanteilen 55.486,81
3. Sonstige Ertrage 55.373,06
Summe der Ertrage 109.122,54
Il. Aufwendungen
1. Verwaltungsvergltung -115.870,51
2. Verwahrstellenvergltung -3.116,08
3. Prufungs- und Veréffentlichungskosten -7.625,23
4. Sonstige Aufwendungen -2.645,56
5. Aufwandsausgleich 1.190,99
Summe der Aufwendungen -128.066,39
lll. Ordentlicher Nettoertrag -18.943,85
IV. VerduBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne 96.225,50
2. Realisierte Verluste -998.344,57
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften -902.119,07
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -921.062,92
1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne -830.823,65
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste 928.027,07
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 97.203,42
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres -823.859,50

Jahresbericht zum 30.11.2022 12
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ENTWICKLUNG DES SONDERVERMOGENS DBC BASIC RETURN

EUR EUR

l. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschaftsjahres (01.12.2021) 7.147.274,04

1. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -112.366,13
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 0,00
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -112.366,13

2. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -1.998,83

3. Ergebnis des Geschéftsjahres -823.859,50
davon nicht realisierte Gewinne -830.823,65
davon nicht realisierte Verluste 928.027,07

Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschéftsjahres (30.11.2022) 6.209.049,58

Jahresbericht zum 30.11.2022 13
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VERWENDUNG DER ERTRAGE DES SONDERVERMOGENS DBC BASIC RETURN "

insgesamt je Anteil

EUR EUR

I. Fiir die Ausschittung verfiigbar 807.332,67 7.29
1. Vortrag aus dem Vorjahr 730.051,02 6,59
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -921.062,92 -8,32
3. Zufihrung aus dem Sondervermdégen 998.344,57 9,02
Il. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet -807.332,67 -7.29
1. Der Wiederanlage zugefthrt 0,00 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung -807.332,67 -7.,29
lll. Gesamtausschiittung 0,00 0,00
1. Endausschittung 0,00 0,00
a) Barausschittung 0,00 0,00

" Die Zufiihrung aus dem Sondervermégen resultiert aus der Berticksichtigung von realisierten Verlusten (fiir die Ausschiittung notwendig ware eine Zufiihrung von EUR 0,00)

VERGLEICHENDE UBERSICHT UBER DIE LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE DBC BASIC

RETURN
Geschéftsjahr Fondsvermdgen am Ende Anteilwert
des Geschéftsjahres

EUR EUR
2022 6.209.049,58 56,08
2021 7.147.274,04 63,43
2020 6.786.724,94 59,38
2019 6.712.690,88 58,74

Jahresbericht zum 30.11.2022 14



DBC Basic Return HANSAINVEST

Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

ANGABEN NACH DER DERIVATEVERORDNUNG

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermégen gemaf
der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermdgens ermittelt.

Zusammensetzung des Vergleichsvermégens (§37 Abs. 5 DerivateV)

MSCI - World Index 50,00%
JP Morgan GBI Global Bond Index in EUR 50,00%
Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. §37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 0,57%
groBter potenzieller Risikobetrag 0,96%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 0,76%
Risikomodell (§10 DerivateV) Full-Monte-Carlo

Parameter (§11 DerivateV)

Konfidenzniveau 99,00%
Haltedauer 1 Tage
Lange der historischen Zeitreihe 1 Jahr

ZUSATZLICHE ANHANGANGABEN GEMASS DER VERORDNUNG (EU) 2015/2365 BETREF-
FEND WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHAFTE

Wahrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemaB der Verordnung (EU) 2015/2365 liber Wertpapierfinanzierungsgeschafte abgeschlossen.

SONSTIGE ANGABEN
Anteilwert DBC Basic Return EUR 56,08
Umlaufende Anteile DBC Basic Return STK 110.727,000

ANGABE ZU DEN VERFAHREN ZUR BEWERTUNG DER VERMOGENSGEGENSTANDE

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Bérse zum Handel
zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Bérsentages gem. § 27
KARBV. Investmentanteile werden zu den letzten veréffentlichten Ricknahmepreisen angesetzt.

Vermégenswerte, die weder an einer Bérse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fir die ein handelbarer Kurs nicht verflgbar ist,
werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfiigung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit geeigne-
ten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV).

Die bezogenen Kurse werden taglich durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollstandigkeit und Plausibilitat geprift.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Rickzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Vermo-
gensgegenstande erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.
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ANGABEN ZUR TRANSPARENZ SOWIE ZUR GESAMTKOSTENQUOTE DBC BASIC RETURN

Performanceabhangige Vergiitung 0,00 %

Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 2,59 %

Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermdégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhéltnis zum
durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus, sowie die laufenden Kosten (in Form der veroffentlichen Gesamtkostenquote) der zum Geschéfts-
jahresende des Sondervermégens im Bestand befindlichen Zielfonds im Verhéltnis zum Nettoinventarwert des Sondervermégens am Geschéftsjahresende.

TRANSAKTIONEN IM ZEITRAUM VOM 01.12.2021 BIS 30.11.2022

Transaktionen Volumen in Fondswahrung

Transaktionsvolumen gesamt 723.985,35
Transaktionsvolumen mit verbundenen Unternehmen 0,00
Relativ in % 0,00 %

Es lagen keine Transaktionen mit verbundenen Unternehmen und Personen vor.

Transaktionskosten: 150,00 EUR

Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermdgensgegenstande.
An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungen

Im abgelaufenen Geschéftsjahr wurden keine Pauschalvergiitungen an die Kapitalverwaltungsgesellschaft oder an Dritte gezahlt.
Die KVG erhélt keine Riickvergitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergltung und Aufwandserstattungen.

Die KVG gewahrt keine sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermégen an sie geleisteten Verg-

tung.
VERWALTUNGSVERGUTUNGSSATZ FUR IM SONDERVERMOGEN GEHALTENE INVEST-
MENTANTEILE

Fondsname Nominale
Verwaltungsvergiitung

der Zielfonds

in%
LU0524670394 Alpina-Sol.Ins.Link.Strategy Inhaber-Anteile | EUR o.N." 2,00
DE0009846451 AXA Immoselect 0,60
DEOOOAOMS8HD2 Frankfurter Aktienfonds fur Stiftungen 1,00
LU0350637061 HERALD(LUX)-US Abs. Ret. EO Nam. Ant. | Cap." 2,00
LU1701679026 Invesco Fds-Invesco Gl.Inc.Fd Actions Nom. Z Acc. EUR o.N. " 0,62
DE0009797613 Kapital Plus Inhaber-Anteile | (EUR) 0,64
DEOOOETF9082 Lyxor 1-Lyxor 1 TecDAX UCLETF | 0,40
LU0378438732 Lyxor Core DAX (DR) UCITS ETF | 0,08
LU1033693638 Lyxor MDAX ESG UCITS ETF Inh.-An. | o.N."” 0,30
LU0635178014 Lyxor MSCI Emerg.Mkts U.ETF Inhaber-Anteile | o.N. " 0,25
LU0392494562 Lyxor MSCI World UCITS ETF Inhaber-Anteile | 0.N.” 0,40
LU0603942888 Lyxor SDAX (DR) UCITS ETF Inh.-An. [ 0.N.” 0,70
LU1009762938 Nordea 1-Stable Return Fund Actions Nom. AI-EUR o.N. 0,85
DEOO0OA1TJRQC3 TBF SPECIAL INCOME EUR| " 0,56
DEO0O0AODJ328 TMW Immobilien Weltfonds " 0,75
LU0358423738 UBS(L)Bd-Convert Global (EUR) Act.Nom.(EUR hedged)Q-acc o.N. " 0,72
LU0292106241 Xtrackers ShortDAX Daily Swap Inhaber-Anteile 1C o.N.? 0,40
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VERWALTUNGSVERGUTUNGSSATZ FUR IM SONDERVERMOGEN GEHALTENE INVEST-
MENTANTEILE

Fondsname Nominale
Verwaltungsvergiitung

der Zielfonds
in %

" Ausgabeaufschlage oder Ricknahmeabschlage wurden nicht berechnet.

WESENTLICHE SONSTIGE ERTRAGE UND AUFWENDUNGEN

DBC Basic Return
Sonstige Ertrage

Ertrage aus Sammelklagen (LU0350637061) EUR 54.379,48
Sonstige Aufwendungen
Depotgebiihren EUR 1.439,80

ANGABEN ZUR MITARBEITERVERGUTUNG

Die Angaben zur Mitarbeitervergiitung beziehen sich auf den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2021 und betreffen ausschlieBlich die in diesem Zeitraum
bei der Gesellschaft beschaftigen Mitarbeiter.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 19.375.239
(inkl. Geschaftsfuhrer)
davon feste Vergitung EUR 15.834.736
davon variable Vergltung EUR 3.540.503
Zahl der Mitarbeiter der KVG inkl. Geschéaftsfiihrer (Durchschnitt) 263
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergiitung an Risktaker EUR 1.273.467
davon Fuhrungskréfte EUR 1.273.467
davon andere Risikotréger EUR 0

ANGABEN ZUR MITARBEITERVERGUTUNG IM AUSLAGERUNGSFALL

Die KVG zahlt keine direkten Vergiitungen aus dem Fonds an Mitarbeiter der Auslagerungsunternehmen.

Die Vergttungsdaten der Dr. Bauer & Co. Vermdégensmanagement GmbH fir das Geschéftsjahr 2021 setzen sich wie folgt zusammen:

Dr. Bauer & Co. Vermo-

Portfoliomanager gensmanagement GmbH
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des 2.003.267,00
Auslagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeitervergiitung

davon feste Verglitung 0,00
davon variable Vergiitung 0,00
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen 0,00
Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens 15

Das Auslagerungsunternehmen hat die Informationen selbst veroffentlicht (im elektronischen Bundesanzeiger veroffentlichter Jahresabschluss)

ANGABEN ZU WESENTLICHEN ANDERUNGEN GEM. § 101 ABS. 3 NR. 3 KAGB

Keine Anderung im Berichtszeitraum
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ZUSATZLICHE INFORMATIONEN

Prozentualer Anteil schwer liquidierbarer Vermégensgegenstande 0,00%
Gesamthohe des Leverage nach der Brutto-Methode im Berichtszeitraum 0,90
Leverage-Umfang nach Brutto-Methode bezliglich urspringlich festgelegtem Héchstmal3 5,00
Gesamthohe des Leverage nach der Commitment-Methode im Berichtszeitraum 0,90
Leverage-Umfang nach Commitment-Methode bezuglich urspriinglich festgelegtem Héchstmaf 3,00

ANGABEN ZU NEUEN REGELUNGEN ZUM LIQUIDITATSMANAGEMENT GEM. § 300 ABS. 1
NR. 2 KAGB

Keine Anderungen im Berichtszeitraum.

ANGABEN ZUM RISIKOPROFIL NACH § 300 ABS. 1 NR. 3 KAGB

Die Anlage in diesen Investmentfonds birgt neben Chancen auf Wertsteigerungen auch Verlustrisiken. Den folgenden Risiken kénnen die Anlagen im Fonds ausgesetzt
sein:

Marktrisiko, Zinsrisiko, Kontrahentenrisiko, Konzentrationsrisiko, Derivaterisiko, Liquiditatsrisiko und Wéhrungsrisiko.

Die angegebenen Risiken werden mit Hilfe geeigneter Risikomanagementsysteme iberwacht und mit Hilfe eines Limitsystems gesteuert. Weitergehende Informationen
sind im Tatigkeitsbericht des Fonds zu finden.

Des Weiteren unterliegt der Fonds dem Kapitalanlagegesetzbuch und dem Investmentsteuergesetz. Mégliche (steuer)rechtliche Anderungen kénnen sich positiv aber
auch negativ auf den Fonds auswirken.

ANGABEN ZUR ANDERUNG DES MAX. UMFANGS DES LEVERAGE § 300 ABS. 2 NR. 1
KAGB

Keine Anderungen im Berichtszeitraum.

Hamburg, 04. April 2023
HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH

Geschéaftsfihrung

Dr. Jérg W. Stotz Ludger Wibbeke
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Vermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH,
Hamburg

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermdégens
DBC Basic Return - bestehend aus dem Tatigkeitsbe-
richt fir das Geschéftsjahr vom 01. Dezember 2021 bis
zum 30. November 2022, der Vermbgensulbersicht und
der Vermdégensaufstellung zum 30. November 2022,
der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungs-
rechnung, der Entwicklungsrechnung fur das Geschéfts-
jahr vom 01. Dezember 2021 bis zum 30. November
2022, sowie der vergleichenden Ubersicht iiber die
letzten drei Geschéftsjahre, der Aufstellung der wah-
rend des Berichtszeitraums  abgeschlossenen
Geschéfte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der

Vermoégensaufstellung sind, und dem Anhang - geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefligte
Jahresbericht in allen wesentlichen Belangen den Vor-
Kapitalanlagegesetzbuchs
(KAGB) und den einschlédgigen europaischen Verord-

schriften des deutschen
nungen und ermdglicht es unter Beachtung dieser Vor-
schriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen
Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdégens

zu verschaffen.
Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Uber-
einstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung
durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vor-
schriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwor-
tung des Abschlusspriifers fir die Prifung des Jahres-
berichts” unseres Vermerks weitergehend beschrieben.
Wir sind von der HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH unabhiangig in Ubereinstimmung mit den
deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anfor-
derungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsur-

teil zum Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den
Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH sind verantwortlich fir die Auf-
stellung des Jahresberichts, der den Vorschriften des
deutschen KAGB und den einschlagigen europaischen
Verordnungen in allen wesentlichen Belangen ent-
spricht und daflr, dass der Jahresbericht es unter
Beachtung dieser Vorschriften ermdéglicht, sich ein
umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhéltnisse und
Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur
die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit
diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung des Jahresberichts zu ermdglichen, der
frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeab-
sichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzli-
chen Vertreter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Ent-
scheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwick-
lung des Investmentvermdgens wesentlich beeinflussen
kénnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das
bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der
Aufstellung des Jahresberichts die Fortfihrung des
Sondervermdégens durch die HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH zu beurteilen haben und die
Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang
mit der Fortfihrung des Sondervermogens, sofern ein-
schlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartber
zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von
wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten -
falschen Darstellungen ist, sowie einen Vermerk zu
erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jahresbericht
beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal3 an Sicher-
heit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Uberein-
stimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
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Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung
durchgeflihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstel-
lung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdénnen aus
VerstdBen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden
als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise
erwartet werden koénnte, dass sie einzeln oder insge-
samt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts
wirtschaftlichen  Entscheidungen

getroffenen von

Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung tben wir pflichtgemaBes Ermes-
sen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Dariber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentli-
cher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher
Darstellungen im Jahresbericht, planen und fihren Pri-
fungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage fir unser Pri-
fungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche fal-
sche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei
VerstéBen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoBe
betriigerisches Zusammenwirken, Félschungen, beab-
sichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellun-
gen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen bein-
halten kénnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Pri-
fung des Jahresberichts relevanten internen Kontrollsys-
tem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den
gegebenen Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht
mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieses
Systems der HANSAINVEST Hanseatische Investment-
GmbH abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den
gesetzlichen Vertretern der HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH bei der Aufstellung des Jahres-
berichts angewandten
sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Ver-
tretern dargestellten geschatzten Werte und damit

Rechnungslegungsmethoden

zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage
erlangter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsi-
cherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gege-
benheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fort-
fihrung des  Sondervermdgens  durch die
HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH aufwer-
fen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass
eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir ver-
pflichtet, im Vermerk auf die dazugehdrigen Angaben
im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls
diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsur-
teil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerun-
gen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Ver-
Zukinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu

merks erlangten  Prifungsnachweise.
fuhren,dass das Sondervermdégen durch die HAN-
SAINVEST Hanseatische Investment-GmbH nicht fortge-

fahrt wird.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau
und den Inhalt des Jahresberichts, einschlieBlich der
Angaben sowie ob der Jahresbericht die zugrunde lie-
genden Geschéftsvorfélle und Ereignisse so darstellt,
dass der Jahresbericht es unter Beachtung der Vor-
schriften des deutschen KAGB und der einschlagigen
europdischen Verordnungen ermoglicht, sich ein
umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhéltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.
Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortli-
chen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen,
einschlieBlich etwaiger Méngel im internen Kontrollsys-

tem, die wir wéhrend unserer Priifung feststellen.

Hamburg, den 05.04.2023

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Werner Lining

Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriifer
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Allgemeine Angaben

KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT - Geschaftsfihrender Gesellschafter der STUETZER
Real Estate Consulting GmbH, Gerolsbach
HANSAINVEST Hanseatische Investment-Gesellschaft Prof. Dr. Stephan Schiiller
mit beschrankter Haftung - Kaufmann
Postfach 60 09 45
22209 Hamburg GESCHAFTSFUHRUNG
Hausanschrift:
Kapstadtring 8 Dr. Jorg W. Stotz
22297 Hamburg - (Sprecher, zugleich Aufsichtsratsvorsitzender der
HANSAINVEST LUX S.A., Mitglied der Geschaftsfih-
Sitz: Hamburg rung der HANSAINVEST Real Assets GmbH, Mit-
glied des Aufsichtsrates der Aramea Asset Manage-
Telefon: (0 40)3 0057 - 62 96 ment AG sowie Mitglied des Aufsichtsrates der
Telefax: (040)3 0057 -6070 Greiff capital management AG (seit 01.03.2023))
Nicholas Brinckmann
E-Mail: service@hansainvest.de - (zugleich  Sprecher  der  Geschaftsfihrung
Web: www.hansainvest.de HANSAINVEST Real Assets GmbH)
Ludger Wibbeke
Haftendes Eigenkapital: 22,659 Mio. EUR - (zugleich stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender
Eingezahltes Eigenkapital: 10,500 Mio. EUR der HANSAINVEST LUX S.A. sowie Vorsitzender des
Stand: 31.12.2021 Aufsichtsrates der WohnSelect Kapitalverwaltungs-

gesellschaft mbH)

GESELLSCHAFTER

SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG,
Dortmund
SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a.G., Hamburg

AUFSICHTSRAT

Martin Berger

- Vorsitzender

- Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg (zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates
der SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)

Dr. Karl-Josef Bierth

- stellvertretender Vorsitzender

- Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg

Markus Barth

- Vorsitzender des Vorstandes der Aramea Asset
Management AG, Hamburg

Dr. Thomas A. Lange

- Vorsitzender des Vorstandes der National-Bank AG,
Essen

Prof. Dr. Harald Stutzer
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VERWAHRSTELLE

Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG
Kaiserstr. 24

60311 Frankfurt am Main

Deutschland

Haftendes Eigenkapital: 548,887 Mio. EUR
Eingezahltes Eigenkapital: 28,840 Mio. EUR
Stand: 31.12.2021

WIRTSCHAFTSPRUFER

KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Fuhlentwiete 5

20355 Hamburg

Deutschland
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