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1 GRUNDLAGEN DER GESELLSCHAFT

a. Gesellschaftsrechtliche und investmentrechtliche Grundlagen

Bei der Private Equity Portfolio 2017 GmbH & Co. — geschlossene Invest KG (im Folgenden
kurz LAIF“ oder ,Gesellschaft) handelt es sich um eine geschlossene Publikums-
Investmentkommanditgesellschaft, an der sich Anleger Uber eine Treuhandkommanditistin
beteiligen konnten. Der AIF ist am 27. Januar 2017 unter HRA 106654 in das Handelsregister
des Amtsgerichts Miinchen eingetragen worden. Die Gesellschaft ist ein extern verwalteter
geschlossener inléandischer Publikums-AIF im Sinne der 88 261 ff. KAGB.

Es sind zwei unterschiedliche Anteilklassen gebildet worden. Die Mindestkapitaleinlage fur
einen Anleger in der Anteilklasse | betragt EUR 50.000 zzgl. bis zu 5% Ausgabeaufschlag. Die
Mindestkapitaleinlage fiir einen Anleger in der Anteilklasse Il betragt EUR 250.000 zzgl. bis zu
2% Ausgabeaufschlag.

Es qilt der Gesellschaftsvertrag in der Fassung vom 13. Februar 2017 in Verbindung mit den
Anlagebedingungen in der Fassung vom 29. Dezember 2019. Die Genehmigung der aufgrund
des Wechsels der externen Kapitalverwaltungsgesellschaft von der FEREAL AG auf die
HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH geénderten Anlagebedingungen durch die
BaFin ist erfolgt.

Die Gesellschaft hat ihren Sitz in Minchen unter der Geschéftsanschrift c/o FERI AG,
OttostralRe 4, 80333 Munchen. Als Treuhanderin fungiert die FPE Private Equity Beteiligungs-
Treuhand GmbH, Minchen, Komplementarin ist die FPE Private Equity Koordinations GmbH,
Minchen. Als Verwahrstelle fir den AIF fungiert die CACEIS Bank S.A., Germany Branch,
Lilienthalallee 36, 80939 Minchen (Zweigniederlassung der CACEIS Bank France, Paris).



Die Platzierungsphase des AIF begann mit erteilter Vertriebsgenehmigung der BaFin am
20. Februar 2017 und endete am 30. Juni 2018 nach einer Verlangerung um ein halbes Jahr

gegenuber der urspringlichen Planung durch einen Gesellschafterbeschluss.

Die Laufzeit des AIF endet am 31. Dezember 2029 (Grundlaufzeit). Die Gesellschafter des AlF
kénnen durch Gesellschafterbeschluss, der einer einfachen Mehrheit der abgegebenen
Stimmen bedarf, bis zu drei Mal eine Verlangerung der Grundlaufzeit des AIF um jeweils zwei
weitere Jahre - d.h. maximal um insgesamt bis zu sechs Jahre - beschlieR3en, sofern (1) ein
Zielfonds seine Grundlaufzeit verlangert hat und eine VeraufRerung des Anteils an dem
betreffenden Zielfonds zu deutlich niedrigeren Riickflissen an den AIF fihren wirde, als ein
Halten dieser Beteiligung bis zur Auflésung des Zielfonds oder (2) die Laufzeit eines Zielfonds
zwar beendet ist, dieser jedoch noch nicht vollstandig aufgeldst und liquidiert ist und dies
jeweils im Interesse der Anleger liegt.

b. Anlagestrategie und Anlageziele

Der AIF investiert als Private Equity-Dachfonds in Beteiligungen an Private Equity-Zielfonds,
die wiederum in Portfoliounternehmen innerhalb der Anlageklasse Private Equity investieren.
Der Schwerpunkt der Anlagen liegt bei Primarinvestitionen. Ferner missen mindestens 60%
des Investitionskapitals in Zielfonds investiert werden, die ihren Sitz in Deutschland oder in
anderen Mitgliedsstaaten der Europadischen Union oder GroRRbritannien haben. Der
Schwerpunkt liegt auf Buyout-Investitionen in kleine bis mittelgro3e Unternehmen. Dariiber
hinaus darf bis zu 30% des Investitionskapitals in Zielfonds investiert werden, die progressivere
Strategien verfolgen, wie zum Beispiel Beteiligungen an Unternehmen in frihen

Entwicklungsphasen oder Unternehmen in herausfordernder wirtschaftlicher Lage.

C. Angaben zur externen Verwaltungsgesellschaft, zum Verwaltungsvertrag und zu
den Gebihren

Die Verwaltung des AIF erfolgte bis einschlieBlich 29. Dezember 2019 durch die
Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG) FEREAL AG. Seit dem 30. Dezember 2019 erfolgt die
Verwaltung durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-Gesellschaft mit beschrankter
Haftung (HI) als KVG. Die HI hat - wie zuvor schon die FEREAL AG - die FERI Trust GmbH
(zum 19.07.2023 umfirmiert in FERI AG) mit der Anlageberatung beauftragt. Die
entsprechende Vereinbarung ist am 27. Dezember 2019 getroffen worden. Zu den von der
FERI AG in diesem Zusammenhang zu erbringenden Leistungen gehoren unveréndert u.a.
Empfehlungen zum Erwerb oder zur Veraul3erung von Zielfonds, die Beratung bei der Auswabhl

und dem Erwerb der Zielfonds sowie die Abwicklung des Erwerbs, Beratung im Hinblick auf



VeraufRerungen von Zielfonds und die Abwicklung der VerauRerungen. Die HI erbringt einen
Grol3teil der vormals ausgelagerten Leistungen (Risikomanagement, Recht, Interne Revision,
Compliance/Geldwaschepravention, Finanzbuchhaltung und Controlling) selbst, die
Fondsbuchhaltung und Steuerberatung des Fonds sind an den bisherigen Dienstleister ALR

Treuhand GmbH ausgelagert.

Die KVG erhalt fur ihre Tatigkeit eine laufende Verwaltungsgebihr in Hohe von 1,5% p.a.
(Anteilklasse 1) bzw. 0,87% p.a. (Anteilklasse Il) des durchschnittlichen Nettoinventarwertes
des AIF (jeweils einschlief3lich Umsatzsteuer).

Zusatzlich erhalt die KVG eine erfolgsabhéangige Vergutung in Hohe von 10% aller weiteren
Auszahlungen aus Gewinnen des AlIF nach der Vollrickzahlung und einer durchschnittlichen
Verzinsung von 4% p.a. auf die geleistete Kommanditeinlage.

d. Verwaltungskosten der Gesellschaft

Neben der unter c. dargestellten Vergitung der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird die
Gesellschaft mit folgenden regelmaRigen Verwaltungskosten belastet:

- Die Treuhandkommanditistin erhalt als Entgelt fir die Verwaltung der Beteiligungen an
der Gesellschaft und die Betreuung der Anleger eine jahrliche Vergutung in Hohe von
0,1% (einschlie3lich Umsatzsteuer) des durchschnittlichen Nettoinventarwert des AlF

im jeweiligen Geschaftsjahr.

- Die Komplementéarin erhdlt als Entgelt fir ihre Haftungsiibernahme eine jahrliche
Vergutung in Hohe von 0,033% (einschliellich Umsatzsteuer) des durchschnittlichen

Nettoinventarwerts des AlF im jeweiligen Geschaftsjahr.

- Die jahrliche Vergitung fur die Verwahrstelle betragt 0,04% des durchschnittlichen
Nettoinventarwerts des AIF im jeweiligen Geschaftsjahr, mindestens jedoch
EUR 12.000.



2 WIRTSCHAFTS- UND TATIGKEITSBERICHT
a. Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen?

Das Welthandelsvolumen wurde im Jahr 2024 durch die Erholung des US-Konsums sowie
durch eine Zunahme der Exporte in China und den weiteren dynamischen asiatischen
Volkswirtschaften unterstutzt. Infolge dieser Entwicklung stabilisierte sich der Waren- und
Dienstleistungshandel im Vergleich zum schwacheren Vorjahr, und die Transit- sowie
Frachtraten im Seeverkehr stiegen in der zweiten Jahreshalfte 2024 an.

Der IWF prognostizierte fur das Jahr 2024 ein globales Wirtschaftswachstum von 3,2 %, was
leicht unter der Prognose von 3,3 % aus dem Oktober 2023 lag. Der IWF hat seine
Wachstumsprognose fir die Weltwirtschaft aufgrund globaler Unsicherheiten, darunter
Handelskonflikte und Zollpolitik, auf seiner Friihjahrstagung im April 2025 deutlich nach unten
korrigiert. Laut IWF wird die globale Wachstumsrate im Jahr 2025 bei 2,8 % liegen. Auch fur

2026 wird ein niedrigeres Wachstum von 3,0 % erwartet.

Durch sinkende Energiepreise und eine strikte Geldpolitik der Zentralbanken sank die globale
Inflation im Vergleich zum Vorjahr um 0,9 % und erreichte laut IWF im Jahr 2024 einen Wert
von 5,8 %. Mit einer Prognose von 4,2 % fiir 2025 und 3,5 % fiir 2026 wird erwartet, dass sich
der Abwartstrend der Inflationsrate fortsetzt. Der IWF prognostiziert zudem, dass die Inflation
in den Vereinigten Staaten im Jahr 2025 tber dem Zielwert von 2 % liegen wird, wahrend sie

im Euroraum gedampfter ausfallen und in China weiterhin niedrig bleiben drfte.

Der Deutsche Aktienindex DAX erreichte im Dezember 2024 erstmals die Marke von 20.000
Punkten und beendete das Jahr mit einem Kursplus von rund 19 %. Im Gegensatz dazu
verzeichnete der MDAX, der die Wertentwicklung mittelgro3er deutscher Unternehmen
abbildet, ein Jahresminus von 5,7 %. Der US-Standardwerteindex S&P 500 schloss das Jahr
2024 bei 5.906 Punkten ab und legte damit gegeniiber dem Vorjahresende um nahezu 25 %

ZU.

1 Quellen: BMWK: ; World Economic Outlook, Oktober 2024 and January 2025, Donner & Reuschel —
Jahresrickblick Kapitalmarkt 2024.



b. Entwicklung der M&A- und der Private Equity-Markte?

Im Jahr 2024 zeigte der Gesamtmarkt fur Mergers & Acquisitions (M&A) erste Anzeichen einer
Erholung, erreichte das prognostizierte Wachstum jedoch nicht vollstéandig. Der Gesamtwert
der weltweit durchgefiihrten Transaktionen stieg um 12 % auf USD 3,4 Billionen, was nach

Analysen von McKinsey etwa dem Durchschnitt der letzten 20 Jahre entspricht.

Das weltweite Private Equity-Geschaft erholte sich 2024 nach zwei Jahren des Riuckgangs und
stieg um 14 % auf USD 2,0 Billionen. Der Anstieg der Aktivitat machte 2024 — gemessen am
Transaktionswert — zum drittaktivsten Jahr dieser Anlageklasse. Die Anzahl der durchgefiihrten
Transaktionen fiel jedoch im Vergleich zu 2023, was auf den weiterhin schwachen Venture
Capital-Markt zurtickzuftihren ist.

Infolge des schwachen Transaktionsgeschehens der Vorjahre ist das weltweit zur Anlage
verflugbare Kapital (,Dry Powder®) der Private Equity-Investoren auf ein aufRergewéhnlich
hohes Niveau von schatzungsweise Uber USD 2 Billionen angestiegen. Angesichts der
anhaltenden Schwierigkeiten, bestehende Investitionen zu veraufern, um Renditen zu
realisieren, erreichte die durchschnittliche Haltedauer fir Private Equity-Investitionen im Jahr
2024 mit 8,5 Jahren einen historischen Hochstwert. Der hohe Kapitalbestand in Verbindung

mit wachsendem Verauf3erungsdruck kdnnte den M&A-Markt kinftig beleben.

C. Ausblick®

Die globalen Wachstumsaussichten fiir 2025 und 2026 betragen 3,3 % und liegen damit unter
dem historischen Durchschnitt von 3,7 %, der sich auf den Zeitraum von 2000 bis 2019 bezieht.
Die Prognosen zeigen im Vergleich zum Vorjahr nur geringe Veranderungen, was vor allem
auf angehobene Wachstumserwartungen fur die USA zurtickzufiihren ist, die durch Riickgéange

in anderen Volkswirtschaften ausgeglichen wurden.

Der erwartete Inflationsriickgang wird es den Zentralbanken voraussichtlich erlauben, die
Zinsen zu senken, was das Wirtschaftswachstum anregen konnte. Gleichzeitig bestehen
jedoch Risiken im Zusammenhang mit wirtschaftspolitischen Verdnderungen, insbesondere
angesichts zunehmender geopolitischer Spannungen. Eine Intensivierung der Konflikte im
Nahen Osten und in der Ukraine konnte direkte Auswirkungen auf Handelsrouten sowie auf

Lebensmittel- und Energiepreise haben.

2 Quelle: McKinsey — The top M&A trends for 2025; McKinsey — Global Private Markets Report 2025.
3 Quellen: BMWK; World Economic Outlook, Oktober 2024.



Bei der Einschatzung der wirtschaftlichen Entwicklung im Jahr 2025 ist zudem die Unsicherheit
in Bezug auf die Politik der Trump-Administration zu berlcksichtigen. Angekindigte Zélle und
mdgliche GegenmalRhahmen lassen die zuklnftige Entwicklung des Welthandels ungewiss

erscheinen.

Simulationen der Weltbank, die im Januar 2025 durchgefiihrt wurden, deuten darauf hin, dass
eine Erhéhung der US-Zdlle gegentiber allen Handelspartnern um 10 % das globale Wachstum
im Jahr 2025 um 0,2 % verringern wirde. Unter Beriicksichtigung proportionaler
Vergeltungszolle kdnnte das globale Wachstum um etwa 0,3 % niedriger ausfallen.

d. Geschaftsverlauf

Die Genehmigung zum Vertrieb von Anteilen wurde am 20. Februar 2017 von der BaFin erteilt.
Auch nach Verlangerung der Zeichnungsfrist um ein halbes Jahr bis zum 30. Juni 2018 blieb
der Platzierungsverlauf deutlich hinter den Erwartungen zuriick. Bis zum Ende der
Zeichnungsfrist konnten in den beiden Anteilklassen insgesamt TEUR 13.126
Kommanditkapital eingeworben werden, von dem bis zum Geschéftsjahresende 2024 TEUR
11.454 abgerufen worden ist.

Der AIF hat funf Zielfonds gezeichnet. An dem Private Equity-Zielfonds HLXK Kapital AB des
schwedischen Managers Helix hat sich PEP 2017 im September 2018 mit einer Zeichnung in
Ho6he von nominal 20,0 Mio. Schwedischen Kronen beteiligt. Dessen Investmentfokus liegt auf
skandinavischen Unternehmen aus dem ,Small Cap“-Segment. Im Jahr 2024 wurde ein
Investment realisiert, wonach das Portfolio am Ende des Geschéftsjahres 2024 aus flnf
Unternehmen besteht. Der TVPI (Total Value to Paid-In Capital; Gesamtwert im Verhéaltnis zum
eingesetzten Kapital) des HLXK Kapital AB belief sich zum 31. Dezember 2024 auf 1,99x (in
Fondswahrung Schwedische Kronen) beziehungsweise in Euro 1,78x. Gleichzeitig lag der DPI

in Euro bei 0,5x.

Ebenfalls im September 2018 wurde als zweite Beteiligung auf AlF-Ebene der NewPort
Buyout Fund | Cooperatief U.A. gezeichnet. An dem auf kleine bis mittelgrof3e Unternehmen
in den Niederlanden fokussierten Fonds hat sich PEP 2017 mit nominal 2,0 Mio. Euro beteiligt.
Aufgrund  schlechter operativer Entwicklungen wurden die beiden Investments
.Leefenergiebewust* und ,Amslod* zum Jahresende 2024 vollstandig abgeschrieben. Am Ende
des Geschaftsjahres 2024 beinhaltet das Portfolio weitere sechs Unternehmen. Der TVPI des
NewPort Buyout Fund | belief sich zum 31.12.2024 auf 1,76x und der DPI auf 0,74x.



Eine Allokation in H6he von nominal 3,0 Mio. Euro konnte der AIF bei dem von der
europaischen Private Equity-Einheit des Investmenthauses Rothschild gemanagten Fonds
Five Arrows Principal Investments Ill SCSp Ende November 2018 eingehen. Der Fokus
dieses Fonds liegt auf europaischen Unternehmen aus den Bereichen Software,
Gesundheitswesen und Business Services mit guten Wachstumsaussichten. Das Portfolio
besteht zum Bilanzstichtag aus zehn Unternehmen. Zum 31. Dezember 2024 lag der TVPI des

Five Arrows Principal Investments Il bei 1,37x und der DPI bei 0,10x.

Im November 2019 erfolgte mit der Zeichnung des Zielfonds Vendis Capital Il CommV die
vierte Zielfondsbeteiligung. PEP 2017 hat sich mit nominal 3,0 Mio. Euro an diesem auf den
Konsumsektor spezialisierten belgischen Fonds beteiligt. Der dritte Fonds von Vendis Capital
ist auf Buyouts von kleinen und mittelgroRen Unternehmen in Europa, insbesondere in der
Benelux-Region sowie Frankreich, Deutschland und Skandinavien ausgerichtet. Im
Geschaéftsjahr 2024 stieg die Anzahl der Investments durch den Erwerb des Unternehmens
“Skins Cosmetics” auf neun Investments. Der TVPI des Vendis Capital Ill belief sich zum
31. Dezember 2024 auf 1,08x.

Mit einer Zeichnung in Héhe von EUR 2,0 Mio. hat sich PEP 2017 im Mai 2020 am Zielfonds
Main Capital VI C.V. beteiligt. Mit dieser Investition in den in den Niederlanden beheimateten
Fonds des etablierten Managers mit Fokus auf die Softwarebranche in der Benelux- und
DACH-Region sowie Skandinavien war die Allokation des Dachfonds abgeschlossen. Im Jahr
2024 wurden zwei Beteiligungen sehr erfolgreich realisiert. Zum Bilanzstichtag enthielt das
Portfolio 11 Unternehmen. Der TVPI des Main Capital VI belief sich zum 31. Dezember 2024
auf 2,60x und der DPI auf 0,79x.



Lage der Gesellschaft

i Wertentwicklung des Investmentvermégens

Im Laufe des Jahres 2024 erfolgten keine Kapitalabrufe. Im Oktober 2024 erfolgte eine

Ausschittung in Hohe von 10,0 % der Zeichnungssumme.

Fur die Ermittlung des Anteilwertes wurde 1 Anteil auf 1.000 EUR Zeichnungssumme normiert.
Bezogen auf das bis zum Ende des Berichtszeitraums eingeforderte Kommanditkapital ergibt
sich mithin ein Anteilumlauf von 1.013,50 Stlick in Anteilklasse | (31.12.2023: 1.013,50 Stick)
und von 10.440 Stuck in Anteilklasse 1l (31.12.2023: 10.440 Stuck). Bei vollstandiger
Einforderung des gezeichneten Kommanditkapitals ergibt sich ein Anteilumlauf von 1.125
Stick in Anteilklasse | und von 12.000 Sttick in Anteilklasse IlI.

Der Anteilwert wurde ermittelt als Eigenkapital zuzlglich des noch nicht eingeforderten
Kommanditkapitals bezogen auf die Zahl der umlaufenden Anteile bei vollstandigem Abruf des
Kommanditkapitals. Damit ergibt sich folgende Entwicklung des Anteilwertes im Geschéftsjahr:

Anteilwert zum 31. Dezember 2022 (bezogen auf das gezeichnete Kapital)
Anteilklasse | EUR 1.118,96
Anteilklasse I EUR 1.156,73

Anteilwert zum 31. Dezember 2023 (bezogen auf das gezeichnete Kapital)
Anteilklasse | EUR 1.269,58
Anteilklasse | EUR 1.314,08

Anteilwert zum 31. Dezember 2023 (bezogen auf das gezeichnete Kapital)
Anteilklasse | EUR 1.148,92
Anteilklasse Il EUR 1.213,62

Der Nettoinventarwert pro Anteil ist ein Durchschnittswert aller Kapitalkonten der jeweiligen

Anteilklasse und gibt keinen Riickschluss auf den individuellen Anteilswert eines Anlegers.

ii. Ertragslage

Die Gesellschaft weist fiir das Geschéftsjahr ein realisiertes Ergebnis in Hohe von TEUR 1.285

(2023: TEUR 1.275) aus. Das realisierte Ergebnis resultiert aus sonstigen betrieblichen



Ertréagen (aus Ausschattungen resultierende Beteiligungsertrage aus
Beteiligungsunternehmen) in Hohe von TEUR 1.829 zuzlglich Zinsen und ahnlichen Ertragen
in Hohe von TEUR 3 abzlglich der laufenden Kosten der Gesellschaft in Hohe von TEUR 547
(2023: TEUR 220). Die laufenden Kosten resultieren im Wesentlichen aus der Gewerbesteuer
fir 2023 und 2024, Aufwendungen fur die Fondsverwaltung, die Buchhaltung, die Erstellung
und Prifung des Jahresabschlusses sowie Kosten im Zusammenhang mit den eingegangenen

Beteiligungen.

Die Zeitwertdnderung der eingegangenen Zielfondsbeteiligungen in Hohe von TEUR -35
(2023: TEUR 783) resultiert aus den Ertragen aus der Neubewertung der Zielfonds NewPort
Buyout Fund | (TEUR 515) und Five Arrows Principal Investments Ill (TEUR 287) sowie den
Aufwendungen aus der Neubewertung der Zielfonds Main Capital VI (TEUR -325), HLXK
Kapital AB (TEUR - 324) und Vendis Capital Il (TEUR -187).

Die Saldierung des realisierten Ergebnisses mit der Zeitwertdanderung bzw. dem nicht
realisierten Ergebnis ergibt ein Ergebnis fir das Geschéftsjahr von TEUR 1.250 (2023:
TEUR 2.058).

iii.  Finanz- und Vermodgenslage

Zum 31. Dezember 2024 lag das Eigenkapital der Gesellschaft bei TEUR 13.835 (31.12.2023:
TEUR 14.133) und die Ruckstellungen und Verbindlichkeiten beliefen sich auf TEUR 519
(31.12.2023: TEUR 248). Das Eigenkapital umfasst die eingezahlten Kapitalanteile der
Kommanditisten und den als Kapitalriicklage ausgewiesenen Ausgabeaufschlag sowie die
Zeitwertanderungen der gehaltenen Beteiligungen und die realisierten Ergebnisse der

Geschéftsjahre abzgl. der Ausschiittungen und Entnahmen der Kommanditisten.

Die Gesellschaft verfiigt zum 31. Dezember 2024 Uber freie Liquiditat in Hohe von TEUR 486
(31.12.2023: TEUR 1.263) und Forderungen in Hohe von TEUR 548 (31.12.2023: TEUR 0).
Samtliche Zahlungsverpflichtungen konnten im abgelaufenen Geschéftsjahr fristgerecht erfillt
werden. Zum Ende des Geschaftsjahres 2024 belief sich das noch nicht eingeforderte Kapital
der Gesellschaft auf rund EUR 1,7 Mio. Dem standen offene Einzahlungsverpflichtungen bei
den Zielfonds in H6he von knapp EUR 1,3 Mio. gegeniber; somit ist die Gesellschaft in der
Lage, den aus Kapitalanforderungen der Zielfonds resultierenden Finanzbedarf durch

vorhandene Liquiditat und Kapitalabrufe bei den Gesellschaftern zu erftillen.
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Gesellschafter und Gesellschaftskapital zum 31. Dezember 2024

Kapital per
31.12.2024
in Euro
Komplementérin FPE Private Equity Koordinations GmbH 0,00
Treuhanderin FPE Private Equity Beteiligungs-Treuhand GmbH 1.000,00
Kommanditisten FPE Private Equity Beteiligungs-Treuhand GmbH als 13.125.000,00
Treuhandkommanditistin auf Basis  von 33
Treuhandvertragen
Summe 13.126.000,00

3 Risikobericht

a. Aktuelles Risikoprofil

Das Risikoprofil des Fonds ergibt sich aus den Uber die Zielfonds gehaltenen Investitionen in
Private Equity-Beteiligungen. Die im Folgenden dargestellten Risiken koénnen die
Wertentwicklung der Gesellschaft beeintrachtigen. Die beschriebenen Risiken kénnen einzeln
oder kumulativ auftreten. Dartber hinaus kénnen sich die relevanten Risiken in Abhangigkeit
vom Lebenszyklus des AlF (Auflagephase, Bestandsphase, Auflosungsphase) im Zeitverlauf
andern. Zum Berichtszeitpunkt wurden Uber die Zielfonds 42 Unternehmensbeteiligungen
gehalten. Entscheidend fur den Erfolg werden zum Ende der Fondslaufzeit die Wertentwicklung
der Unternehmen und die Exit Moglichkeiten durch Unternehmensverkaufe oder Borsengéange

sein.

Die Gesellschaft beachtet die in den Anlagebedingungen des AlIF vom 30. Oktober 2019

aufgezeigten Regelungen.

Adressausfall- oder Kreditrisiken: Unter Adressausfall- oder Kreditrisiken werden Verluste
verstanden, die durch den Ausfall eines Ausstellers entstehen. Somit werden neben
allgemeinen Tendenzen der Kapitalmérkte auf den Wert eines Vermdgensgegenstandes auch
besondere Entwicklungen des jeweiligen Ausstellers erfasst. Die Adressausfallrisiken des

Fonds werden fondsspezifisch identifiziert und mittels gesonderter Prozesse tberwacht.
Das wirtschaftliche Ergebnis des AIF ist davon abhangig, dass die ausgewahlten Zielfonds die

von ihnen gehaltenen Portfoliounternehmen gewinnbringend verdufRern und ggf. wahrend des

Haltens der Beteiligungen Ertrage aus diesen erzielen. Dies setzt voraus, dass diese
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Portfoliounternehmen nicht ausfallen, sondern eine positive Wertentwicklung erfahren und ggf.
Ertrdge ausschitten. Es besteht grundsatzlich das Risiko, dass beide Erwartungen nicht
eintreten. Wahrend der Investitionsphase im Jahr 2018 wurden Investitionen in funf Zielfonds
getatigt, so dass Adressenausfallrisiken grundsatzlich in Bezug auf die gezeichneten Zielfonds

bzw. die von diesen gehaltenen Portfoliounternehmen bestehen.

Markt(preis-)risiken: Erfahrungsgemafl? hangt die Bewertung von Finanzprodukten und
Anlagen stark mit der Entwicklung der Markte zusammen, die von der allgemeinen Lage der
Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen beeinflusst
wird (auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Geruchte). Die Marktrisiken
beinhalten die Gefahr einer nachteiligen Entwicklung verschiedener 6konomischer
Einflussfaktoren, wie insbesondere der Konjunktur, aber auch der Inflation und weiterer mikro-
und makrodkonomischer Risiken im Umfeld der von den Zielfonds gehaltenen
Portfoliounternehmen. Der wirtschaftliche Erfolg der Portfoliounternehmen kann durch das
gesamtwirtschaftliche Umfeld und die konjunkturelle Entwicklung auf den Absatzmarkten

wesentlich beeintrachtigt werden.

Zu den Marktrisiken zahlt zudem das Wahrungsrisiko, d.h. aufgrund von
Wechselkursschwankungen kénnen Ertrage von Zielfonds, die in einer anderen Wahrung als
dem Euro notieren bzw. Fremdwdahrungsinvestitionen von in Euro notierten Zielfonds,
schwanken, was sich negativ auf die Ausschiittungen an den AIF auswirken kann. Zum

31. Dezember 2024 valutiert ein gezeichneter Zielfonds in Schwedischen Kronen.

Des Weiteren flieBen in die Marktrisiken Zinsanderungsrisiken ein. Unter Zinsdnderungsrisiken
wird allgemein die Gefahr negativer Auswirkungen unerwarteter Veranderungen der Zinssatze
auf Vermodgensgegenstande verstanden. Zinsanderungsrisiken werden fondsspezifisch
identifiziert und mittels gesonderter Prozesse uberwacht. Die wesentlichen Risikoquellen sind
in der Liquiditdtsanlage und Fremdkapitalfinanzierung zu sehen. Eine Aufnahme von
Fremdkapital durch den AIF selbst ist hingegen vertraglich ausgeschlossen. Die Steuerung
dieses Risikos obliegt dem Fondsmanager des geschlossenen Fonds und wird durch die
HANSAINVEST uberwacht. Sofern die Zielfonds Beteiligungen mit Fremdkapital finanzieren,
also zum Beteiligungserwerb Kredite aufnehmen, kann der Erfolg der Zielfonds zudem durch

Zinsanderungen beeintrachtigt werden.
Liquiditatsrisiken: Das Liquiditatsrisiko ist das Risiko, erwartete und unvorhersehbare

Liquiditatsstrome auf Grund mangelnder liquidierbarer Vermdgensgegenstande im

Investmentvermdgen nicht bedienen zu kénnen und somit die zum Ausgleich gegenwartiger
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oder zukunftiger Zahlungsverpflichtungen erforderlichen Mittel nicht fristgerecht zur Verfiigung
zu haben. Der AlF verflgte im Berichtszeitraum Uber ein zwischen der KVG und der FERI AG
abgestimmtes  Liquiditatsmanagementsystem zur Planung und Steuerung aller
liquiditatsrelevanten Geschéftsvorfalle auf Ebene der Gesellschaft. Uber die Liquiditatsplanung
lassen sich Anlegerausschiittungen unter Einhaltung intern gesetzter Mindestliquiditatsquoten
vorausschauend planen. Es sind aktuell keine Indikatoren ersichtlich, die auf eine

Verwirklichung dieses Risikos hindeuten.

Operationelle Risiken: Die operationellen Risiken sind in Abhangigkeit vom Tatigkeitsfeld des
AlFs sowie dessen Aufbau- und Ablauforganisation zu definieren. Sie umfassen z.B. neben
Personal- und IT-Risiken (Betriebsrisiken) auch Rechts- und Steuerrisiken sowie
Organisationsrisiken. Bei geschlossenen Fonds fiuhrt das Risk Management auf Grund der
wesentlichen Bedeutung dieser Risiken beim Fondsmanager eine direkte regelmalRige
Befragung durch. Um das Risiko zu begrenzen, wurde die Stelle des Compliance Officers und
Geldwaschebeauftragten geschaffen, der die Einhaltung von rechtlichen Vorschriften
kontrolliert und Uberwacht. Die interne Revision Uberwacht darlber hinaus durch eine

regelmafige Prifung samtliche wesentlichen Aktivitaten und Prozesse der Gesellschaft.

Es kann insgesamt nicht ausgeschlossen werden, dass sich die steuerlichen Grundlagen
und/oder rechtlichen Grundlagen wahrend der Fondslaufzeit &ndern und dass dies negative
Auswirkungen auf den Fonds hat. Es sind aktuell keine Indikatoren ersichtlich, die auf eine

Verwirklichung dieses Risikos hindeuten.

Krieg/Terrorismus: Die Uber den Fonds indirekt gehaltenen Unternehmensbeteiligungen
kdnnen moglicherweise einem Kriegs- und Terrorrisiko ausgesetzt sein. Ohne evitl. selbst direkt
hiervon betroffen zu sein kann das Geschaftsmodell direkt oder indirekt (beispielsweise durch

Sanktionen) beeintrachtigt werden und sich dies auf den wirtschaftlichen Erfolg auswirken.

Gegenpartei- oder Kontrahentenrisiken: Unter Gegenpartei- oder Kontrahentenrisiko wird
das Risiko verstanden, welches darin besteht, dass die eine Vertragspartei ihren
Verpflichtungen nicht nachkommt und somit bei der anderen Vertragspartei einen finanziellen
Schaden verursacht. Gegenparteirisiken entstehen hauptsachlich durch  OTC-
Derivatetransaktionen. Geschéfte, die Derivate zum Gegenstand haben sind allerdings

vertraglich ausgeschlossen. Insofern ist dieses Risiko als hachgelagert zu betrachten.

Blind-Pool-Risiko: Zum Zeitpunkt der Prospekterstellung stand die Beteiligung an den

Zielinvestments noch nicht fest (,Blind-Pool-Risiko®). Es sind lediglich die Rahmenbedingungen
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fur Investitionen vorgegeben. Von den erworbenen Zielfonds haben alle den Portfolioaufbau

abgeschlossen, wodurch das Blind-Pool-Risiko nicht mehr besteht.

Verwahrrisiken: Die HANSAINVEST stellt im Rahmen der Verwahrstellenvertrage sicher,
dass keine wesentlichen Verwahrrisiken die Investmentvermégen betreffen kénnen. Derzeit

sind keine wesentlichen Verwahrrisiken identifiziert worden.

b. Risikomanagementsystem

Das Risikomanagementsystem der HANSAINVEST umfasst die laufende Uberwachung und
Beurteilung der wesentlichen Risikoarten gemall KAGB mittels der gesetzlichen und
vertraglichen Anlagegrenzprifung. Als wesentliche Risikoarten gelten das Adressausfallrisiko
(Kreditrisiko), Gegenpartei- oder Kontrahentenrisiko, Zinséanderungsrisiko, Wahrungsrisiko,
Marktpreisrisiko, Operationelles Risiko, Liquiditatsrisiko, Verwahrrisiko und der Leverage.
Diese wurden im speziellen oben bereits beschrieben. Weiterhin werden fur die wesentlichen
Risikoarten Stresstests durchgefuhrt, um die Schwéachen einer ausschlieflich auf

Grenzauslastung basierenden Risikomessung auszugleichen.

Anlagegrenzpriufung inkl. Stresstests: Die gesetzliche und vertragliche Anlagegrenzprifung
beinhaltet die Vorgaben der fondsindividuellen Anlagebedingungen sowie des KAGBs. Fir die
Uberwachung werden die Vermogensaufstellung, Ertrags- und Aufwandsrechnung sowie
zusatzliche Reportings herangezogen. Das Interne Limitsystem dient der Uberwachung von
Risikoklumpen. Zur Identifizierung von Risikoklumpen und deren Einstufung in wesentliche
oder unwesentliche Risiken wurde im Zuge des Aufbaus des Risikomanagementsystems der

Fondsprospekt analysiert.
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Im Stresstest werden acht Szenarien gerechnet. Die ersten drei Hauptszenarien werden fir
jeden geschlossenen Fonds gleich berechnet. Die weiteren flunf Szenarien werden
fondsindividuell festgelegt. Die individuellen Stresstest-Szenarien basieren auf empirischen
negativen Entwicklungen der wertbeeinflussenden Faktoren in der Vergangenheit. Die
Szenarien bilden somit in Bezug auf die einzelnen Risikokategorien sowohl die
Erfahrungswerte der HANSAINVEST aus der Verwaltung von Fonds als auch historische

Marktentwicklungen ab.

Minchen, den 30. Juni 2025

Private Equity Portfolio 2017 GmbH & Co. - geschlossene Invest KG

vertreten durch die
FPE Private Equity Koordinations GmbH

Gabriele Remme Peter Ivanfy
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Private Equity Portfolio 2017 GmbH & Co. - geschlossene

Invest KG, Minchen
Bilanz zum 31. Dezember 2024

31.12.2024
EUR

31.12.2023
EUR

INVESTMENTANLAGEVERMOGEN
A. AKTIVA
1.  Beteiligungen

2.  Barmittel und Barmitteldquivalente

13.319.938,42

13.118.044,70

Taglich verfiigbare Bankguthaben 485.818,85 1.262.900,94
3. Forderungen

Andere Forderungen 547.600,36 0,00

14.353.357,63 14.380.945,64

B. PASSIVA
1. Riickstellungen 380.621,28 108.776,11
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Aus anderen Lieferungen und Leistungen 133.483,27 130.542,59
3. Sonstige Verbindlichkeiten

gegenlber Gesellschaftern 4.669,92 8.694,77

4. EIGENKAPITAL
a) Kapitalanteile der Kommanditisten
b) Rucklagen der Kommanditisten

c) Nicht realisierte Gewinne aus der
Neubewertung

10.073.373,10
56.875,00
3.704.335,06

11.385.448,67
56.875,00
2.690.608,50

13.834.583,16

14.132.932,17

14.353.357,63

14.380.945,64
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Private Equity Portfolio 2017 GmbH & Co. - geschlossene

Invest KG, Miunchen

Gewinn- und Verlustrechnung fur das Geschaftsjahr 2024

01.01.2024 — 01.01.2023 -
31.12.2024 31.12.2023
EUR EUR
INVESTMENTTATIGKEIT
1. Ertrage
a) Zinsen und ahnliche Ertrage 2.807,28 0,00
b) Sonstige betriebliche Ertrage 1.829.329,98 1.494 324,34
Summe der Ertrage 1.832.137,26 1.494.324,34
2. Aufwendungen
a) Verwaltungsvergiitung -130.665,48 -129.026,83
b) Verwahrstellenvergiitung -6.736,00 -6.645,89
c) Prifungs- und Veroffentlichungskosten -40.658,63 -39.444 37
d) Sonstige Aufwendungen -368.980,45 -44 586,34
Summe der Aufwendungen -547.040,56 -219.703,43
3. Ordentlicher Nettoertrag 1.285.096,70 1.274.620,91
4. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 1.285.096,70 1.274.620,91
5. Zeitwertanderung
a) Ertrage aus der Neubewertung 801.393,80 1.300.461,08
b) Aufwendungen aus der Neubewertung -836.813,22 -517.298,75
Summe des nicht realisierten Ergebnisses des
Geschaftsjahres -35.419,42 783.162,33
6. Ergebnis des Geschaftsjahres 1.249.677,28  2.057.783,24
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Private Equity Portfolio 2017 GmbH & Co. - geschlossene Invest KG
Minchen

Anhang fir das Geschaftsjahr
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2024

ALLGEMEINE ANGABEN ZUM JAHRESABSCHLUSS

Der Jahresabschluss der Private Equity Portfolio 2017 GmbH & Co. - geschlossene Invest KG,
Munchen, HRA 106654, Amtsgericht Minchen, wurde nach den Vorschriften des § 158
i. V. m § 135 KAGB sowie der 88 264 ff. des Handelsgesetzbuches aufgestellt. Die
erganzenden Vorschriften fur Personenhandelsgesellschaften i. S. d. § 264c HGB wurden
beachtet. Die Gliederung der Bilanz sowie der Gewinn- und Verlustrechnung entspricht den
Vorschriften der 88 135 Abs. 3 und Abs. 4 KAGB i. V. m. 8§ 21, 22 KARBYV. Der Anhang wurde
geman § 158 i. V. m. § 135 Abs. 5 KAGB und § 25 KARBYV erstellt.

Die Gesellschatft ist eine kleine Personengesellschaft im Sinne des § 264a Abs. 1 HGB i.V.m.
§ 267 Abs. 1 HGB. Von den gréRenabhangigen Erleichterungen wurde teilweise Gebrauch

gemacht.

Die Gesellschaft wurde am 27. Januar 2017 in das Handelsregister eingetragen. Das

Geschaéftsjahr entspricht dem Kalenderjahr.

Die Bilanz wurde entsprechend den Regelungen des Gesellschaftsvertrags unter vollstandiger

Ergebnisverwendung aufgestellt.
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. ANGABEN ZU BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Der Jahresabschluss fir das Geschéftsjahr wird unter Beachtung der allgemeinen Ansatz- und
Bewertungsvorschriften der 88 246 bis 256a HGB sowie der aufgrund des § 264a Abs. 1 HGB
fur die Gesellschaft anzuwendenden speziellen Vorschriften der 88 264 ff. HGB aufgestellt.
Zusatzlich wurden die fir geschlossene Investmentkommanditgesellschaften anzuwendenden
Vorschriften der 88 261 bis 272 KAGB und der 88 20 - 25 KARBV beachtet.

Die Beteiligungen wurden mit den Anschaffungskosten zzgl. Nebenkosten aktiviert. Zum
Bilanzstichtag erfolgt eine interne Bewertung zum Verkehrswert gemaf § 168 i. V. m. § 271
KAGB. Der Verkehrswert ermittelt sich aus dem Net Asset Value (NAV) auf Grundlage des vom
Beteiligungsunternehmen vorliegenden aktuellsten Berichtes am Bewertungszeitpunkt zzgl.
ggaf. der Fortschreibung aller getéatigten Zahlungen bis zum Bilanzstichtag, wertaufhellender
Tatsachen die vom Zielfondsmanagement mitgeteilt worden sind und ggf. eingeforderter
Einlagen zum Bilanzstichtag.

Taglich verfigbare Guthaben bei Kreditinstituten werden zum Nennwert ggf. zuziglich

zugeflossener Zinsen bewertet.

Die Rickstellungen beriicksichtigen alle am Bilanzstichtag erkennbaren Risiken und
ungewissen Verpflichtungen. Sie werden mit dem nach verniunftiger kaufménnischer
Beurteilung notwendigen Erflllungsbetrag angesetzt.

Samtliche Verbindlichkeiten sind mit dem Erfiillungsbetrag angesetzt.

Bilanzposten, die auf fremde Wéahrung (SEK) lauten, wurden unterjahrig zu den jeweiligen

Kursen im Entstehungszeitpunkt in Euro umgerechnet. Am Bilanzstichtag erfolgte eine

Neubewertung in Euro zum Devisenkassamittelkurs von 11,459 (SEK/EUR).
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Il. ANGABEN ZUR BILANZ

Vermoégensaufstellung zum 31. Dezember 2024

ANTEIL AM ANTEIL AM
EUR FONDS- EUR FONDS-
VERMOGEN IN % VERMOGEN IN %
A. Vermodgensgegenstinde 31.12.2024 31.12.2023
Beteiligungen 13.319.938,42 96,3 % 13.118.044,70 92,8 %
Barmittel und Barmittel-
aquivalente 485.818,85 35% 1.262.900,94 8,9 %
Forderungen 547.600,36 4,0 % 0,00 0,0 %
Summe Vermodgensgegen-
stiande 14.353.357,63 103,7 % 14.380.945,64 101,8 %
B. Schulden
I. Rickstellungen 380.621,28 -2,8% 108.776,11 -0,8 %
Il. Verbindlichkeiten 138.153,19 -1,0% 139.237,36 -1,0%
Summe Schulden 518.774,47 3,7% 248.013,47 1,8 %
C. Nettoinventarwert 13.834.583,16 100,0 % 14.132.932,17 100,0 %
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Beteiligungen

Zu den Beteiligungen wird Folgendes erlautert:

NewPort Buyout Fund |
Cobperatief U.A., Niederlande

EUR EUR

Zeichnungssumme Stand 31.12.2024 / 31.12.2023
Anteil in %
Zeitpunkt der Zeichnung

Nettovermogenswert des Beteiligungsunternehmens (100%)

Anschaffungskosten Stand 01.01.2024 / 01.01.2023

Zugange im Geschaftsjahr 2024 / 2023
Anschaffungskosten
Anschaffungsnebenkosten

Abgange im Geschaftsjahr 2024 / 2023

2.000.000,00  2.000.000,00
222 % 2,22 %

12.09.2018
104.763.697,00 67.322.595,00

1.342.292,01 1.497.595,65

74.755,11 185.374,47
0,00 0,00
-123.094,72 -340.678,11

Anschaffungskosten Stand 31.12.2024 / 2023

Wertanderungen aus der Neubewertung Stand 01.01.2024 / 01.01.2023

Aufwendungen aus der Neubewertung im Geschéftsjahr 2024 [ 2023
Ertrdge aus der Neubewertung im Geschaftsjahr 2024 / 2023

1.293.952,40 1.342.292,01

153.765,66 59.338,79
0,00 0,00
514.736,94 94.426,87

Ertrdge/Aufwendungen aus der Neubewertung Stand 31.12.2024 / 2023

668.502,60 153.765,66

Nettovermogenswert Stand 31.12.2024 | 2023

1.962.455,00  1.496.057,67

Anteil am Nettovermégenswert Stand 31.12.2024 / 2023 in %

14,8 % 10,6 %

ausstehende Einzahlungsverpflichtung Stand 31.12.2024 / 2023

136.008,21 210.763,32
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HLXK Kapital AB,

Schweden
EUR EUR
Zeichnungssumme Stand 31.12.2024 / 31.12.2023 (SEK) 20.000.000,00  20.000.000,00
Anteil in % 3.82% 3,82 %
Zeitpunkt der Zeichnung 07.09.2018
Nettovermogenswert des Beteiligungsunternehmens (100 %) 56.225.550,66 67.599.380,23
Anschaffungskosten Stand 01.01.2024 / 01.01.2023 1.468.714,12 1.682.731,60
Zugange im Geschéaftsjahr 2024 / 2023
Anschaffungskosten 0,00 33.703,63
Anschaffungsnebenkosten 0,00 0,00
Abgange im Geschaftsjahr 2024 / 2023 -182.052,25 -247.721,11
Anschaffungskosten Stand 31.12.2024 / 2023 1.286.661,87 1.468.714,12
Wertanderungen aus der Neubewertung Stand 01.01.2024 / 01.01.2023 647.995,87 1.165.294,62
Aufwendungen aus der Neubewertung im Geschéaftsjahr 2024 / 2023 -324.44524 -517.298,75
Ertrédge aus der Neubewertung im Geschéftsjahr 2024 / 2023 0,00 0,00
Ertrdge/Aufwendungen aus der Neubewertung Stand 31.12.2024 / 2023 323.550,63 647.995,87
Nettovermogenswert Stand 31.12.2024 / 2023 1.610.212,50 2.116.709,99
Anteil am Nettovermégenswert Stand 31.12.2024 / 2023 in % 11,6 % 15,0 %
ausstehende Einzahlungsverpflichtung Stand 31.12.2024 / 2023 220.723,10 227.943,94
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Five Arrows Principal

Investments Ill SCSp, Luxemburg

EUR EUR
Zeichnungssumme Stand 31.12.2024 / 31.12.2023 3.000.000,00 3.000.000,00
Anteil in % 0,37 % 0,37 %
Zeitpunkt der Zeichnung 23.11.2018
Nettovermdgenswert des Beteiligungsunternehmens (100%) 883.718.512,10 807.496.453,91
Anschaffungskosten Stand 01.01.2024 / 01.01.2023 2.346.000,00 2.620.500,00
Zugange im Geschaftsjahr 2024 [ 2023
Anschaffungskosten 0,00 0,00
Anschaffungsnebenkosten 0,00 0,00
Abgange im Geschaftsjahr 2024 [ 2023 0,00 -274.500,00
Anschaffungskosten Stand 31.12.2024 / 2023 2.346.000,00 2.346.000,00
Wertanderungen aus der Neubewertung Stand 01.01.2024 / 01.01.2023 690.842,62 446.115,06
Aufwendungen aus der Neubewertung im Geschaftsjahr 2024 / 2023 0,00 0,00
Ertrage aus der Neubewertung im Geschaéftsjahr 2024 / 2023 286.656,86 244.727 .56
Ertrége/Aufwendungen aus der Neubewertung Stand 31.12.2024 / 2023 977.499.48 690.842,62
Nettovermogenswert Stand 31.12.2024 / 2023 3.323.499,48 3.036.842,62
Anteil am Nettovermodgenswert Stand 31.12.2024 / 2023 in % 25,0 % 21,5 %
ausstehende Einzahlungsverpflichtung Stand 31.12.2024 / 2023 654.000,00 654.000,00
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Vendis Capital Il CommV

Belgien
EUR EUR
Zeichnungssumme Stand 31.12.2024 / 31.12.2023 3.000.000,00 3.000.000,00
Anteil in % 0,98 % 1,00 %
Zeitpunkt der Zeichnung 05.12.2019

Nettovermogenswert des Beteiligungsunternehmens (100%)

315.105.931,00

280.348.778,00

Anschaffungskosten Stand 01.01.2024 / 01.01.2023 2.502.831,62 1.842.831,62
Zugange im Geschaftsjahr 2024 / 2023

Anschaffungskosten 393.000,00 660.000,00

Anschaffungsnebenkosten 0,00 0,00
Abgange im Geschaftsjahr 2024 / 2023 0,00 0,00
Anschaffungskosten Stand 31.12.2024 / 2023 2.895.831,62 2.502.831,62
Wertanderungen aus der Neubewertung Stand 01.01.2024 / 01.01.2023 381.808,80 321.089,15
Aufwendungen aus der Neubewertung im Geschéftsjahr 2024 / 2023 -186.890,98 0,00
Ertrdge aus der Neubewertung im Geschaftsjahr 2024 / 2023 0,00 60.719,65
Ertrige/Aufwendungen aus der Neubewertung Stand 31.12.2024 / 2023 194.917,82 381.808,80
Nettovermdgenswert Stand 31.12.2024 / 2023 3.090.749,44 2.884.640,42
Anteil am Nettovermdgenswert Stand 31.12.2024 / 2023 in % 23,3 % 20,4 %
ausstehende Einzahlungsverpflichtung Stand 31.12.2024 / 2023 144.000,00 537.000,00
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Main Capital VI C.V.

Niederlande
EUR EUR
Zeichnungssumme Stand 31.12.2024 / 31.12.2023 2.000.000,00 2.000.000,00
Anteil in % 0,35 % 0,35 %
Zeitpunkt der Zeichnung 26.03.2020
Nettovermdgenswert des Beteiligungsunternehmens (100%) 939.495.533,00 1.010.181.880,00
Anschaffungskosten Stand 01.01.2024 / 01.01.2023 1.718.452,47 1.529.524,47
Zugange im Geschaftsjahr 2024 / 2023
Anschaffungskosten 110.000,00 230.000,00
Anschaffungsnebenkosten 0,00 0,00
Abgéange im Geschéaftsjahr 2024 / 2023 -35.295,00 -41.072,00
Anschaffungskosten Stand 31.12.2024 / 2023 1.793.157,47 1.718.452,47
Wertdnderungen aus der Neubewertung Stand 01.01.2024 / 01.01.2023 1.865.341,53 964.754,53
Aufwendungen aus der Neubewertung im Geschéaftsjahr 2024 / 2023 -325.477,00 0,00
Ertrage aus der Neubewertung im Geschaftsjahr 2024 / 2023 0,00 900.587,00
Ertrdge/Aufwendungen aus der Neubewertung Stand 31.12.2024 / 2023 1.539.864,53 1.865.341,53
Nettovermogenswert Stand 31.12.2024 / 2023 3.333.022,00 3.583.794,00
Anteil am Nettovermogenswert Stand 31.12.2024 / 2023 in % 251 % 254 %
ausstehende Einzahlungsverpflichtung Stand 31.12.2024 / 2023 160.000,00 270.000,00

Zum 31. Dezember 2024 bestehen Einzahlungsverpflichtungen in die Beteiligungen in Héhe
von insgesamt EUR 1.314.731,31. Der Fremdwdahrungsanteil betrdgt EUR 220.723,10
(SEK 3.187.411,00).

25



Ruckstellungen

Die Rickstellungen betreffen die Prifung des Jahresabschlusses und die Erstellung der
Steuererklarungen 2023 und 2024 iH.v. EUR 66.068,80 (Vj.. EUR 65.390,50),
Treuhandgebiihren EUR 14.151,26 (Vj.: EUR 26.347,77) und Buchfiihrungskosten EUR
14.151,26 (Vj.: EUR 13.961,94) sowie die Verwahrstellenvergitung EUR 6.736,00 (Vj.: EUR
3.075,89). Dariiber hinaus sind Rickstellungen fir Gewerbesteuer 2023 und 2024 (EUR
279.513,95) enthalten.

Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten aus anderen Lieferungen und Leistungen betreffen im Wesentlichen die
Verwaltungsvergutung 2024. Die sonstigen Verbindlichkeiten gegenuber Gesellschaftern
resultieren aus der Haftungsvergitung des Komplementars fir 2024. Samtliche
Verbindlichkeiten haben wie im Vorjahr Restlaufzeiten von unter einem Jahr.

Eigenkapital
Die gezeichneten Kommanditeinlagen der Kommanditisten betragen zum 31. Dezember 2024
wie im Vorjahr insgesamt EUR 13.126.000,00.

Die Hafteinlage des Treuhandkommanditisten FPE Private Equity Beteiligungs-Treuhand
GmbH betrdgt EUR 100,00. Als Hafteinlagen der weiteren Kommanditisten sind im
Handelsregister 1 % der jeweils gezeichneten Kommanditeinlagen - insgesamt
EUR 131.250,00 eingetragen. Die Hafteinlagen waren zum Bilanzstichtag in voller Hohe

geleistet.
Zum 31. Dezember 2024 bestehen noch nicht eingeforderte Einzahlungsverpflichtungen der

Kommanditisten in Hohe von EUR 1.672.500,00 (Stand am 31. Dezember 2023:
EUR 1.672.500,00).
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Das Eigenkapital der Gesellschaft wird in die zwei Anteilklassen | und Il unterteilt, deren

wesentliche Parameter sich wie folgt darstellen:

Anteil- Anteil-
klasse | klasse Il
EUR EUR
Mindestzeichnungssumme 50.000,00 250.000,00
Agio (in % der gezeichneten Kapitaleinlage) bis zu 5 % bis zu 2 %
Initialkosten (in % der gezeichneten Kapitaleinlage) bis zu 6 % bis zu 3 %
laufende Fondsverwaltung (in % des Nettoinventarwertes) 15% 0,87 %

Die Komplementarin ist kapitalmal3ig weder am Vermdgen noch am Ergebnis der
Gesellschaft beteiligt. Sie hat keine Verpflichtung, eine Einlage zu leisten. Der rechnerische
Anteil der Komplementarin am Gesamtwert des Eigenkapitals zum 31. Dezember 2024 betragt
daher EUR 0,00.

Da die Komplementéarin keine Einlage leistet und am Vermodgen der Gesellschatft nicht beteiligt
ist, zeigen die nachfolgend dargestellte Eigenkapitalentwicklungsrechnung und die
Ergebnisverwendungsrechnung ausschliellich die Ergebniszuweisung an die Kommanditisten

und die Entwicklung der Kapitalanteile der Kommanditisten der beiden Anteilklassen.

Die Entwicklungsrechnung fiir das Vermdgen der Kommanditisten (8 24 Abs. 2 KARBV) stellt
sich wie folgt dar:

Anteil- Anteil-
klasse | klasse Il gesamt
EUR EUR EUR
. Wert des Eigenkapitals zu Beginn des Geschiftsjahres 1.196.782,69 12.936.149,48 14.132.932,17
1. Mittelzufluss (netto)
a) Mittelzufluss aus weiteren Kapitaleinzahlungen der Gesellschafter 0,00 0,00 0,00
b) Mittelabfluss -132.795,79 -1.415230,50 -1.548.026,29
2 Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres nach Verwendungs-
* rechnung 103.482,09 1.181.614,61 1.285.096,70
3. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -3.038,42 -32.381,00 -35.419,42

1. Eigenkapital am Ende des Geschiéftsjahres (Nettoinventarwert) 1.164.430,57 12.670.152,59 13.834.583,16
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Die Kapitalkonten der Kommanditisten stellen sich dabei gemal § 8 des Gesellschaftsvertrags

wie folgt dar:
Kiasee Kasse I gesamt
EUR EUR EUR

Kapitalkonto | (Einlagenkonto)

gezeichnetes Kommanditkapital 1.126.000,00 12.000.000,00 13.126.000,00

ausstehendes, noch nicht eingefordertes Kommanditkapital -112.500,00 -1.560.000,00 -1.672.500,00

eingefordertes Kommanditkapital (Anzahl der umlaufenden Anteile) 1.013.500,00 10.440.000,00 11.453.500,00
Kapitalkonto Il (Riicklagenkonto) 37.875,00 19.000,00 56.875,00
Kapitalkonto lll (laufendes Konto) -253.061,71 -2.696.927,75 -2.949.989,46
Kapitalkonto IV (Gewinn- und Verlustkonto) 48.344,82  1.521.517,74 1.569.862,56
Kapitalkonto V (nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres) 317.772,46  3.386.562,60 3.704.335,06
Eigenkapital zum 31. Dezember 2024 (Nettoinventarwert) 1.164.430,57 12.670.152,59 13.834.583,16

Das Ricklagenkonto betrifft die von

Ausgabeaufschlage.

einzelnen

Kommanditisten

eingezahlten

Fur die Darstellung der Entwicklung des Anteilwertes im Berichtszeitraum verweisen wir auf

die Angaben im Lagebericht.

Die Verwendungsrechnung (8 24 Abs. 1 KARBYV) stellt sich wie folgt dar:

Anteil- Anteil-
klasse | klasse Il gesamt
EUR EUR EUR
Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 103.482,09 1.181.614,61 1.285.096.70
Gutschrift auf den Kapitalkonten |V der Kommanditisten -103.482,09 -1.181.614,61 -1.285.096,70
Ergebnis nach Verwendungsrechnung 0,00 0,00 0,00
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Die auf die jeweilige Anteilklasse entfallenden Gewinne und Verluste der Gesellschaft sind den
Gesellschaftern der jeweiligen Anteilklasse anteilig im Verhaltnis ihrer innerhalb der jeweiligen
Anteilklasse vorhandenen Kapitalkonten | (Einlagekonten) zueinander zuzurechnen. Die
Zuordnung erfolgt auf die jeweiligen Kapitalkonten IV der Kommanditisten. Die Kommanditisten
sind aufgrund der gesellschaftsvertraglich vorgesehenen Regelungen unabhéngig von ihrem
jeweiligen Beitrittszeitpunkt entsprechend ihrer gezeichneten Kapitaleinlagen am Vermdgen

sowie am Ergebnis der Gesellschaft beteiligt.

29



V.

ERLAUTERUNGEN ZUR GUV
Anteil- Anteil- samt
klasse | klasse Il ge
EUR EUR EUR
Investmenttatigkeit
1. Ertrage
a.) Zinsen und ahnliche Ertrage 240,82 2.566.,46 2.807.28
b.) Sonstige betriebliche Ertrage 156.927,14 1.672.402,84 1.829.329,98
2. Aufwendungen
a.) Verwaltungsvergiitung -17.975,02  -112.690,46 -130.665,48
b.) Verwahrstellenverglitung -570.41 -6.165,59 -6.736,00
c.) Priifungs- und Veréffentlichungskosten -3.487,86 -37.170,77 -40.658,63
d.) Sonstige Aufwendungen -31.652,60  -337.327,85 -368.980.45
3. Ordentlicher Nettoertrag /
Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 103.482,07 1.181.614,62 1.285.096,69
4. Zeitwertanderung
Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres -3.038,42 -32.381,00 -35.419,42
Ergebnis des Geschéftsjahres 100.443,65 1.149.233,62 1.249.677,27
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Sonstige betriebliche Ertrage
Die sonstigen betrieblichen Ertrdge betreffen aus Ausschittungen des Berichtsjahres

resultierende Beteiligungsertrage aus Beteiligungsunternehmen (EUR 1.829.329,98).

Verwaltungsvergutung
Die laufende Vergutung an die Kapitalverwaltungsgesellschaft betrug im Geschéftsjahr 2024
EUR 130.665,48 (Vj.: EUR 129.026,83). Diese betrifft flir 2024 die Kosten der laufenden

Fondsverwaltung:

Anteil- Anteil-

klasse | klasse Il gesamt
EUR EUR EUR
laufende Fondsverwaltung -17.975,02 -112.690,46 -130.665.48
Gesamt -17.975,02 -112.690,46 -130.665,48

Eine zusatzliche oder erfolgsabhéangige Vergltung im Sinne von § 166 Abs. 5 KAGB ist nach
den Anlagebedingungen fir das Geschaftsjahr 2024 nicht vorgesehen. Die
Kapitalverwaltungsgesellschaft erhalt dariiber hinaus keine Rickvergutungen der aus dem

Investmentvermégen an Dritte geleisteten Verglitungen und Aufwandserstattungen.

Sonstige Aufwendungen

Die sonstigen Aufwendungen in Hohe von EUR 368.980,45 (Vj.: EUR 44.586,34) betreffen im
Wesentlichen die Kosten fur die Erstellung der Steuererklarungen EUR 20.825,00 (Vj.:
20.825,00), die Treuhandvergitung EUR 14.151,26 (Vj.. EUR 13.961,94), die
Haftungsvergitung EUR 4.274,47 (Vj.: EUR 4.607,44), Nebenkosten des Geldverkehrs i.H.v.
EUR 2.598,30 (Vj.: EUR 2.627,93), Rechts- und Beratungskosten i.H.v. EUR 5.587,06 (Vj.:
EUR 1.657,07) sowie Gewerbesteuer fir 2023 und 2024 i.H.v. EUR 320.241,95 (Vj.: EUR 0,00)
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V. SONSTIGE ANGABEN

Gesamtkostenquote

Die Gesamtkostenquote drickt die Summe der laufenden Kosten als Prozentsatz des
durchschnittlichen Nettovermdgenswertes innerhalb eines Geschéftsjahres aus. Die Initial- und
Vertriebskosten sind nicht in der Gesamtkostenquote enthalten. Wir haben die
Gesamtkostenquote auf Basis des Fondsvermégens zum Geschéftsjahresende vor Ansatz der
im Berichtszeitraum entstandenen laufenden und sonstigen Kosten, die keine Initialkosten

darstellen, ermittelt.

Gesamt
EUR
laufende Kosten 547.040,56
Fondsvermdgen 10.677.288,66
Gesamtkostenquote i. B. a. die eingeforderten Kapitaleinlagen (%) 512 %

Im Berichtszeitraum sind keine Initial- und Vertriebskosten mehr angefallen.
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Angabe zur Mitarbeitervergiitung der Kapitalverwaltungsgesellschaft (8 101 Abs. 3
KAGB)

Gesamtsumme der im Berichtsjahr von der KVG gezahlten Mitarbeitervergutungen:

Summe der im Berichtsjahr von der KVG gezahlten Mitarbeitervergitungen EUR 28.504.408.43
Davon feste Verglitungen EUR 24.388.372,13
Davon variable Vergiitungen EUR  4.116.036.30
Zahl der Mitarbeiter im abgelaufenen Geschaftsjahr 352

Gesamtsumme der im Berichtsjahr von der KVG an Risktaker gezahlten Vergttungen:

Summe der im Berichtsjahr von der KVG gezahlten Mitarbeitervergitungen

an Mitarbeiter, deren Tatigkeit sich wesentlich auf das Risikoprofil des AIF

ausgewirkt hat EUR  1.503.449,21
Davon an Fiihrungskréafte EUR  1.503.449,21
Davon an (brige Mitarbeiter EUR 0,00

Gesamtvergutung der Mitarbeiter und der Risk-Taker
Zu den Gesamtvergutungen der Mitarbeiter und der Risk-Taker wird auf die entsprechenden

Angaben hierzu im Lagebericht verwiesen.

Risikoprofil/Risikomanagementsystem
Zum Risikoprofil und zu dem von der Kapitalverwaltungsgesellschaft zur Steuerung der Risiken
eingesetzten Risikomanagementsystem wird auf die entsprechenden Angaben hierzu im

Lagebericht verwiesen.

Angaben zu besonderen Regelungen nach 8 300 Abs. 1 Nr. 1 KAGB
Der Anteil der Vermégensgegenstande der Gesellschaft, die schwer liquidierbar sind und ftr
die deshalb besondere Regelungen nach § 300 Abs. 1 Nr. 1 KAGB gelten, betrédgt zum Ende

des Berichtszeitraums unverédndert zum Vorjahr Null Prozent.
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Angaben gem. Artikel 6 Absatz 3 und Artikel 11 Absatz 2 der Taxonomieverordnung
Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-

Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Arbeitnehmer

Die Gesellschaft beschéftigt kein eigenes Personal.

Komplementarin

Personlich haftende Gesellschafterin ist die FPE Private Equity Koordinations GmbH,
Munchen (eingetragen beim Amtsgericht Miinchen, HRB 124108, mit einem voll erbrachten
gezeichneten Kapital in Hohe von 25.000,00 EUR).

Geschaftsfihrung
Wahrend des Geschaftsjahres 2024 erfolgte die Geschaftsfihrung durch die
Geschaéftsfuhrer der personlich haftenden Gesellschafterin. Geschéftsfihrer der FPE Private

Equity Koordinations GmbH sind Frau Gabriele Remme und Herr Peter Ivanfy.
Feststellung des Jahresabschlusses
Der geprufte und testierte Jahresabschluss per 31.12.2024 wurde von der
Gesellschafterversammlung im schriftlichen Umlaufverfahren am 25.08.2025 festgestellt.
Nachtragsbericht
Vorgange von besonderer Bedeutung nach dem Schluss des Geschéftsjahres sind nicht
eingetreten.
Munchen, den 30. Juni 2025

Private Equity Portfolio 2017 GmbH & Co. - geschlossene Invest KG

vertreten durch
FPE Private Equity Koordinations GmbH

Gabriele Remme Peter lvanfy

34



Erklarung der gesetzlichen Vertreter nach Vorgaben des § 158 i.V.m.
8 135 Absatz 1 Satz 2 Nr.3 KAGB i.V.m. 8 264 Absatz 2 Satz 5,
§ 289 Absatz 1 Satz 5 HGB

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemald den anzuwendenden Rechnungs-
legungsgrundséatzen fir die Berichterstattung der Jahresabschluss unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsmafiger Buchfiihrung ein  den tatsédchlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt und
im Lagebericht der Geschaftsverlauf einschliel3lich des Geschaftsergebnisses und die Lage
der Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes
Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen

Entwicklung der Gesellschaft im verbleibenden Geschéftsjahr beschrieben sind.

Minchen, den 30. Juni 2025

Private Equity Portfolio 2017 GmbH & Co. - geschlossene Invest KG
vertreten durch
FPE Private Equity Koordinations GmbH

Gabriele Remme Peter Ivanfy
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BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die Private Equity Portfolio 2017 GmbH & Co. - geschlossene Invest KG, Miinchen
VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES LAGEBERICHTS
Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Private Equity Portfolio 2017 GmbH & Co. - geschlossene Invest KG, Miinchen,
— bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2024 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéftsjahr
vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2024 sowie dem Anhang, einschlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden — gepriift. Dariiber hinaus haben wir den Lagebericht der Private Equity Portfolio 2017
GmbH & Co. - geschlossene Invest KG, Miinchen, fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2024
geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fiir bestimmte
Personenhandelsgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften unter Beriicksichtigung der
Vorschriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschldgigen europaischen
Verordnungen und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermoégens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2024 sowie

ihrer Ertragslage fur das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2024 und

e vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In
allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht

den deutschen gesetzlichen Vorschriften und den einschlagigen europdischen Verordnungen.

GemaR § 159 Satz 1i.V.m. § 136 KAGB i.V.m. § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkldren wir, dass unsere Prifung zu

keinen Einwendungen gegen die OrdnungsmaRigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.
Grundlage fiir die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 159 Satz 1
i.V.m. § 136 KAGB i.V.m. § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen
Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts” unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der
Gesellschaft

unabhangig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und
haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Wir
sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als

Grundlage fiur unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Sonstige Informationen
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Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen
umfassen
e den Abschnitt V. Sonstige Angaben — Angaben gem. Artikel 6 Absatz 3 und Artikel 11 Absatz 2 der
Taxonomieverordnung” des Anhangs sowie
e die Erklarung der gesetzlichen Vertreter nach § 158 Satz 1 i.V.m. § 135 Abs. 1 Satz 2 Nr. 3 KAGB zum
Jahresabschluss und Lagebericht.

Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen
Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere Form von

Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die oben genannten sonstigen

Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

e wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zu den inhaltlich gepriften Lageberichtsangaben
oder zu unseren bei der Prifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder
e anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen, fir
bestimmte Personenhandelsgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften unter Beriicksichtigung
der Vorschriften des deutschen KAGB und den einschldgigen europaischen Verordnungen in allen wesentlichen
Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung dieser Vorschriften ein den
tatsachlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
vermittelt.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung
mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu
ermoglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h.

Manipulationen der Rechnungslegung und Vermoégensschadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fahigkeit der
Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die
Verantwortung, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern
einschlagig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie daflir verantwortlich, auf der Grundlage des
Rechnungslegungsgrundsatzes der

Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsdchliche oder rechtliche

Gegebenheiten entgegenstehen.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich flir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften und den einschldgigen europaischen
Verordnungen entspricht. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich flir die Vorkehrungen und
MaRnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in

Ubereinstimmung
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mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften und einschlagigen europaischen Verordnungen zu

ermoglichen und um ausreichende geeignete Nachweise fir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist und ob der Lagebericht
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit
dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften und den einschldgigen europaischen Verordnungen entspricht sowie

einen Vermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung
mit § 159 Satz 1i.V.m. § 136 KAGB i.V.m. § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchgefiihrte Prifung

eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen
oder Irrtlimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden
konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts

getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wadhrend der Prifung Gben wir pflichtgemé&Res Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darliber
hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresabschluss und
im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen und flhren
Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass
aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist
hoher als das Risiko, dass aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten konnen.

e gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen
Kontrollsystem und den fir die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und MalRnahmen,
um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstianden angemessen sind, jedoch nicht
mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

e Dbeurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfliihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der
Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit
Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur
Fortflihrung der Unternehmenstéatigkeit aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehorigen Angaben im
Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen

sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der
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Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse
oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht
mehr fortfiihren kann.

e beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt einschlielich der
Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfdlle und Ereignisse so
darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen gesetzlichen Vorschriften und der
einschlagigen europdischen Verordnungen ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

e beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und
das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die
Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Mangel
im

internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.
SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DER ORDNUNGSGEMASSEN ZUWEISUNG VON GEWINNEN, VERLUSTEN,
EINLAGEN UND ENTNAHMEN ZU DEN EINZELNEN KAPITALKONTEN

Priifungsurteil

Wir haben auch die ordnungsgemaRe Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den
einzelnen Kapitalkonten der Private Equity Portfolio 2017 GmbH & Co. - geschlossene Invest KG, Miinchen, zum
31. Dezember 2024 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse erfolgte die Zuweisung von
Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten in allen wesentlichen Belangen

ordnungsgemal.
Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung der ordnungsgeméafRen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen
zu den einzelnen Kapitalkonten in Ubereinstimmung mit § 159 i.V.m. § 136 Abs. 2 KAGB unter Beachtung des
International Standard on Assurance Engagements (ISAE) 3000 (Revised) ,, Assurance Engagements Other than
Audits or Reviews of Historical Financial Information“ (Stand Dezember 2013) durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspriifers
fur die

Priifung der ordnungsgemalien Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen
Kapitalkonten" unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhangig in
Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere
sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der
Auffassung,
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dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Prifungsurteil zu der ordnungsgemaRen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den
einzelnen Kapitalkonten zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir die ordnungsgemiafle Zuweisung von Gewinnen, Verlusten,

Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich fir die in allen wesentlichen Belangen
ordnungsgemalle Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten.
Ferner

sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen
Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die ordnungsgemaRe Zuweisung von Gewinnen, Verlusten,

Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten zu ermdglichen.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung der ordnungsgemifen Zuweisung von Gewinnen,

Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darlber zu erlangen, ob die Zuweisung von Gewinnen, Verlusten,
Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten ordnungsmaRig ist, sowie einen Vermerk zu
erteilen, der unser Priifungsurteil zu der ordnungsgeméafen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen

und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung
mit § 159i.V.m. § 136 Abs. 2 KAGB unter Beachtung des International Standard on Assurance Engagements (ISAE)
3000 (Revised) ,,Assurance Engagements Other than Audits or Reviews of Historical Financial Information” (Stand
Dezember 2013) durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Zuweisung stets aufdeckt. Falsche Zuweisungen
kdnnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn
verninftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage der
ordnungsgemdfien Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen

Kapitalkonten getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Waihrend der Prifung tiben wir pflichtgemaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Dariiber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Zuweisungen von Gewinnen,
Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten aufgrund von dolosen Handlungen
oder Irrtimern, planen und fiihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie
erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser
Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Zuweisungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als das Risiko, dass aus Irrtimern resultierende
wesentliche falsche Zuweisungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives
Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irreflihrende Zuweisungen bzw. das
AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

e Dbeurteilen wir die OrdnungsmaRigkeit der Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und

Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten.

40



Miinchen, den 30. Juni 2025

Deloitte GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Andreas Lepple)
Wirtschaftspriifer

(Oliver Kube)
Wirtschaftspriifer
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