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WICHTIGE INFORMATIONEN

Potenzielle Anleger sollten dieses Fondsprospekt sorgfaltig lesen, bevor sie entscheiden, ob
sie Anteile des Fonds bzw. des jeweiligen Teilfonds erwerben wollen. Der jeweilige Teilfonds
und seine Investitionen sind langfristige Anlagen und mit hohen Risiken verbunden. Es kann
nicht garantiert werden, dass der jeweilige Teilfonds oder eine der Investitionen seine oder
ihre jeweiligen Anlageziele erreicht oder anderweitig in der Lage ist, seine oder ihre jeweilige
Anlagestrategie erfolgreich durchzufiihren. Ein Anleger sollte nur dann investieren, wenn er
in der Lage ist, den Verlust aller oder eines wesentlichen Teils seiner Investitionen zu tragen.

In Ubereinstimmung mit der Verordnung (EU) Nr. 2015/760 des Européaischen Parlaments
und des Rates vom 29. April 2015 Uber europaische langfristige Investmentfonds (die ,ELTIF-
Verordnung®) sind qualifizierte Anleger (i) professionelle Anleger, d.h. ein Anleger, der als
professioneller Kunde angesehen wird oder auf Antrag als professioneller Kunde gemafi An-
hang Il der Richtlinie 2014/65/EU (MiFID Il) behandelt werden kann, und (ii) Kleinanleger.

Es kann keine Garantie oder Zusicherung gegeben werden, dass der jeweilige Teilfonds sein
Anlageziel erreicht. Da der Fonds als ELTIF qualifiziert, wird er sich auf langfristige Investitio-
nen in Vermogenswerte konzentrieren, die im Allgemeinen illiquide sind und Verpflichtungen
fur einen betrachtlichen Zeitraum erfordern. Dieses Produkt ist mdglicherweise nicht geeignet
fur Anleger, insbesondere fir Kleinanleger, die nicht in der Lage sind, eine solche langfristige
und illiquide Verpflichtung einzugehen.

Soweit Anteile im Europaischen Wirtschaftsraum (EWR) Kleinanlegern angeboten oder ver-
kauft werden, wird jedem potenziellen EWR-Kleinanleger ein Basisinformationsblatt geman
EU-Verordnung Nr. 1286/2014 (PRIIPS-Verordnung) zur Verfligung gestellt, bevor er in den
jeweiligen Teilfonds investiert.

Potenzielle Anleger sollten den Inhalt dieses Fondsprospekts nicht als Rechts-, Anlage-,
Steuer- oder sonstige Beratung auslegen. Jeder potenzielle Anleger muss sich auf seine ei-
genen Vertreter, einschlieRlich seiner eigenen Rechtsberater und Wirtschaftsprufer, verlas-
sen, was die rechtlichen, wirtschaftlichen, steuerlichen und sonstigen damit verbundenen As-
pekte der hier beschriebenen Investition und deren Eignung fur den Anleger betrifft.

Gemal Artikel 30(7) der ELTIF-Verordnung kénnen Kleinanleger ihre Zeichnung innerhalb
von zwei (2) Wochen nach der Zeichnung von Anteilen des jeweiligen Teilfonds kiindigen und
erhalten ihr Geld ohne Abzuge zurlck.

Anteile des Fonds dirfen nur dann an Kleinanleger vertrieben werden, wenn eine Eignungs-
beurteilung geman Artikel 30(1) der ELTIF-Verordnung in Verbindung mit Artikel 25(2) der
MIFID II durchgefihrt wurde und dem Kleinanleger eine Eignungserklarung gemaf Artikel
25(6) Unterabsatze 2 und 3 der MiFID Il vorgelegt wurde. Die Beurteilung der Eignung erfolgt
unabhangig davon, ob Kleinanleger die Anteile von einer von der Verwaltungsgesellschaft
beauftragten Vertriebsstelle oder tber den Sekundarmarkt erwerben.

Soweit die nachfolgend unter (i) bis (iii) ausgefihrten Bedingungen erflillt sind, muss die aus-
drickliche Zustimmung des Kleinanlegers eingeholt werden, aus der hervorgeht, dass er die
mit einer Anlage in den jeweiligen Teilfonds verbundenen Risiken versteht:



(i)  Die Beurteilung der Eignung des Kleinanlegers erfolgt nicht im Rahmen der Anla-
geberatung;

(i)  der Fonds wird auf der Grundlage der Eignungsbeurteilung als ungeeignet fir den
Kleinanleger erachtet; und

(iii)  der Kleinanleger méchte die Transaktion fortsetzen, obwohl der Fonds fur ihn als
ungeeignet erachtet wird.

Die jeweilige Vertriebsstelle erstellt eine Aufzeichnung gemal} Artikel 25(5) der MiFID Il. Sie
hat jeden Kleinanleger klar und schriftlich darliber zu informieren, dass der jeweilige Teilfonds
aufgrund seiner Laufzeit von mehr als 10 Jahren moglicherweise nicht fir Kleinanleger geeig-
net ist, die nicht in der Lage sind, eine solche langfristige und illiquide Verpflichtung einzuge-
hen.

Die vorstehenden obigen Bestimmungen Uber Kleinanleger gelten nicht, wenn der Kleinanle-
ger leitender Angestellter oder Portfoliomanager, Direktor, Beauftragter, Vertreter oder Ange-
stellter der Verwaltungsgesellschaft oder eines ihrer verbundenen Unternehmen ist und Gber
ausreichende Kenntnisse Uber den jeweiligen Teilfonds verflgt.

In Ubereinstimmung mit der ELTIF-Verordnung und der Delegierten Verordnung (EU) Nr.
2018/480 zur Erganzung der ELTIF-Verordnung hat die Verwaltungsgesellschaft flir den
Fonds Einrichtungen fur den Kauf, Zahlungen an die Anteilinhaber, den Rickkauf oder die
Rucknahme von Anteilen zu schaffen und die Informationen zur Verfigung zu stellen, die die
Verwaltungsgesellschaft gemaf der ELTIF-Verordnung bereitstellen muss. Insbesondere hat
die Verwaltungsgesellschaft fir den Fonds geeignete Verfahren und Vereinbarungen fir den
Handel mit von Kleinanlegern eingereichten Beschwerden zu treffen. Die Vertriebsstelle stellt
Einrichtungen zur Entgegennahme von Anlegerbeschwerden zur Verfligung und stellt insbe-
sondere sicher, dass die Beschwerden der Anleger in einer der Amtssprachen des Landes
des Kleinanlegers eingereicht werden kénnen.

Alle Anleger werden gleichbehandelt und eine Vorzugsbehandlung oder spezielle wirtschaft-
liche Vorteile fir einzelne Anleger oder Anlegergruppen sind ausgeschlossen.

Einschrankungen fir das Angebot von Anteilen

Dieses Fondsprospekt stellt kein Angebot zur Ausgabe oder zum Verkauf an oder eine Auf-
forderung zum Kauf von Anteilen von jemandem in einem Land oder einer Rechtsordnung
dar, (i) in dem/die ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung nicht zulassig ist, (ii) in
dem/die eine Person, die ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung macht, nicht
dazu qualifiziert ist oder (iii) in dem/die ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung
anderweitig ungesetzlich ware.

Personen, die in den Besitz dieses Fondsprospekts gelangen, missen sich tber alle rechtli-
chen Beschrankungen, die sich auf den Kauf von Anteilen des jeweiligen Teilfonds auswirken,
informieren und diese beachten. Die Verwaltungsgesellschaft gibt gegenlber einem potenzi-
ellen Anleger keine Zusicherung oder Garantie hinsichtlich der RechtmaRigkeit einer Anlage
in den jeweiligen Teilfonds durch eine solche Person gemal den entsprechenden Wertpapier-
oder ahnlichen Gesetzen.



Hinweis fiir Anleger im Européischen Wirtschaftsraum

Gemal der AIFMD stellen der Fonds und jeder seiner Teilfonds einen EU-AIF (wie in der
AIFMD definiert) dar, deren AIFM ein EU AIFM (wie in der AIFMD definiert) ist. Jeder Mitglied-
staat des Europaischen Wirtschaftsraums hat Rechtsvorschriften zur Umsetzung der AIFMD
in nationales Recht erlassen. Gemalf der AIFMD ist der Vertrieb von Anteilen des betreffen-
den Teilfonds an (potenzielle) Anleger mit Wohnsitz oder Sitz im Europaischen Wirtschafts-
raum durch diese Gesetze beschrankt, und ein solcher Vertrieb darf nur in dem von diesen
Gesetzen erlaubten Umfang erfolgen. Potenzielle Anleger sollten sich vergewissern, dass
ihnen nach Maligabe der oben genannten Gesetze die Zeichnung von Anteilen des betreffen-
den Teilfonds gestattet ist.

Hinweis fiir Anleger in der Schweiz

Das Angebot und die Werbung fir Anteile des jeweiligen Teilfonds in der Schweiz erfolgen
und richten sich ausschlief3lich an qualifizierte Anleger (,Qualifizierte Anleger®), wie in Art.
10 Abs. 3 des Schweizer Kollektivanlagengesetzes (,KAG*) sowie gemal der Definition von
professionellen Kunden nach Art. 4 des Finanzdienstleistungsgesetzes (,FIDLEG") vom 15.
Juni 2018 in der jeweils glltigen Fassung. Dazu zahlen unter anderem Anleger, die gemaf
Art. 5 Abs. 1 FIDLEG ein Opting-out vorgenommen haben.

Der Fonds ist nicht bei der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht FINMA registriert. Insofern
Anteile eines Teilfonds in der Schweiz angeboten und beworben werden so wird die im jewei-
ligen Teilfondsanhang enthaltene Gesellschaft als Schweizer Vertreter und Schweizer Zahl-
stelle durch den Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft ernannt.

Dieser Fondsprospekt und/oder sonstige Angebots- oder Vermarktungsunterlagen drfen in
der Schweiz ausschlielich Qualifizierten Anlegern zuganglich gemacht werden. Diesbezig-
lich wird auf Abschnitt 5.2 (Weitere Hinweise fur Anleger in der Schweiz) im Teilfondsanhang |
verwiesen.

Hinweis United States

Die Anteile des Fonds wurden und werden nicht gemaR dem Gesetz von 1933 oder den Wert-
papiergesetzen eines Staates oder Territoriums der Vereinigten Staaten von Amerika oder
eines ihrer Territorien, Besitztimer oder anderen Gebiete, die ihrer Gerichtsbarkeit unterlie-
gen, einschlief3lich des Commonwealth of Puerto Rico (die ,Vereinigten Staaten von Ame-
rika“), registriert. Anteile dirfen in den Vereinigten Staaten von Amerika nicht angeboten, ver-
kauft oder anderweitig Ubertragen werden. Die Anteile werden auf der Grundlage einer Be-
freiung von den Registrierungsanforderungen des Gesetzes von 1933 gemal} Regulation S
dieses Gesetzes angeboten und verkauft. Der Fonds wurde und wird nicht gemafR dem United
States Investment Company Act von 1940 in der jeweils gliltigen Fassung oder einem anderen
US-Bundesgesetz registriert. Dementsprechend werden Anteile in den Vereinigten Staaten
von Amerika oder an oder flir Rechnung von US-Personen (im Sinne der Definitionen fiir die
Zwecke der US-Bundesgesetze Uber Wertpapiere, Rohstoffe und Steuern, einschlief3lich Re-
gulation S des Gesetzes von 1933) nicht angeboten oder verkauft. Nachtragliche Ubertragun-
gen von Anteilen in den Vereinigten Staaten von Amerika oder an US-Personen sind nicht
zulassig.



Die Anteile des Fonds wurden weder von der Securities and Exchange Commission (die
+SEC*) noch von einer anderen Regulierungsbehdrde in den Vereinigten Staaten von Amerika
genehmigt oder abgelehnt, und weder die SEC noch eine andere Regulierungsbehdrde in den
Vereinigten Staaten von Amerika hat die Richtigkeit oder Angemessenheit dieses Prospekts
oder die Vorzige seiner Anteile gepruft. Jede gegenteilige Darstellung ist eine Straftat.

Die United States Commodity Futures Trading Commission hat diesen Fondsprospekt oder
andere Verkaufsdokumente fir den Fonds nicht gepriift oder genehmigt.

Auslegung

Alle Zeitangaben in diesem Fondsprospekt beziehen sich auf die luxemburgische Zeit, sofern
nicht anders angegeben. In diesem Fondsprospekt bedeutet ,EUR" oder ,€" die Wahrung der
Mitgliedstaaten der Europaischen Union, die die einheitliche Wahrung gemal dem Vertrag
zur Gruindung der Europaischen Gemeinschaft in der Fassung des Vertrags Uber die Europa-
ische Union eingeflihrt haben. Soweit der Kontext nichts anderes erfordert, umfassen die im
Plural definierten Begriffe den Singular und umgekehrt. Im Falle von Widersprichen zwischen
diesem Fondsprospekt, dem Verwaltungsreglement und dem Basisinformationsblatt haben
die Dokumente in der folgenden Reihenfolge Vorrang, soweit dies gesetzlich zulassig ist: (a)
das Verwaltungsreglement, (b) dieses Fondsprospekt, (c) das Basisinformationsblatt. Dieses
Fondsprospekt sollte in Verbindung mit dem Verwaltungsreglement und dem Basisinformati-
onsblatt gelesen werden.

Verweise auf gesetzliche Bestimmungen beziehen sich auf deren jeweils geltende Fassung,
einschlieBlich etwaiger Anderungen, Neufassungen oder darauf beruhender Verordnungen.
Verweise auf Dokumente oder Vereinbarungen beziehen sich auf deren jeweils gliltige, gean-
derte, erganzte oder erneuerte Fassung.

Die im Fondsprospekt verwendeten grof3geschriebenen Woérter haben die Bedeutung, die
ihnen in Kapitel 1 dieses Fondsprospekts oder an anderer Stelle in diesem Fondsprospekt
zugeschrieben wird.

Warnhinweis zu zukunftsgerichteten Aussagen

Dieses Fondsprospekt enthalt zukunftsgerichtete Aussagen, die aktuelle Erwartungen oder
Vorhersagen Uber zukiinftige Ereignisse enthalten. Wérter wie ,kann®, ,glaubt®, ,erwartet,
~plant’, ,zukunftig“ und ,beabsichtigt“ und ahnliche Ausdriicke kbnnen zukunftsgerichtete Aus-
sagen identifizieren, aber das Fehlen dieser Wérter bedeutet nicht, dass die Aussage nicht
zukunftsgerichtet ist. Zu den zukunftsgerichteten Aussagen gehdren Aussagen Uber die
Plane, Ziele, Erwartungen und Absichten des Fonds sowie andere Aussagen, die keine histo-
rischen Fakten darstellen. Zukunftsgerichtete Aussagen unterliegen bekannten und unbe-
kannten Risiken und Ungewissheiten sowie ungenauen Annahmen, die dazu flihren koénnen,
dass die tatsachlichen Ergebnisse wesentlich von den in den zukunftsgerichteten Aussagen
erwarteten oder implizierten abweichen. Potenzielle Anleger sollten sich nicht unangemessen
auf diese zukunftsgerichteten Aussagen verlassen, die nur zum Zeitpunkt der Erstellung die-
ses Fondsprospekts gelten.

Datenschutz-Politik




Interessierte Anleger sollten beachten, dass sie mit dem Erwerb von Anteilen Informationen
zur Verfigung stellen, die méglicherweise personenbezogene Daten im Sinne der europai-
schen Datenschutzgesetzgebung (einschliellich der Allgemeinen Datenschutzverordnung
der EU (Verordnung (EU) Nr. 2016/679) (die "DSGVO") und aller anderen EU oder nationalen
Rechtsvorschriften, die die vorstehenden Bestimmungen umsetzen oder erganzen, darstel-
len). Die Verwendung der personenbezogenen Daten, die die Anleger der Verwaltungsgesell-
schaft bei dem Kauf von Anteilen zur Verfligung stellen, wird durch die DSGVO und die Be-
dingungen einer Datenschutzerklarung geregelt. Den Anteilinhabern wird ein solcher Daten-
schutzhinweis zur Verfugung gestellt. Der Datenverantwortliche fur die von lhnen zur Verfu-
gung gestellten personenbezogenen Daten ist grundsatzlich die jeweilige Vertriebsstelle. Ab-
weichend hiervon ist die Verwaltungsgesellschaft die Datenverantwortliche fir die von lhnen
zur Verfligung gestellten personenbezogenen Daten, soweit diese durch die Verwaltungsge-
sellschaft selbst im Sinne von Art. 4 Nr. 2 DSGVO verarbeitet werden.

Anti Geldwésche- und Terrorismusfinanzierungs-Bestimmungen

Gemal dem luxemburgischen Gesetz vom 12. November 2004 Uber die Bekampfung von
Geldwasche und Terrorismusfinanzierung (in der geanderten Fassung) sowie gemaf der Ver-
ordnung 12-02 der CSSF in ihrer jeweils glltigen Fassung und den jeweils anwendbaren
Rundschreiben wurden allen Professionellen des Finanzsektors Verpflichtungen auferlegt, um
die Verwendung von Organismen fur gemeinsame Anlagen zu Geldwasche- und Terrorismus-
zwecken zu verhindern. In diesem Zusammenhang wurde ein Verfahren zur Identifizierung
von Anlegern vorgeschrieben. Dem Antragsformular eines potenziellen Anlegers mussen alle
von den geltenden Vorschriften empfohlenen oder vorgeschriebenen Belege beigefligt wer-
den, die eine angemessene Ildentifizierung des potenziellen Anlegers und gegebenenfalls sei-
ner wirtschaftlichen Eigentimer ermdoglichen.

Darlber hinaus stellt die Verwaltungsgesellschaft sicher, dass bei der von ihr in Bezug auf die
Anlage des Fonds durchgefiihrten Sorgfaltsprifung alle geltenden Vorschriften zur Verhinde-
rung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung bericksichtigt werden.

Alle in diesem Zusammenhang zur Verfigung gestellten Informationen werden nur zum
Zweck der Einhaltung der Anti Geldwasche- und Terrorismusfinanzierungs-Bestimmungen
gesammelt.
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1. DEFINITIONEN

AIFM

AlIFM-Verordnung

AIFMD

Anlageberater

Anlagevermdgenswerte

Anleger

Anteil(e)

Anteilinhaber
Ausgabeaufschlag

Bankarbeitstag

Benchmark-Verordnung

bezeichnet den flir den Fonds bestellten externen Verwalter al-
ternativer Investmentfonds, wie im Gesetz von 2013 definiert;

bezeichnet die von der EU-Kommission delegierte Verordnung
(EU) Nr. 231/2013 vom 19. Dezember 2012 zur Erganzung der
AIFMD hinsichtlich Ausnahmen, allgemeiner Betriebsbedingun-
gen, Verwahrstellen, Hebelwirkung, Transparenz und Aufsicht,
in ihrer jeweils geltenden Fassung;

bezeichnet die EU-Richtlinie Nr. 2011/61/EU Uber die Verwalter
alternativer Investmentfonds, in ihrer jeweils geltenden Fas-
sung;

bezeichnet jede Gesellschaftin ihrer Eigenschaft als der mit der
Beratung der Verwaltungsgesellschaft beauftragte Anlagebera-
ter in Bezug auf einen Teilfonds des Fonds;

bezeichnet zulassige Vermégenswerte gemaf Artikel 9(1) a),
Artikel 9(1) b) und Artikel 10 der ELTIF-Verordnung;

bezeichnet eine juristische oder natlrliche Person die (i) Antei-
linhaber ist oder (ii) Anteile des jeweiligen Teilfonds gezeichnet
hat und an die noch keine Anteile ausgegeben wurden;

bezeichnet nennwertlose Anteile des jeweiligen Teilfonds, die
entweder als Namensanteile oder Inhaberanteile ausgegeben
werden;

bezeichnet einen Inhaber von Anteilen des jeweiligen Teilfonds;
hat die in Abschnitt 6.1 niedergelegte Bedeutung;

bezeichnet jeden Werktag, an dem die Banken in Luxemburg,
Hamburg und Frankfurt am Main fir den normalen Geschafts-
betrieb gedffnet sind, mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember;

bezeichnet die Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 (ber Indizes, die
bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert
oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds
verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien
2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verordnung (EU) Nr.
596/2014, in ihrer jeweils geltenden Fassung;
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Bewertungstag

Clearstream

CSSF

CSSF-Rundschreiben
24/856

ELTIF-Delegierte Verord-
nung

ELTIF-Verordnung

ELTIF-zulassige Kredite

Fonds

bezeichnet den im jeweiligen Teilfondsanhang festgelegten
Zeitpunkt, an dem der Nettoinventarwert pro Anteil berechnet
wird;

bezeichnet die Clearstream Banking AG;

bezeichnet die Commission de Surveillance du Secteur Finan-
cier, die luxemburgische Aufsichtsbehdrde des Finanzsektors;

bezeichnet das Rundschreiben CSSF 24/856, Uber den Schutz
der Anleger im Falle eines Fehlers bei der Berechnung des Net-
toinventarwerts, eines Verstolies gegen die Anlagevorschriften
und anderer Fehler auf OGA-Ebene, in seiner jeweils geltenden
Fassung;

bezeichnet die von der EU-Kommission delegierte Verordnung
vom 19. Juli 2024 zur Erganzung der Verordnung (EU)
2015/760 des Europaischen Parlaments und des Rates durch
technische Regulierungsstandards, mit denen festgelegt wird,
wann Derivate einzig und allein der Absicherung der mit ande-
ren Anlagen europdischer langfristiger Investmentfonds
(ELTIF) verbundenen Risiken dienen, und mit denen die Anfor-
derungen in Bezug auf die Ricknahmegrundsatze und die Li-
quiditdtsmanagementinstrumente eines ELTIF, die Umstande
fur den Abgleich von Antragen auf Ubertragung von Anteilen
des ELTIF, bestimmte Kriterien flr die Veraulierung von ELTIF-
Vermogenswerten und bestimmte Elemente der Kostenangabe
festgelegt werden, in ihrer jeweils geltenden Fassung;

bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 2015/760 des Europai-
schen Parlaments und des Rates vom 29. April 2015 Gber eu-
ropaische langfristige Investmentfonds, in ihrer jeweils gelten-
den Fassung (und insbesondere wie durch die Verordnung (EU)
2023/606 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15.
Marz 2023 geandert);

bezeichnet als Anlagevermogenswerte im Sinne des Artikels 10
c) der ELTIF-Verordnung Kredite an Qualifizierte Portfoliounter-
nehmen;

bezeichnet den Licus ELTIF, und dieser Begriff schlief3t, wenn
der Kontext es erfordert, (i) die Verwaltungsgesellschaft (in ihrer
Eigenschaft als Verwaltungsgesellschaft oder AIFM des Fonds)
ein, die im eigenen Namen, aber auf Rechnung des Fonds han-
delt und (ii) den Fonds agierend in Bezug auf den jeweiligen
Teilfonds;
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Fondsdokumente bezeichnet kollektiv dieses Fondsprospekt (inklusive der jewei-
ligen Teilfondsanhange), das Verwaltungsreglement und
das/die Basisinformationsblatt/-blatter;

Fondsprospekt bezeichnet diesen Fondsprospekt, das in Bezug auf den Fonds
herausgegeben wurde, inkl. der jeweiligen Teilfondsanhange,
in der jeweils geltenden Fassung;

Frei Verfugbare Liquide bezeichnet denjenigen Teil der Liquiden Vermdgenswerte, der

Vermobgenswerte nicht zur Deckung kurzfristiger Verbindlichkeiten (einschlieflich
angekulndigter Ausschuttungen), Gebihren, Rickstellungen,
Verlustvortrage, Investitionen inkl. offener Auszahlungsver-
pflichtungen oder Reinvestitionen und einschlieRlich der Erfll-
lung von Ricknahmeantragen von friheren Ricknahmetagen
erforderlich ist; nur dieser Teil steht flr Anteilscheinriicknahmen
zur Verfligung;

Gesetz von 2004 bezeichnet das Luxemburger Gesetz vom 12. November 2004
zur Bekampfung der Geldwasche und Terrorismusfinanzierung,
in seiner jeweils geltenden Fassung;

Gesetz von 2010 bezeichnet das Luxemburger Gesetz vom 17. Dezember 2010
Uber Organismen fir gemeinsame Anlagen, in seiner jeweils
geltenden Fassung;

Gesetz von 2013 bezeichnet das Luxemburger Gesetz vom 12. Juli 2013 tber die
Verwalter alternativer Investmentfonds, das die AIFMD in lu-
xemburgisches Recht umsetzt, in seiner jeweils geltenden Fas-
sung;

Gesetz von 2014 bezeichnet das Luxemburger Gesetz vom 28. Juli 2014 tber die
Immobilisierung von Inhaberaktien und -anteilen und Uber die
Fuhrung des Namensaktienregisters und des Inhaberaktienre-
gisters, in seiner jeweils geltenden Fassung;

Grindungsdatum hat die in Kapitel 2 niedergelegte Bedeutung;

Kleinanleger hat die in Artikel 2(3) der ELTIF-Verordnung festgelegte Bedeu-
tung und bezeichnet eine Person, die als Kleinanleger im Sinne
von Anhang Il der MiFID Il behandelt werden muss;

Liquide Vermogenswerte hat die in Abschnitt 2.2(b) des Teilfondsanhangs | niedergelegte
Bedeutung;

Lux GAAP bezeichnet die allgemein anerkannten Rechnungslegungs-
grundsatzen in Luxemburg;

MIFID II bezeichnet die Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parla-
ments und des Rates vom 15. Mai 2014 Uber Markte fir
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Mindestkapital

Nettoinventarwert

OGA

OGAW-Richtlinie

Professionelle Anleger

Qualifizierter Anleger
Qualifiziertes Portfolioun-
ternehmen

R.C.S.

Register- und Transfer-
stelle

Sachwert

Saumiger Anleger

SFDR

Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinie
2002/92/EG und 2011/61/EU, in ihrer jeweils geltenden Fas-
sung;

hat die in Kapitel 2 niedergelegte Bedeutung;

bezeichnet den Nettoinventarwert des jeweiligen Teilfonds be-
ziehungsweise den Nettoinventarwert pro Anteil, der jeweils ge-
maf den Bestimmungen des Verwaltungsreglements und die-
ses Fondsprospekts berechnet wird;

bezeichnet einen Organismus fir gemeinsame Anlagen im
Sinne des Gesetzes von 2010;

bezeichnet die Richtlinie 2009/65/EU des Europaischen Parla-
ments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der
Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Or-
ganismen flr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW)
(Neufassung), in ihrer jeweils geltenden Fassung;

bezeichnet eine Person, die als professioneller Kunde im Sinne
von Anhang Il der MiFID Il angesehen wird oder auf Antrag als
professioneller Kunde gemafl Anhang Il der MiFID Il behandelt
werden kann;

bezeichnet in Ubereinstimmung mit der ELTIF-Verordnung (i)
Professionelle Anleger und (ii) Kleinanleger;

bezeichnet Unternehmen gemalR Artikel 11 der ELTIF-
Verordnung;

bezeichnet das luxemburgischen Handels- und Gesellschafts-
register (Registre de Commerce et des Sociéteés);

bezeichnet die HANSAINVEST LUX S.A., eine Aktiengesell-
schaft (société anonyme) nach dem Recht des GroRRherzog-
tums Luxemburg mit Sitz in 19, rue de Flaxweiler, L-6776 Gre-
venmacher, Grof3herzogtum Luxemburg und eingetragen im
R.C.S. unter der Nummer B28765;

bezeichnet einen Sachwert (real asset) im Sinne des Artikels
2(6) der ELTIF-Verordnung, also einen Vermdgenswert, der
aufgrund seiner Beschaffenheit und seiner Eigenschaften einen
Ertragswert hat;

hat die in Kapitel 11 niedergelegte Bedeutung;

bezeichnet die Verordnung (EU) 2019/2088 vom 27. November
2019 uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
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SFTR

Taxonomie-Verordnung

Teilfonds

Unzulassige Person

US-Person

Finanzdienstleistungssektor, in ihrer jeweils geltenden Fas-
sung;

bezeichnet die Verordnung (EU) 2015/2365 vom 25. November
2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsge-
schéaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012, in ihrer jeweils geltenden Fas-
sung;

bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 2020/852 vom 18. Juni
2020 dber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung
nachhaltiger Investitionen und zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 2019/2088, in ihrer jeweils geltenden Fassung;

bezeichnet jeden Teilfonds des Fonds im Sinne des Arti-
kel 181(1) des Gesetzes von 2010;

bezeichnet:

o Personen, die gemal den Bestimmungen des Verwal-
tungsreglements und/oder dieses Fondsprospekts vom
Anteilsbesitz ausgeschlossen sind;

* Personen, deren Anteilsbesitz die Gesetze oder Vor-
schriften eines Landes und/oder behoérdliche Verfugun-
gen verletzt;

e Personen, deren Anteilsbesitz dazu flhrt oder fiihren
wilrde, dass der Fonds oder die Verwaltungsgesell-
schaft Steuerverbindlichkeiten beziehungsweise andere
finanzielle Nachteile erleidet, die sie ansonsten nicht er-
litten hatte oder erleiden wirde;

e US-Personen; und
e Personen, die keine Qualifizierten Anleger sind;

bezeichnet Staatsbirger der Vereinigten Staaten oder Perso-
nen, die in den Vereinigten Staaten ansassig beziehungsweise
als Kapitalgesellschaft eingetragen sind und/oder andere natir-
liche oder juristische Personen, deren Einkommen und/oder Er-
trage, unabhangig von deren Herkunft, der US-amerikanischen
Einkommen- beziehungsweise Ertragsteuer unterliegen, sowie
Personen, die gemal Rule 902 der Regulation S des US-
Amerikanischen Securities Act of 1933 (in der jeweils geltenden
Fassung) als US-Personen angesehen werden und/oder nach
Mallgabe des US-amerikanischen Commodity Exchange Act
(in der jeweils geltenden Fassung) als solche gelten;
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Verbundenes Unterneh-
men

Vertriebsstelle

Verwahrstelle

Verwahrstellenvertrag

Verwaltungsgesellschaft

Verwaltungsreglement

Wirtschaftsprifer

2. DER FONDS

bezeichnet in Bezug auf eine Person eine Person, die diese
Person unmittelbar oder mittelbar beherrscht beziehungsweise
unmittelbar oder mittelbar von ihr beherrscht wird oder unter ge-
meinsamer Beherrschung mit dieser Person steht;

bezeichnet die flir den Vertrieb der Anteile des jeweiligen Teil-
fonds zustandige(n) Entitat(en);

bezeichnet die DONNER & REUSCHEL Aktiengesellschaft,
eine Aktiengesellschaft nach dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland mit Sitz in Ballindamm 27, DE-20095 Hamburg,
Deutschland und eingetragen im Handelsregister des Amtsge-
richts Hamburg unter der Nummer HRB 56747, welche durch
ihre Luxemburger Niederlassung DONNER & REUSCHEL AG
Niederlassung Luxemburg mit Sitz in 17, rue de Flaxweiler, L-
6776 Grevenmacher, GroRherzogtum Luxemburg und eingetra-
gen im R.C.S. unter der Nummer B250367 handelt, welche
durch den Verwahrstellenvertrag von der Verwaltungsgesell-
schaft bestellt wurde;

bezeichnet den zwischen der Verwaltungsgesellschaft, han-
delnd fiir den Fonds, und der Verwahrstelle in Bezug auf den
Fonds geschlossenen Verwahrstellenvertrag, in seiner jeweils
geltenden Fassung;

bezeichnet die HANSAINVEST LUX S.A., eine Aktiengesell-
schaft (société anonyme) nach dem Recht des GroRRherzog-
tums Luxemburg mit Sitz in 19, rue de Flaxweiler, L-6776 Gre-
venmacher, Grof3herzogtum Luxemburg und eingetragen im
R.C.S. unter der Nummer B28765;

bezeichnet das Verwaltungsreglement des Fonds in der jeweils
geltenden Fassung; und

bezeichnet PricewaterhouseCoopers Assurance, ein genos-
senschaftliches Unternehmen (société coopérative) nach dem
Recht des Grof3herzogtums Luxemburg mit Sitz in 2, rue
Gerhard Mercator, L-2182 Luxemburg, GroRherzogtum Luxem-
burg und eingetragen im R.C.S. unter der Nummer B65477.

Der Fonds ist als fonds commun de placement (Sondervermdgen) nach dem Recht
des GroBBherzogtums Luxemburg gegriindet, der gemaR Teil Il des Gesetzes vom
2010 strukturiert ist und dartber hinaus als ELTIF im Sinne der ELTIF-Verordnung

genehmigt wurde.
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Der Fonds ist als Umbrella-Fonds organisiert, der aus einem oder mehreren Teilfonds
besteht. Anteile des Fonds werden daher immer als Anteile an einem bestimmten Teil-
fonds ausgegeben. Gemal Artikel 181(1) des Gesetzes von 2010 entspricht jeder Teil-
fonds einem gesonderten Teil der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten des Fonds.
Der Fonds selbst bzw. der jeweilige Teilfonds ist eine ungeteilte Sammlung von Ver-
madgenswerten, die nach dem Prinzip der Risikostreuung im Namen seiner Anteilinha-
ber von der Verwaltungsgesellschaft verwaltet werden.

Die Vermogenswerte des Fonds, die der Verwahrstelle zur Verwahrung anvertraut
werden, sind von denen der Verwaltungsgesellschaft und von denen aller anderen von
der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Fonds getrennt. Die Verwahrstelle erfiillt ihre
Aufgaben ausschlieBlich im Interesse der Anteilinhaber.

Mit dem Erwerb von Anteilen des Fonds akzeptiert jeder Anteilinhaber das Verwal-
tungsreglement, das die vertragliche Beziehung zwischen den Anteilinhabern, der Ver-
waltungsgesellschaft und der Verwahrstelle regelt, in vollem Umfang.

Das Nettovermégen des Fonds darf nicht weniger als eine Million zweihundertfiinfzig-
tausend Euro (EUR 1.250.000) betragen. Dieser Mindestbetrag muss innerhalb eines
Zeitraums von zwolf Monaten nach Zulassung des Fonds durch die Aufsichtsbehdrde
erreicht werden (das ,,Mindestkapital®). Die Wahrung des Fonds ist der Euro (,EUR").

Der Fonds ist sowohl an Professionelle Anleger als auch an Kleinanleger gerichtet (die
jeweils keine Unzulassigen Personen sind), sofern im jeweiligen Teilfondsanhang nicht
anderweitig festgelegt. Die Verwaltungsgesellschaft hat ein internes Verfahren fur die
Beurteilung des Fonds eingerichtet. Als Teil dieses internen Verfahrens hat die Ver-
waltungsgesellschaft beurteilt, ob sich der Fonds fiir den Vertrieb an Kleinanleger eig-
net, wobei sie zumindest (a) die Laufzeit des Fonds; und (b) die beabsichtigte Anlage-
strategie des Fonds berucksichtigt hat. Die Verwaltungsgesellschaft kam im Rahmen
dieser Beurteilung zu dem Ergebnis, dass der Fonds fiir Kleinanleger geeignet ist.

Der Fonds wurde am 5. Februar 2026 (dem ,Griindungsdatum®) in Luxemburg ge-
grindet und istim R.C.S. eingetragen. Das Verwaltungsreglement wurde beim R.C.S.
hinterlegt, wo es zur Einsichtnahme zur Verfligung steht, und wurde im luxemburgi-
schen Recueil Electronique des Sociétés et Associations veroffentlicht.

Das Kapital des Fonds ist variabel und entspricht jederzeit dem Nettoinventarwert des
Fonds und wird in Euro ausgedriickt. Es wird durch Anteile ohne Nennwert reprasen-
tiert, die teilweise oder vollstéandig eingezahlt sind. Anderungen des Kapitals werden
von Rechts wegen vorgenommen, und es gibt keine Bestimmungen, die eine Verof-
fentlichung und die Einreichung solcher Anderungen beim R.C.S. vorschreiben.

Der Fonds wird sowohl Inhaberanteile gemafl® den Vorschriften des Gesetzes von
2014 als auch Namensanteile im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft ausgeben.
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MANAGEMENT UND VERWALTUNG
Die Verwaltungsgesellschaft/AIFM

Der Fonds wird im Namen der Anteilinhaber in Ubereinstimmung mit der dem Gesetz
von 2010, dem Gesetz von 2013 und der ELTIF-Verordnung von der Verwaltungsge-
sellschaft ~ verwaltet. Die  Verwaltungsgesellschaft ~wurde als  ELTIF-
Verwaltungsgesellschaft genehmigt.

In ihrer Eigenschaft als Verwaltungsgesellschaft verfiigt die Verwaltungsgesellschaft
uber die weitreichendsten Befugnisse, um den Fonds (vorbehaltlich der im Verwal-
tungsreglement und in diesem Fondsprospekt festgelegten Einschrankungen) im Na-
men der Anteilinhaber zu verwalten und zu betreuen.

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet das Vermdgen des Fonds bzw. der jeweiligen
Teilfonds im eigenen Namen, jedoch ausschlief3lich im Interesse und fir Rechnung
des Fonds. Die Verwaltungsgesellschaft ist unter anderem fir die allgemeinen Verwal-
tungsaufgaben verantwortlich, die fir die Verwaltung des Fonds erforderlich und durch
das luxemburgische Recht vorgeschrieben sind.

Die Verwaltungsgesellschaft ist fur ihre Rolle als Verwaltungsgesellschaft und AIFM
des Fonds berechtigt, aus dem Vermdgen des Fonds eine jahrliche Verwaltungsver-
gutung (wie in Abschnitt 14.1 geregelt) zu erhalten.

In ihrer Funktion als Verwaltungsgesellschaft und als AIFM des Fonds obliegen der
Verwaltungsgesellschaft gegenliber dem Fonds insbesondere die folgenden Pflichten:

« Verwaltung der Vermégenswerte des Fonds in Ubereinstimmung mit der
ELTIF-Verordnung (einschlieBlich des Portfolio- und/oder Risikomanage-
ments in Bezug auf diese Vermdgenswerte);

*  Verwaltung des Fonds (unter anderem Berechnung des Nettoinventar-
werts), wobei die Verwaltungsgesellschaft eine oder mehrere Zentralverwal-
tungsstellen ernennen darf;

*  Buchflihrung und Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil nach Mal}-
gabe des Verwaltungsreglements und dieses Fondsprospekts;

* Vermarktung und Vertrieb der Anteile, wobei die Verwaltungsgesellschaft
eine oder mehrere Vertriebsstellen sowie Untervertriebsstellen ernennen
und keine Vermarktung oder Vertrieb selbst ausuben wird. Bei den von der
Verwaltungsgesellschaft ernannten Vertriebsstellen handelt es sich um En-
titaten, die fur den Vertrieb der Anteile des Fonds und fir die vor dem Kauf
von Anteilen erforderlich Eignungsbeurteilung tber alle erforderlichen und
von den relevanten Vertriebslandern verlangten Lizenzen und Zulassungen
verfugen.

» Die Verwaltungsgesellschaft erstellt, pflegt, implementiert und Uberprift die
Bewertungsrichtlinien und -verfahren. Das Team, das fur die Bewertung der
Vermogenswerte des Fonds verantwortlich ist, handelt unabhangig von dem
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Team, das flr die Portfolioverwaltung des Fonds zustandig ist. Die Verwahr-
stelle wird die Investitionen nicht bewerten.

Nach Maligabe der geltenden Gesetze und Vorschriften ist die Verwaltungsgesell-
schaft befugt, ihre Pflichten und Befugnisse auf eigene Verantwortung teilweise an ihr
geeignet erscheinende Personen oder Unternehmen zu delegieren, die tber die erfor-
derliche Expertise und die erforderlichen Ressourcen verfligen, wobei der Fondspros-
pekt zuvor entsprechend geandert wird, falls es diese Delegation nicht bereits vorsieht.
Eine solche Delegation erfolgt unter Einhaltung der Bestimmungen des Gesetzes von
2010 und des Gesetzes von 2013, sowie der AIFM-Verordnung und der ELTIF-
Verordnung.

Zur Abdeckung potenzieller Berufshaftungsrisiken aus der Tatigkeit der Verwaltungs-
gesellschaft halt die Verwaltungsgesellschaft gemal den Bestimmungen des Geset-
zes von 2013 und der AIFM-Verordnung entsprechende Eigenmittel vor.

Die Verwaltungsgesellschaft verflgt Uber Vergltungsrichtlinien, -verfahren und -prak-
tiken, die mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement vereinbar sind und
dieses fordern. Sie gelten fur Mitarbeiter, deren berufliche Tatigkeiten sich wesentlich
auf das Risikoprofil der Verwaltungsgesellschaft oder des Fonds auswirken, und sollen
nicht dazu ermutigen, Risiken einzugehen, die mit dem Risikoprofil des Fonds unver-
einbar sind.

Die Verwaltungsgesellschaft flihrt regelmaRig Stresstests durch, um das Liquiditatsri-
siko der Teilfonds zu bewerten und zu tUberwachen. Diese Stresstests werden regel-
mafig sowohl unter normalen als auch unter aultergewdhnlichen Liquiditatsbedingun-
gen durchgefihrt, um eine umfassende Risikoanalyse zu ermdglichen. Hierbei flieen
beispielsweise die Anlagestrategie jedes Teilfonds, Ricknahmefristen, Kreditlaufzei-
ten bzw. Verauerungsfristen fur Vermdgensgegenstande und Informationen Uber
Marktentwicklungen in die Bewertung ein.

Die Verwaltungsgesellschaft verfligt iber Risikomanagementprozesse und Uber Liqui-
ditatsmanagement-Richtlinien, die es ihr ermoglichen sollen, das Liquiditatsrisiko der
Teilfonds zu Gberwachen. Die in diesem Zusammenhang eingesetzten Systeme und
Verfahren ermdglichen es der Verwaltungsgesellschaft, verschiedene Instrumente
und Mallinahmen zu nutzen, um angemessen auf Rlicknahmeantrage zu reagieren.
Dazu gehort unter bestimmten Umstanden auch die Moglichkeit, Riicknahmeantrage
vorubergehend auszusetzen oder ahnliche Mallnahmen zu ergreifen (wie in diesem
Fondsprospekt beschrieben), die im aktivierten Zustand die Riicknahmerechte der An-
leger unter Ublichen Bedingungen einschranken kénnen. Die Verwaltungsgesellschaft
muss wahrend der gesamten Laufzeit der jeweiligen Teilfonds nachweisen, dass es
fur diesen Teilfonds eine angemessene Ricknahmeregelung und angemessene Liqui-
ditdtsmanagementinstrumente gibt, die mit der langfristigen Anlagestrategie eines
ELTIF vereinbar sind. Dabei wird insbesondere die Anlagestrategie sowie das Liquidi-
tatsprofil der Teilfonds berlcksichtigt.

Informationen Uber die verwendeten Risikomanagement- und Liquiditdtsmanagement-
prozesse sind auf Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft verflgbar.
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3.3

Die Verwaltungsgesellschaft und der Initiator haben eine Kooperationsvereinbarung
geschlossen, in welcher die Zusammenarbeit zwischen dem Initiator und der Verwal-
tungsgesellschaft geregelt ist.

Der Anlageberater

Die Verwaltungsgesellschaft kann fur die Teilfonds einen oder mehrere Anlageberater
bestellen. Sofern die Verwaltungsgesellschaft fir einen oder mehrere Teilfonds einen
oder mehrere Anlageberater bestellt hat, wird dieser in dem jeweiligen Teilfondsan-
hang erwahnt. Der Anlageberater darf keine Anlageentscheidungen treffen.

Der Anlageberater, sofern bestellt, ist flr die Beratung der Verwaltungsgesellschaft
unter anderem im Hinblick auf Folgendes zustandig:

e Verwaltung der vom Fonds direkt und indirekt gehaltenen Vermdgenswerte
beziehungsweise Gesellschaften im Einklang mit dem Anlageziel, der Anla-
gepolitik und den Anlagebeschrankungen, sowie der ELTIF-Verordnung;

e Identifizierung und Analyse von potenziellen Investments;
e Identifizierung und Analyse von Desinvestitionsmoglichkeiten;

e angemessene Dokumentation der Wertentwicklung und Risikofaktoren der
Investments; und

e Beratung und Empfehlungen gegeniber der Verwaltungsgesellschaft in Be-
zug auf das operative Geschaft, Verbesserungen in Bezug auf Kapitalmalf3-
nahmen, Finanzierung, Refinanzierung und Beratung der Verwaltungsge-
sellschaft in Bezug auf die Vermogensverwaltung.

Sofern fir einen Teilfonds bestellt, hat der Anlageberater fir die Dauer seiner Bestel-
lung Anspruch auf eine Anlageberatergebihr.

Mit vorheriger Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft kann der Anlageberater auf
eigene Kosten und auf eigene Verantwortung die Erbringung seiner Anlageberatungs-
leistungen im Rahmen eines etwaigen Unteranlageberatungsvertrags ganz oder teil-
weise auf einen oder mehrere Unteranlageberater Gbertragen, um von deren Expertise
und Erfahrung zu profitieren.

Die Verwahrstelle

Entsprechend den Vorschriften des Gesetzes von 2010, des Artikels 19 des Gesetzes
von 2013 und des Artikels 29 der ELTIF-Verordnung wurde die Verwahrstelle geman
den Bestimmungen des Verwahrstellenvertrags zur Verwahrstelle fir den Fonds be-
stellt.

Die Verwahrstelle wurde mit der Verwahrung der Vermdgenswerte des Fonds betraut
und erflllt die im Gesetz von 2010, Gesetz von 2013 und der ELTIF-Verordnung sowie
dem Verwahrstellenvertrag festgelegten Aufgaben und Pflichten. Insbesondere stellt
die Verwahrstelle eine effektive und ordnungsgemale Uberwachung der Geldfliisse
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des Fonds sicher. Die Verwahrstelle wurde auch als Verwahrer der vom Fonds aus-
gegebenen Inhaberanteile im Sinne des Gesetzes von 2014 bestellt.

Unter ordnungsgemalfer Einhaltung des geltenden Rechts hat die Verwahrstelle:

e sicherzustellen, dass Verkauf, Ausgabe, Ricknahme, Auszahlung und An-
nullierung von Anteilen des Fonds bzw. der jeweiligen Teilfonds gemaf dem
anwendbaren Recht und dem Verwaltungsreglement erfolgen;

e sicherzustellen, dass die Berechnung des Werts der Anteile gemal dem
Verwaltungsreglement, dem Gesetz von 2010 und den in Artikel 17 des Ge-
setzes von 2013 dargelegten Verfahren erfolgt;

o den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft Folge zu leisten, es sei denn,
diese Weisungen verstol3en gegen das Gesetz von 2013, das Gesetz von
2010 oder das Verwaltungsreglement;

e sicherzustellen, dass bei Transaktionen mit den Vermégenswerten der je-
weiligen Teilfonds der Gegenwert innerhalb der Ublichen Fristen an den
Fonds Uberwiesen wird;

e sicherzustellen, dass die Ertrage des Fonds gemal dem Fondsprospekt und
dem Verwaltungsreglement verwendet werden.

Die Verwahrstelle darf die in dieser Ziffer dargelegten Aufgaben und Pflichten nicht
delegieren.

Entsprechend den Bestimmungen des Gesetzes von 2013 kann die Verwahrstelle un-
ter bestimmten Bedingungen die Vermogenswerte, fir deren Verwahrung oder Auf-
zeichnung sie zustandig ist, ganz oder teilweise jeweils bestellten Korrespondenzver-
wahrstellen oder dritten Verwahrstellen anvertrauen. Da der Fonds als ELTIF qualifi-
ziert und auch an Kleinanleger vermarktet wird, kann die Haftung der Verwahrstelle
nicht durch Vereinbarung ausgeschlossen oder beschrankt werden, und die Verwahr-
stelle kann sich im Falle des Verlusts von Finanzinstrumenten, die von einem Dritten
verwahrt werden, nicht von ihrer Haftung befreien. GemafR Artikel 29(5) der ELTIF-
Verordnung dirfen die von der Verwahrstelle verwahrten Vermégenswerte im Falle
einer effektiven Vermarktung des Fonds an Kleinanleger weder von der Verwahrstelle
noch von einem Dritten, dem die Verwahrfunktion tbertragen wurde, fir deren eigene
Rechnung wiederverwendet werden. Die Wiederverwendung umfasst jede Transak-
tion mit verwahrten Vermégenswerten, einschliellich, aber nicht beschrankt auf die
Ubertragung, Verpfandung, den Verkauf und die Kreditvergabe.

Die Verwahrstelle hat weder eine Entscheidungsbefugnis noch eine Beratungspflicht
in Bezug auf die Anlagen des Fonds bzw. der jeweiligen Teilfonds. Die Verwahrstelle
ist ein Dienstleister fir den Fonds und nicht fir die Erstellung dieses Fondsprospekts
verantwortlich und steht daher weder flr die Richtigkeit der in diesem Fondsprospekt
enthaltenen Informationen noch fur die Gultigkeit der Struktur und Anlagen des Fonds
ein.
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Die von der Verwahrstelle eines ELTIF verwahrten Vermdgenswerte dirfen nur wie-
derverwendet werden, wenn:

o die Wiederverwendung der Vermégenswerte fir Rechnung des Fonds er-
folgt;

e die Verwahrstelle den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft des Fonds
Folge leistet;

o die Wiederverwendung dem Fonds zugutekommt und im Interesse der An-
teilinhaber liegt; und

e die Transaktion durch liquide Sicherheiten hoher Qualitat gedeckt ist, die der
Fonds aufgrund einer Vereinbarung Uber eine Vollrechtsibertragung erhal-
ten hat.

Die Haftung der Verwahrstelle wird durch luxemburgisches Recht geregelt.
Die Register- und Transferstelle

Die Aufgaben der Register- und Transferstelle werden von der Verwaltungsgesell-
schaft wahrgenommen. Die Register- und Transferstelle ist flr die Abwicklung des
Kaufs von Anteilen und Ubertragungen und Riicknahmen von Anteilen jeweils nach
Maligabe des Verwaltungsreglements und des Fondsprospekts sowie in diesem Zu-
sammenhang fur die Entgegennahme von Mitteln, die Verwahrung des Anteilsregis-
ters sowie fiur die Kommunikation mit den Anteilinhabern, welche z.B. das Versenden
von Berichten, Mitteilungen und anderen Dokumenten an die Anteilinhaber umfasst,
zustandig.

Die Verwaltungsgesellschaft ist fir die MalRnahmen zur Bekdmpfung von Geldwasche
und Terrorismusfinanzierung gemal den Gesetzen Luxemburgs und den von der
CSSF hierzu veroffentlichten Rundschreiben verantwortlich; sie hat fiihrt diese Auf-
gabe in ihrer Eigenschaft als Register- und Transferstelle aus. Diese MalRnahmen ver-
langen von der Register- und Transferstelle die Identifizierung und die Uberprifung
der Identitat jedes Anlegers sowie aller wirtschaftlich Berechtigter.

Die Register- und Transferstelle wird sicherstellen, dass die Anleger des Fonds zu
jeder Zeit den Anforderungen der ELTIF-Verordnung, des Gesetzes von 2010 und des
Gesetzes von 2013 entsprechen. Sofern ein Anleger Anteile an einem Teilfonds nicht
fur eigene Rechnung zeichnet, sondern flir Rechnung eines Dritten, wird die Register-
und Transferstelle sicherstellen, dass dieser Dritte ebenfalls ein Qualifizierter Anleger
im Sinne dieses Fondsprospekts ist.

Die Haftung der Register- und Transferstelle wird durch luxemburgisches Recht gere-
gelt.

Die Zentralverwaltungsstelle

Die Aufgaben der Zentralverwaltung werden von der Verwaltungsgesellschaft wahr-
genommen. Hierzu zahlen im Wesentlichen die Berechnung des Nettoinventarwertes
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je Anteil zu den jeweiligen Bewertungstagen, die ordnungsgemafe Fihrung der Bi-
cher des Fonds sowie die Erflillung der gesetzlichen und verwaltungsmafigen Forma-
litaten, die von den anwendbaren luxemburgischen Gesetzen und Verordnungen ver-
langt werden.

Bei der Ermittlung des Nettoinventarwertes kann die Zentralverwaltung Informationen
von beauftragten Dritten zugrunde legen. Sofern kein offensichtlicher Fehler vorliegt,
haftet die Zentralverwaltung nicht fir die Richtigkeit dieser Informationen und etwaige
Fehler bei der Ermittlung des Nettoinventarwerts, die sich aus der Ungenauigkeit, der
von der Zentralverwaltung erhaltenen Informationen ergeben. Die Regelungen im
CSSF-Rundschreiben 24/856 bleiben hiervon unberihrt.

Die Zentralverwaltung handelt im Einklang mit den Vorgaben der DSGVO, wie ii Ab-
schnitt Datenschutz naher dargelegt.

Die Haftung der Zentralverwaltung wird durch luxemburgisches Recht geregelt.
Der Wirtschaftsprifer

Die Jahresberichte des Fonds werden von einem von der Verwaltungsgesellschaft er-
nannten und vom Fonds verguteten Wirtschaftsprifer (réviseur d'entreprises agréé)
gepruft.

Die Verwaltungsgesellschaft hat den Wirtschaftsprifer zum Wirtschaftsprifer des
Fonds ernannt.

Haftungsfreistellung

Soweit nach Luxemburger Gesetzen und Vorschriften zulassig, stellt die Verwaltungs-
gesellschaft den Anlageberater (sofern fir einen Teilfonds bestellt), seine jeweiligen
Verbundenen Unternehmen, Gesellschafter, Flihrungskrafte, Organmitglieder, Ge-
schaftsflihrer, Bevollmachtigten, Vertreter sowie Mitarbeiter (jeweils eine ,Freige-
stellte Partei“) aus dem Vermoégen des Fonds von samtlichen in Zusammenhang mit
ihrer jeweiligen Rolle entstehenden Anspriichen, Verbindlichkeiten, Kosten und Auf-
wendungen frei, es sei denn, diese entstehen infolge von grober Fahrlassigkeit, Betrug
oder Vorsatz der Freigestellten Partei. Eine Haftungsfreistellung der Freigestellten
Parteien aus dem Vermdgen der Verwaltungsgesellschaft erfolgt nicht. Die Anleger
sind in Bezug auf diese Freistellung nicht Gber den Betrag ihres Kaufs von Anteilen
hinaus personlich haftbar.

Die Freigestellten Parteien haften nicht fur Verluste, die dem Fonds oder einem Antei-
linhaber gleich in welcher Weise in Zusammenhang mit der von ihnen gemal dem
Fondsprospekt und dem Verwaltungsreglement erbrachten Dienstleistung entstehen,
und soweit nach Luxemburger Gesetzen und Vorschriften zulassig, erfolgt eine Schad-
loshaltung und Freistellung jeder Freigestellten Partei aus dem eigenen Vermogen des
Fonds von samtlichen Klagen, Verfahren, angemessenen Kosten, Geblhren, Aufwen-
dungen, Verlusten, Schaden oder Verbindlichkeiten, die einer Freigestellten Partei im
Rahmen oder in Verbindung mit der Fihrung der Geschéafte des Fonds oder der Wahr-
nehmung oder Auslibung ihrer Pflichten, Befugnisse, Ermachtigungen oder
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Ermessensbefugnisse gemal den Bedingungen der Bestellung der Freigestellten Par-
tei entstehen, einschlielllich — dies gilt unbeschadet der Allgemeinguiltigkeit der vorste-
henden Ausfuhrungen — samtlicher Kosten, Aufwendungen, Verluste oder Verbindlich-
keiten, die der Freigestellten Partei bei der Verteidigung (unabhangig davon, ob diese
erfolgreich ist) im Rahmen von den Fonds oder seine Angelegenheiten betreffenden
Zivilverfahren vor Gerichten in Luxemburg oder an anderen Orten entstehen, sofern
die Klagen, Verfahren, Kosten, Geblhren, Aufwendungen, Verluste, Schaden oder
Verbindlichkeiten nicht das Ergebnis von grober Fahrlassigkeit, Vorsatz oder Betrug
aufseiten der Freigestellten Partei sind.

Mit einem Kauf von Anteilen des Fonds bzw. des jeweiligen Teilfonds verpflichtet sich
jeder Anleger zur Schadloshaltung und Freistellung der Verwaltungsgesellschaft von
samtlichen Verlusten, Verbindlichkeiten, Klagen, Verfahren, Anspriichen, Kosten, Ge-
bidhren, Aufwendungen oder Schaden, die der Verwaltungsgesellschaft (a) aufgrund
oder infolge eines VerstolRes gegen Zusicherungen, Erklarungen, Gewahrleistungen
und Verpflichtungserklarungen des Anlegers bei dem Kauf von Anteilen oder von Un-
richtigkeiten in Zusicherungen, Erklarungen, Gewahrleistungen und Verpflichtungser-
klarungen des Anlegers bei dem Kauf von Anteilen oder (b) aufgrund oder infolge einer
gegen die entsprechenden Zusicherungen, Erklarungen, Gewahrleistungen und Ver-
pflichtungserklarungen oder gegen geltende Gesetze und Vorschriften versto3enden
Verfiigung Uber seine Anteile beziehungsweise Ubertragung seiner Anteile, (c) auf-
grund oder infolge von Klagen, Rechtsstreitigkeiten oder Verfahren, die (i) sich auf die
Behauptung stiitzen, dass die genannten Zusicherungen, Erklarungen, Gewahrleis-
tungen und Verpflichtungserklarungen unrichtig oder irrefihrend waren oder auf sons-
tige Weise nach anwendbarem Recht einen Grund fiir den Erhalt von Schadensersatz
oder gerichtlichem Rechtsschutz von beziehungsweise gegentber der Verwaltungs-
gesellschaft darstellten, oder (ii) auf einer vollstandigen oder teilweisen Verfligung
Uber die Anteile oder die nicht abgerufene Kapitalzusage des entsprechenden Anle-
gers oder einer vollstandigen oder teilweisen Ubertragung der Anteile oder der nicht
abgerufenen Kapitalzusage des entsprechenden Anlegers basiert, oder (d) aufgrund
oder infolge des anteiligen Betrags des Anlegers an den entsprechenden Prifungs-
kosten, wie von der Verwaltungsgesellschaft nach billigem Ermessen festgelegt, ent-
stehen. Die Verpflichtungen aus Buchst. (d) dieses Abschnitts gelten (iber die Uber-
tragung eines Anteils, das Ausscheiden eines Anlegers als Anteilinhaber des Fonds
und die Auflésung des Fonds hinaus.

ANLAGEZIELE UND POLITIK

Die unter diesem Abschnitt enthaltenen Regeln gelten grundsatzlich fur den bestehen-
den sowie fur alle kiinftigen Teilfonds, es sei denn, die jeweiligen Teilfondsanhange
enthalten fur den jeweiligen Teilfonds abweichende Regelungen. Bei etwaigen Wider-
sprichen sind die Regelungen der jeweiligen Teilfondsanhdnge gegenlber denjeni-
gen Regelungen des Allgemeinen Teils vorrangig.

Allgemeine Anlageziel

Anlageziel des Fonds ist es, fur die Anleger attraktive risikoadjustierte Renditen aus
langfristigen Anlagen im Sinne der ELTIF-Verordnung zu erzielen. Weitere Details der
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Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds sind im entsprechenden Teilfondsanhang ent-
halten.

Es kann nicht garantiert werden, dass die Anlageziele des Fonds erreicht wer-
den. Die Anlageergebnisse konnen im Laufe der Zeit erheblich variieren.

Allgemeine Anlagebeschrankungen

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass die Anlagen des Fonds in Ubereinstim-
mung mit der ELTIF-Verordnung so diversifiziert sind, dass eine angemessene Streu-
ung des Anlagerisikos erreicht wird.

Im Einklang mit den in Artikel 1(2) der ELTIF-Verordnung angegebenen Zielen inves-
tiert der Fonds und seine Teilfonds ausschliellich in die nachstehend genannten Ver-
mogenswertkategorien, und zwar ausschlief3lich unter den in der ELTIF-Verordnung
festgelegten Bedingungen:

a) zulassige Anlagevermogenswerte;
b) die in Artikel 50(1) der OGAW-Richtlinie genannten Vermobgenswerte.

Gemal Artikel 9(2) der ELTIF-Verordnung dirfen der Fonds oder seine Teilfonds
keine der folgenden Geschafte auslben:

a) Leerverkaufe von Vermogenswerten;

b) direktes oder indirektes Engagement in Rohstoffen, einschliellich tiber Finanz-
derivate, Rohstoffe reprasentierende Zertifikate, auf Rohstoffen beruhende In-
dizes oder sonstige Mittel oder Instrumente, die ein solches Engagement erga-
ben;

c) Wertpapierverleih- oder Wertpapierleihgeschafte, Pensionsgeschafte oder an-
dere Geschéfte, die vergleichbare wirtschaftliche Auswirkungen haben und
ahnliche Risiken darstellen, wenn davon mehr als zehn Prozent (10 %) der
Vermoégenswerte des jeweiligen Teilfonds betroffen sind;

d) Einsatz von Finanzderivaten auf3er in Fallen, in denen der Gebrauch solcher
Instrumente einzig und allein der Absicherung der mit anderen Anlagen des
jeweiligen Teilfonds verbundenen Risiken dient.

Gemal Artikel 17 der ELTIF-Verordnung gelten die nachfolgenden Bestimmungen
dieses Unterkapitels zur Portfoliozusammensetzung und Diversifizierung:

a) nach Ablauf der Aufbauphase des jeweiligen Teilfonds; und

b) bis der Teilfonds nach Ablauf der Laufzeit des Teilfonds mit dem Verkauf von
Vermogenswerten beginnt, um Anteile zurickzunehmen.

Die Regeln fur die Zusammensetzung und Diversifizierung des Portfolios kénnen vo-
ribergehend ausgesetzt werden, wenn der Teilfonds zusatzliches Kapital aufnimmt
oder sein bestehendes Kapital reduziert; diese Aussetzung darf in keinem Fall zwdlf
(12) Monate Uberschreiten.
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Die Vorschriften dieses Unterkapitels gelten auch fir alle Teilfonds, sofern in dem je-
weiligen Teilfondsanhang keine strengeren Diversifizierungsvorschriften festgelegt
sind.

Wenn der jeweilige Teilfonds tber Tochterunternehmen investiert, sind solche Anla-
gen fur die Zwecke der vorstehenden Anlagebeschrankungen nach dem Durchschau-
prinzip (look through) zu betrachten und die zugrunde liegenden Anlagen der Tochter-
unternehmen sind so zu behandeln, als seien sie vom jeweiligen Teilfonds direkt ge-
tatigte Anlagen.

Ein Teilfonds muss mindestens 55 % seines Kapitals in zulassige Anlagevermdgens-
werte gemalf Artikel 13(1) der ELTIF-Verordnung investieren.

Mit Ausnahme der Teilfonds, deren zulassige Anleger ausschlieBlich Professionelle
Anleger sind, gelten gemal Artikel 13 der ELTIF-Verordnung die folgenden Regeln
zur Risikostreuung:

a) Der Teilfonds investiert nicht mehr als:

* 20 % seines Kapitals in Instrumente, die von ein und demselben Qualifi-
zierten Portfoliounternehmen begeben werden, oder Kredite, die ein und
demselben Qualifizierten Portfoliounternehmen gewahrt wurden;

* 20 % seines Kapitals in einen einzigen Sachwert;

+ 20 % seines Kapitals in Anteile eines einzigen ELTIF, EUVECA, EuSEF,
OGAW oder AIF im Sinne von Artikel 4(1) der AIFMD, der von einem
alternativen Investmentfondsmanager im Sinne von Artikel 4(2) der
AIFMD verwaltet werden, wobei diese Grenze jedoch nicht gilt, wenn der
Teilfonds als Feeder-ELTIF fungiert;

* 10 % seines Kapitals in die in Artikel 50(1) der OGAW-Richtlinie genann-
ten liqguiden Vermdgenswerte, wenn diese Vermdgenswerte von einer
einzigen Stelle ausgegeben wurden, wobei die in Artikel 56(2) der
OGAW-Richtlinie festgelegten Konzentrationsgrenzen auch fir Anlagen
in liquiden Vermogenswerten gelten; der Teilfonds kann diese Grenze je-
doch auf 25 % anheben, wenn die Schuldverschreibungen von einem
Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat begeben werden, das auf-
grund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber von Schuldver-
schreibungen einer besonderen o&ffentlichen Aufsicht unterliegt. Insbe-
sondere werden die Ertrage aus der Emission dieser Schuldverschrei-
bungen gemaR den gesetzlichen Vorschriften in Vermdgenswerten an-
gelegt, die wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen
die sich daraus ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und
vorrangig fur die bei der Zahlungsunfahigkeit des Emittenten fallig wer-
dende Rickzahlung des Kapitals und die Zahlung der Zinsen bestimmt
sind.
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b) Das Engagement eines Teilfonds gegenuber einer Gegenpartei darf bei Ge-
schaften mit auRerbérslich gehandelten Derivaten (OTC-Derivaten), Pensions-
geschaften oder umgekehrten Pensionsgeschaften zusammengenommen
nicht mehr als 10 % des Wertes des Kapitals des Teilfonds ausmachen.

c) Der Teilfonds darf nicht mehr als 30 % der Anteile eines einzigen ELTIF, Eu-
VECA, EuSEF, OGAW oder EU-AIF, der von einem EU-AIFM verwaltet wird,
erwerben.

Die fur einen Teilfonds geltenden spezifischen Anlagebeschrankungen kénnen in den
jeweiligen Teilfondsanhangen auf der Grundlage der Anlagestrategie des Teilfonds
festgelegt werden. Soweit zutreffend, entsprechen die Anlagebeschrankungen dem
Gesetz von 2010, den geltenden CSSF-Rundschreiben (insbesondere dem Rund-
schreiben 25/901) sowie allen geltenden Gesetzen und Vorschriften, einschlielich der
ELTIF-Verordnung.

Kreditaufnahme

Jeder Teilfonds kann einen Barkredit in H6he von bis zu 50 % des Nettoinventarwerts
des Teilfonds fir allgemeine Unternehmenszwecke in Anspruch nehmen; diese Ober-
grenze wird auf bis zu 100 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds angehoben, wenn
der betreffende Teilfonds ausschlielllich an Professionelle Anleger vertrieben wird.
Beispiele hierflr sind Investitionen, Transaktionskosten, Uberbriickung von Zeichnun-
gen und Ricknahmen, Wahrungsabsicherung, Ausschittungen, laufende Kosten und
andere Verwendungen von Betriebskapital.

Gemal Artikel 16(1) der ELTIF-Verordnung mussen solche Kreditaufnahmen alle fol-
genden Bedingungen erflllen:

e sie dient zur Investition in Anlagevermégenswerte, ausgenommen Kredite,
die der jeweiligen Teilfonds einem Qualifizierten Portfoliounternehmen ge-
wahrt, mit einer Laufzeit, die nicht langer als die Laufzeit des jeweiligen Teil-
fonds ist, vorausgesetzt, dass der Bestand an Barmitteln und Barmittelaqui-
valenten nicht ausreicht, um die betreffende Investition zu tatigen;

o sie erfolgt in der gleichen Wahrung, in der die durch sie zu erwerbenden
Vermodgenswerte erworben werden oder auf eine andere Wahrung, sofern
diese Fremdwahrungsposition ordnungsgemaf abgesichert wurde;

o die Kreditlaufzeit ist nicht langer als die Laufzeit des jeweiligen Teilfonds;
und

Die Kreditaufnahmebeschrankungen konnen voribergehend ausgesetzt werden,
wenn der Teilfonds zusatzliches Kapital aufnimmt oder sein bestehendes Kapital re-
duziert; diese Aussetzung ist unter Berlicksichtigung der Interessen der Anleger auf
das unbedingt erforderliche Minimum zu beschranken und darf in keinem Fall zwolf
(12) Monate uberschreiten.

Jeder Teilfonds muss innerhalb von drei (3) Jahren nach Beginn seines Vertriebs (die
»LAufbauphase fiir die Kreditaufnahme®) die in Artikel 16 der ELTIF-Verordnung

27



4.4

festgelegten Kreditaufnahmegrenzen einhalten. Die Einhaltung wird auf der Grundlage
von mindestens vierteljahrlich aktualisierten Informationen oder, falls diese nicht ver-
fugbar sind, anhand der neuesten verfiigbaren Daten bewertet. Zu diesem Zweck wer-
den die Baraufnahmen und Vermogenswerte des Teilfonds und aller anderen Orga-
nismen fur gemeinsame Anlagen, in die er investiert, gemafR Artikel 10(2) der ELTIF-
Verordnung aggregiert.

Die Verwaltungsgesellschaft wird die in den jeweiligen Teilfondsanhangen aufgefiihrte
Grenzen zum Leverage (Hebelwirkung) einhalten. Abhangig von den Marktbedingun-
gen kann diese Hebelwirkung jedoch schwanken, so dass es trotz der standigen Uber-
wachung durch die Verwaltungsgesellschaft zu Uberschreitungen der angegebenen
Hochstmalle kommen kann.

Die Verwaltungsgesellschaft beriicksichtigt bei der Berechnung der Hebelwirkung auf
Ebene des jeweiligen Teilfonds kein Risiko, das auf der Ebene, der vom jeweiligen
Teilfonds gehaltenen Qualifizierten Portfoliounternehmen besteht, sofern der des je-
weilige Teilfonds keine potenziellen Verluste tragen muss, die Uber seine Beteiligung
an dem jeweiligen Qualifizierten Portfoliounternehmen hinausgehen.

Die indirekte Hebelfinanzierung auf Ebene vom jeweiligen Teilfonds gehaltener Quali-
fizierter Portfoliounternehmen ist auf die in den jeweiligen Teilfondsanhangen aufge-
fuhrte Grenzen aller vom jeweiligen Teilfonds gehaltenen Qualifizierten Portfoliounter-
nehmen beschrankt, wobei die Hebelfinanzierung bei einzelnen vom jeweiligen Teil-
fonds gehaltenen Qualifizierten Portfoliounternehmen héher ausfallen kann.

Sofern im jeweiligen Teilfondsanhang nicht abweichend geregelt, kann der jeweilige
Teilfonds seinen Beteiligungsunternehmen Finanzierungen ausreichen; er kann ferner
seine Anteile an den Beteiligungsunternehmen als Sicherheit stellen und Sicherhei-
ten fUr Verbindlichkeiten oder vertragliche Verpflichtungen dieser Beteiligungsunter-
nehmen stellen. Der jeweilige Teilfonds wird keine Querbesicherung von Beteiligungs-
unternehmen untereinander vornehmen, wenn dieses Fremdkapital von Dritten aufge-
nommen haben und daraus eine Zurechnung des Fremdkapitals zum jeweiligen Teil-
fonds resultiert, die die vorgenannte maximal zuldssige Hohe der Fremdkapitalauf-
nahme Ubersteigt. Gesellschafterdarlehen und/oder gruppeninterne Darlehen, die Be-
teiligungsunternehmen gewahrt wurden, finden bei der Berechnung der Obergrenze
fur die Hebelfinanzierung keine Berlicksichtigung.

Richtlinien zum Risikomanagement

Sofern im jeweiligen Teilfondsanhang nicht abweichend geregelt, darf der jeweilige
Teilfonds derivative Finanzinstrumente nur einsetzen, um die Wahrungs-, Kredit- und
Zinsrisiken des jeweiligen Teilfonds zu steuern.

Die Verwaltungsgesellschaft kann zwar bestimmte Absicherungsvereinbarungen tref-
fen, um Wahrungs-, Kredit- und Zinsrisiken zu verwalten und zu mindern, es besteht
jedoch keine Sicherheit, dass solche Vereinbarungen getroffen oder eingerichtet wer-
den oder dass sie, selbst wenn sie getroffen oder eingerichtet werden, ausreichen, um
diese Risiken abzudecken.
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4.5

4.6

Sofern im jeweiligen Teilfondsanhang nicht abweichend geregelt, darf der jeweilige
Teilfonds Derivate nicht fiir andere als Sicherungszwecke verwenden und darf sich
nicht an Leerverkaufen beteiligen.

Benchmark-Verordnung

Der Fonds beabsichtigt nicht, eine Benchmark fur die Zwecke der Anforderungen der
Benchmark-Verordnung zu verwenden.

SFTR

Kein Teilfonds mutzt Wertpapierfinanzierungsgeschafte oder Total Return Swaps im
Sinne der Definition dieser Begriffe in der SFTR.

ANTEILKLASSEN

Es konnen Anteilklassen eingerichtet werden, die sich hinsichtlich der Kostenstruktur,
der Mindestzeichnung, der Ausschuttungspolitik, der Wahrung, auf welche die Anteil-
klassen lauten, der Art der Zeichnung beziehungsweise des Vertriebs oder sonstiger
von der Verwaltungsgesellschaft bestimmter Kriterien unterscheiden. Diese werden im
jeweiligen Teilfondsanhang aufgefuhrt.

AUSGABE VON ANTEILEN
Verfahren

Die Anteile des Fonds werden sowohl als Inhaberanteile als auch Namensanteile aus-
gegeben. Dies ist im jeweiligen Teilfondsanhang fir die betreffenden Anteile definiert.

Die als Inhaberanteile ausgegebenen Anteile sind in einer Globalurkunde verbrieft und
bei der Clearstream hinterlegt. Einzelurkunden werden nicht ausgegeben. Die Abwick-
lung von Anteilsausgaben der Inhaberanteile erfolgt Gber Clearstream. Die Anteilinha-
ber von Inhaberanteilen kdnnen gemaf Artikel 8(3) des Gesetzes von 2010 jederzeit
und auf eigene Kosten die Umwandlung dieser Inhaberanteile in Namensanteile ver-
langen. Die Anteilinhaber von Namensanteilen kénnen dagegen keine Umwandlung
dieser Namensanteile in Inhaberanteile verlangen.

Der Kauf von Anteilen am Fonds erfolgt gemafR den unter Ziffer 8 dargestellten
Grundsatzen zum Erwerbs- und Orderverfahren und ist im jeweiligen Teilfondsanhang
im Detail dargestellt. Dabei sind alle von der relevanten Vertriebsstelle verlangten und
erforderlichen Unterlagen (insbesondere zur Erflllung der anwendbaren Vorschriften
zur Bekdmpfung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung) zur Verfligung zu stel-
len. Sollten diese Dokumente nicht zur Verfigung gestellt werden, wird die Verwal-
tungsgesellschaft beziehungsweise die zustandige Vertriebsstelle die Informationen
und Unterlagen anfordern, die zur Uberpriifung der Identitat eines Anlegers erforder-
lich sind. Der Kauf der Anteile wird erst dann erfolgen, wenn die Verwaltungsgesell-
schaft beziehungsweise die zustandige Vertriebsstelle alle Informationen und Unterla-
gen, die zur Uberpriifung der Identitit des Anlegers erforderlich sind, erhalten hat und
mit diesen zufrieden ist. Die Nichtvorlage dieser Informationen oder Unterlagen kann
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zu einer Verzdgerung des Erwerbsvorgangs oder zur Stornierung des Erwerbsantrags
fuhren.

Gemal Art. 30(7) der ELTIF-Verordnung kénnen Kleinanleger ihre Zeichnung wah-
rend der Zeichnungsfrist oder innerhalb von zwei Wochen nach Unterzeichnung der
ursprunglichen Verpflichtungs- oder Zeichnungsvereinbarung betreffend der Anteile
des Teilfonds widerrufen und erhalten ihr Geld ohne Abzuge zurlck.

Anteile des Fonds durfen nur dann an Kleinanleger vertrieben werden, wenn eine Eig-
nungsbeurteilung geman Artikel 30(1) der ELTIF-Verordnung in Verbindung mit Artikel
25(2) der MiFID Il durchgefuhrt wurde und dem Kleinanleger eine Eignungserklarung
gemal Artikel 25(6) Unterabsatze 2 und 3 der MiFID Il vorgelegt wurde. Die Beurtei-
lung der Eignung erfolgt unabhangig davon, ob Kleinanleger die Anteile von einer von
der Verwaltungsgesellschaft beauftragten Vertriebsstelle oder tber den Sekundar-
markt erwerben.

Soweit die nachfolgend unter (i) bis (iii) ausgefuhrten Bedingungen erfillt sind, muss
die ausdriickliche Zustimmung des Kleinanlegers eingeholt werden, aus der hervor-
geht, dass er die mit einer Anlage in den jeweiligen Teilfonds verbundenen Risiken
versteht:

(i)  Die Beurteilung der Eignung des Kleinanlegers erfolgt nicht im Rahmen der
Anlageberatung;

(i)  der Fonds wird auf der Grundlage der Eignungsbeurteilung als ungeeignet
fur den Kleinanleger erachtet; und

(i) der Kleinanleger méchte die Transaktion fortsetzen, obwohl der Fonds flr
ihn als ungeeignet erachtet wird.

Die jeweilige Vertriebsstelle erstellt eine Aufzeichnung geman Artikel 25(5) der MiFID
Il. Sie hat jeden Kleinanleger klar und schriftlich dartiber zu informieren, dass der je-
weilige Teilfonds aufgrund seiner Laufzeit von mehr als 10 Jahren moglicherweise
nicht fur Kleinanleger geeignet ist, die nicht in der Lage sind, eine solche langfristige
und illiquide Verpflichtung einzugehen.

Die vorstehenden obigen Bestimmungen uber Kleinanleger gelten nicht, wenn der
Kleinanleger leitender Angestellter oder Portfoliomanager, Direktor, Beauftragter, Ver-
treter oder Angestellter der Verwaltungsgesellschaft oder eines ihrer verbundenen Un-
ternehmen ist und Uber ausreichende Kenntnisse ber den jeweiligen Teilfonds ver-
fugt.

Vertriebsstellen haben moglicherweise Anspruch auf einen Ausgabeaufschlag oder
eine ahnliche Gebihr (ein ,Ausgabeaufschlag®), der vom Anleger direkt an die Ver-
triebsstelle zu entrichten ist und die getrennt von und zusatzlich zu der Zeichnung des
Anlegers fur den Teilfonds zu entrichten ist. Der maximale Ausgabeaufschlag fir jede
Anteilklasse ist im jeweiligen Teilfondsanhang unter dem Abschnitt ,Anteilklassen®
festgelegt.
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6.2

6.3

6.4

Ausgabepreis

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile der Teilfonds ist grundsatzlich nicht beschrankt.
Sie kdnnen bei den relevanten Vertriebsstellen erworben werden. Es kénnen Bruch-
teile von Anteilen ausgegeben werden. Anteilsbruchteile werden mit bis zu drei Dezi-
malstellen ausgegeben. Bruchteile verleihen keinerlei Stimmrechte; allerdings ist der
Anteilinhaber zu anteiligen Ausschuttungen berechtigt. Die Verwahrstelle gibt sie zum
Ausgabepreis aus, der dem Nettoinventarwert pro Anteil (Anteilwert) zuziiglich des
Ausgabeaufschlags (Ausgabepreis) entspricht. Die Modalitaten der Ausgabe von An-
teilen sind im jeweiligen Teilfondsanhang im Detail geregelt und erfolgt, soweit nicht
anders geregelt, an jedem Bewertungstag unter Berilicksichtigung des Antragannah-
meschlusses. Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich jedoch vor, die Ausgabe von
Anteilen vorubergehend oder vollstandig entsprechend den Regelungen in Kapitel
12.2 einzustellen. In diesen Fallen kdnnen erteilte Einzugsermachtigungen zum Er-
werb von Anteilen nicht ausgefuhrt werden. Wird die Ricknahme von Anteilen auf-
grund auflergewdhnlicher Umstande oder zeitweise eingestellt, darf wahrenddessen
keine Ausgabe von Anteilen erfolgen. Bei Aussetzung der Riicknahme wegen Liquidi-
tatsmangels ist die Anteilausgabe dagegen weiterhin mdglich.

Zahlung

Der Mindestzeichnungsbetrag eines Anlegers richtet sich nach den Vorschriften der
jeweiligen Anteilklasse und wird im Teilfondsanhang detailliert festgelegt. Sofern an-
wendbar wird ein Mindestzeichnungsbetrag von der Vertriebsstelle vor dem Anteilser-
werb geprtift.

Sofern im jeweiligen Teilfondsanhang nicht abweichend geregelt, wird die Zahlungs-
verpflichtung fir die Ausgabe von Anteilen im Rahmen des initialen Kaufs von Anteilen
durch Kleinanleger nach Ablauf einer Frist von zwei (2) Wochen féllig. Die Anteile wer-
den zum Nettoinventarwert im Zeitpunkt der Einzahlung ausgegeben.

Sofern im jeweiligen Teilfondsanhang nicht abweichend geregelt, erfolgt bei jedem
nachfolgenden Kauf von Anteilen die Zahlung unmittelbar bei dem Kauf und die ent-
sprechende Ausgabe von Anteilen erfolgt zwei (2) Wochen spéater.

Borsen und Markte

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Anteile des jeweiligen Teilfonds nicht zum Handel
an einer Borse zugelassen. Die Anteile werden auch nicht mit Zustimmung der Ver-
waltungsgesellschaft an organisierten Markten gehandelt. Es kann nicht ausgeschlos-
sen werden, dass die Anteile an einer Borse beziehungsweise einem organisierten
Markt gehandelt werden. Die Verwaltungsgesellschaft ibernimmt aber fir den Handel
der Anteile an einer Borse beziehungsweise an einem organisierten Markt keine Ver-
antwortung. Der dem Boérsenhandel oder dem Handel in sonstigen Markten zugrunde
liegende Marktpreis wird nicht ausschlieRlich durch den Wert der im jeweiligen Teil-
fonds gehaltenen Vermdgensgegenstande, sondern auch durch Angebot und Nach-
frage bestimmt. Daher kann dieser Marktpreis von dem Nettoinventarwert abweichen.

31



7.2

7.3

Sollte die Verwaltungsgesellschaft eine Bdrsennotierung der Anteile vornehmen, so
wird dieses Fondsprospekt insbesondere unter Beriicksichtigung des Gesetzes vom
16. Juli 2019 Uber den Prospekt fur Wertpapiere aktualisiert.

RUCKNAHME VON ANTEILEN
Voraussetzung und Frist

Die Voraussetzungen, Fristen und Modalitaten zur Ricknahme der Anteile sind in
dem jeweiligen Teilfondsanhang enthalten.

Zahlung

Die Auszahlung des Ricknahmebetrages fir die zurlickgegebenen Anteile erfolgt zum
Ricknahmepreis des jeweiligen Ricknahmetag bzw. falls dies kein Bewertungstag ist,
am folgenden Bewertungstag. Die Zahlung erfolgt in dem im jeweiligen Teilfondsan-
hang festgelegten Zeitraum und im Rahmen der Ublichen zeitlichen Ablaufe der Ver-
wahrstelle. Sofern nicht anders festgelegt erfolgt die Zahlung in bar und die Erflllung
von Rucknahmeverlangen durch Sachauskehrungen ist ausgeschlossen.

Die Ruckgabe kann auch durch Vermittlung Dritter erfolgen; dabei kénnen Kosten an-
fallen. Der Fonds ist unter Beachtung der Rlicknahmebeschrankungen verpflichtet, die
Anteile zum am jeweiligen Ricknahmetag, bzw. falls dies kein Bewertungstag ist, am
folgenden Bewertungstag geltenden Ricknahmepreis, der dem an diesem Tag ermit-
telten Nettoinventarwert entspricht, fir Rechnung des Fonds zurlickzunehmen.

Uberschreitung des zuldssigen Gesamtbetrags von Riicknahmen und Riicknah-
meaussetzungen

Die jeweiligen Teilfondsanhénge kdénnen Regelungen vorsehen, dass bei Uberschrei-
ten eines bestimmten Gesamtbetrags von Ricknahmen diese nur anteilig gegentiber
den Anlegern vorgenommen werden. Die jeweiligen Teilfondsanhange kdnnen auch
weitere Regelungen zu Ricknahmeaussetzungen treffen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Rlicknahme der Anteile aussetzen, sofern eine
Mindestliquiditatsreserve von funf Prozent (5 %) des Nettoinventarwerts des jeweiligen
Teilfonds unterschritten ist oder auRergewdhnliche Umstéande (im Sinne von Zif-
fer 12.2) vorliegen, die eine Aussetzung unter Berlicksichtigung der Interessen der An-
leger erforderlich erscheinen lassen.

In beiden Fallen kann die Verwaltungsgesellschaft erklaren, dass Ricknahmen aufge-
schoben werden, bis der jeweilige Teilfonds die erforderliche Verwertung von Vermé-
genswerten aus dem jeweiligen Teilfonds so schnell wie méglich durchgefiihrt hat oder
bis die auRergewohnlichen Umstande nicht mehr gegeben sind. Die so aufgeschobe-
nen Ricknahmen werden anteilig gegenuber allen Anlegern vorgenommen, die An-
teile an einem Ricknahmetag zurtickgeben, und gegeniber spateren Antragen vor-
rangig behandelt.
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10.

ANTRAGANNAHMESCHLUSS

Die Verwaltungsgesellschaft tragt dem Grundsatz der Anlegergleichbehandlung Rech-
nung, indem sie eine Vorzugsbehandlung oder spezielle wirtschaftliche Vorteile fir
einzelne Anleger oder Anlegergruppen ausschlief3t und sicherstellt, dass sich kein An-
leger durch den Kauf oder Verkauf von Anteilen zu ihm bereits bekannten Anteilwerten
Vorteile verschaffen kann. Sie hat daher einen Antragannahmeschluss festgelegt, bis
zu dem Antrage fir die Ausgabe und Riicknahme von Anteilen bei der Register- und
Transferstelle vorliegen missen. Die Abrechnung von Ausgabe- und Riickgabeantra-
gen, die bis zum Antragannahmeschluss bei der Register- und Transferstelle einge-
hen, erfolgt — vorbehaltlich der Besonderheiten bei der Rlicknahme von Anteilen — zu
dem flr diesen Zeichnungs- bzw. Ricknahmetag, bzw. falls dies kein Bewertungstag
ist, am folgenden Bewertungstag, ermittelten Nettoinventarwert. Antréage, die nach
dem Annahmeschluss bei der Register- und Transferstelle eingehen, werden zu dem
fur den nachsten Zeichnungs- bzw. Riicknahmetag, bzw. falls dies kein Bewertungstag
ist, am folgenden Bewertungstag ermittelten Anteilwert abgerechnet. Der Antragan-
nahmeschluss flr den jeweiligen Teilfonds ist im Teilfondsanhang festgelegt. Er kann
von der Verwaltungsgesellschaft jederzeit gedndert werden.

UBERTRAGUNG VON ANTEILEN

Anleger kdnnen gemal den Bestimmungen von Artikel 19(2) der ELTIF-Verordnung
voll eingezahlte Anteile an Qualifizierte Anleger (aufBer auf die Verwaltungsgesell-
schaft) frei Ubertragen. Anteile sind auf einem Sekundarmarkt (geregelter Markt oder
multilaterales Handelssystem) Ubertragbar. Die Verwaltungsgesellschaft Gbernimmt
keine Verantwortung fir den Handel der Anteile auf dem Sekundarmarkt und ist ins-
besondere gegenuber Anlegern, die aufgrund einer Transaktion an einem organisier-
ten Markt oder multilateralen Handelssystem Anteile des jeweiligen Teilfonds halten,
nicht verantwortlich, wenn diese Anleger die Anforderungen eines Qualifizierten Anle-
gers gemaf diesem Fondsprospekt nicht erflllen. Solche Anleger werden darauf hin-
gewiesen, dass die Verwaltungsgesellschaft alle erforderlichen MaRnahmen (ein-
schliellich der in Ziffer 10 dargestellten MalRnahmen) treffen kann, um zu vermeiden,
dass die Anteile des Fonds von Unzulassigen Personen gehalten werden.

ZWANGSWEISE RUCKNAHME

Anteile konnen im Rahmen der anwendbaren Gesetze und der in diesem Fondspros-
pekt vorgegebenen Beschrankungen zwangsweise zurickgenommen werden, wenn
die Verwaltungsgesellschaft dies als im besten Interesse des jeweiligen Teilfonds er-
achtet. Die Ricknahmen erfolgen auf Basis des Nettoinventarwerts je Anteil am Rlck-
nahmetag, bzw. falls dies kein Bewertungstag ist, am folgenden Bewertungstag nach
der Entscheidung der Verwaltungsgesellschaft, die Anteile zuriickzunehmen. Der ent-
sprechende Riicknahmebetrag ist ohne Zinsen frihestmdglich (unter Ricksichtnahme
auf die Liquiditat des Portfolios und die Interessen der Anleger) nach dem Datum der
Wirksamkeit der Riicknahme zahlbar.

Sollte die Verwaltungsgesellschaft auflerdem zu der Auffassung gelangen, dass eine
Unzuldssige Person Anteile halt, so kann die Verwaltungsgesellschaft diese Anteile
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11.

zum néachsten verfugbaren Nettoinventarwert je Anteil zwangsweise zuriicknehmen,
wobei sie dies der Unzuladssigen Person mindestens fiinfzehn (15) Kalendertage im
Voraus anzuzeigen hat. Die zuriickgenommenen Anteile werden zurickgenommen
und die Unzulassige Person ist nicht Ianger Anteilinhaber.

Alle Steuern, Provisionen und sonstigen Geblhren, die im Zusammenhang mit der
Zahlung des Ruckgabepreises auflaufen (einschlie3lich jener Steuern, Provisionen
und Geblihren, die in einem Land anfallen, in dem die Anteile verkauft werden), wer-
den vom Ruckgabepreis abgezogen, der an den zuriickgebenden Anteilinhaber aus-
bezahlt wird. Die zuriickgegebenen Anteile werden eingezogen.

SAUMIGER ANLEGER IM FALL VON TEILEINZAHLUNGEN

Zahlt ein Anleger von Namensanteilen einen Teil seines noch nicht eingezahlten Kauf-
betrags nicht, wenn dieser (gegebenenfalls gemafl der vereinbarten Ratenzahlung)
fallig und zahlbar ist, kommt dieser ohne Mahnung ab Falligkeit in Verzug und hat flr
den Zeitraum ab einschlieBlich dem Bankarbeitstag, an dem der abgerufene Betrag
fallig geworden ist, bis zum tatsachlichen Zahlungstag dem Fonds Zinsen auf den aus-
stehenden Betrag zum héheren der beiden folgenden jahrlichen Zinssatze zu zahlen:
(i) vier Prozent (4 %) p. a. Uber dem drei (3) Monats-EURIBOR (oder bei Anderung
oder Einstellung des EURIBOR, einen von der Verwaltungsgesellschaft gewahlten al-
ternativen und angemessen Referenzwert) oder (ii) sechs Prozent (6 %) p. a. Ferner
hat der Anleger den Fonds auf Nachweis von angemessenen Geblhren und Kosten,
unter anderem Anwaltsgebulhren, freizustellen, die aufgrund der Sdumnis entstanden
sind.

Wenn der Anleger im Falle einer solchen Sdumnis nicht innerhalb von zwanzig (20)
Bankarbeitstagen ab Zugang einer diesbeziglichen schriftlichen Mitteilung der Ver-
waltungsgesellschaft Abhilfe schafft (durch Zahlung des Nominalwerts zzgl. Zinsen),
so kann der Anleger flr sdumig erklart werden (der ,Saumige Anleger”) und ist ver-
pflichtet, den Fonds und die Verwaltungsgesellschaft auf Nachweis von angemesse-
nen Schaden, Gebuhren und Kosten, unter anderem Anwaltsgebiihren und Verkaufs-
provisionen, freizustellen, die aufgrund der Sdumnis entstanden sind.

Daruber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft nach alleinigem Ermessen:

e den noch nicht einbezahlten Kaufbetrag des Sdumigen Anlegers herabset-
zen oder beenden; und/oder

o die Anteile des Saumigen Anlegers am jeweiligen Teilfonds zwangsweise
zurlicknehmen, wobei die Riicknahmeerldse dem niedrigeren der folgenden
Betrage entsprechen: (i) fUnfundachtzig Prozent (85 %) des am Tag des In-
krafttretens der zwangsweisen Rucknahme bestimmten Anteilwerts oder (ii)
bei Liquidation des Fonds finfundachtzig Prozent (85 %) des auf die Anteile
des Saumigen Anlegers entfallenden Liquidationserléses des Fonds; dabei
hat die Zahlung der Ricknahmeerlése innerhalb von vierundzwanzig (24)
Monaten ab Versand der Mitteilung der Verwaltungsgesellschaft an den
Saumigen Anleger zu erfolgen; und/oder
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12.
12.1

e an den Saumigen Anleger fallige Zahlungen aufrechnen oder einbehalten,
bis die dem Fonds geschuldeten Betrage in voller Hohe gezahlt wurden;
und/oder

e sich fur samtliche anderen AbhilfemalRnahmen, die ihr von Rechts wegen
zustehen, entscheiden und diese umsetzen, einschlielllich der Aufnahme
neuer Anleger, wenn sie diese Mallnahmen angesichts der Umstéande fur
angemessener halt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann ferner nach eigenem Ermessen, jedoch unter Be-
ricksichtigung der Interessen der anderen Anleger, auf diese AbhilfemalRnahmen ge-
genlber einem Saumigen Anleger verzichten.

Die Verwaltungsgesellschaft ist nicht verpflichtet, dem Fonds einen Betrag vorzuschie-
Ren, wenn ein Anleger den abgerufenen Teil seines Kaufbetrags nach dem vereinbar-
ten Falligkeitstag nicht geleistet hat.

NETTOINVENTARWERT
Berechnung

Soweit nach den Luxemburger Gesetzen und Vorschriften erforderlich und im Rah-
men, der nach den Luxemburger Gesetzen und Vorschriften geltenden Beschrankun-
gen wird der Nettoinventarwert an jedem Bewertungstag von der Verwaltungsgesell-
schaft nach Lux GAAP und den im Fondsprospekt beschriebenen Bewertungsregeln
unter Beachtung der Bewertungsrichtlinien der Verwaltungsgesellschaft berechnet.
Soweit im Teilfondsanhang nicht anders festgelegt, wird der Nettoinventarwert an je-
dem Bankarbeitstag flir den folgenden Bankarbeitstag ermittelt.

Soweit im Teilfondsanhang nicht anders festgelegt, wird zur Berechnung des Ausga-
bepreises und des Ricknahmepreises der Anteile die Verwaltungsgesellschaft unter
Kontrolle der Verwahrstelle monatlich die Bewertung der zum jeweiligen Teilfonds ge-
hérenden Vermdgensgegenstande abzlglich etwaiger aufgenommener Kredite und
sonstigen Verbindlichkeiten und Rickstellungen des jeweiligen Teilfonds (Nettoinven-
tarwert) ermitteln. Die Division des Nettoinventarwerts durch die Zahl der ausgegebe-
nen Anteile ergibt den Nettoinventarwert pro Anteil.

Ausgabe und Ricknahmepreis werden kaufmannisch gerundet.

Die Ausgabe und Rlcknahmepreise sowie gegebenenfalls der Nettoinventarwert je
Anteil sind am Sitz der Verwaltungsgesellschaft verfiigbar. Die Berechnung des Net-
toinventarwerts erfolgt wie nachfolgend beschrieben, vorbehaltlich Anderungen der
Lux GAAP, die in jedem Fall vorgehen:

(a) Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds
Zu den Vermogenswerten des jeweiligen Teilfonds zahlen:

(i) samtliche Anlagevermdgenswerte oder Eigentumsrechte, die im Namen des
jeweiligen Teilfonds oder seiner Tochterunternehmen eingetragen sind;
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(i) samtliche anderen Vermogenswerte, die im Namen des jeweiligen Teilfonds
oder seiner Tochterunternehmen eingetragen sind oder gegebenenfalls im Na-
men der Verwahrstelle oder ihrer Beauftragten eingetragen sind und fir Rech-
nung des jeweiligen Teilfonds oder seiner Tochterunternehmen gehalten wer-
den;

(iii) sdmtliche Anteile, Fondsanteile, wandelbaren Wertpapiere, schuldrechtlichen
und wandelbaren schuldrechtlichen Wertpapiere und anderen Wertpapiere, die
im Namen des jeweiligen Teilfonds eingetragen sind;

(iv) sdmtliche Barmittel und Bareinlagen einschlieflich aufgelaufener Zinsen;

(v) samtliche Forderungen aus Wechseln und auf Sicht falligen Schuldverschrei-
bungen und sonstige Forderungen (einschlieRlich ELTIF-zuldssiger Kredite,
Erlésen aus Vermogenswerten, Eigentumsrechten, Wertpapieren und anderen
veraulRerten, aber nicht gelieferten Vermogenswerten sowie samtliche auf
ELTIF-zuldssige Kredite und anderen Verbindlichkeiten aufgelaufenen Zinsen
einschliel3lich der aufgelaufenen Bereitstellungszinsen flir diese ELTIF-
zulassigen Kredite und Verbindlichkeiten, jedoch abzuglich etwaiger Wertmin-
derungen);

(vi) sdmtliche Anleihen, Tagwechsel, Einlagenzertifikate, Anteile, Schuldverschrei-
bungen, Obligationen, Bezugsrechte, Optionsscheine, Optionen und andere
Wertpapiere, Beteiligungen an Kommanditgesellschaften, Finanzinstrumente
und ahnliche Vermogenswerte, die im Eigentum des jeweiligen Teilfonds ste-
hen oder vom jeweiligen Teilfonds vertraglich vereinbart wurden (unabhangig
davon, ob diese im Namen der Verwahrstelle, im Namen ihrer Beauftragten
oder auf sonstige Weise eingetragen sind);

(vii) samtliche an den jeweiligen Teilfonds zahlbaren Aktiendividenden, Bardivi-
denden und Barzahlungen, soweit dem Fonds, der Verwaltungsgesellschaft
oder der Verwahrstelle die entsprechenden Informationen zur Verfiigung ste-
hen;

(viii) der VerauRerungswert samtlicher Termingeschafte, Swaps, Kauf und Ver-
kaufsoptionen, bei denen der jeweilige Teilfonds eine offene Position hat;

(ix) sdmtliche aufgelaufene Zinsen auf verzinsliche Vermégenswerte im Eigentum
des Fonds, es sei denn, diese sind bereits im dem jeweiligen Vermogenswert
zugemessenen Wert enthalten oder berlcksichtigt;

(x) Derivate zur Absicherung von Zins und Wahrungsrisiken;

(xi) samtliche sonstigen Vermdgenswerte jeglicher Art, einschlie3lich verauslagter
Aufwendungen, sofern diese nicht abgeschrieben wurden;

(xii) Nebenkosten, die beim Erwerb von Vermdgenswerten flur den jeweiligen Teil-
fonds anfallen, werden Uber die voraussichtliche Haltedauer, langstens jedoch
dber funf (5) Jahre, in gleichen Jahresbetragen abgeschrieben. Wird der
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Vermoégenswert wieder verauf3ert, sind die Anschaffungsnebenkosten in voller
Hohe abzuschreiben.

Die Grindungskosten des Fonds bzw. der jeweiligen Teilfonds werden im Jahr ihrer
Entstehung kapitalisiert und tber bis zu finf (5) Jahre abgeschrieben.

(b) Bewertung der Vermdgenswerte

Die Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds werden wie nachfolgend beschrieben
bewertet:

(i) ELTIF-zulassige Kredite bzw. Schuldverschreibungen werden grundsatzlich
zum Nominalwert und falls abweichend vom Nominalwert zum Einstandswert
zuzlglich aufgelaufener Zinsen bewertet. Im Falle dauerhaft festgestellter Leis-
tungsstérungen eines zulassigen Kredites bzw. einer Schuldverschreibung ist
die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, eine Abwertung des betroffenen zulas-
sigen Kredites bzw. der betroffenen Schuldverschreibung nach eigenem Er-
messen vorzunehmen;

(i) Anlagevermdogenswerte sowie die jeweiligen Zweckgesellschaften, Uber die
solche Anlagevermdgenswerte erworben werden, oder Eigentumsrechte, die
im Namen des Fonds eingetragen sind, werden gemaf der Bewertungsrichtli-
nien der Verwaltungsgesellschaft bewertet;

(iii) Borsennotierte oder an anderen regulierten Markten gehandelte Wertpapiere
oder Anlageinstrumente werden anhand des aktuell verfiigbaren veréffentlich-
ten Borsen oder Marktwerts bewertet;

(iv) Wertpapiere oder Anlageinstrumente, die nicht bérsennotiert sind oder an an-
deren regulierten Markten gehandelt werden, sowie andere nicht notierte Ver-
mogenswerte werden anhand des wahrscheinlichen Nettoverauferungswerts
(abzuglich latenter Steuern) bewertet, der von der Verwaltungsgesellschaft
sorgfaltig und nach Treu und Glauben geschatzt wird;

(v) Der Wert von Barmitteln, Bareinlagen, Bankguthaben und Termingeldern,
Wechseln, auf Sicht falligen Schuldverschreibungen und Forderungen, aktiven
Rechnungsabgrenzungsposten, Bardividenden und Zinsen, die wie vorste-
hend beschrieben beschlossen wurden oder aufgelaufen sind, jedoch noch
nicht vereinnahmt wurden, wird mit deren vollem Betrag angesetzt, es sei denn,
die Auszahlung oder die Vereinnahmung dieses Betrags in voller Hohe ist im
Einzelfall unwahrscheinlich; diesem Ausfallsrisiko wird in Form von Wertberich-
tigungen und Abschreibungen auf Forderungen Rechnung getragen;

(vi) Der VerauRerungswert von Futures, Forwards oder Optionen, die nicht an ei-
ner Borse oder einem anderen regulierten Markt gehandelt werden, bezeichnet
deren Nettoveraulierungswert, der gemal den von der Verwaltungsgesell-
schaft festgelegten Grundsatzen auf einer fir jede Kontraktart einheitlich an-
gewandten Grundlage ermittelt wird. Der Veraulierungswert von an einer
Bdrse oder einem anderen regulierten Markt gehandelten Futures, Forwards
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oder Optionen basiert auf den aktuellsten verfligbaren Abwicklungspreisen die-
ser Kontrakte an den regulierten Markten, an denen die entsprechenden Fu-
tures, Forwards oder Optionen vom Fonds gehandelt werden; dabei gilt, dass
die Ermittlung des VeraulRerungswerts eines Futures, Forward oder Options-
kontrakts fur den Fall, dass dieser nicht an dem Tag veraufiert werden konnte,
fur den das Nettovermdgen ermittelt wird, auf dem Wert basiert, den die Ver-
waltungsgesellschaft fir fair und angemessen halt;

(vii) Zinsswaps werden zum Marktwert bewertet, der unter Bezugnahme auf die
anwendbare Zinskurve ermittelt wird. Auf Indizes und Finanzinstrumente bezo-
gene Swaps werden zum Marktwert bewertet, der unter Bezugnahme auf den
jeweiligen Index beziehungsweise das jeweilige Finanzinstrument ermittelt
wird. Die Bewertung einer auf einen Index oder ein Finanzinstrument bezoge-
nen Swapvereinbarung erfolgt auf Grundlage des Marktwerts dieses Swapge-
schéfts, der nach Treu und Glauben nach den von der Verwaltungsgesellschaft
festgelegten Verfahren ermittelt wird;

(viii) Nach dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft sowie in Einklang mit ihren
Bewertungsrichtlinien und bei Bedarf kdnnen auch Bewertungsmethoden nach
den jeweils gulltigen Vorgaben anerkannter internationaler Institutionen wie bei-
spielsweise der International Private Equity and Venture Capital Valuation Gui-
delines (IPEV) oder der European Private Equity & Venture Capital Association
(EVCA) zur Bewertung herangezogen werden.

Die Verwaltungsgesellschaft prift die Richtigkeit der Bewertungen insgesamt und
kann nach ihrem Ermessen die Nutzung einer anderen Bewertungsmethode zulassen,
wenn diese Bewertung ihrer Auffassung nach den fairen Wert eines Vermdgenswerts
oder einer Verbindlichkeit des jeweiligen Teilfonds entsprechend Lux GAAP besser
abbildet. Diese Methode wird dann einheitlich angewandt und (sofern der Fall) im re-
levanten Halbjahresbericht und Jahresbericht bekanntgegeben.

Im Falle eines Fehlers bei der Berechnung des Nettoinventarwerts und/oder im Falle
einer Nichteinhaltung der geltenden Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds wendet die
Verwaltungsgesellschaft das CSSF-Rundschreiben 24/856 an und befolgt die in die-
sem Rundschreiben aufgefiuhrten Verfahren, um einen solchen Fehler und/oder eine
solche Nichteinhaltung zu korrigieren. Die Verwaltungsgesellschaft entscheidet Gber
die fur den jeweiligen Teilfonds geltende Wesentlichkeitsschwelle gemall dem CSSF-
Rundschreiben 24/856. Diese Informationen werden den Anlegern im Jahresbericht
und im Halbjahresbericht zur Verfligung gestellt. In Anwendung der Randnummer 35
c¢) und d) des CSSF-Rundschreibens 24/856 hat die Verwaltungsgesellschaft im Falle
eines Fehlers bei der Berechnung des Nettoinventarwerts eine Wesentlichkeits-
schwelle in Hdhe von 3,5 % des Nettoinventarwerts festgelegt sofern fur einzelne Teil-
fonds in den jeweiligen Teilfondsanhangen keine andere Wesentlichkeitsschwelle de-
finiert ist.

(c) Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds

Zu den Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds zahlen:
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(d)

(i) samtliche Darlehen, Kredite und anderen Verbindlichkeiten aus Mittelaufnah-
men (einschliel3lich Wandeldarlehen), Wechsel und sonstige Verbindlichkei-
ten;

(i) samtliche auf diese Darlehen, Kredite und anderen Verbindlichkeiten aus Mit-
telaufnahmen aufgelaufenen Zinsen (einschliefdlich der aufgelaufenen Bereit-
stellungszinsen fir diese Darlehen, Kredite und anderen Verbindlichkeiten);

(iii) sdmtliche aufgelaufenen oder zahlbaren Kosten (einschlieBlich Verwaltungs-
kosten, Verwaltungs- und Beratergeblihren, gegebenenfalls einschlielilich leis-
tungsbezogener Geblhren, Verwahrstellengebihren, Zahlstellen, Register-
stellen und Transferstellengebtlihren, und Gebuhren fiir andere Dienstleister
des Fonds (corporate agency fees) sowie angemessener Auslagen der Dienst-
leister);

(iv) die der CSSF zu zahlende Aufsichtsgeblihr und sonstige aufsichtsrechtliche
Geblhren;

(v) Kosten der Erstellung der von Wirtschaftsprifern vorbereiteten Berichte;

(vi) sdmtliche bekannten gegenwartigen und kunftigen Verbindlichkeiten, ein-
schlieBlich aller falligen vertraglichen Zahlungsverpflichtungen in bar oder in
Form von Sachleistungen, einschlieBlich aller vom jeweiligen Teilfonds zu zah-
lenden Gebihren sowie der vom jeweiligen Teilfonds beschlossenen, aber
noch nicht ausgezahlten Ausschittungen, wenn der Bewertungstag auf oder
nach den Stichtag fallt, zu dem der Anspruch ermittelt wird, den die ausschiit-
tungsberechtigte Person hat;

(vii) eine angemessene Ruckstellung fur Steuern am Bewertungstag, die jeweils
von der Verwaltungsgesellschaft festgelegt wird, sowie gegebenenfalls weitere
von der Verwaltungsgesellschaft autorisierte und genehmigte Riicklagen sowie
gegebenenfalls ein Betrag, den die Verwaltungsgesellschaft in Bezug auf et-
waige Eventualverbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds fur angemessen halt;
und

(viii) samtliche anderen Verbindlichkeiten jeglicher Art des jeweiligen Teilfonds, die
gemal Lux GAAP ausgewiesen sind. Bei der Ermittlung der Hohe dieser Ver-
bindlichkeiten hat der jeweilige Teilfonds alle vom jeweiligen Teilfonds zu zah-
lenden Kosten zu bericksichtigen und darf Verwaltungskosten und andere
Kosten regelmafiger oder wiederkehrender Art auf Grundlage eines Schatz-
betrags fir jahrliche oder andere Zeitraume anteilig ansetzen.

Allgemeines

Fur die vorgenannten Zwecke:

(i) werden die durch den jeweiligen Teilfonds zu begebenden Anteile ab dem von
der Verwahrstelle festgelegten Zeitpunkt, fir den diese Bewertung erfolgt, als
begeben betrachtet, und der Preis dieser Anteile gilt ab diesem Zeitpunkt bis

39



zum Zeitpunkt des Eingangs beim jeweiligen Teilfonds als ein Vermogenswert
des jeweiligen Teilfonds;

(i) werden durch den jeweiligen Teilfonds gegebenenfalls zurlickzunehmende An-
teile als bestehend betrachtet und bis zu dem fiir die Ricknahme festgelegten
Datum berlcksichtigt, und der Preis dieser Anteile gilt ab diesem Zeitpunkt bis
zum Zeitpunkt der Zahlung seitens des jeweiligen Teilfonds als eine Verbind-
lichkeit des jeweiligen Teilfonds;

(iii) werden samtliche Anlagen, Barguthaben und anderen Vermégenswerte in ei-
ner anderen Wahrung als der Buchhaltungswahrung nach Berucksichtigung
der zum Datum und Zeitpunkt der Ermittlung des Nettoinventarwerts je Anteil
jeweils zu aktuellen Marktzinssatzen beziehungsweise Wechselkursen bewer-

tet;

(iv) gilt, sofern der jeweilige Teilfonds an einem Bewertungstag vertraglich ver-
pflichtet ist:

einen Vermogenswert zu erwerben (wobei die dem Geschaft zugrunde
liegenden Chancen und Risiken Ubergehen), dass der Wert der fir die-
sen Vermogenswert zu zahlenden Gegenleistung als Verbindlichkeit des
jeweiligen Teilfonds auszuweisen ist und der Wert des zu erwerbenden
Vermodgenswerts als ein Vermogenswert des jeweiligen Teilfonds auszu-
weisen ist;

einen Vermogenswert zu verauliern (wobei die dem jeweiligen Teilfonds
zugrunde liegenden Chancen und Risiken Ubergehen), dass der Wert der
fur diesen Vermogenswert zu vereinnahmenden Gegenleistung als Ver-
mogenswert des jeweiligen Teilfonds auszuweisen ist und der Wert des
vom jeweiligen Teilfonds zu liefernden Vermdgenswerts nicht in die Ver-
mogenswerte des jeweiligen Teilfonds aufzunehmen ist;

wobei der entsprechende Wert jedoch vom der Verwaltungsgesellschaft ge-
schatzt wird, wenn der genaue Wert oder die genaue Art der Gegenleistung
oder des Vermogenswerts am entsprechenden Bewertungstag nicht bekannt

ist.

12.2 Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts

Gemal dem Verwaltungsreglement kann die Verwaltungsgesellschaft die Berechnung
des Nettoinventarwerts der Anteile in auRergewdhnlichen Umstanden aussetzen. Au-
Rergewdhnliche Umstande liegen insbesondere vor, wenn:

eine Boérse, an der ein wesentlicher Teil der Wertpapiere des jeweiligen Teil-
fonds gehandelt wird (au3er an gewoéhnlichen Wochenenden oder Feiertagen),
geschlossen oder der Handel eingeschrankt oder ausgesetzt ist;

Uber Vermogenswerte nicht verfiigt werden kann;

die Gegenwerte bei Verkaufen nicht zu transferieren sind;
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13.

e es aulerhalb der Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft nicht mdglich ist, den
Anteilwert ordnungsgemal zu ermitteln; oder

o wesentliche Vermégensgegenstande aulierhalb der Kontrolle der Verwal-
tungsgesellschaft nicht bewertet werden kénnen.

Eine solche Aussetzung wird auf der Website der Verwaltungsgesellschaft veroffent-
licht, sofern dies der Verwaltungsgesellschaft angemessen erscheint.

Die Aussetzung der Ermittlung des Nettoinventarwerts gemal den vorstehend be-
schriebenen Umstéanden muss im Einklang mit dem Grundsatz der Gleichbehandlung
der Anleger erfolgen und in deren wohlverstandenem Interesse liegen.

AUSSCHUTTUNGEN

Die Verwaltungsgesellschaft schiittet grundsatzlich die wahrend des Geschaftsjahres
und in Bezug auf den jeweiligen Teilfonds fur Rechnung des Fonds realisierten und
nicht zur Kostendeckung verwendeten Ertrage aus den Vermogensgegenstanden, Be-
teiligungen und dem sonstigen Vermogen — unter Berucksichtigung des zugehdrigen
Ertragsausgleichs — aus, soweit eine solche Ausschittung nicht zur Folge hatte, dass
der Gesamtwert des Fonds unter den Betrag des Mindestkapitals fallt. Substanzaus-
schittungen sind nicht zulassig. Die Ausschittungen erfolgen nach Maligabe des Ar-
tikels 22 der ELTIF-Verordnung.

Die Verwaltungsgesellschaft wendet fur die jeweiligen Teilfonds ein sogenanntes Er-
tragsausgleichsverfahren an. Dieses verhindert, dass der Anteil der ausschuttungsfa-
higen Ertrage am Anteilpreis infolge Mittelzu- und -abflissen schwankt. Anderenfalls
wurde jeder Mittelzufluss in den jeweiligen Teilfonds wahrend des Geschaftsjahres
dazu fihren, dass an den Ausschuttungsterminen pro Anteil weniger Ertrage zur Aus-
schittung zur Verfigung stehen, als dies bei einer konstanten Anzahl umlaufender
Anteile der Fall ware. Mittelabflisse hingegen wirden dazu fuhren, dass pro Anteil
mehr Ertrage zur Ausschuttung zur Verfligung stiinden, als dies bei einer konstanten
Anzahl umlaufender Anteile der Fall ware. Um das zu verhindern, werden wahrend
des Geschéftsjahres die ausschittungsfahigen Ertrage, die der Anteilerwerber als Teil
des Ausgabepreises bezahlen muss und der Verkaufer von Anteilen als Teil des Ruick-
nahmepreises vergutet erhalt, fortlaufend berechnet und als ausschuttungsfahige Po-
sition in der Ertragsrechnung eingestellt. Im Falle einer ausschittenden Anteilklasse
fuhrt das Ertragsausgleichverfahren im Ergebnis dazu, dass der Ausschittungsbetrag
je Anteil nicht durch die unvorhersehbare Entwicklung des jeweiligen Teilfonds bzw.
des Anteilumlaufs beeinflusst wird. Dabei wird in Kauf genommen, dass Anleger, die
beispielsweise kurz vor dem Ausschittungstermin Anteile erwerben, den auf die steu-
erpflichtigen Ertrage entfallenden Teil des Anteilpreises in Form einer Ausschittung
zurlckerhalten und versteuern mussen, obwohl ihr eingezahltes Kapital an dem Ent-
stehen der Ertrage nicht mitgewirkt hat. Ausschittbare Ertrage kdnnen zur Ausschuit-
tung in spateren Geschaftsjahren vorgetragen werden. Die Ausschuttung erfolgt pro
ausgegebenen Anteil.
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14.
14.1

14.2

14.3

14.4

14.5

Von den zuvor ermittelten Ertragen missen Betrage, die fur kiinftige Instandsetzungen
erforderlich sind, einbehalten werden. Betrage, die zum Ausgleich von Wertminderun-
gen der getatigten Investitionen erforderlich sind oder fur zukinftige Investitionen in-
nerhalb eines Jahres bendtigt werden, kénnen im Ermessen der Verwaltungsgesell-
schaft einbehalten werden. Es wird von der Verwaltungsgesellschaft jahrlich entschie-
den, ob der verbleibende Ertrag an die Anleger ausgeschittet oder ob dieser ins
nachste Jahr vorgetragen wird.

Veraulerungsgewinne — unter Berlicksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs
— und Eigengeldverzinsung fiir Bauvorhaben, soweit sie sich in den Grenzen der er-
sparten marktiblichen Bauzinsen halten, kdnnen ebenfalls zur Ausschittung heran-
gezogen werden. Ausschittbare Ertrage kénnen zur Ausschittung in spateren Ge-
schéaftsjahren vorgetragen werden. Die Ausschuttung erfolgt pro ausgegebenem An-
teil.

Die Ausschuttung erfolgt jahrlich unmittelbar nach Bekanntmachung des Jahresbe-
richts.

Wiederabrufbare Ausschittungen werden ausgeschlossen und Sachausschuttungen
sind nicht erlaubt.

GEBUHREN, KOSTEN UND AUSLAGEN
Verwaltungsvergiitung

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fir die Verwaltung des Fonds die im jeweiligen Teil-
fondsanhang aufgefuhrte jahrliche Vergltung.

Verwahrstellenvergiitung

Die Verwahrstelle erhalt fur die von ihr erbrachten Leistungen die im jeweiligen Teil-
fondsanhang aufgefihrte jahrliche Vergltung.

Zentralverwaltungs-, Register- und Transferstellenvergiitung

Die Zentral-, Register- und Transferstelle erhalt fir die von ihr erbrachten Leistungen
die im jeweiligen Teilfondsanhang aufgefuhrte jahrliche Vergutung.

Vergutung des Anlageberaters

Falls durch die Verwaltungsgesellschaft fiir einen bestimmten Teilfonds ein Anlagebe-
rater bestellt wurde, erhalt der Anlageberater die im jeweiligen Teilfondsanhang auf-
gefihrte jahrliche Vergutung.

Vergiitung der Vertriebsstellen

Die Vertriebsstellen erhalten von der Verwaltungsgesellschaft fir die von ihnen er-
brachten Leistungen aus dem Vermdgen des Teilfonds, eine in Luxemburg marktibli-
che Vergutung, die im Jahresbericht offengelegt wird.
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14.6 Griindungskosten

Die anfanglichen Kosten, Griindungs- und Anlaufkosten des Fonds sowie jedes neu
aufgelegten Teilfonds, umfassen unter anderem:

Steuer- und Rechtsberatungskosten im Zusammenhang mit der Auflage und
Registrierung, Notifizierung des Fonds sowie jedes neu aufgelegten Teilfonds
und der Tochterunternehmen bei allen relevanten fir den Fonds bzw. der je-
weiligen Teilfonds und/oder das Angebot der Anteile des jeweiligen Teilfonds
zustandigen Behoérden sowie im Zusammenhang mit der Erstellung der Fonds-
dokumente, von steuerlichen Gutachten und anderen erlauternden Dokumen-
ten;

Grindungskosten und Geblhren in Zusammenhang mit organisatorischen Ak-
tivitaten, einschlieRlich Uberpriifung der Vereinbarungen und der Struktur des
Fonds bzw. der jeweiligen Teilfonds, Ausarbeitung von Betriebshandbiichern
und -dokumenten, Ausarbeitung und Umsetzung von Richtlinien und Verfahren
in den Bereichen Risiko und Liquiditaitsmanagement, Bewertung, Anbindung
zu betrieblichen Zwecken/Datenanbindung/depotfliihrende Stellen/Fondsplatt-
formen/Maklerpools/Vertriebsplattformen, Schnittstellen sowie Ubertragung
zwischen den Dienstleistern, Er6ffnung und Dokumentation von Bankkonten;

Kosten fiir den Druck und die Ubersetzung der Fondsdokumente in die fiir die
Anleger bendtigten Sprachen, anfangliche Anmeldekosten und -gebihren und
sonstige Organisationskosten.

14.7 Sonstige Kosten

Neben

den vorgenannten Vergutungen gehen die folgenden Aufwendungen zulasten

des Fonds bzw. der jeweiligen Teilfonds:

(i)
(ii)

(iii)

(iv)

angemessene Kosten fur externe Bewertungen und Gutachten;

bankubliche Depot und Kontogebtihren, gegebenenfalls einschliellich der
bankiblichen Kosten der Verwahrung auslandischer Vermobgensgegen-
stande im Ausland;

bei der Verwaltung der Vermdgensgegenstande entstehende angemessene
Fremdkapital- und Bewirtschaftungskosten (Verwaltungs-, Instandhaltungs-
, Betriebs- und Rechtsverfolgungskosten);

angemessene Kosten fur den Druck und Versand der fur die Anleger be-
stimmten gesetzlich vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und
Halbjahresberichte, Fondsdokumente);

angemessene Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresbe-
richte, der Ausgabe und Ricknahmepreise und gegebenenfalls der Aus-
schuttungen oder Thesaurierungen und des Auflésungsberichtes;
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(vi)

(vii)

(viii)

(xii)

(xiii)

(xiv)

angemessene Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften
Datentragers, aufder im Fall der Informationen Uber Verschmelzungen von
Investmentvermégen und auf3er im Fall der Informationen Gber Ma3nahmen
im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern
bei der Anteilwertermittlung;

angemessene Kosten fur die Prifung des Fonds sowie aller darin unmittel-
bar oder mittelbar enthaltenen Beteiligungen und sonstigen Anlagegegen-
stande durch Wirtschaftsprifer;

angemessene Kosten fir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundla-
gen und der Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben nach den Re-
geln des Luxemburger Steuerrechts ermittelt wurden;

angemessene Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung von
Rechtsanspriichen durch die Verwaltungsgesellschaft fir Rechnung des
Fonds bzw. der jeweiligen Teilfonds oder zulasten von im Fonds bzw. der
jeweiligen Teilfonds enthaltenen unmittelbaren oder mittelbaren Beteili-
gungsgesellschaften sowie der Abwehr von gegen die Verwaltungsgesell-
schaft zulasten des Fonds bzw. der jeweiligen Teilfonds oder gegen im
Fonds bzw. der jeweiligen Teilfonds enthaltene unmittelbare oder mittelbare
Beteiligungsgesellschaften erhobenen Anspriichen;

Gebuhren und angemessene Kosten, die von der CSSF oder anderen staat-
lichen Stellen in Bezug auf den Fonds bzw. der jeweiligen Teilfonds, darin
enthaltene unmittelbare oder mittelbare Beteiligungsgesellschaften oder
sonstige unmittelbare oder mittelbare Anlagegenstande erhoben werden;

angemessene Kosten fir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf den
Fonds bzw. der jeweiligen Teilfonds, darin enthaltene unmittelbare oder mit-
telbare Beteiligungsgesellschaften oder sonstige unmittelbare oder mittel-
bare Anlagegenstande;

angemessene Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/ oder
der Verwendung beziehungsweise Nennung eines Vergleichsmalistabes
oder Finanzindizes anfallen konnen;

angemessene Kosten flir die Analyse des Anlageerfolges des Fonds bzw.
der jeweiligen Teilfonds durch Dritte oder verbundene Unternehmen;

Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die Verwaltungsgesell-
schaft, die Verwahrstelle und Dritte zu zahlenden Vergutungen, im Zusam-
menhang mit den vorstehend genannten Aufwendungen und im Zusammen-
hang mit der Verwaltung und Verwahrung;

die im Falle des Uberganges von Immobilien des Fonds bzw. der jeweiligen
Teilfonds auf die Verwahrstelle gegebenenfalls anfallende Grunderwerb-
steuer und sonstige angemessene Kosten (zum Beispiel Gerichts und
Notarkosten);
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(xvi) angemessene Kosten die auf Ebene der von den jeweiligen Teilfonds erwor-
benen Beteiligungsgesellschaften anfallen;

(xvii) angemessene Kosten flr handelsrechtliche und steuerliche Buchhaltung;

(xviii) angemessene Kosten flr die Zurverfligungstellung von anlagespezifischem
Research und Analyseleistungen im Hinblick auf die jeweiligen Teilfonds;

(xix) Neben den vorgenannten Vergutungen und Aufwendungen werden dem
Fonds bzw. den jeweiligen Teilfonds die im Zusammenhang mit dem Erwerb
und der VerauRRerung von Vermdgensgegenstanden entstehenden ange-
messenen Kosten belastet. Die angemessenen Aufwendungen im Zusam-
menhang mit dem Erwerb, der Veraulierung, der Bebauung und Belastung
von Vermoégensgegenstanden einschliefilich in diesem Zusammenhang an-
fallender Steuern werden dem Fonds bzw. den jeweiligen Teilfonds unab-
hangig vom tatsachlichen Zustandekommen des Geschéfts belastet. Hierzu
gehdren auch die angemessene Kosten Dritter oder verbundener Unterneh-
men.

Inrechnungstellung von Kosten, Gebiihren und Aufwendungen

Sofern sachgerecht, kénnen vom Fonds bzw. den jeweiligen Teilfonds getragene Kos-
ten, Gebuhren und Aufwendungen direkt den jeweiligen Tochterunternehmen in Rech-
nung gestellt werden, wobei klarstellend darauf hingewiesen wird, dass dies die von
den Tochterunternehmen getragenen Kosten fur Rechnungslegungsdienstleistungen
umfasst.

Umsatzsteuer

Samtliche Geblhren, Aufwendungen und Reduzierungen gemal den vorstehenden
Bestimmungen verstehen sich ohne gesetzlich geschuldete Umsatzsteuer und ohne
sonstige darauf erhobene Steuern beziehungsweise regulatorische Abgaben, die je-
weils in der erforderlichen Héhe gezahlt werden.

Gesamtkostenquote

Der jeweilige Teilfondsanhang fihrt die Gesamtkostenquote in Bezug auf die jeweili-
gen Teilfonds aus.

Berechnungsmethoden

Soweit im Rahmen der Berechnung der Vergltungen / Kosten auf den bewertungs-
taglich ermittelten Nettoinventarwert abgestellt wird, gilt die folgende Berechnungsme-
thodik:

o An jedem Tag, der ein Bewertungstag ist, werden die Vergltungen/Kosten auf
Basis des Nettoinventarwertes des vorangegangenen Bewertungstages be-
rechnet und als Verbindlichkeit im Nettoinventarwert des aktuellen Bewer-
tungstages mindernd bertcksichtigt.
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e Anjedem Tag, der kein Bewertungstag ist, werden die Vergutungen/Kosten auf
Basis des Nettoinventarwertes des vorangegangenen Bewertungstages be-
rechnet und als Verbindlichkeit im Nettoinventarwert des nachsten Bewer-
tungstages mindernd berticksichtigt.

STEUERLICHE INFORMATIONEN

In dieser Ziffer werden einige wichtige steuerliche Grundsatze flir Luxemburg kurz zu-
sammengefasst, die moglicherweise in Bezug auf den Fonds relevant sind oder wer-
den. Grundlage dieser Zusammenfassung sind die in Luxemburg geltenden und an-
gewendeten Gesetze, Vorschriften und Gepflogenheiten am Datum des Fondspros-
pekts. Die Ausfihrungen stehen unter dem Vorbehalt méglicher Anderungen der Ge-
setze oder deren Auslegung, die nach diesem Datum (unter Umstanden ruckwirkend)
wirksam werden.

Auch wenn diese Zusammenfassung auf den Gesetzen basiert, die derzeit in Luxem-
burg in Kraft sind, stellt sie keine Rechts- oder Steuerberatung dar und sollte auch
nicht als solche verstanden werden. Sie dient lediglich der Information. Potenziellen
Anlegern wird geraten, im Hinblick auf die steuerlichen Folgen einer Anlage in den
Fonds den eigenen Steuerberater hinzuzuziehen. Dies betrifft unter anderem die Aus-
wirkung von auf Landes- oder Kommunalebene erhobenen Steuern gemaf den in Lu-
xemburg geltenden Rechtsvorschriften sowie im Falle von nicht in Luxemburg ansas-
sigen Anlegern die steuerlichen Folgen in den jeweiligen Ansassigkeitsstaaten. Dies
betrifft auRerdem Falle, in denen Zweifel an der steuerlichen Position bestimmter As-
pekte oder Transaktionen bestehen, die mit einer Anlage in den Fonds verbunden sind.

Bei dieser Zusammenfassung handelt es sich um eine Kurzdarstellung, die die Auffas-
sung des Fonds hinsichtlich der steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in den Fonds
wiedergibt. Sie stellt jedoch keine Garantie dar, dass diese steuerlichen Rechtsfolgen
auch eintreten. Die Zusammenfassung stellt nicht die einzige Grundlage fir die Beur-
teilung der steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in den Fonds dar, insbesondere
weil die steuerlichen Auswirkungen jeweils von der spezifischen Situation des jeweili-
gen Anlegers abhangig sind. Die Kurzdarstellung beschrankt sich somit auf eine Zu-
sammenfassung moglicher steuerlicher Auswirkungen.

Es wird nicht der Anspruch erhoben, dass in dieser Ziffer die derzeit in Luxemburg
geltenden steuerrechtlichen Vorschriften und Verwaltungsgrundsatze vollstandig zu-
sammengefasst werden und es sind darin auch keine Erlauterungen zu der steuerli-
chen Behandlung einer Anlage in den Fonds in anderen Jurisdiktionen als Luxemburg
enthalten. Zudem wird in dieser Ziffer nicht darauf eingegangen, wie sich die Besteu-
erung des Fonds in anderen Jurisdiktionen gestaltet beziehungsweise wie sich die Be-
steuerung von Tochterunternehmen, Personengesellschaften und zwischengeschal-
teten Gesellschaften des Fonds oder von Anlagestrukturen, bei denen der Fonds in
einer bestimmten Jurisdiktion eine Beteiligung halt, gestaltet.

Potenziellen Anlegern wird geraten, im Hinblick auf die méglichen steuerlichen
Folgen des Kaufs, des Haltens, der Riickgabe, der Umwandlung oder des Ver-
kaufs von Anteilen des Fonds nach dem Recht des Landes ihrer
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Staatsangehorigkeit, des Landes ihres Wohnorts, des Landes ihres Sitzes und
des Landes ihrer Griindung ihre eigenen professionellen Steuerberater hinzuzu-
ziehen.

Anleger sind fur die Erfillung ihrer Verpflichtungen im Rahmen des jeweiligen fir sie
anwendbaren nationalen Steuerrechts uneingeschrankt selbst verantwortlich.

Steuerliche Behandlung des Fonds

Zum Datum des Fondsprospekts unterliegt der Fonds nicht der luxemburgischen Kor-
perschaftsteuer, Gewerbesteuer oder Vermogensteuer. Er ist aus luxemburgischer
Sicht kein Steuersubjekt.

Der Fonds unterliegt als Teil lI-Fonds im Sinne des Gesetzes von 2010 grundsatzlich
einer Zeichnungssteuer von 0,05 Prozent p. a., berechnet auf sein Nettovermogen, die
am letzten Tag eines Kalenderquartals ermittelt wird und abzufihren ist. Der Fonds
muss hinsichtlich der Zeichnungssteuer vierteljahrlichen Berichtspflichten nachkom-
men. Die Berichterstattung wird unter der Aufsicht und Verantwortung der Verwal-
tungsgesellschaft eingereicht. Allerdings ist der Wert von Vermdgenswerten in Form
von Anteilen oder Aktien an anderen Organismen flr gemeinsame Anlagen von der
Zeichnungssteuer befreit, sofern diese Anteile beziehungsweise Aktien bereits dieser
Steuer unterlagen.

Der Fonds wurde jedoch als ELTIF im Sinne der ELTIF-Verordnung genehmigt und ist
daher gemal Artikel 175 Buchstabe f) des Gesetzes von 2010 in Luxemburg von der
Zeichnungssteuer befreit.

Abgesehen von einer pauschalen Eintragungssteuer in Héhe eines Betrags von 75
Euro, der bei der Griindung und bei kiinftigen Anderungen des Verwaltungsreglements
zu entrichten ist, sind bei der Ausgabe von Anteilen durch den Fonds keine Stempel-
steuern oder sonstige Steuern zu zahlen.

Sofern der Fonds Dividenden und Zinsen aus seinen Anlagen erhalt, unterliegen diese
moglicherweise in den betreffenden Landern der (Quellen-)Besteuerung, wobei diese
(Quellen-)Steuern Ublicherweise nicht erstattungsfahig sind (wenngleich der Fonds
oder dessen Anleger moglicherweise im Einzelfall fir die Anwendung von Quellen-
steuerermafigungen oder -befreiungen gemaf den jeweils anwendbaren von Luxem-
burg geschlossenen Doppelbesteuerungsabkommen infrage kommen). In dem jewei-
ligen Quellenstaat werden eventuell Ertragsteuern und Steuern auf Veraulierungsge-
winne fallig. Darlber hinaus kann der Fonds gegebenenfalls auch anderen auslandi-
schen Steuern unterliegen.

Steuerliche Behandlung der Anleger

Anleger unterliegen einzig aufgrund des Haltens, des Verkaufs, des Kaufs, der Uber-
tragung oder des Riickkaufs von Anteilen des Fonds in Luxemburg weder einer Quel-
lensteuer noch der Besteuerung von Ertragen oder Verauf3erungsgewinnen (ausge-
nommen hiervon sind Anleger, die ihren Sitz in Luxemburg haben beziehungsweise
dort ansassig sind oder Uber eine Betriebsstatte in Luxemburg verfligen).
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Anleger kénnen auRerhalb Luxemburgs mit Einklinften aus den Anteilen, einschliel3-
lich Veraulierungsgewinnen, steuerpflichtig sein.

Austausch von Informationen — Anforderungen des Common Reporting Stan-
dard (CRS)

Die Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung hat einen neuen
weltweiten Standard flr den jahrlichen automatischen Austausch von Finanzinforma-
tionen zwischen Steuerbehérden (den ,CRS*) entwickelt. In Luxemburg wurde der
CRS durch das Gesetz vom 18. Dezember 2015 betreffend den automatischen Aus-
tausch von Informationen Uber Finanzkonten in Steuersachen zur Umsetzung der EU-
Richtlinie 2014/107/EU (das ,CRS-Gesetz®) eingeflihrt. Dadurch kénnen der Fonds
und seine Anleger zusatzlichen Verpflichtungen unterliegen, sofern der Fonds tatsach-
lich als meldendes Finanzinstitut gemafl dem CRS-Gesetz angesehen wird (das ,Mel-
dende Finanzinstitut®) — mit der Folge, dass er mit der gebotenen Sorgfalt verfahren
und unter anderem eine Bestatigung der Steueransassigkeit, der Steuernummern und
der CRS-Klassifikation seiner Anleger einholen muss (indem er Anlegern das Ausful-
len von Selbstauskunftsformularen bei der Zeichnung zwingend vorschreibt), um seine
eigenen rechtlichen Verpflichtungen gemalt dem CRS-Gesetz zu erflllen.

Potenzielle Anleger sollten hinsichtlich der CRS-Anforderungen in Bezug auf ihre ei-
gene Situation und die Bestimmung ihrer Steueransassigkeit ihren jeweiligen steuerli-
chen Berater hinzuziehen.

Als Meldendes Finanzinstitut misste der Fonds, unbeschadet anderer im Fondspros-
pekt sowie im Verwaltungsreglement enthaltener anwendbarer Datenschutzbestim-
mungen, jedes Jahr den Luxemburger Steuerbehérden personenbezogene Informati-
onen und Informationen Uber Finanzkonten in Bezug auf (i) bestimmte Inhaber von
Beteiligungen, die als meldepflichtige Person(en) gelten, und (ii) kontrollierende Per-
sonen bestimmter Nichtfinanzunternehmen (,NFU®), die ihrerseits meldepflichtige Per-
son(en) sind, sowie den Zahlungen, die an diese geleistet wurden, melden. Diese In-
formationen, die in Anlage | zum CRS-Gesetz abschlieRend aufgefiihrt sind, umfassen
personenbezogene Daten zu den meldepflichtigen Personen.

Der Fonds ware als Meldendes Finanzinstitut zur Einhaltung der nach dem CRS-
Gesetz vorgesehenen Meldepflichten darauf angewiesen, dass jeder Anleger dem
Meldenden Finanzinstitut die betreffenden Informationen und entsprechenden Nach-
weise zur Verfligung stellt. Das Meldende Finanzinstitut wird die Daten und Informati-
onen fur die von dem CRS-Gesetz vorgeschriebenen Zwecke verarbeiten und der Lu-
xemburger Steuerbehdrde jedes Jahr melden.

Jeder Anleger (und jeder Kaufer beziehungsweise Erwerber eines von einem Anleger
gehaltenen Anteils des Fonds) stellt dem Fonds oder einem vom Fonds benannten
Dritten (ein ,Benannter Dritter®) in der Form (unter anderem mittels elektronischer
Bescheinigung) und zu der Zeit (einschlief3lich Aktualisierungen), wie der Fonds dies
vernunftigerweise bestimmt, alle von dem Fonds oder dem Benannten Dritten verninf-
tigerweise verlangten Informationen, Zusicherungen und Formulare zur Verfiigung, die
den Anteilinhaber (beziehungsweise, sofern relevant, die unmittelbaren oder

48



mittelbaren Eigentimer des Anlegers oder sonstige kontrollierende Personen, wie im
CRS-Gesetz definiert) betreffen, um dem Fonds bei der Einhaltung der jeweiligen
CRS-Anforderungen behilflich zu sein.

Die Anleger haben das Recht, Auskunft Uber die Daten, die von dem Meldenden Fi-
nanzinstitut verarbeitet und an die Luxemburger Steuerbehdrden Ubermittelt werden,
zu erhalten und diese erforderlichenfalls zu berichtigen. Die Verarbeitung von Daten,
die das Meldende Finanzinstitut erhalten hat, hat nach MalRgabe des Luxemburger
Gesetzes vom 1. August 2018 (in der jeweils geltenden Fassung) uber den Daten-
schutz sowie der Datenschutzverordnung zu erfolgen.

Die Luxemburger Steuerbehdrden werden die gemeldeten Informationen schlief3lich
in eigener Verantwortung mit der zustandigen Behorde der meldepflichtigen Jurisdik-
tion austauschen. Meldepflichtige Personen, einzelne Kontoinhaber und kontrollie-
rende Personen passiver NFU werden Uber die Verarbeitung ihrer personenbezoge-
nen Daten informiert sowie darliber, dass diese Informationen zum Teil als Grundlage
fur die jahrliche Offenlegung gegenliber den Luxemburger Steuerbehdrden dienen.

Die Anleger verpflichten sich, das Meldende Finanzinstitut innerhalb von dreilig (30)
Tagen nach Erhalt einer Benachrichtigung tber gegebenenfalls bestehende Unrichtig-
keiten der Daten zu informieren und sdmtliche Nachweise im Hinblick auf etwaige An-
derungen vorzulegen.

Die Nichteinhaltung der vorgenannten Rechtsvorschriften in Bezug auf die Sorgfalts-
und Meldepflichten kann nach den einschlagigen luxemburgischen Vorschriften zu
Geldbulien fihren, die sich auf EUR 250.000 sowie — je nach Verstol — zu einem
prozentualen Zuschlag bis zu 0,5 Prozent bezogen auf die nicht gemeldeten Betrage
fuhren.

Wie bereits erlautert, ist es fur die Zwecke des CRS-Gesetzes erforderlich, dass alle
Anleger bei dem Kauf von Anteilen folgende Informationen bspw. in Form von Selbst-
auskunftsformularen vorlegen: sofern der Anleger eine natirliche Person ist: den Na-
men, die Wohnsitzanschrift, die Jurisdiktion(en) des steuerlichen Wohnsitzes, die
Steuernummer(n) sowie Geburtstag und Geburtsort beziehungsweise, sofern der An-
leger eine juristische Person ist (wie im CRS-Gesetz definiert), die Firma, die Anschrift,
die Jurisdiktion(en) der steuerlichen Ansassigkeit, die Steuernummer(n) sowie den
CRS-Status der Juristischen Person.

Ohne glltige Selbstauskunft kann ein Kauf nicht angenommen werden.

Gleichzeitig ist beim Ausfullen eines Selbstauskunftsformulars, sofern der betreffende
Anleger bescheinigt, dass er als passives NFU gemal dem CRS-Gesetz gilt, bei allen
kontrollierenden Personen jeweils die Angabe der entsprechenden Daten obligatorisch
(einschlieRlich Name, Wohnsitzanschrift, Jurisdiktion(en) des steuerlichen Wohnsit-
zes, Steuernummer(n), Geburtsdatum und Geburtsort sowie Art des Einflusses).

Unter diesem Gesichtspunkt entspricht der Begriff ,kontrollierende Person“ dem Be-
griff ,wirtschaftlicher Eigentiimer®, wie er in Empfehlung 10 der Empfehlungen der Fi-
nancial Action Task Force vom Februar 2012 erarbeitet und entsprechend fiir das
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Luxemburger Gesetz vom 12. November 2004 Uber den Kampf gegen Geldwasche
und Terrorismusfinanzierung (in der jeweils geltenden Fassung) Ubersetzt wurde.
Nach dieser Empfehlung ist eine beherrschende Beteiligung abhangig von der Anle-
gerstruktur des Rechtstragers. Grundlage kann eine Schwelle sein, zum Beispiel eine
Person, deren Eigentum an dem Rechtstrager Uber einen bestimmten Prozentsatz
(zum Beispiel 25 Prozent) hinausgeht. Bei einer juristischen Person/Personengesell-
schaft (beziehungsweise entsprechenden Ausgestaltung) kann als kontrollierende
Person eine natirliche Person angesehen werden, deren Einfluss darauf beruht, dass
das Kapital beziehungsweise der Gewinn der juristischen Person/Personengesell-
schaft (beziehungsweise entsprechenden Ausgestaltung), die Stimmrechte an der ju-
ristischen Person/ Personengesellschaft (beziehungsweise entsprechenden Ausge-
staltung) unmittelbar oder mittelbar in ihrem Eigentum stehen. Gibt es keine naturli-
che(n) Person(en), die aufgrund ihrer Eigenschaft als Eigentimer oder auf andere
Weise Einfluss auf den Rechtstrager nimmt (beziehungsweise nehmen), so ist (bezie-
hungsweise sind) die natirliche(n) Person(en), die auf andere Weise Einfluss auf die
Geschéftsleitung des Unternehmens ausibt (beziehungsweise austiben) (zum Bei-
spiel die hoherrangigen Leitungsperson(en) des Rechtstragers) die kontrollierende
Person. Bei Trusts oder vergleichbaren Gestaltungen sind ,kontrollierende Perso-
nen‘ als der beziehungsweise die Treugeber, der beziehungsweise die Treunehmer,
der Protektor beziehungsweise die Protektoren (sofern vorhanden) und der Beglins-
tigte beziehungsweise die Beglinstigten beziehungsweise die Begunstigtenklasse(n)
des Trust definiert, unabhangig davon, ob einer von ihnen Einfluss auf den Trust
nimmt, beziehungsweise — bei Gestaltungen, die einem Trust vergleichbar sind — die
den kontrollierenden Personen eines Trust entsprechenden Personen.

Zusatzlich enthalten die Selbstauskunftsformulare bestimmte Erklarungen und im Hin-
blick auf die FATCA-Anwendung, wie nachstehend beschrieben, auszufillende Da-
tenfelder, die jeweils obligatorisch sind.

Der Fonds oder der Benannte Dritte kann zur Erfiillung der Verpflichtungen nach dem
CRS-Gesetz die Informationen gegenuber den Luxemburger Steuerbehdrden offenle-
gen, welche Anleger oder kontrollierende Personen betreffen, die Steueransassige ei-
ner ,Meldepflichtigen Jurisdiktion“ entsprechend der Definition im (regelmaRig ak-
tualisierten) Groliherzoglichen Erlass zur Durchfiihrung von Artikel 2 Absatz 4 des
CRS-Gesetzes sind (dies beinhaltet von den Anlegern beziehungsweise kontrollieren-
den Personen gemal} dieser Ziffer zur Verflgung gestellte Informationen); die Luxem-
burger Steuerbehoérden sind daflir zustandig, die entsprechenden Informationen an die
zustandigen auslandischen Behdérden derjenigen Jurisdiktionen zu Ubermitteln, die
,Meldepflichtige Jurisdiktionen® sind.

Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA)

In dieser Ziffer haben definierte Begriffe, sofern in diesem Fondsprospekt nicht etwas
anderes angegeben ist, jeweils die Bedeutung, die ihnen im IGA Luxemburg-USA (wie
in dieser Ziffer definiert) zugewiesen ist.

Durch das US-amerikanische Gesetz foreign account tax compliance provisions of the
Hiring Incentives to Restore Employment Act (allgemein bekannt als ,FATCA®) wurde
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(i) ein Meldepflichtsystem betreffend ,Konten* (bei einer weit gefassten Definition die-
ses Begriffs) von ,Spezifizierten US-Personen® sowie ,Konten“ bestimmter Arten von
Rechtstragern mit einer oder mehreren kontrollierenden Personen, die Spezifizierte
US-Personen sind, eingefihrt. Grundsatzlich zielen diese Vorschriften darauf ab, dass
sogenannte Spezifizierte US-Personen, die unmittelbare oder mittelbare Eigentimer
von Nicht-US-Konten und bestimmter Nicht-US-Rechtstrager sind, der Bundessteuer-
behdrde der Vereinigten Staaten (Internal Revenue Service - IRS*) gemeldet werden
mussen. Eine Quellensteuer in H6he von 30 Prozent kann in Fallen Anwendung fin-
den, in denen erforderliche Angaben nicht zur Verfligung gestellt werden, oder in de-
nen ein Rechtstrager, der Zahlungsempfanger ist, als sogenannte Nicht Teilnehmen-
des Auslandisches Finanzinstitut gilt. Ein Nicht-US-Rechtstrager, der als auslandi-
sches Finanzinstitut (foreign financial institution — ,FFI*) gilt, muss zur Einhaltung der
Bestimmungen dieser Norm entweder im Rahmen eines sogenannten FFI-Vertrags
(das heilt eines Vertrages mit dem IRS) oder als sogenanntes meldendes Finanzinsti-
tut (reporting financial institutions) (Meldendes Finanzinstitut (FI)) im Rahmen des je-
weiligen Zwischenstaatlichen Abkommens (Intergovernmental Agreement) (,IGA*) be-
stimmte Informationen, Zusicherungen und Verzichtserklarungen zur Verfiigung stel-
len (einschlieBlich Informationen, welche die unmittelbaren und mittelbaren US-
Kontoinhaber betreffen).

Die Regierungen von Luxemburg und den Vereinigten Staaten haben ein sogenanntes
.Modell-1-IGA" betreffend FATCA (das ,IGA Luxemburg-USA*®) geschlossen, das
durch das Gesetz vom 24. Juli 2015 (das ,Luxemburger FATCA-Gesetz") umgesetzt
wurde. Unter der Voraussetzung, dass der Fonds die geltenden Bedingungen des IGA
Luxemburg-USA und des Luxemburger FATCA-Gesetzes einhalt, wird der Fonds nicht
dem Quellensteuerabzug unterliegen beziehungsweise muss der Fonds aufgrund von
FATCA keine Betrage einbehalten. Dafuir muss der Fonds nach dem Luxemburger
FATCA-Gesetz Informationen Uber Kontoinhaber einholen und einen Teil dieser Infor-
mationen den Luxemburger Steuerbehdrden melden, die diese Informationen ihrer-
seits dem IRS melden werden.

Wie dies auch gemal dem CRS-Gesetz der Fall ist, stellt jeder Anleger (und jeder
Kaufer beziehungsweise Erwerber eines von einem Anleger gehaltenen Anteils des
Fonds) fur die Zwecke des Luxemburger FATCA-Gesetzes dem Fonds oder einem
Benannten Dritten in der Form (unter anderem mittels elektronischer Bescheinigung)
und zu der Zeit (einschlieBlich Aktualisierungen), wie der Fonds dies vernlnftigerweise
bestimmt, alle von dem Fonds oder dem Benannten Dritten vernunftigerweise verlang-
ten Informationen, Zusicherungen und Formulare zur Verfiigung, die den Anleger (be-
ziehungsweise, sofern relevant, die unmittelbaren oder mittelbaren Eigentimer des
Anlegers oder sonstige kontrollierende Personen, wie im Luxemburger FATCA-Gesetz
definiert) betreffen, um dem Fonds bei der Einhaltung der jeweiligen FATCA-
Anforderungen behilflich zu sein.

Fir die Zwecke des Luxemburger FATCA-Gesetzes missten die in Ziffer 15.3 genann-
ten Selbstauskunftsformulare, welche zusatzlich zu den fir die Zwecke des CRS-
Gesetzes vorgeschriebenen Informationen noch bestimmte FATCA-spezifische Erkla-
rungen und Datenfelder enthalten missen, von allen Anlegern bei der Zeichnung
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vorgelegt werden. Ohne ein glltiges Selbstauskunftsformular kann eine Zeichnung
nicht angenommen werden. Die zu verwendenden Selbstauskunftsformulare sind Teil
der vom Fonds herausgegebenen Zeichnungsdokumentation; sie sind nur gultig, wenn
sie (i) von dem betreffenden Anleger selbst (sofern der Zeichner eine natirliche Per-
son ist) oder einer zur Unterzeichnung im Auftrag des Anlegers bevollmachtigten Per-
son (sofern der Zeichner eine juristische Person geman der Definition im Luxemburger
FATCA-Gesetz ist) unterzeichnet sind, (ii) mit einem Datum versehen sind und (iii)
neben den Angaben, die bereits in den gleichen Formularen fir die Zwecke des CRS-
Gesetzes vorgelegt wurden, die folgenden Angaben enthalten:

o sofern der Anleger eine natlrliche Person ist: die Angabe, ob die Person eine
Spezifizierte US-Person ist; wenn dies der Fall ist, ihre US-Steuernummer be-
ziehungsweise

e sofern der Anleger eine juristische Person ist (wie im Luxemburger FATCA-
Gesetz definiert): die Angabe, ob diese juristische Person eine Spezifizierte
US-Person, eine US-Person, jedoch keine Spezifizierte US-Person, oder eine
Nicht-US-Person ist. Falls die juristische Person eine Spezifizierte US-Person
ist, muss ihre US-Steuernummer mitgeteilt werden. Falls die juristische Person
eine US-Person, jedoch keine Spezifizierte US-Person ist, muss der anwend-
bare Freistellungcode angegeben werden, damit sie sich fir diesen Status qua-
lifiziert. Falls die juristische Person eine Nicht-US-Person ist, muss ihr FATCA-
Status (der unter bestimmten Umstanden von ihrem CRS-Status abweichen
koénnte) angegeben werden.

Gleichzeitig ist beim Ausfillen der Selbstauskunft, sofern der betreffende Anleger be-
scheinigt, dass er als passives Nichtfinanzunternehmen gemafl dem Luxemburger
FATCA-Gesetz qilt, bei allen kontrollierenden Personen jeweils die Angabe der ent-
sprechenden Daten obligatorisch (die den gemafl dem CRS-Gesetz vorgeschriebenen
vergleichbar sind); fur FATCA-Zwecke umfasst dies zusatzlich die Angabe, ob jede
dieser kontrollierenden Personen eine Spezifizierte US-Person ist; wenn dies der Fall
ist, sind die entsprechenden US-Steuernummern anzugeben.

Unter diesem Gesichtspunkt entspricht die Definition des Begriffs ,kontrollierende
Person* der in der vorstehenden Ziffer 15.3 enthaltenen Definition.

Der Fonds oder der Benannte Dritte kann zur Anwendung des Luxemburger FATCA-
Gesetzes Informationen, die Anleger oder kontrollierende Personen betreffen, welche
Spezifizierte US-Personen sind (dies beinhaltet von den Anlegern beziehungsweise
kontrollierenden Personen gemal dieser Ziffer zur Verfiigung gestellte Informationen),
gegenuber den Luxemburger Steuerbehdrden offenlegen; Letztere sind dafur zustan-
dig, die entsprechenden Informationen an die zustandigen US-Behdérden zu Gbermit-
teln.

Ob der Fonds die Quellenbesteuerung gemal FATCA vermeiden kann, unterliegt ge-
gebenenfalls nicht seiner Kontrolle; in manchen Fallen kann dies von den Handlungen
eines Intermediars oder anderer zahlungspflichtiger Parteien in der Verwahrkette oder
dem FATCA-Status der Anleger oder deren wirtschaftlicher Eigentiimer sowie deren
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16.

Erflllung von Informationspflichten abhangen. Wirde auf Ebene des Fonds Quellen-
steuer erhoben, wirde dies den flr die Zahlung an alle Anleger zur Verfiigung stehen-
den Barbetrag reduzieren.

Es kann nicht gewahrleistet werden, dass eine Ausschuttung des Fonds oder ein Ver-
mogenswert des Fonds nicht der FATCA-Quellensteuer unterliegen wird. Folglich soll-
ten alle potenziellen Anleger im Hinblick darauf, ob Ausschittungen des Fonds mog-
licherweise dem Quellensteuerabzug unterliegen, ihre eigenen Steuerberater zurate
Ziehen.

Folglich wird allen Anlegern dringend nahegelegt, angesichts ihrer eigenen spe-
zifischen Situation und méglicherweise fiir sie geltender besonderer Steuervor-
schriften hinsichtlich der steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens und der
VerauBerung von Beteiligungen am Fonds nach dem Recht des Landes ihrer
Griindung, ihrer Errichtung, ihrer Staatsbiirgerschaft, ihres Wohnsitzes bezie-
hungsweise ihres Sitzes die eigenen Steuerberater hinzuzuziehen. Jeder (poten-
zielle) Anleger sollte im Hinblick auf die FATCA- und CRS-Anforderungen in Be-
zug auf seine eigene Situation sowie die Bestimmung seiner Steueransissigkeit
den eigenen Steuerberater zurate ziehen.

LAUFZEIT, AUFLOSUNG UND VERSCHMELZUNG DES FONDS

Der Fonds wurde am Griindungsdatum errichtet und hat eine unbestimmte Laufzeit.
Die Dauer eines Teilfonds richtet sich nach den jeweiligen Bestimmungen im relevan-
ten Teilfondsanhang dieses Fondsprospekts, welche auch das ,Ende der Laufzeit"
im Sinne der ELTIF-Verordnung definieren.

Der Fonds tritt bei Liquidation eines Teilfonds ebenfalls in die Phase der Liquidation
ein, wenn zu diesem Zeitpunkt kein weiterer Teilfonds mehr besteht.

Die Teilfonds kénnen mit einer befristeten oder einer unbefristeten Laufzeit aufgelegt
werden. Falls Teilfonds eine befristete Laufzeit haben, werden sie an ihrem Laufzeit-
ende automatisch in Liquidation gesetzt.

Daruber hinaus darf die Verwaltungsgesellschaft den Fonds bzw. die jeweiligen Teil-
fonds in ihrem alleinigen Ermessen auflésen. Eine solche Entscheidung kann unter
anderem unter den folgenden Umstanden getroffen werden:

e eine aktuelle oder vorhersehbare und nachhaltige Verschlechterung der
Marktbedingungen, die zu einer erheblichen Senkung des Nettovermdgens-
werts des Fonds bzw. der jeweiligen Teilfonds flihren kénnte;

e die Hohe des Gesamtvermogens des Fonds bzw. der jeweiligen Teilfonds
erlaubt es der Verwaltungsgesellschaft nicht, den Fonds bzw. die jeweiligen
Teilfonds in einer wirtschaftlich effizienten Weise zu verwalten;

e eine Anderung der wirtschaftlichen oder politischen Situation hat wesentli-
che nachteilige Auswirkungen auf die Anlagen des Fonds bzw. der jeweili-
gen Teilfonds; oder
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o die Verwaltungsgesellschaft ist der Ansicht, dass dies im besten Interesse
der Anleger ist.

Eine solche Auflésung erfordert (i) die vorherige Genehmigung der CSSF und (ii) die
vorherige Ankundigung gegenuber den Anlegern. Von dem Tag des Beschlusses der
Verwaltungsgesellschaft an werden keine Anteile mehr ausgegeben. Eine Riicknahme
von Anteilen bleibt hingegen mdglich, sofern die Gleichbehandlung der Anteilinhaber
sichergestellt werden kann. Gleichzeitig werden alle ermittelbaren ausstehenden Kos-
ten und Gebuhren zurlickgestellt. Die Verwaltungsgesellschaft stellt den Anlegern vor
der Auflésung eine Mitteilung zu, in der die Grinde und das Verfahren fir die Rick-
nahmeoperationen angegeben werden.

Im Falle der Auflésung des Fonds bzw. eines Teilfonds wird die Liquidation von einem
oder mehreren Liquidatoren (bei denen es sich um natirliche oder juristische Perso-
nen handeln kann) durchgefuhrt, die von der Verwaltungsgesellschaft, die die Auflo-
sung vornimmt, benannt werden und die ihre Befugnisse und ihre Entschadigung fest-
legen. Insofern eine juristische Person als Liquidator benannt wird, wird diese von ei-
ner naturlichen Person reprasentiert. Der Nettoliquidationserlds wird von den Liquida-
toren an die Anteilinhaber des Fonds bzw. der jeweiligen Teilfonds im Verhaltnis zu
ihrem Anteil am Fonds bzw. am jeweiligen Teilfonds verteilt.

Liquidationserlése, welche von den Anteilinhabern bei der Beendigung der Liquidation
des Fonds nicht beansprucht werden, werden bei der ,Caisse de Consignation® in Lu-
xemburg hinterlegt und verfallen nach der gesetzlichen Frist.

SchlieBlich wird der Fonds bzw. die jeweiligen Teilfonds in allen im Gesetz von 2010
sowie unter Ziffer 7.3 vorgesehen Umstanden aufgeldst.

Die Verwaltungsgesellschaft kann in ihrem alleinigen Ermessen und in Ubereinstim-
mung mit anwendbarem Recht beschlieRen, den Fonds bzw. jeden einzelnen Teil-
fonds mit einem anderen luxemburgischen oder auslandischen OGA oder Teilfonds
hiervon zu verschmelzen. Eine solche Verschmelzung unterliegt (i) der Genehmigung
der CSSF sowie ggf. der flr den zu verschmelzenden OGA zustandigen Behorde und
(i) der vorherigen Anklindigung gegeniber den Anlegern, die insbesondere Uber den
Grund und die finanziellen, rechtlichen und steuerlichen Auswirkungen dieser Ver-
schmelzung informiert werden. Eine solche Verschmelzung dieses Fonds bzw. eines
einzelnen Teilfonds in einen anderen luxemburgischen oder auslandischen OGA oder
Teilfonds hiervon gilt als eine wesentliche Anderung im Sinne von Ziffer 20 dieses
Fondsprospekts.

RECHTE DER ANTEILINHABER

Mit Zeichnung von Anteilen und Eintragung im Anteilsregister erlangt die betreffende
Person die Rechtsstellung eines Anteilinhabers des Fonds. Die Verwaltungsgesell-
schaft weist darauf hin, dass im Falle einer Investition Gber einen Finanzintermediar,
der im eigenen Namen, jedoch auf Rechnung des tatsachlichen Anteilinhabers han-
delt, die unmittelbare Auslbung bestimmter Anteilinhaberrechte gegeniber dem
Fonds nicht in allen Fallen gewahrleistet und das Recht auf Entschadigung bei
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18.

relevanten Fehlern in der Nettoinventarwertberechnung oder sonstigen Fehlern auf
Fondsebene eingeschrankt sein kann.

Es wird Anteilinhabern empfohlen, sich im Hinblick auf die individuellen Rechte bera-
ten zu lassen.

RICHTLINIE ZUR BEHANDLUNG VON BESCHWERDEN

In Ubereinstimmung mit der ELTIF-Verordnung hat die Verwaltungsgesellschaft Ver-
fahren und Vorkehrungen fir die Behandlung von Beschwerden von Kleinanlegern
festgelegt. Kleinanleger kénnen ihre Beschwerden an ihre lokale Vertriebsstelle rich-
ten, die ihnen lokale Einrichtungen nennt, bei denen Beschwerden in einer der offizi-
ellen Sprachen des betreffenden Landes eingereicht werden kénnen. Je nach Art der
Beschwerde wird die betreffende Vertriebsstelle die Beschwerde entweder direkt be-
arbeiten und dem Anleger eine entsprechende Rickmeldung geben oder sie wird die
Beschwerde an die Verwaltungsgesellschaft zur weiteren Bearbeitung weiterleiten. Al-
ternativ dazu kénnen Kleinanleger Beschwerden auch am eingetragenen Sitz des
Fonds einreichen.

Beschwerden sind wie folgt an die hierflr eingerichtete zentrale Stelle der Verwal-
tungsgesellschaft zu Ubermitteln:

Per E-Mail: beschwerde@hansainvest.lu

Per Post: HANSAINVEST LUX S.A.
COMPLIANCE

19, rue de Flaxweiler

6776 Grevenmacher
Grol3herzogtum Luxemburg

oder per Fax: +352 27 35 71 90

Nach Eingang einer Beschwerde erhalt der Beschwerdefuihrer innerhalb von zehn (10)
Bankarbeitstagen eine Eingangsbestatigung sowie eine Rlickmeldung. Sofern der Be-
schwerdeflihrer mit der Bearbeitung der Beschwerde durch den zustandigen Fachbe-
reich nicht zufrieden ist, kann er sich auch direkt an das zustandige Vorstandsmitglied
der Verwaltungsgesellschaft, Herrn Dr. Marc Biermann, wenden.

Beschwerden werden bei der Verwaltungsgesellschaft flir den Beschwerdefiihrer kos-
tenfrei bearbeitet.

Wenn der Beschwerdefiihrer innerhalb eines (1) Monats keine oder keine zufrieden-
stellende Antwort von der Verwaltungsgesellschaft erhalten hat, kann er seinen Antrag
innerhalb eines (1) Jahres nach Einreichung seiner Beschwerde bei der Verwaltungs-
gesellschaft bei der CSSF einreichen (auf3ergerichtliches Verfahren zur Beilegung der
Beschwerde). Der Antrag muss bei der CSSF schriftlich, per Post oder per Fax an die
CSSF oder per E-Mail (an die auf der Website der CSSF verfliigbare Adresse/Nummer)
oder online auf der Website der CSSF gestellt werden. Die CSSF fungiert als Vermittler
zwischen den ihrer Aufsicht unterstehenden Einrichtungen und ihren Anlegern.
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Far weitere Informationen Uber den Prozess der Beschwerdebearbeitung kdnnen sich
Anleger an die von der Verwaltungsgesellschaft eingerichtete Beschwerdestelle wen-
den:

beschwerde@hansainvest.lu
REGELMARIGE BERICHTE UND VEROFFENTLICHUNGEN

Dieses Fondsprospekt sollte in Verbindung mit dem Verwaltungsreglement und dem
Basisinformationsblatt gelesen werden. Das Verwaltungsreglement ist auf Anfrage am
Sitz des Fonds erhaltlich.

Wie im Gesetz von 2010 vorgeschrieben, veroffentlicht der Fonds einen Jahresbericht,
der zum Ende des Geschaftsjahres des Fonds erstellt und den Anteilinhabern binnen
sechs (6) Monaten auf der Webseite der Verwaltungsgesellschaft zur Verfigung ge-
stellt wird. Gemal der ELTIF-Verordnung wird der Jahresbericht folgende Informatio-
nen beinhalten:

e eine Kapitalflussrechnung;

e Informationen Uber Beteiligungen an Instrumenten, in die Haushaltsmittel
der Union eingeflossen sind;

e Informationen Uber den Wert der einzelnen Qualifizierten Portfoliounterneh-
men (im Sinne der ELTIF-Verordnung) und den Wert anderer Vermdgens-
werte, in die der Fonds investiert hat, einschlieRlich des Wertes der verwen-
deten Finanzderivate; und

e Informationen Uber die Rechtsraume, in denen die Vermdgenswerte des
Fonds belegen sind.

Der Jahresbericht enthalt eine Vermdgenstibersicht, eine Ertrags- und Aufwandsrech-
nung, die Entwicklung des Fondsvermdgens, eine Verwendungsrechnung, einen Be-
richt Uber die Aktivitdten des vergangenen Geschéaftsjahres sowie alle wichtigen Infor-
mationen, die es den Anteilinhabern erméglichen, sich ein fundiertes Urteil Gber die
Entwicklung der Aktivitaten und der Ergebnisse des Fonds zu bilden. Der Jahresbe-
richt wird die Anleger unterrichten, in welchen Rechtsraumen der Fonds investiert hat.

Den Anlegern werden vor einer Anlage in den Fonds unter anderem folgende Informa-
tionen sowie anschlieBend alle wesentlichen Anderungen dieser Informationen mitge-
teilt:

e flUr den Fall, dass die von der Verwaltungsgesellschaft zur Ermittlung, Vor-
beugung, Beilegung und Beobachtung von Interessenkonflikten getroffenen
organisatorischen Vorkehrungen nicht ausreichen, um nach verninftigem
Ermessen zu gewahrleisten, dass das Risiko einer Beeintrachtigung von An-
legerinteressen vermieden wird, wird die Verwaltungsgesellschaft die allge-
meine Art beziehungsweise die Quellen etwaiger Interessenkonflikte offen-
legen, bevor sie im Auftrag der Anleger die jeweiligen Geschafte tatigt; und
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21.

e alle anderen wesentlichen Interessenkonflikte, die nach Auffassung der Ver-
waltungsgesellschaft durch die Ausiibung seiner Tatigkeiten verursacht wer-
den.

Daneben werden den Anlegern regelmaRig folgende weitere Informationen zur Verfu-
gung gestellt:

e der prozentuale Anteil an Vermégenswerten des Fonds, die schwer zu liqui-
dieren sind;

e jegliche neuen Regelungen zur Steuerung der Liquiditat des Fonds; und

e das aktuelle Risikoprofil des Fonds und die von der Verwaltungsgesellschaft
zur Steuerung dieser Risiken eingesetzten Risikomanagement-Systeme.

Die Finanzinformationen des Fonds werden in Ubereinstimmung mit den Lux GAAP
erstellt.

Kleinanleger kdnnen auf Anfrage jederzeit und kostenlos ein Papierexemplar des Jah-
resberichts erhalten. Kleinanleger kénnen von der Verwaltungsgesellschaft auf An-
frage auch zusatzliche Informationen Uber die Anlagegrenzen des Risikomanage-
ments des Fonds, die diesbezlglichen Risikomanagementmethoden und die aktuellen
Entwicklungen bei den bedeutendsten Risiken und Renditen der Vermogenswertkate-
gorien erhalten.

Innerhalb von drei (3) Monaten nach dem Ende der relevanten Halbjahresperiode wird
der ungeprifte Halbjahresbericht des Fonds, der gemaR dem Gesetz von 2010 erstellt
wurde, auf der Website des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft verdffentlicht und
nachfragenden Anlegern auf elektronischem Wege zur Verfliigung gestellt. AuRerdem
werden auch weitere Informationen zu den Verfahren zur Bewertung im Halbjahres-
bericht und Jahresbericht verdffentlicht.

Das erste Geschaftsjahr endet am 31. Dezember 2026, und der erste geprifte Jah-
resbericht des Fonds wird ein Jahresbericht zum 31. Dezember 2026 sein.

ANDERUNGEN

Anderung dieses Fondsprospekts (einschlieRlich Anlageziele, Anlagepolitik und/oder
Anlagebeschrankungen) kénnen durch die Verwaltungsgesellschaft erfolgen, wenn
die vorherige Genehmigung der geplanten Anderung durch die CSSF (oder eine an-
dere maRgebliche Finanzbehorde) vorliegt. Alle wesentlichen Anderungen sind den
Anteilinhabern gemal den anwendbaren behdrdlichen Vorschriften Luxemburgs
schriftlich oder auf elektronischem Wege mitzuteilen beziehungsweise gegebenenfalls
vor deren Inkrafttreten anzukiindigen. Bei wesentlichen Anderungen bietet die Verwal-
tungsgesellschaft den Anteilinhabern an, ihre Anteile ohne weitere Kosten innerhalb
eines Monats vor dem Inkrafttreten der Anderung zuriickzugeben.

INTERESSENKONFLIKTE

Es kann auf allen Ebenen des Fonds zu Interessenkonflikten kommen.
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Es besteht die Moglichkeit, dass die handelnden Personen nicht ausschliellich die
Interessen des Fonds und seiner Anleger in den Vordergrund stellen, sondern auch
eigene Interessen oder Interessen von anderen Beteiligten verfolgen. Dies kann sich
negativ auf das Ergebnis der Anlage auswirken. Beispielsweise kdnnen die Verwal-
tungsgesellschaft, Anlageberater (sofern fir den jeweiligen Teilfonds einer bestellt
wurde), die Vertriebsstelle oder andere Dienstleister oder Delegationsempfanger ne-
ben ihrer Tatigkeit fir den Fonds auch anderen Geschaftstatigkeiten nachgehen. Dies
kann dazu flhren, dass sie selbst oder ihnen nahestehende Personen und Unterneh-
men im Wege des Co-Investments oder in anderer Form in dieselben Emissionen,
Platzierungen und Vermoégensgegenstande anlegen wie der Fonds, sei es unter iden-
tischen oder dhnlichen Bedingungen.

Die Vertriebsstelle und der Anlageberater (sofern fur den jeweiligen Teilfonds einer
bestellt wurde) kénnen Verbundene Unternehmen sein. Diese Struktur kann zu Inte-
ressenkonflikten auf Ebene der jeweiligen Teilfonds flihren, da sowohl die Vertriebs-
stelle als auch der Anlageberater méglicherweise ein finanzielles Interesse an der In-
vestition in Fonds haben, die der Anlageberater selbst verwaltet, bzw. die Mitglieder
derselben Gruppe sind oder an der Investition in Unternehmen, die Mitglieder dersel-
ben Gruppe sind. Die spezifischen Interessenkonflikte kbnnen je nach Anlagestrategie
des jeweiligen Teilfonds variieren und werden daher differenziert im jeweiligen Teil-
fondsanhang dargestellt.

Gemal Artikel 12 der ELTIF-Verordnung darf der Fonds nicht in Anlagevermdgens-
werte investieren, an denen die Verwaltungsgesellschaft oder verbundene Parteien
direkt oder indirekt beteiligt sind.

Fir den Fall, dass dem Fonds ein Anlagevorschlag, der sich auf einen Anlagevermo-
genswert bezieht, der (ganz oder teilweise) von der Verwaltungsgesellschaft oder des-
sen Verbundenen Unternehmen verwaltet oder beraten wird bzw. wurde oder der
(ganz oder teilweise) im Eigentum der Verwaltungsgesellschaft oder dessen Verbun-
denen Unternehmen steht bzw. stand, oder ein Anlagevorschlag, der sich auf Anlage-
vermogenswerte bezieht, die Fremdmittel bei einer der vorgenannten Personen auf-
genommen hat (einschliellich verwalteter, beratener oder gesponserter Investment-
fonds), unterbreitet wird, wird die betreffende Person der Verwaltungsgesellschaft die
Bedingungen dieser Verwaltungs- oder Beratungstatigkeit und alle sonstigen Interes-
senkonflikte vollstandig offenlegen. Falls ein Interessenkonflikt identifiziert wird, infor-
miert die Verwaltungsgesellschaft die Anleger des Fonds entsprechend. Interessen-
konflikte werden im besten Interesse der Anleger gel6st. Der Fonds wird alle Transak-
tionen zu Marktbedingungen abschlie3en.

DONNER & REUSCHEL AG Niederlassung Luxemburg, die als Verwahrstelle fungiert,
ist ein Verbundenes Unternehmen der Verwaltungsgesellschaft. Es ist moglich, dass
diese Firma nicht als Verwahrstelle ausgewahlt worden ware, wenn sie nicht zu den
Verbundenen Unternehmen gehoéren wirde. Aufgrund gesetzlicher Anforderungen
muss die Verwahrstelle jedoch ein effektives System zur Vermeidung von Interessen-
konflikten vorhalten. Auch vertraglich ist sie verpflichtet, Malknahmen zur ldentifizie-
rung, Steuerung und Uberwachung potenzieller Interessenkonflikte zu
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implementieren. Sie ist zudem verpflichtet, ihre Grundsatze zum Umgang mit Interes-
senkonflikten laufend zu Uberprifen und, soweit die organisatorischen Vorkehrungen
der Verwahr-stelle nicht geeignet sind, Interessenkonflikte zu vermeiden, die allge-
meine Art und Herkunft der verbleibenden Interessenkonflikte zu dokumentieren (un-
vermeidbare Interessenkonflikte) und der Verwaltungsgesellschaft unverzuglich mit-
zuteilen. Die Verwahrstelle ist darliber hinaus im Rahmen des geschlossenen Ver-
wahrstellenvertrages verpflichtet, angemessene Verfahren zur Ermittlung, Steuerung
und Beobachtung potenzieller Interessenkonflikte vorzuhalten.

Um mit Interessenkonflikten umzugehen, setzt die Verwaltungsgesellschaft verschie-
dene organisatorische Ma3nahmen ein. Dazu gehdren unter anderem:

(i) Implementierung von Prozessen, um potenzielle Interessenkonflikte syste-
matisch zu identifizieren, zu vermeiden oder, wenn diese nicht vermeidbar
sind, zu steuern;

(ii) Eine unabhangige Compliance-Abteilung, die fur die Einhaltung von Vor-
schriften sorgt und Interessenkonflikte meldet sowie fiir die Uberwachung
der Einhaltung aller relevanten gesetzlichen und regulatorischen Vorschrif-
ten zustandig ist;

(i) Verpflichtung zur Offenlegung von Informationen;
(iv) Organisatorische Mallhahmen wie:

a. die Einrichtung von Vertraulichkeitsbereichen flr einzelne Abteilun-
gen, um dem Missbrauch von vertraulichen Informationen vorzubeu-
gen;

b. Zuordnung von Zustandigkeiten, um unsachgemafle Einflussnahme
zu verhindern; und

c. Funktionale Trennung von Schlusselbereichen wie Portfoliomanage-
ment, Risikomanagement, Compliance und Vertrieb zur Sicherstellung
unabhangiger Entscheidungen und Kontrollen;

(v) Verhaltensregeln fur Mitarbeiter in Bezug auf Mitarbeitergeschafte, Ver-
pflichtungen zur Einhaltung des Insiderrechts, Schulungen und Fortbil-
dungsmafinahmen;

(vi) Implementierung eines geeigneten Vergltungssystems, das Interessenkon-
flikte minimiert;

(vii)Grundsatze zur Berlicksichtigung von Kundeninteressen,;

(viii)Grundsatze zur bestmaoglichen Ausfihrung beim Erwerb bzw. zur Veraulie-
rung von Finanzinstrumenten;

(ix) Einrichten von Orderannahmezeiten (Cut-Off-Zeiten);
(x) Verfahren zur Stimmrechtsausiibung; und
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(xi) Anwendung von Forward Pricing.

Sollten diese Malinahmen nicht ausreichen, um das Risiko einer Beeintrachtigung der
Interessen der Anleger zu vermeiden, werden diese durch die Verwaltungsgesellschaft
auf transparente Weise Uber die Art des Konflikts und dessen Ursachen informiert,
entweder Uber dauerhafte Datentrager oder die Webseite der Verwaltungsgesellschaft
(https://fondswelt.hansainvest.com/de), und zwar bevor ein Auftrag erteilt wird.

RISIKOHINWEISE

Potenzielle Anleger sollten, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen, alle in dem
Fondsprospekt und in dem Verwaltungsreglement enthaltenen Informationen, sowie
insbesondere die nachstehenden Risikohinweise und Anlageerwagungen, sorgfaltig
prifen. Das gilt insbesondere auch fir die spezifischen Risiken der jeweiligen Teil-
fonds, welche in den jeweiligen Teilfondsanhangen enthalten sind. Der Fondsprospekt
und andere Dokumente, die sich auf den Fonds beziehen, enthalten zukunftsgerich-
tete Aussagen. Diese zukunftsgerichteten Aussagen spiegeln die Auffassung der Ver-
waltungsgesellschaft oder andere Ansichten in Bezug auf kinftige Ereignisse wider.
Die tatsachlichen Ereignisse kénnten wesentlich von denjenigen abweichen, die den
zukunftsgerichteten Aussagen zugrunde liegen. Anlegern wird dringend davon abge-
raten, sich ohne eigene Prifung und kritische Beurteilung auf diese Aussagen zu ver-
lassen.

Potenzielle Anleger sollten sich darliber im Klaren sein, dass eine Anlage in den Fonds
ein hohes Maf} an Risiko beinhaltet und ausschlieRlich von Anlegern getatigt werden
sollte, die in der Lage sind, die Risiken einzuschatzen, die mit einer solchen Anlage
sowie der Ubernahme jener Risiken verbunden sind.

Die Anlage in den Fonds erfordert eine langfristige Kapitalbindung, und die Aussicht
auf eine Rendite ist ungewiss. Es kann nicht gewahrleistet werden, dass das Anlage-
ziel erreicht wird oder dass der Anleger eine Rendite fiir sein eingezahltes Kapital er-
halt. Es besteht die Moglichkeit eines teilweisen oder vollstandigen Verlustes (soge-
nannter ,Totalverlust®) seiner Anlage; Anleger sollten von einer Anlage in den Fonds
absehen, wenn sie die Konsequenzen eines solchen (gegebenenfalls vollstandigen)
Verlustes nicht ohne Weiteres tragen konnen.

Die folgende Liste ist keine vollstandige Liste aller Risiken, die mit einer Anlage in den
Fonds verbunden sind. Insbesondere gilt das flr die spezifischen Risiken der jeweili-
gen Teilfonds, welche in den jeweiligen Teilfondsanhangen enthalten sind. Es kann
zusatzliche Risikofaktoren geben, die bei Beginn oder in der Zukunft fir den Fonds
und alle Anleger gelten. Insbesondere sind auch die unter Ziffer 22.3 beispielhaft dar-
gestellten anlageklassenbezogenen Risiken nicht vollstandig, sowohl in Bezug auf die
Risikoarten als auch in Bezug auf die fir den Fonds méglichen Anlageklassen. Folglich
mussen Anleger verstehen, dass eine Anlage in den Fonds voraussichtlich neben den
nachstehend aufgeflihrten Risiken noch zusatzliche Risiken beinhaltet. Potenzielle An-
leger missen sich bei der Entscheidung fir oder gegen eine Anlage in den Fonds auf
ihre eigene Prifung und Bewertung des Fonds sowie auf ihre Fahigkeit verlassen, die
Art dieser Anlage, einschliel3lich der damit verbundenen Risiken, zu verstehen, und
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22.1

diese Entscheidung eigenstandig treffen, ohne sich dabei auf die Verwaltungsgesell-
schaft beziehungsweise dessen Organmitglieder, Geschaftsflihrer, Flhrungskrafte,
Mitarbeiter, Bevollmachtigte, professionelle Berater und Verbundene Unternehmen zu
verlassen. Potenzielle Anleger sollten, bevor sie eine Anlage in den Fonds tatigen, die
folgenden Erwagungen sorgfaltig prifen und dabei berlicksichtigen, dass die nachste-
hende Liste und die Erlduterungen nicht abschlielend sind.

Allgemeine und auf den Fonds bezogene Risikofaktoren

(a)

Anderungen des anwendbaren Rechts

Der Fonds muss gesetzliche Anforderungen einhalten, unter anderem Anfor-
derungen des Wertpapier- und Gesellschaftsrechts in verschiedenen Jurisdik-
tionen, darunter Luxemburg. Sollten sich diese Gesetze wahrend der Dauer
des Fonds andern, kdnnten die gesetzlichen Anforderungen, denen der Fonds
und die Anleger dann moglicherweise unterliegen, wesentlich von den aktuel-
len Anforderungen abweichen.

Anlageziel und Zielrendite

Grundlage fir die vom Fonds getatigten Anlagen werden die Schatzungen und
Prognosen der Verwaltungsgesellschaft hinsichtlich deren IRR (internal rate of
return oder auch interner Zinsful — ,IRR®) sein. Fur die Anleger gibt es keine
Gewahr daflir, dass die tatsachliche IRR auch der angegebenen Rendite ent-
sprechen wird, die fir die Anleger angestrebt wird.

Der Erfolg des Fonds hangt in erheblichem Mafe von den Bemuhungen und
Fahigkeiten der Verwaltungsgesellschaft bei der Identifikation und Einschat-
zung von Anlagemdglichkeiten ab. Der Fonds wurde neu aufgelegt und verfugt
Uber keine operative Historie oder Erfolgsbilanz bei Anlagen. Es gibt keine Ga-
rantie dafir, dass der Fonds sein Anlageziel realisieren wird oder dass die An-
leger eine Rendite auf ihr investiertes Kapital erzielen beziehungsweise dieses
wieder zurtickerhalten werden.

Es wird daran erinnert, dass der Nettoinventarwert je Anteil sowohl sinken als
auch steigen kann. Die Verwaltungsgesellschaft und ihre Berater kdnnen keine
Garantie fur die kinftige Wertentwicklung oder Rendite des Fonds geben. Ein
Anleger erhalt méglicherweise nicht den gesamten vom ihm investierten Betrag
zurtck beziehungsweise kann unter gewissen Umstanden auch einen Total-
verlust seiner Anlage erleiden.

Schwierigkeit, geeignete Anlagen ausfindig zu machen und diese zu akquirie-
ren

Im Bereich der Identifizierung, Fertigstellung und Realisierung attraktiver Anla-
gevermogenswerte herrscht zeitweise eine starke Wettbewerbsintensitat und
diese Aktivitaten sind mit einem hohen Mal® an Ungewissheit verbunden. Bei
der Suche nach Anlagemdoglichkeiten wird der Fonds im Wettbewerb mit
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(e)

anderen Anlagevehikeln sowie naturlichen Personen, Finanzinstituten und an-
deren institutionellen Anlegern stehen.

Die Verwaltungsgesellschaft sieht sich in der Lage, die Strategie des Fonds
umzusetzen; dennoch kann nicht gewahrleistet werden, dass der Fonds in hin-
reichendem Umfang Anlagevermégenswerte identifizieren und erwerben kann,
mit denen die angestrebte IRR erzielt wird beziehungsweise, dass er diese
entsprechend ihrem Wert veraufRern kann. Es kann auch nicht gewahrleistet
werden, dass der Fonds das ihm zur Verfigung stehende Kapital vollstandig
investieren kann.

Mit Zielfonds verbundenes Anlagerisiko

Der Fonds beabsichtigt, in Zielfonds und Unternehmen (beispielsweise durch
Beteiligungen, Eigenkapital oder eigenkapitalahnliche Instrumente, Gesell-
schafterdarlehen, Schuldtitel, Kredite, Mezzaninedarlehen, etc.) zu investieren,
die entsprechend seiner Anlagepolitik in Vermdgenswerte investieren, die nicht
im Widerspruch zu den Anlagekriterien des Fonds stehen. Dabei besteht das
Risiko, dass der Zielfonds beziehungsweise das entsprechende Unternehmen
seine Anlagepolitik per Beschluss der Gesellschafter oder aus anderen Grin-
den dergestalt andert, dass eine Anlage in den Zielfonds und Unternehmen
grundsatzlich ausgeschlossen ware. Dies hatte zur Folge, dass die Vermé-
gensanlage gegebenenfalls kurzfristig und mit Abschlagen verauflert werden
muss.

Politische Risiken

Eine Anlage des Fonds, insbesondere im Ausland, ist mit dem Risiko ungtins-
tiger politischer Entwicklungen — darunter Verstaatlichung, Beschlagnahme
ohne angemessene Entschadigung sowie Terror beziehungsweise Kriegsakte
und Anderungen der Regierungspolitik — verbunden. Zudem kénnen auslandi-
sche Jurisdiktionen zur Verhinderung von Kapitalflucht Malinahmen ergreifen,
die den Austausch beziehungsweise Riickfluss von Devisen erschweren oder
unmadglich machen kénnten. Dariber hinaus kénnen durch die Gesetze und
Vorschriften anderer Lander bestimmte Beschrankungen bestehen oder Ge-
nehmigungen vorgeschrieben sein, die in Luxemburg oder dem Ansassigkeits-
staat des Anlegers nicht existieren wurden, wodurch moglicherweise Finanzie-
rungs- und Strukturierungsalternativen erforderlich werden, die erheblich von
den zum Beispiel in Luxemburg oder im Ansassigkeitsstaat des Anlegers ubli-
chen Finanzierungs- und Strukturierungsalternativen abweichen. Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass sich ein bestimmtes politisches oder wirtschaft-
liches Klima oder bestimmte rechtliche oder aufsichtsrechtliche Risiken nach-
teilig auf eine Anlage des Fonds auswirken werden. Es kann sich fir den Fonds
als unmaéglich erweisen, in bestimmte Anlagestrukturen zu investieren, weil
sich hierdurch fur den Fonds oder einzelne Anleger beziehungsweise potenzi-
elle Anleger nachteilige steuer- oder aufsichtsrechtliche Folgen beziehungs-
weise sonstige nachteilige Folgen ergeben wirden; dadurch kénnen die Anla-
gemoglichkeiten des Fonds eingeschrankt sein.
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Wirtschaftliche Risiken

Allgemeine Veranderungen des lokalen und internationalen wirtschaftlichen
Umfelds, der Anlegerstimmung, der Inflationsraten und der Zinsentwicklung so-
wie Wahrungskursschwankungen konnten wesentliche nachteilige Auswirkun-
gen auf den Wert der Vermdgenswerte des Fonds und die Anlagemdglichkei-
ten im Allgemeinen haben.

Nachhaltigkeitsrisiken

Als Nachhaltigkeitsrisiken werden Ereignisse oder Bedingungen im Bereich
Umwelt, Soziales oder Unternehmensflihrung bezeichnet, deren Eintreten tat-
sachlich oder potenziell wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert des
Fonds haben konnte.

Nachhaltigkeitsrisiken sind dabei keine eigene Risikoart, sondern fungieren als
Faktoren bekannter Risiken, indem sie auf diese einwirken und zu deren We-
sentlichkeit beitragen kénnen. Von den in den Risikohinweisen oder an anderer
Stelle dieses Fondsprospekt beschriebenen Risiken betrifft dies beispielsweise
die genannten Marktrisiken, Kursanderungsrisiken, Liquiditatsrisiken, Kontra-
hentenrisiken oder operationelle Risiken. Zusatzlich ist der Fonds einem Re-
putationsrisiko als einer wesentlichen Auspragung von Nachhaltigkeitsrisiken
ausgesetzt. Beispielsweise kénnen finanzielle Schaden infolge von sich nega-
tiv auf den Wert des Fonds auswirkende Ereignisse, Entwicklungen oder Ver-
haltensweisen entstehen, oder das Unterlassen ausreichender nachhaltiger
Aktivitaten kann Vertrauensverluste bei den Anlegern und Vertragspartnern
ausldsen.

Im Bereich Klima und Umwelt lassen sich die Nachhaltigkeitsrisiken dabei in
physische Risiken und Transitionsrisiken unterteilen:

o Physische Risiken kénnen sich als Folgen einzelner Extremwetterer-
eignisse (wie zum Beispiel Hitze und Trockenperioden oder Uberflutun-
gen) ergeben oder sich als langfristige Veranderung klimatischer und
Okologischer Bedingungen manifestieren. Realisieren sich physische
Risiken zum Beispiel durch Klimaveranderung oder Naturkatastrophen,
so kann dies zu direkten Beeintrachtigungen der Nutzbarkeit von Ver-
mdgensgegenstanden des Fonds fiihren oder auch indirekte Wertver-
luste bewirken, wenn der Investmentmarkt fiir solche Vermdgensge-
genstande der betroffenen Gegend nachhaltig beeintrachtigt wird oder
die Suche nach notwendigen Vertragspartnern (bspw. Stromabnehmer,
Betriebsflihrer) erschwert oder unméglich wird.

e Transitionsrisiken bestehen im Zusammenhang mit der Umstellung auf
eine kohlenstoffarme Wirtschaft, in deren Rahmen politische Mal3nah-
men zu einer Verknappung oder Verteuerung fossiler Energietrager
fuhren oder hohe Investitionskosten aufgrund der Sanierung von Ge-
bauden und technischen Anlagen entstehen kénnen. Insoweit besteht
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(h)

die Médglichkeit, dass die Anderung von politischen und rechtlichen
Rahmenbedingungen zu erhdhten Kostenbelastungen des Fonds fuhrt
und sich diese damit als das Marktrisiko einer negativen Wertentwick-
lung des Fonds realisieren. Physische Risiken und Transitionsrisiken
konnen dabei in einer starken Wechselbeziehung stehen, wenn bei-
spielsweise die Zunahme physischer Risiken eine abruptere Umstel-
lung der Wirtschaft erforderlich machen wirde.

Auch Ereignisse, Entwicklungen oder Verhaltensweisen, die den Bereichen
Soziales und Unternehmensfiihrung zuzuordnen sind, kénnen ein erhebliches
Nachhaltigkeitsrisiko darstellen, soweit die Wahrscheinlichkeit des Eintritts
nicht hinreichend in die Bewertung der Vermdgensgegenstande eingeflossen
ist.

Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen sich daneben in erheblichem Umfang auf die
Reputation des Fonds auswirken. Dies resultiert zum einen aus dem finanziel-
len Schadenspotenzial, das Nachhaltigkeitsrisiken dem Grunde nach mit sich
bringen. Zum anderen sind immaterielle Schadenspotenziale gegeben, die bei-
spielsweise aus einer bestehenden Geschéaftsbeziehung mit einem Unterneh-
men resultieren kdnnen, das seinerseits Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt ist
und diese nicht angemessen mildert.

Covid19 und andere Pandemien

Erhebliche Auswirkungen auf den Fonds kdnnen sich aus den Risiken erge-
ben, die in Zusammenhang mit dem Ausbruch und der raschen Ausbreitung
der Coronavirus-Epidemie (,Covid19“) auf der Welt stehen, welche von der
Weltgesundheitsorganisation (,WHO®) im Januar 2020 zu einer internationalen
Gesundheitsnotlage und im Marz 2020 zu einer Pandemie erklart worden ist.
Im Rahmen dieser Epidemie haben zahlreiche lokale und nationale Regierun-
gen weitgehende MalRnahmen ergriffen, um eine weitere Verbreitung von Co-
vid19 zu verhindern oder zu verlangsamen. Zu diesen MalRnahmen zahlen
hausliche Quarantane, Kontaktverbote, Ausgangssperren, nationale und inter-
nationale Reisebeschrankungen, GrenzschlieRungen und andere weitgehende
Einschnitte in das o6ffentliche Leben. Darlber hinaus sind in vielen Landern
Betriebseinschrankungen oder -stilllegungen angeordnet worden. Der welt-
weite Ausbruch Ubertragbarer Krankheiten wie Covid19 ist mit erheblichen
Marktschwankungen verbunden. Die Verbreitung von Covid19 hat zu einem
Rickgang in der Wirtschaftstatigkeit geftihrt, und es besteht die Gefahr einer
globalen Rezession. Angesichts dieser Entwicklungen hat die OECD die
Wachstumsprognose des weltweiten Bruttoinlandsproduktes (BIP) fir das Jahr
2020 nach unten korrigiert.

Die durch Covid19 begriindete wirtschaftliche Unsicherheit, die Marktturbulen-
zen, die hohe Volatilitdt und die Liquiditdtsbeschrankungen kdénnen die Umset-
zung der Investitionsziele, die angemessene Bewertung der Vermoégenswerte
und die Berechnung des Nettoinventarwerts sowie die Fahigkeit der Verwal-
tungsgesellschaft, neue geeignete Investments zu ermitteln und umzusetzen,
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(i)

beeintrachtigen. Darlber hinaus kénnen der Einbruch von Einnahmen, Gewin-
nen und Geldflisse sowie die Unterbrechungen in der Geschaftstatigkeit die
Performance der von dem Fonds gehaltenen Vermdgenswerte verschlechtern.
Diese Entwicklungen kdnnen gegebenenfalls auch zu vermehrter Thesaurie-
rung, zu Rickforderungen von Ausschittungen an den Fonds oder zu erhdhten
Verwaltungsvergitungen fihren. Um die Konsequenzen der Krise zu mildern,
behalt sich die Verwaltungsgesellschaft das Recht vor, Gegenmalinahmen zu
ergreifen, einschliellich, jedoch nicht beschrankt auf MaRnahmen zum Liqui-
ditatsmanagement, zur Uberpriifung der Bewertungsverfahren oder zur Rest-
rukturierung des Portfolios. Es kann auch eine Anpassung der Investmentstra-
tegie erforderlich werden.

Die mit Covid19 verbundenen wirtschaftlichen Auswirkungen kénnen sich von
einem Fonds zu dem anderen unterscheiden, und es ist zurzeit nicht vorher-
sehbar, welche von diesen Fonds aus der aktuellen Gesundheitskrise gestarkt
hervorgehen und welche einen Wertverlust erleiden werden. Es ist ferner un-
klar, inwieweit die von den nationalen Regierungen verabschiedeten Forder-
malinahmen bei der Bewaltigung der wirtschaftlichen Konsequenzen von Co-
vid19 ausreichend sein werden beziehungsweise ob der Fonds beziehungs-
weise dessen Investments von diesen MalRnahmen profitieren kénnen.

Vergleichbare und andere Risiken kdnnen sich aus anderen Epidemien bezie-
hungsweise Pandemien ergeben; deren Folgen kénnen schwacher oder star-
ker sein.

Risiko von negativen Habenzinsen

Es werden liquide Mittel des Fonds bei der Verwahrstelle oder anderen Banken
fur Rechnung des Fonds angelegt oder als Sichtguthaben gehalten. Fir diese
Bankguthaben werden teilweise Zinssatze vereinbart, die entweder bilateral
fest fUr die Laufzeit vereinbart werden (,Festzins“) oder an einen Referenz-
zinssatz — beispielsweise die sogenannte European Interbank Offered Rate
(LEURIBOR®) oder EURO Short Term Rate (,€STR"), oder falls diese nicht
mehr feststellbar sein sollten, ein geeigneter Nachfolgeindex abziiglich einer
bestimmten Marge — gekoppelt sind. Ungeachtet dessen, ob mit den entspre-
chenden Banken EURIBOR-Vereinbarungen oder anderslautende Zinsverein-
barungen getroffen werden, kénnen in Abhangigkeit von der Zinspolitik der Eu-
ropaischen Zentralbank sowohl kurz, mittel als auch langfristige Bankguthaben
zu negativen Zinsen, das heil3t zu Zinsbelastungen, fir den Fonds fihren.

Bewertungsrisiken

Es besteht das Risiko, dass die Bewertungsfrequenz einzelner Vermdgens-
werte von der Berechnung des Nettoinventarwerts abweicht, insbesondere bei
illiquiden oder nicht regelmaRig gehandelten Vermoégenswerten. Fur die Be-
wertung kénnen Daten vom Anlageberater oder von Dritten herangezogen wer-
den, deren Genauigkeit und Aktualitat den Bewertungsprozess beeinflussen
kann.
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Wird ein Vermdgenswert des Fonds nicht richtig bewertet, sind die flir diesen
Vermogenswert des Fonds zur Verfligung stehenden Verfligungsmdglichkei-
ten moglicherweise — bei einer Unterbewertung — unattraktiv beziehungsweise
— bei einer Uberbewertung — eingeschrankt. Anleger sollten zur Kenntnis neh-
men, dass im Falle der VerauRerung eines Vermogenswerts nicht gewahrleis-
tet werden kann, dass der erzielte VerauRerungspreis die letzte Bewertung er-
reicht.

Markt- und Emittentenrisiko

Der Marktkurs von im Eigentum des Fonds stehenden Wertpapieren kann —
bisweilen rasch beziehungsweise unvorhersehbar — steigen oder fallen. Wert-
papiere kdnnen aufgrund von Faktoren, die die Wertpapiermarkte im Aligemei-
nen oder bestimmte in den Wertpapiermarkten vertretene Branchen betreffen,
an Wert verlieren. Der Wert eines Wertpapiers kann sich aufgrund der allge-
meinen Marktsituation, ohne konkreten Bezug zu einem bestimmten Unterneh-
men, verringern, beispielsweise infolge tatsachlich oder vermeintlich unginsti-
ger Konjunkturbedingungen, aufgrund von Veranderungen der allgemeinen
Prognosen fiir Unternehmensertréage, von Anderungen bei Zinssatzen oder
Wechselkursen oder einer negativen Anlegerstimmung im Allgemeinen. Ein
weiterer Grund flr eine solche Verringerung kénnen Faktoren sein, die eine
oder mehrere Branchen betreffen, zum Beispiel ein Arbeitskraftemangel oder
gestiegene Produktionskosten beziehungsweise die Wettbewerbsbedingun-
gen in einer bestimmten Branche. Wahrend eines allgemeinen Abschwungs an
den Wertpapiermarkten konnen unterschiedliche Vermogenswerte gleichzeitig
an Wert verlieren. Der Wert eines Wertpapiers kann sich aus einer Reihe von
unmittelbar den Emittenten betreffenden Griinden verringern, beispielsweise
aufgrund der Management-Leistung, der Verschuldung oder eines Rickgangs
der Nachfrage nach den Waren oder Dienstleistungen des Emittenten. Der An-
leger tragt mittelbar alle Risiken, denen die Emittenten ausgesetzt sind.

Wahrungs- und Finanzierungsrisiken

Es kann es nicht ausgeschlossen werden, dass Zins und Wahrungskurschwan-
kungen sich negativ auf die Liquiditat des Fonds auswirken und gegebenenfalls
geringere Ausschuittungen an die Gesellschafter zur Folge haben.

Der Fonds kann zur Finanzierung von Vermogenswerten oder Finanzierungs-
fehlbetragen unmittelbar oder mittelbar Darlehen aufnehmen. Werden nicht fir
die gesamte Laufzeit des Darlehensvertrags feste Zinssatze festgelegt, besteht
das Risiko erhohter Kosten, wenn der Zinsbindungszeitraum endet.

Bei Fremdkapitalfinanzierungen hat der Darlehensgeber in bestimmten Fallen
madglicherweise das Recht, alle Darlehensvertrage (oder einen Teil davon) aus
wichtigem Grund auf3erordentlich zu kiindigen und eine Rickzahlung in voller
Hohe zu verlangen. Infolgedessen kdnnen dem Fonds zusatzliche Kosten ent-
stehen, beispielsweise Vorfalligkeitsentschadigungen, die eine Belastung fur
die Liquiditat des Fonds darstellen.
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22.2 Aligemeine Risikofaktoren in Bezug auf Anleger

(a)

Fehlen von Managementrechten

Anleger sind nicht berechtigt, an der Geschaftsfihrung des Fonds oder der
Verwaltung der zugrunde liegenden Vermdgenswerte mitzuwirken. Sie haben
daher keine Mdoglichkeit, Einfluss auf das operative Geschaft des Fonds, ins-
besondere auf Investitions- oder Desinvestitionsentscheidungen, zu nehmen.

Soweit in diesem Fondsprospekt oder dem Verwaltungsreglement nichts Ab-
weichendes geregelt ist, obliegt es der Verwaltungsgesellschaft, nach eigenem
Ermessen im Namen des Fonds Uber die Strukturierung, Verhandlung, den Er-
werb, die Finanzierung sowie die Verauf3erung von Anlagen zu entscheiden.
Infolgedessen werden Anleger einzelne Investitionsentscheidungen nicht im
Voraus prifen oder bewerten kénnen. Es besteht weder ein Mitspracherecht
noch ein Genehmigungserfordernis der Anleger hinsichtlich einzelner Vermo-
genswerte vor deren Erwerb.

Die vom Fonds verfolgten Richtlinien im Hinblick auf Verwaltung, Finanzierung,
An und Vermietung/Verpachtung, Verfligungen sowie sonstige operative As-
pekte — einschlieBlich Ausschittungspolitik und standardisierter Ablaufe — wer-
den durch die Verwaltungsgesellschaft festgelegt. Sofern dies durch die
Fondsdokumente gestattet ist, konnen diese Richtlinien jederzeit ohne Zustim-
mung der Anleger nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft geandert wer-
den. Etwaige Anpassungen kdnnen negative Auswirkungen auf die Beteiligung
der Anleger am Fonds haben.

Verwaltung des Fonds

Der Fonds wird vor der Verwaltungsgesellschaft verwaltet. Der Anleger hat
grundsatzlich keinen Einfluss auf die Entscheidungen der Verwaltungsgesell-
schaft. Unter bestimmten Umstanden kdnnen die Anleger die Verwaltungsge-
sellschaft abberufen oder die Verwaltungsgesellschaft kann aus sonstigen
Grinden die Verwaltung des Fonds nicht fortfihren (beispielsweise durch Ver-
lust der Lizenz). Eine etwaige Abberufung der Verwaltungsgesellschaft bezie-
hungsweise eine Nichtfortfihrung der Verwaltung aus sonstigen Griinden kann
mit negativen Folgen fur den Fonds verbunden sein. Insbesondere kann nicht
gewahrleistet werden, dass eine andere Verwaltungsgesellschaft gefunden
werden kann, der den Fonds mit mindestens der gleichen Kompetenz oder zu
den gleichen Bedingungen verwaltet. Gegebenenfalls muss der Fonds aufge-
I6st werden.

Kapitaleinzahlung

Der Anleger ist verpflichtet, seine Zahlungsverpflichtungen in Zusammenhang
mit der Ausgabe von Anteilen des Fonds zu erflllen. Zahlt ein Anleger im Falle
vereinbarter Teileinzahlungen einen Teil seines noch nicht eingezahlten Kauf-
betrags nicht, wenn dieser (gegebenenfalls gemaf der vereinbarten Ratenzah-
lung) fallig und zahlbar ist, kann der Fonds unter anderem die unter Ziffer 11
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(d)

dargestellten MalRnahmen gegenliber dem Anleger ergreifen. Nicht nur kdnnen
gegenuber dem Anleger Verzugszinsen und Schadensersatzansprliche gel-
tend gemacht werden, seine Anteile kbnnen gegebenenfalls auch zwangs-
weise eingezogen werden (unter erheblichen Riicknahmeabschlagen), Kommt
ein Anleger in Verzug, drohen ihm daher einerseits zusatzliche Belastungen,
die das Ergebnis seines Investments mindern kdnnen, andererseits aber auch
der Verlust seiner Anteile zu einem geringeren als dem vom Anleger ursprung-
lich geleisteten Betrag. Dies kann zu Verlusten des Anlegers fihren und dazu,
dass der Investor insgesamt nicht mehr am wirtschaftlichen Erfolg des Invest-
ments partizipieren kann. Im Falle einer Teileinzahlung missen die Anleger
somit Uber einen bestimmten Zeitraum in der Lage sein, den Zahlungsverpflich-
tungen nachzukommen. Dementsprechend missen die Anleger Uber diesen
Zeitraum entsprechende Liquiditat vorhalten. Die Verpflichtung zur Einzahlung
weiteren Kapitals im Falle von Teileinzahlungen besteht Gbrigens auch dann,
wenn sich der Fonds wirtschaftlich betrachtet negativ entwickelt hat.

Eingeschranktes Ruckgaberecht und Aussetzung der Ruckgabe

Die Ruckgabe von Fondsanteilen unterliegt erheblichen Beschrankungen. An-
leger kdnnen nicht darauf vertrauen, dass sie ihre Anteile tatsachlich wie ge-
plant zurickgeben kénnen

Daruber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft die Riicknahme der Anteile
aussetzen, sofern eine Mindestliquiditatsreserve von 5 Prozent des Nettoin-
ventarwerts unterschritten ist oder aulRergewohnliche Umsténde (im Sinne von
Ziffer 12.2) vorliegen, die eine Aussetzung unter Berlicksichtigung der Interes-
sen der Anleger erforderlich erscheinen lassen.

Fur die Anleger besteht daher das Risiko, dass sie Anteile nicht zum ge-
wulnschten Zeitpunkt, nicht im gewiinschten Umfang oder tberhaupt nicht zu-
ruckgeben konnen und den Anteilwert nicht ausgezahlt erhalten, wenn die Ver-
waltungsgesellschaft die Anteilsriicknahme aussetzt.

Darlber hinaus missen alle Anleger gegebenenfalls Wertverluste hinnehmen,
wenn Vermodgensgegenstande des Fonds aufgrund von Ruckgabeverlangen
unterhalb des Verkehrswerts veraulRert werden. Auch die im Fonds verbleiben-
den Anleger kénnen an den Chancen solcher Investments nicht mehr partizi-
pieren.

Anleger mussen sich dariber im Klaren sein, dass sie Uber ihr investiertes Ka-
pital gegebenenfalls nicht kurzfristig verfligen kénnen, obwohl es sich um einen
offenen Fonds handelt. Eine Anlage in den Fonds sollte daher nur erfolgen,
wenn das investierte Kapital nicht kurzfristig bendtigt wird.

Folgen eines Ausfalls

Erflllt ein Anleger seine Kapitalzusage nicht zu dem Zeitpunkt, zu dem sie fallig
wird, kann die Beteiligung dieses Anlegers am Fonds und dessen Anlagen re-
duziert und/oder kaduziert werden. Sollte ein Anleger bei Falligkeit seiner
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Kapitalzusage ausfallen oder die Zahlung an den Fonds nicht puinktlich leisten,
kénnen dem Fonds dadurch Anlagemdglichkeiten entgehen, die er nutzen
kénnte, wenn ihm die erwartete Zahlung zur Verfligung stiinde. Uberdies kon-
nen dem Fonds im Zusammenhang mit der Nichterflllung seiner vertraglichen
Verpflichtungen erhebliche Kosten und Verbindlichkeiten entstehen, zum Bei-
spiel weil er der Zahlung einer Verbindlichkeit bei einer Anlage in einen Anla-
gevermdgenswert nicht nachkommt, Zahlungen in Bezug auf Schulden des
Fonds im Zusammenhang mit der Finanzierung einer Anlage nicht leistet oder
bestimmte Kosten und Aufwendungen des Fonds im Zusammenhang mit der
Flhrung von dessen Geschaften nicht zahlt. Neben der allgemeinen Haftung
fir Schadensersatz der nicht sdumigen Partei und dem potenziellen Verlust
von Vermogenswerten des Fonds kénnen dem Fonds auch erhebliche Rechts-
verfolgungskosten im Zusammenhang mit dem Ausfall entstehen. Erhalt der
Fonds wesentlich weniger Kapital als erwartet, kann dies seine Fahigkeit be-
eintrachtigen, seine Diversifikationsziele zu erreichen, oder zu einem Ausfall
des Fonds im Rahmen von Kapitalzusagen fir den Kauf von Anlagen fihren.

22.3 Risiken in Bezug auf Anlagevermoégenswerte

Der Fonds kann unmittelbar oder mittelbar in Anlagevermdgenswerte investieren. Aus
diesem Grund kénnen Anleger bestimmten Risiken ausgesetzt sein, die mit einer An-
lage in Anlagevermogenswerte verbunden sind.

(a)

Allgemeine Risiken

Anlagen in Vermégenswerte unterliegen generell den Risiken, die dem Eigen-
tum an dem betreffenden Vermdgenswert und dessen Betrieb inharent sind;
dazu zahlen unter anderem (i) Risiken, die sowohl mit dem inlandischen als
auch dem internationalen gesamtwirtschaftlichen Klima verbunden sind, (ii)
Fundamentaldaten der lokalen Branche, (iii) Risiken aufgrund der Abhangigkeit
vom Cashflow, (iv) Risiken und operative Probleme infolge des Fehlens be-
stimmter Materialien, Baumaterialien beziehungsweise Einsatzstoffe, Ersatz-
teile, Waren oder Ressourcen, (v) technische Verfiigbarkeit, (vi) Anderungen
bei der Finanzierungsverfligbarkeit, (vii) Versorgungsengpasse, (viii) Anderun-
gen von Gesetzen und Vorschriften zu Steuern, nachhaltigen Vermdgenswer-
ten, Umwelt und Planung, (ix) verschiedene unversicherte oder unversicher-
bare Risiken, (x) Naturkatastrophen, (xi) die Fahigkeit zur Verwaltung und zum
erfolgreichen Exit aus Anlagevermégenswerten, (xii) Verfugbarkeit, (xiii) tech-
nischer Fortschritt und (xiv) Kosten von Fremdkapital. Im Hinblick auf Anlagen
in Beteiligungsgesellschaften, Dividendenpapiere oder schuldrechtliche Wert-
papiere wird der Fonds weitgehend darauf angewiesen sein, dass Dritte die
zugrunde liegenden Vermogenswerte erfolgreich betreiben kénnen. Es kann
nicht gewahrleistet werden, dass es bereits einen Markt fur den Weiterverkauf
von Anlagen gibt, da Anlagen in Anlagevermégenswerte grundsatzlich nicht
oder nur begrenzt liquide sind.

Operative Risiken
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Bei Vermogenswerten unterliegt der Betrieb von Anlagen zahlreichen Risiken,
zu denen unter anderem folgende z&hlen: (i) Uberschreitung der erwarteten
Betriebs- und Wartungskosten, (ii) mangelnde Transparenz beim Betrieb, (iii)
entgangene Verkaufs, Liefer- oder Brennstoffvertrage, (iv) Insolvenz wichtiger
Kunden oder Lieferanten, (v) Ausfall oder Stérung von Anlagen, (vi) Nichterrei-
chen der erwarteten Leistung beziehungsweise des erwarteten Wirkungs-
grads, (vii) Engpasse bei Ersatzteilen, (viii) unsachgemaflle Handhabung und
Wartung, (ix) Nichteinhaltung der Anlagenspezifikationen und andere unvor-
hergesehene Ereignisse mit nachteiligen Auswirkungen auf den Betrieb.

Obwohl es bei den meisten Projekten Ublicherweise Back up-Mechanismen
und eine Versicherung gegen die Auswirkungen bestimmter operativer Risiken
gibt, wird von diesen Back up-Mechanismen mdglicherweise nicht jede Even-
tualitdt im operativen Bereich abgedeckt und gilt der Versicherungsschutz
moglicherweise nicht fir alle Verbindlichkeiten beziehungsweise reicht er mog-
licherweise nicht zur Deckung aller Verbindlichkeiten aus.

Die Fahigkeit, auf Ebene der Vermdégenswerte tatsachlich Cashflows zu gene-
rieren, wird (unter anderem) von (i) der bei den Vermdgenswerten eingesetzten
Technik, (ii) Erwagungen hinsichtlich Nachfrage/Preisgestaltung, (i) Anderun-
gen im aufsichtsrechtlichen Umfeld mit Auswirkungen auf die jeweilige Branche
und (iv) Wettbewerb durch andere Anbieter mit mdglicherweise niedrigeren
Produktions-, Betriebs und Wartungskosten beeinflusst.

Eigenstandige Gesellschaften, die rechtlich selbststéandig sind (das heif’t un-
terschiedliche Anlagen halten), werden mdglicherweise von der gleichen Ge-
sellschaft betrieben. In diesem Fall besteht fur den Fonds ein erhdhtes Adres-
senausfallrisiko bezliglich der Betreibergesellschaft.

Handlungs- und Unterlassungspflichten im Hinblick auf vorrangige Verbindlich-
keiten

Die Handlungs- und Unterlassungspflichten eines Qualifizierten Portfoliounter-
nehmens im Zusammenhang mit seinen Verbindlichkeiten, zum Beispiel Dar-
lehen, sind in der Regel umfangreich und detailliert. Sofern gegen bestimmte
Handlungs- und Unterlassungspflichten verstof3en wird, sind Zahlungen auf in-
vestiertes Kapital auszusetzen. Daruber hinaus konnen die vorrangigen Darle-
hensgeber im Falle einer Vertragsverletzung berechtigt sein, in die Rechte und
Pflichten des Qualifizierten Portfoliounternehmens aus dem jeweiligen Projekt-
vertrag ,einzutreten® und die Leitung zu Gbernehmen beziehungsweise Dritte
damit zu betrauen. Daneben sind die vorrangigen Darlehensgeber unter diesen
Umstanden regelmaRig berechtigt, ihre Sicherheiten im Hinblick auf die Anteile
an dem Qualifizierten Portfoliounternehmen oder dessen Vermdgen zu verwer-
ten und dazu das Qualifizierte Portfoliounternehmen oder dessen Vermdgen
an Dritte zu verauRern. Nach Bedienung der Darlehensgeber kdnnte das Ei-
genkapital der jeweiligen Qualifizierten Portfoliounternehmen vermindert sein
und damit nicht genug Eigenkapital zur Befriedigung der Anleger zur Verfigung
stehen.
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(e)

Verwaltung auf Ebene der einzelnen Vermogenswerte

Ein Qualifiziertes Portfoliounternehmen kann einen dritten Betreiber mit der
Verwaltung seiner Geschafte beauftragen. Zwar kann das Qualifiziertes Port-
foliounternehmen einen solchen Betreiber ersetzen, dennoch kénnte der Um-
stand, dass ein solcher Betreiber das operative Geschaft nicht angemessen
fuhrt, gegen geltende Vereinbarungen verstof3t oder nicht im wohlverstande-
nen Interesse des Qualifizierten Portfoliounternehmens handelt, eine wesent-
liche nachteilige Auswirkung auf die Finanz beziehungsweise Ertragslage des
Qualifizierten Portfoliounternehmens haben. Das Qualifizierte Portfoliounter-
nehmen ist moglicherweise nicht in der Lage, den Betreiber zu ersetzen bezie-
hungsweise diesen zeitnah zu ersetzen; wenn das Qualifizierte Portfoliounter-
nehmen einen Ersatzbetreiber finden kann, verlangt dieser Ersatzbetreiber
moglicherweise Bedingungen, die fir das Qualifizierte Portfoliounternehmen
nicht gunstig sind.

Adressenausfallrisiko

AulRerdem besteht das Risiko, dass Vertragspartner, zum Beispiel Betreiber
von Qualifizierten Portfoliounternehmen, Entwicklungsauftragnehmer, Unter-
auftragnehmer und Anlagenlieferanten ihren Verpflichtungen aus Vertragen,
die fur den Betrieb der Anlagen des Fonds unverzichtbar sind, ganz oder teil-
weise nicht nachkommen. Die Nichterfullung solcher Vertrage kann sich nach-
teilig auf die Rentabilitat der Anlagen des Fonds auswirken.

Uberdies besteht fiir eventuelle Konzessionsvertradge mit nationalen, regiona-
len oder lokalen Behérden das Risiko, dass diese Behdrden, insbesondere auf
lange Sicht, ihren Verpflichtungen nicht nachkommen.

llliquiditatsrisiken

Die Anlagen unterliegen im Allgemeinen gesetzlichen oder anderen Ubertra-
gungsbeschrankungen oder sind Anlagen, fur die kein liquider beziehungs-
weise geregelter Markt besteht, da es einen Mangel an VeraufRerungsmaglich-
keiten und/oder potenziellen Erwerbern gibt. Infolgedessen kann der Fonds
seine Anlagen méglicherweise nicht verkaufen, wenn er dies wiinscht, oder bei
einem Verkauf nicht den nach seiner Einschatzung angemessenen Wert erzie-
len. Es ist im Allgemeinen zu erwarten, dass ein beabsichtigter Desinvestiti-
onsprozess langer andauern wird und moglicherweise zu unattraktiveren Erlo-
sen fihrt als geplant.

Risiken aus hoherer Gewalt

Der Begriff ,héhere Gewalt* wird grundsatzlich fir ein Ereignis verwendet, das
auBerhalb des Einflussbereichs einer Partei liegt, die den Eintritt dieses Ereig-
nisses geltend macht; hierzu zahlen unter anderem Erdbeben, Wirbelstlirme,
Sturmfluten, Blitz, Brand, Uberschwemmung, Krieg, Pandemien, Epidemien,
terroristische Ereignisse und Arbeitsstreiks. Manche Risiken aus héherer Ge-
walt kénnen entweder nicht oder nur zu von dem Geschaftsfuhrer des
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jeweiligen Vermdgenswerts als unwirtschaftlich erachteten Tarifen versichert
werden. Ein Ereignis hdherer Gewalt kann sich nachteilig auf die Fahigkeit ei-
ner Partei auswirken, ihren Verpflichtungen nachzukommen — und die Partei
von der Verpflichtung dazu befreien — bis die Partei dazu wieder in der Lage
ist, was Ublicherweise der Fall ist, wenn das Ereignis hoherer Gewalt in seiner
Wirkung nachlasst. In einigen Fallen kénnen die Projektvertrage ohne entspre-
chende Abhilfe gekiindigt werden, wenn ein Ereignis héherer Gewalt solche
katastrophalen Ausmalie hat, dass innerhalb eines angemessenen Zeitraums
keine Abhilfe geschaffen werden kann. Neben unmittelbaren Auswirkungen
von Risiken aus hdherer Gewalt kann sich auch die Wahrscheinlichkeit von
solchen Risiken (beispielsweise Erdbeben, Uberschwemmungen und Wirbel-
stiirmen) nachteilig auf den Marktwert von Anlagevermdgenswerten auswir-
ken, sofern sich herausstellt, dass der Anlagebereich derartigen Risiken aus-
gesetzt ist beziehungsweise wenn er als solchen Risiken ausgesetzt erachtet
wird.

22.4 Risikofaktoren hinsichtlich der Besteuerung

(a)

Allgemeines Steuerrisiko

Die Beteiligung am Fonds ist mit komplexen steuerlichen Aspekten verbunden,
die von Anleger zu Anleger unterschiedlich sein kénnen und von deren persén-
lichen Verhaltnissen abhangen. Die steuerliche Behandlung eines Anlegers
kann kinftig Anderungen unterworfen sein. Jedem Anleger wird geraten, die
konkreten steuerlichen (und sonstigen rechtlichen, insbesondere aufsichts-
rechtlichen) Auswirkungen einer Beteiligung am Fonds mit seinem personli-
chen steuerlichen und rechtlichen Berater abzustimmen.

Anleger werden im Hinblick auf ihre Investition in den Fonds auf den entspre-
chenden Abschnitt zur Besteuerung in diesem Fondsprospekt hingewiesen.
Anleger mussen aber beachten, dass die Aufzahlung der Steuerrisiken in die-
sem Fondsprospekt nicht abschlieRend ist. Ferner werden die steuerlichen As-
pekte (einschliellich nachteiliger Auswirkungen) auf Ebene des potenziellen
Anlegers selbst nicht dargestellt.

Die Steuervorschriften — darunter Bestimmungen zu Ertragsteuern, Stempel-
steuern, Grunderwerbsteuern, Umsatzsteuern und Quellensteuern — sowie de-
ren Auslegung in Bezug auf die Anlage in den Fonds beziehungsweise der
Anlagen des Fonds in Vermdgenswerte kdnnen sich wahrend der Laufzeit des
Fonds andern, was eine nachteilige Auswirkung auf den Fonds und/oder seine
Anlagen haben kann. Als Folge von Betriebsprifungen oder sonstigen Steuer-
festsetzungen auf Ebene des Fonds oder dessen Anlagevermdgenswerten
kénnen sich auch bei sorgfaltiger Prifung durch die Verwaltungsgesellschaft
beziehungsweise die beteiligten Steuerberater bezlglich der abgegebenen
Steuererklarungen nachteilige Auswirkungen einstellen.

Die Verwaltungsgesellschaft und dessen Organmitglieder, Geschéaftsfuhrer,
Fuhrungskrafte, Mitarbeiter, professionelle Berater oder deren Verbundene
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Unternehmen Gbernehmen keine Verantwortung fir Beratung im Hinblick auf
die eigene steuerliche Situation eines potenziellen Anlegers.

Steuerpflicht

Bei einer Investition eines Anlegers in den Fonds ist zu berticksichtigen, dass
diese mittelbare Investition in Anlagevermégenswerte im Vergleich zu einer fik-
tiven Direktanlage in die gleichen Anlagevermdgenswerte nachteilhaft sein
kann — zum einen aufgrund der Gebuhrenbelastung auf Fondsebene, zum an-
deren aber insbesondere auch aufgrund der steuerlichen Auswirkungen. In die-
sem Zusammenhang ist insbesondere zu berlcksichtigen, dass die Einnah-
men des Fonds mit Quellensteuern belastet sein kdnnen. Diese Quellensteu-
ern kénnen definitiv werden, das heif3t die Ertrage dauerhaft schmalern, insbe-
sondere weil der Fonds grundsatzlich nicht abkommensberechtigt im Sinne
von Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung ist (im Einzelfall kdn-
nen Ausnahmen greifen). Dies kann zu einer Minderung der Rendite des Fonds
und damit auch der Anleger flhren.

Anleger haben aufgrund ihrer Beteiligung am Fonds gegebenenfalls zusatzli-
che Steuerverbindlichkeiten im Land ihrer Staatsangehdrigkeit oder ihres Woh-
norts. Unter Umstanden kdnnen sie auch Anspruch auf zusatzliche Steuerer-
leichterungen in jenem Land haben. Dies kann eine Erhdhung oder Verringe-
rung der Nachsteuerrendite auf ihre Anlage in den Fonds bewirken. Anleger
sind uneingeschrankt fur die Erflllung ihrer Verpflichtungen gemag den jewei-
ligen nationalen Steuergesetzen verantwortlich.

Moglicherweise missen Anleger nach geltendem Steuerrecht den ihnen zuzu-
ordnenden Anteil an den Ertrags-, Gewinn-, Verlust-, Abzugs- und Gutschrift-
posten des Fonds berlicksichtigen, und zwar ohne Rucksicht darauf, ob sie
vom Fonds Ausschuttungen erhalten haben oder erhalten werden (sogenannte
dry income taxation). Es kann nicht gewahrleistet werden, dass der Fonds tber
ausreichend Cashflows verfigen wird, damit dem Anleger gegeniber Aus-
schittungen vorgenommen werden kénnen, die zur Zahlung aller Steuerver-
bindlichkeiten ausreichen, welche durch die Beteiligung am Fonds begriindet
werden. Somit kann die mit einer Anlage in den Fonds verbundene Steuerver-
bindlichkeit eines Anlegers fiir ein Steuerjahr hdher (vielleicht sogar wesentlich
hoher) sein als die von jenem Anleger in dem Steuerjahr erhaltenen Baraus-
schittungen.

Wird der Fonds als gewerblich tatig eingestuft, so kbnnten Gewinne aus Han-
delsgeschéften als Einklnfte und nicht als VerdufRerungsgewinn besteuert
werden. Folglich wirden die Handelseinnahmen, die einige in den Fonds in-
vestierende Anleger, die von Steuern auf Gewinne befreit sind, aus dem Fonds
erhalten, besteuert, und diese Anleger somit bei jenen Geschéaften den Vortelil
ihrer Steuerbefreiung von Steuern auf Verauf3erungsgewinne einblfen.

Anderungen von Steuergesetzen
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Anderungen des geltenden Rechts oder dessen Auslegungen kénnen sich ins-
besondere nachteilig auf die Fahigkeit des Fonds auswirken, effizient Ertrage
oder VeraulRerungsgewinne zu realisieren. Der Fonds ist bestrebt, seine Anla-
gen und Aktivitaten, soweit mdglich, so zu strukturieren, dass seine Steuer-
pflicht minimiert wird; es kann jedoch nicht gewahrleistet werden, dass der
Fonds in der Lage sein wird, seine Steuerpflicht im angestrebten Umfang zu
reduzieren.

Anleger sollten sich dartber im Klaren sein, dass die beschriebenen steuerli-
chen Effekte auf dem derzeit geltenden Recht und dessen Auslegung durch
die Rechtsprechung und die jeweiligen Steuerbehdrden basieren.

Richtlinie (EU) 2016/1164 des Rates vom 12. Juli 2016 (ATAD I) und Richtlinie
(EU) 2017/952 des Rates vom 29. Mai 2017 in der gednderten Fassung (ATAD

)

Die Richtlinie (EU) 2016/1164 des Rates vom 12. Juli 2016 (ATAD 1) enthalt
unionsweit abgestimmte Mindeststandards zur Einddmmung von Steuerver-
meidungspraktiken, die das Funktionieren des Binnenmarkts beeintrachtigen
kénnen. Die Richtlinie (EU) 2017/952 des Rates vom 29. Mai 2017 in der ge-
anderten Fassung (ATAD II) erweitert diesen Rahmen um Vorgaben zu hybri-
den Gestaltungen, insbesondere im Verhaltnis zu Drittstaaten.

Luxemburg hat ATAD | durch das ATAD I-Gesetz in nationales Recht Giberflihrt.
Die Vorschriften gelten grundsatzlich seit dem 1. Januar 2019; die Regelungen
zur Wegzugsbesteuerung gelten fiir Vorgange ab dem 1. Januar 2020.

Zweck der Malnahmen ist die Schaffung eines unionsweiten Mindestschutzes
gegen Steuerumgehung. In Luxemburg wurden insbesondere folgende Rege-
lungsbereiche umgesetzt: Zinsabzugsbeschrankung, Vorschriften zu be-
herrschten auslandischen Gesellschaften, Anti-Hybrid-Regeln innerhalb der
EU, eine allgemeine Missbrauchsvermeidungsklausel sowie Uberarbeitete
Exit-Tax-Regeln.

Die ATAD II-Vorgaben wurden in Luxemburg insbesondere durch die Artikel
168ter und 168quater L.I.R. umgesetzt. Ziel ist die Neutralisierung steuerlicher
Inkongruenzen zwischen verbundenen Unternehmen aus grenzuberschreiten-
den hybriden Gestaltungen, namentlich Doppelabzugstatbestanden sowie Ab-
zug ohne korrespondierende Erfassung beim Empfanger. Fallen Sachverhalte
in den Anwendungsbereich, werden die Inkongruenzen durch Abzugsversa-
gung oder durch eine einfache Besteuerung neutralisiert.

Nach Artikel 168ter L.I.R. beruhen hybride Gestaltungen auf abweichenden
steuerlichen Einordnungen eines Unternehmens, eines Finanzinstruments
oder einer Betriebsstatte in zwei oder mehr Jurisdiktionen. Solche Divergenzen
kénnen zu einem Abzug ohne korrespondierende Erfassung oder zu doppel-
tem Abzug fuhren; auch Inkongruenzen aufgrund unterschiedlicher Steueran-
sassigkeitsbeurteilungen werden erfasst.
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(e)

Seit dem 1. Januar 2022 findet Artikel 168quater L.I.R. auf hybride Unterneh-
men Anwendung, die in Luxemburg steuerlich als transparent behandelt wer-
den, fir nichtansassige verbundene Unternehmen im Sinne von Artikel 168ter
Absatz 1 Nummer 18 L.I.R., die unmittelbar oder mittelbar mindestens 50 %
der Stimmrechte, des Kapitals oder der Gewinnbeteiligungsrechte halten, je-
doch als intransparent gelten.

Als verbunden gilt insbesondere:

e ein Unternehmen, an dem der Fonds direkt oder indirekt mindestens
50 % der Stimmrechte oder des Kapitals halt oder Anspruch auf min-
destens 50 % des Gewinns hat;

e eine naturliche oder juristische Person, die direkt oder indirekt mindes-
tens 50 % der Stimmrechte oder des Kapitals am Fonds halt oder An-
spruch auf mindestens 50 % der Gewinne des Fonds hat;

¢ ein Unternehmen, das flr Rechnungslegungszwecke demselben Kon-
zern angehort, d. h. in einen nach internationalen Rechnungslegungs-
standards oder nach dem nationalen Rechnungslegungssystem eines
EU-Mitgliedstaats aufgestellten Konzernabschluss vollkonsolidiert
wird;

o Konstellationen, in denen der Anleger einen erheblichen Einfluss auf
die Geschaftsfihrung des Fonds auslibt oder der Fonds einen erheb-
lichen Einfluss auf die Geschéaftsfihrung des Anlegers.

Halt eine natirliche oder juristische Person unmittelbar oder mittelbar jeweils
mindestens 50 % der Stimmrechte oder des Kapitals sowohl am Fonds als
auch an einem oder mehreren weiteren Unternehmen, gelten alle diese Unter-
nehmen einschliellich des Fonds als verbundene Unternehmen im Sinne von
Artikel 168ter L.1.R.

Artikel 168quater L.I.R. ist nicht auf Investmentfonds anwendbar, die als kol-
lektive Anlageinstrumente gelten, die sich in breitem Anlegerstreubesitz befin-
den, ein diversifiziertes Wertpapierportfolio halten und dem Anlegerschutzre-
gime des Ansassigkeitsstaats unterliegen.

BEPS-Projekt der OECD: Pillar | und Pillar Il

Die internationale Debatte zur Besteuerung der digitalisierten Wirtschaft hat in
den vergangenen Jahren einen neuen Rahmen hervorgebracht. Ausgangs-
punkt war das BEPS-Projekt der OECD, das am 31. Mai 2019 in ein detaillier-
tes Arbeitsprogramm flr eine global abgestimmte Lésung miindete. Der Ansatz
(,BEPS 2.0%) teilt sich in zwei Saulen auf: Saule Eins ordnet einen Teil der
Besteuerungsrechte bei sehr grof3en, hochprofitablen Konzernen neu. Saule
Zwei zielt auf eine weltweit wirksame Mindestbesteuerung von 15 % ab.

Saule Eins (,Amount A“): Vorgesehen ist, einen Anteil am sogenannten Resi-
dualgewinn solcher Gruppen den Marktstaaten zuzuteilen, in denen sich
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Kunden und Nutzer befinden. Erfasst werden Unternehmensgruppen mit ei-
nem globalen Umsatz von mehr als 20 Mrd. EUR und einer Umsatzrendite von
uber 10 %. Von dem Gewinnanteil, der die 10-%-Marge Ubersteigt, sollen 25
% umverteilt werden. Ausnahmen gelten unter anderem fur regulierte Finanz-
dienstleistungen sowie flir Investmentfonds und Immobilienvehikel, wenn sie
als oberste Muttereinheit der Gruppe fungieren; Gleiches kann flir bestimmte
Holdingstrukturen gelten. Das multilaterale Abkommen zur Umsetzung von
Amount A wurde am 11. Oktober 2023 veroffentlicht; sein Wirksamwerden
setzt die innerstaatlichen Genehmigungsprozesse in einer ausreichenden Zahl
von Staaten voraus.

Saule Zwei (globale Mindestbesteuerung): Fir Konzerne mit konsolidierten
Umsatzen von mindestens 750 Mio. EUR in mindestens zwei der letzten vier
Geschéftsjahre wird ein koordiniertes System eingeflhrt, das eine effektive
Mindeststeuer von 15 % sicherstellen soll. Das Regelwerk (,GloBE*) besteht
aus drei Kernelementen: einer vorrangig bei der obersten Muttereinheit grei-
fenden Erganzungssteuer (Income Inclusion Rule), einer subsidiaren Ergan-
zungssteuer als Auffangmechanismus (Undertaxed Profits Rule) und einer
qualifizierten inldndischen Erganzungssteuer (Qualified Domestic Minimum
Topup Tax). Erganzend ermoglicht die Subject to Tax Rule Quellenstaaten,
bestimmte niedrig besteuerte Zahlungen zwischen verbundenen Parteien be-
grenzt nachzuerheben; sie wirkt in Abstimmung mit den GloBEMechanismen.

Die GloBE-Musterregeln wurden am 20. Dezember 2021 vorgelegt. In der EU
erfolgt die Umsetzung tber die Mindeststeuerrichtlinie, die bis zum 31. Dezem-
ber 2023 in nationales Recht zu Gbertragen war. In der Union gilt die vorrangige
Erganzungssteuer grundsatzlich fur Wirtschaftsjahre, die am oder nach dem
31. Dezember 2023 beginnen; die subsididre Erganzungssteuer greift fir Peri-
oden, die am oder nach dem 31. Dezember 2024 beginnen. Luxemburg hat die
Richtlinie Ende 2023 in nationales Recht Uberfuhrt und die Vorschriften im Jahr
2024 angepasst. Investmentfonds im Sinne der Saule Zwei, die als oberste
Muttereinheit qualifizieren, gelten als ,ausgeschlossene Einheiten®.

Welche praktischen Folgen sich ergeben, hangt von der weiteren Umsetzung
beider Saulen ab — dazu z&hlen die Ratifikation und Anwendung des Amount
A-Ubereinkommens, die Durchfihrung der EU-Mindeststeuerrichtlinie in den
Mitgliedstaaten, nationale Ausfiihrungsbestimmungen sowie etwaige Anderun-
gen von Doppelbesteuerungsabkommen. Fir den Fonds oder fir ein Qualifi-
ziertes Portfoliounternehmen kann dies zu héheren effektiven Steuerbelastun-
gen flhren. Denkbar sind insbesondere steigende Steuerquoten, versagte Be-
triebsausgabenabzilige, zusatzliche Quellensteuern, eine veranderte Ge-
winnallokation oder — je nach Rechtsordnung — Sanktionen. Dies kann die Ren-
dite der Anleger beeintrachtigen.

Erwagungen zu DAC 6

Die Richtlinie (EU) 2018/822 des Rates vom 25. Mai 2018, mit der die Richtlinie
2011/16/EU in Bezug auf den verpflchtenden automatischen
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Informationsaustausch Uber bestimmte grenziberschreitende Steuergestal-
tungen geandert wurde (sogenannte ,DAC6-Richtlinie®), ist durch Gesetz vom
25. Marz 2020 (,DAC6-Gesetz®) in Luxemburg in nationales Recht Uberfuhrt
worden.

Nach dem DAC6-Gesetz sind Intermediare sowie, unter bestimmten Voraus-
setzungen, Steuerpflichtige in einem EU-Mitgliedstaat verpflichtet, grenzuber-
schreitende Gestaltungen offenzulegen, wenn mindestens eines der im An-
hang des DACG6-Gesetzes aufgefuhrten Kennzeichen (sogenanntes ,Hall-
marks"“) vorliegt.

Gemal Kapitel 2, Artikel 2 und 4 des DACG6-Gesetzes mussen Intermediare,
die an einer grenziberschreitenden Gestaltung beteiligt sind, der Administra-
tion des contributions directes innerhalb von 30 Tagen die in Kapitel 2, Artikel
10 des DAC6-Gesetzes genannten Informationen Ubermitteln, soweit ihnen
diese Informationen bekannt sind, sie dartiber verfliigen oder sie kontrollieren.

Die Frist beginnt, je nhachdem welches Ereignis zuerst eintritt, a) einen Tag
nach der Bereitstellung der meldepflichtigen Gestaltung zur Umsetzung, b) am
nachsten Tag, sobald die meldepflichtige grenziberschreitende Gestaltung
umsetzungsbereit ist, oder c) mit Abschluss der ersten Umsetzungsphase.

Der Fonds wird seinen gesetzlichen Pflichten nach dem DACG6-Gesetz nach-
kommen. Dies kann zur Folge haben, dass der Fonds verpflichtet ist, die Iden-
titdt sdmtlicher an grenziberschreitenden Gestaltungen beteiligten Intermedi-
are und Anleger sowie gegebenenfalls verbundener Personen des betroffenen
Steuerpflichtigen zu melden.

Ob im Zusammenhang mit einer Beteiligung am Fonds oder den Investitions-
tatigkeiten des Fonds Meldeverpflichtungen ausgeldst werden, hangt von den
Umstanden des jeweiligen Einzelfalls ab. Potenzielle Anleger sollten hierzu ih-
ren steuerlichen Berater konsultieren.
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B. BESONDERER TEIL

TEILFONDSANHANG I: LICUS ELTIF — REAL ESTATE BRIDGE INVEST

Die in diesem Besonderen Teil des Fondsprospekts und dem Teilfondsanhang | (,Teilfonds-
anhang“) enthaltenen Informationen erganzen die Angaben im Allgemeinen Teil des
Fondsprospekts und sollten stets zusammen mit dem Allgemeinen Teil des Fondsprospekts
gelesen werden.

Im Falle von Abweichungen zwischen den Bestimmungen im Allgemeinen Teil des
Fondsprospekts und dem Teilfondsanhang haben die Bestimmungen des Teilfondsanhangs
dem Allgemeinen Teil des Fondsprospekts gegeniber Vorrang.

1.

2.2

ALLGEMEINES

Der Name des Teilfonds (im Folgenden, der ,Teilfonds*) lautet ,Licus ELTIF — Real
Estate Bridge Invest".

Begriffe, die in diesem Teilfondsanhang nicht anderweitig definiert sind, haben die in
Abschnitt 1 des Allgemeinen Teils des Fondsprospekts zugewiesene Bedeutung.

ANLAGEPOLITIK UND ANLAGEBESCHRANKUNGEN
Anlageziel

Dieser Teilfonds strebt den Aufbau eines Portfolios an Immobilienkrediten an. Der Teil-
fonds identifiziert und nutzt attraktive Anlagechancen im Bereich der Vergabe von be-
sicherten Krediten im Immobiliensektor.

Als ELTIF, der die Anforderungen der ELTIF-Verordnung erflillt, férdert der Teilfonds
mit seinen Investitionen langfristige Anlagevermdgenswerte, die in der Regel illiquide
sind und langfristiges Kapital erfordern, und tragt damit zu den Zielen der EU fir intel-
ligentes, nachhaltiges und integratives Wachstum bei.

Anlagepolitik
(a) Anlagevermdgenswerte

Der Teilfonds wird als Anlagevermdgenswerte im Sinne des Artikels 10 c) der
ELTIF-Verordnung zulassige Kredite an Qualifiziertes Portfoliounternehmen
gewahren (,ELTIF-zulassige Kredite“). Die Laufzeit der ELTIF-zulassigen
Kredite durfen die in Abschnitt 12 dieses Teilfondsanhangs festgelegte Laufzeit
des Teilfonds nicht Ubersteigen. Der Teilfonds soll als ELTIF-zulassige Kredite
dabei ausschlief3lich in grundschuldgesicherte Kredite fir Wohn- und Gewer-
beimmobilien investieren. Die durchschnittliche Laufzeit der Kredite wird vo-
raussichtlich zwdlf (12) Monate betragen, sodass der Teilfonds Uber ausrei-
chende Liquiditat verfiigen sollte, um Ruckgabeantrage im Sinne des Ab-
schnitts 9 zu bedienen.

Der Teilfonds wird Kredite zu Zwischenfinanzierungen (Bridge-Finanzierung)
an Immobilienobjekt- bzw. Projektgesellschaften von Bestandshaltern oder
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Projektentwicklern zum Kauf, Fertigstellung oder Liquiditatssicherung von Im-
mobilien in den Bereichen Wohnbau, WWohn- und Gewerbe und anderer Immo-
bilien vergeben. Die Kredite werden nicht an naturliche Personen vergeben.
Die Vergabe der Kredite erfolgt ausschliel3lich tber standardisierte Kreditver-
trage.

(i) Tilgungsmodalitaten

Bei den Zulassigen Krediten handelt es sich in der Regel um endfallige
Kredite. In der Regel besteht die Moglichkeit die Kredite vorzeitig zu-
rickzuzahlen. Der Investment- und Risikomonitoring Prozess folgt ei-
nem standardisierten Verfahren und erfolgt laufend anhand von Ver-
kehrswertgutachten sowie durch regelmaRiges Monitoring der Qualifi-
zierten Portfoliounternehmen als jeweilige Kredithehmer. Kreditbewer-
tungen erfolgen auf Grundlage qualitativer und quantitativer Analysen
sowie auf Basis im Markt anerkannter Standards.

Grundsatzlich sollen die Kredite bis zum Laufzeitende gehalten werden.
Die Verwaltungsgesellschaft schlie3t nicht aus, dass in begriindeten
Einzelfallen die Kredite ganz oder teilweise verauliert werden kénnen.

(ii) Geographischer Fokus

Die Vergabe der Kredite soll sich auf Qualifizierte Portfoliounternehmen
aus Europa mit Fokus, mindestens 51 % des Kreditportfolios der zulas-
sigen Anlagevermogenswerte des Teilfonds, auf Deutschland (Sitz der
Qualifizierten Portfoliounternehmen und Immobilien) konzentrieren.

(iii) Besicherung

Die Besicherung der zulassigen Kredite erfolgt mindestens tiber Grund-
schulden an Immobilien, sowie gegebenenfalls zusatzlich Gber die Ab-
tretung der Geschéftsanteile der entsprechenden Qualifizierten Portfo-
liounternehmen oder weiterer Besicherungsinstrumente. Es werden
keine unbesicherten Kredite vergeben.

Die Entscheidung Uber die Ausgestaltung der Besicherung trifft die Ver-
waltungsgesellschaft im Interesse des Teilfonds unter Berlcksichti-
gung der Anlagestrategie und der Abwagung des Rendite-Risiko-Profils
des jeweiligen Kredits. Die genaue Ausgestaltung, der Umfang und die
Art der Besicherung bestimmen sich nach der rechtlichen und wirt-
schaftlichen Strukturierung des jeweiligen Kredits sowie nach den ein-
schlagigen lokalen gesetzlichen Vorgaben.

Mdgliche Besicherungsinstrumente kénnen weiterhin sein:

* Grundpfandrechte, soweit diese rechtlich und wirtschaftlich um-
setzbar sind,
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(iv)

(V)

» andere erst- oder nachrangige Verpfandung von Anteilen an den
Qualifizierten Portfoliounternehmen oder verbundenen Unter-
nehmen,

+ Forderungsabtretungen,

+  Optionen auf die Ubernahme von Gesellschaftsanteilen an den
Qualifizierten Portfoliounternehmen oder verbundenen Unter-
nehmen,

» Blrgschaften und Garantien,
+ Kontoverpfandungen,
* Abtretungen von Rickibertragungsansprichen,
» Sicherheiten an anderen Objekten,
* Abtretung von Geschéftsanteilen, sowie
* Persdnliche Schuldanerkenntnis
Wahrung
Die Kredite werden ausschlielich in Euro vergeben.
Entscheidungsprozess

Die Verwaltungsgesellschaft entscheidet unter Beachtung der gesetzli-
chen Vorgaben, der Anlagestrategie und Anlagebedingungen in diesem
Fondsprospekt Uber die Vergabe der Kredite an das jeweilige Qualifi-
zierte Portfoliounternehmen. Grundlage des Investitionsprozesses ist
ein etablierter Research-Prozess, bei dem die Verwaltungsgesellschaft
unter anderem unter Hinzunahme eines oder mehrerer externer, spezi-
alisierter Berater potenziell interessante Qualifizierte Portfoliounterneh-
men und deren Regionen, Staaten und Wirtschaftszweige insbeson-
dere auf Basis von Datenbankanalysen, Nachhaltigkeitsanalysen, Un-
ternehmensberichten, Wirtschaftsprognosen, 6ffentlich verfligbaren In-
formationen sowie personlichen Eindriicken und Gesprachen analy-
siert.

Nach Durchflihrung dieses Prozesses entscheidet die Verwaltungsge-
sellschaft unter Beachtung der gesetzlichen Vorgaben und Anlagebe-
dingungen Uber die Kreditvergabe.

Liquide Vermbgenswerte

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Namen des Teilfonds bis zu 45 % des
Kapitals des Teilfonds in Vermdgenswerte im Sinne von Artikel 50(1) der
OGAW-Richtlinie investieren (,Liquide Vermodgenswerte).
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23

2.4

25

2.6

Liquide Vermogenswerte werden flur Liquiditdtsmanagement-Zwecke gehal-
ten, wobei sich die Liquiden Vermdgenswerte als Mindestliquiditatsreserve auf
mindestens 5 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds belaufen sollen.

Anlagebeschriankungen

Die Anlagen des Teilfonds mussen gemaf den in Abschnitt 4.2 des Allgemeinen Teils
des Fondsprospekts festgelegten Regeln und Grenzen zur Risikostreuung getatigt
werden. Daruber hinaus darf der Teilfonds nur in die folgenden Anlageklassen inves-
tieren:

a) Anlagevermdgenswerte: Dieser Teilfonds wird mindestens 55 % seines Kapi-
tals in zuldssige Anlagevermdgenswerte investieren;

b) Liquide Vermdgenswerte: Der Teilfonds wird maximal 45 % seines Kapitals in
Vermobgenswerte im Sinne von Artikel 50(1) der OGAW-Richtlinie investieren.

Eine Investition in Finanzinstrumente und Derivate wird ausgeschlossen.

Die GrofRe einzelner Kredite ist auf maximal 10 % des Nettoinventarwerts des Teil-
fonds begrenzt.

Der Beleihungsauslauf (Loan-to-Value, LTV) einzelner Kredite darf bei Vergabe maxi-
mal 80 % des aktuellen Verkehrswerts der dem jeweiligen Kredit zugrundeliegenden
Immobilie nicht Gberschreiten.

Das Kreditportfolio soll zu mindestens 51 % der zulassigen Anlagevermogenswerte
des Teilfonds im Bereich Wohnbau allokieren.

Aufbauphase

Die Aufbauphase des Teilfonds, wahrend dessen die allgemeinen Anlagebeschran-
kungen in Abschnitt 4.2 des Allgemeinen Teils des Fondsprospekts und die besonde-
ren Anlagebeschrankungen in Abschnitt 2.3 dieses Teilfondsanhangs nicht gelten sol-
len, betragt funf (5) Jahre ab der Griindung des Teilfonds.

Fremdkapital

Abweichend zu den in Abschnitt 4.3 des Allgemeinen Teils des Fondsprospekts wird
die Aufnahme von Fremdkapital durch den Teilfonds vollstandig ausgeschlossen.

Leverage (Hebelwirkung)

Auf Teilfondsebene wird erwartet, dass die nach der Bruttomethode (wie in der AIFM-
Verordnung definiert) berechnete Hebelwirkung 175 % nicht Ubersteigt und dass die
nach der Commitment-Methode (wie in der AIFM-Verordnung definiert) berechnete
Hebelwirkung 175 % nicht Ubersteigt. Je nach Marktbedingungen kann die so defi-
nierte Hebelwirkung jedoch schwanken, so dass die festgelegten Hochstbetrage trotz
standiger Uberwachung durch die Verwaltungsgesellschaft tiberschritten werden kén-
nen.
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2.7

ESG

Der Teilfonds verfolgt keine spezielle Anlagepolitik in Bezug auf Umwelt-, Sozial- und
Governance-Kriterien (,ESG®). Nachhaltigkeit ist weder das Ziel noch ein obligatori-
scher Bestandteil des Anlageprozesses des Teilfonds. Insbesondere bericksichtigen
die zugrunde liegenden Anlagen des Teilfonds nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten nach der Taxonomie-Verordnung.

Die Verwaltungsgesellschaft berucksichtigt auf ihrer Ebene nicht direkt die wesentli-
chen negativen Auswirkungen ihrer Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfakto-
ren gemal Artikel 6 der SFDR.

Der Teilfonds bericksichtigt keine negativen Auswirkungen von Anlageentscheidun-
gen auf Nachhaltigkeitsfaktoren im Sinne von Artikel 4 SFDR, da der Teilfonds keine
spezielle ESG-Anlagestrategie verfolgt und Nachhaltigkeitsfaktoren nicht Teil des An-
lageprozesses des Teilfonds sind.

ANLAGEBERATER

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Pegasus Vermoégensmanagement GmbH, eine
Gesellschaft mit beschrankter Haftung nach dem Recht der Bundesrepublik Deutsch-
land mit Sitz in Christophstrale 39, 86956 Schongau, Deutschland und eingetragen
im Handelsregister des Amtsgerichts Minchen unter der Nummer HRB 296108 (der
~Anlageberater”) als Anlageberater des Teilfonds bestellt.

Die Verwaltungsgesellschaft ist nicht an die Empfehlungen des Anlageberaters gebun-
den. Die endglltige Investitionsentscheidung liegt in der alleinigen Verantwortung der
Verwaltungsgesellschaft und bedarf einer eigenen qualifizierten Anlageentscheidung.

Der Anlageberater berat die Verwaltungsgesellschaft auch bei der laufenden Uberwa-
chung und Berichterstattung Uber die getatigten Investitionen.

VERTRIEBSSTELLE

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Pegasus Vermégensmanagement GmbH, eine
Gesellschaft mit beschrankter Haftung nach dem Recht der Bundesrepublik Deutsch-
land mit Sitz in ChristophstralRe 39, 86956 Schongau, Deutschland und eingetragen
im Handelsregister des Amtsgerichts Minchen unter der Nummer HRB 296108 (die
.vertriebsstelle®) als Vertriebsstelle des Teilfonds bestellt.

INFORMATIONEN FUR ANLEGER IN DER SCHWEIZ
Vertreter und Zahlstelle in der Schweiz

Der Vertreter und die Zahlstelle des Teilfonds in der Schweiz ist Rothschild & Co. Bank
AG, eine Aktiengesellschaft nach dem Recht der Schweiz mit Sitz in Zollikerstrasse
181, CH-8034 Zirich, Schweiz und eingetragen im Schweizer Handelsregister unter
der Nummer CH-020.3.922.189-8.
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5.2

Weitere Hinweise fiir Anleger in der Schweiz

Fir die in der Schweiz und von der Schweiz aus vertriebenen Einheiten ist der Erfll-
lungsort und Gerichtsstand der Sitz des Vertreters.

Der Teilfonds darf in der Schweiz nur an qualifizierte Anleger im Sinne von
Art. 10 Abs. 3 des Bundesgesetzes Uber die kollektiven Kapitalanlagen (,KAG*) sowie
gemal der Definition von professionellen Kunden nach Art. 4 FIDLEG vertrieben wer-
den. Dazu zahlen unter anderem Anleger, die gemaf Art. 5 Abs. 1 FIDLEG ein Opting-
out vorgenommen haben. Anleger mit Wohnsitz oder Sitz in der Schweiz dirfen nicht
(direkt) in andere (Dritt-)Kollektive Kapitalanlagen investieren, die in diesem Dokument
aufgefihrt sind und fur die keine Vertretung und keine Zahlstelle in der Schweiz bestellt
wurde.

Die relevanten Dokumente gemaf Art. 13a KKV sowie die Jahresberichte kénnen kos-
tenlos beim Vertreter in der Schweiz bezogen werden.

Der Teilfonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft und ihr Beauftragter kbnnen Retrozes-
sionen als Vergutung fur Vertriebsaktivitaten in Bezug auf die Anteile in oder aus der
Schweiz zahlen. Diese Vergltung kann als Zahlung fur jede Art von Angebot und Wer-
bung fir den Teilfonds angesehen werden, einschliellich jeder Art von Aktivitat, deren
Gegenstand der Kauf des Teilfonds ist, wie beispielsweise die Organisation von Road-
shows, die Teilnahme an Messen und Prasentationen, die Erstellung von Marketing-
materialien, die Schulung von Vertriebshandlern usw.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte, selbst wenn sie letztendlich ganz oder teil-
weise an die Anleger weitergegeben werden. Die Empfanger der Retrozessionen mus-
sen flr eine transparente Offenlegung sorgen und die Anleger unaufgefordert und kos-
tenlos Uber die Hohe der Vergltung informieren, die sie flr den Vertrieb erhalten kon-
nen. Auf Anfrage missen die Empfanger von Retrozessionen die Betrage offenlegen,
die sie tatsachlich fur den Vertrieb des Teilfonds des betreffenden Anlegers erhalten.
Bei Vertriebsaktivitdten in oder aus der Schweiz kdnnen der Teilfonds bzw. die Ver-
waltungsgesellschaft und ihre Beauftragten auf Anfrage Rabatte direkt an die Anleger
zahlen. Der Zweck von Rabatten besteht darin, die Gebiihren oder Kosten der betref-
fenden Anleger zu reduzieren. Rabatte sind zulassig, sofern:

e diese aus den Gebuhren bezahlt werden, die der Teilfonds bzw. die Verwal-
tungsgesellschaft erhalt und somit keine zusatzliche Belastung fiir das Teil-
fondsvermdgen darstellen;

¢ diese auf der Grundlage objektiver Kriterien gewahrt werden;

e alle Anleger, die diese objektiven Kriterien erfullen und Rabatte verlangen,
diese auch innerhalb desselben Zeitraums und in gleichem Umfang erhalten.

Die objektiven Kriterien fur die Gewahrung von Rabatten durch den Investmentfonds
bzw. die Verwaltungsgesellschaft sind wie folgt:

e das vom Anleger gezeichnete Volumen oder das Gesamtvolumen, das er im
Teilfonds oder gegebenenfalls im Produktangebot des Anbieters halt;
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6.1

e die H6he der vom Anleger generierten Geblihren;

e das vom Anleger gezeigte Investitionsverhalten (z. B. erwartete Anlagedauer);

o die Bereitschaft des Anlegers, den Teilfonds in der Einflhrungsphase zu un-
terstltzen. Auf Verlangen des Anlegers muss der Teilfonds bzw. die Verwal-
tungsgesellschaft die Hohe solcher Rabatte kostenlos offenlegen.

ANTEILKLASSEN

Far den Teilfonds werden zum aktuellen Zeitpunkt vier Anteilklassen in der Wahrung
EUR ausgegeben: Anteilklasse R, Anteilklasse S, Anteilklasse P und Anteilklasse I.
Die Verwaltungsgesellschaft kann Uber die Einfuhrung weiterer Anteilklassen ent-
scheiden. Der Teilfonds richtet sich an alle Qualifizierten Anleger, die das Ziel der Ver-
mogensbildung bzw. Vermdgensoptimierung verfolgen. Die Anleger sollten in der Lage
sein, erhebliche Wertschwankungen und deutliche Verluste zu tragen, und keine Ga-
rantie bezlglich des Erhalts ihrer Anlagesumme bendtigen. Die Profilbeschreibung
des typischen Anlegers gilt gleichermal3en fiir alle vier Anteilklassen des Teilfonds.

Licus ELTIF - Real Estate Bridge Invest R

Wertpapierkenn- A41Y5M
nummer (WKN)
ISIN-Code LU3256141964

Datum der Erstaus-
gabe

1. April 2026 oder ein spateres Datum nach Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft

Erstausgabepreis
pro Anteil

EUR 100,00

Teilfondslaufzeit

Siehe Abschnitt 12 dieses Teilfondsanhangs

quenz Nettoinventar-
wert

Art Inhaberanteile, wie naher in Abschnitt 6.1 des Allgemeinen
Teils dieses Fondsprospekts beschrieben
Berechnungsfre- Bewertungstaglich gemal Abschnitt 7 dieses Teilfondsan-

hangs

Anteilsausgabe, Ab-
rechnung

Bewertungstaglich gemal Abschnitt 8 dieses Teilfondsan-
hangs

Mindestzeichnungs-
betrag

Kein Mindestzeichnungsbetrag

Berechtigung
Sparplan

Zum

Ja
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Ausgabeaufschlag
(zugunsten der Ver-
triebsstellen)

Bis zu 5,00 % des Anteilwertes

Rucknahmegebuhr

Es wird keine Ricknahmegebuihr erhoben

Mindesthaltedauer

24 Monate gemaf Abschnitt 9.1 dieses Teilfondsanhangs

Racknahmefrist und
Fristverlangerung

12 Monate gemal Abschnitt 9.2 und 9.3 dieses Teilfondsan-
hangs

Zahlung des Ruick-
nahmepreises

Siehe Abschnitt 9.6 dieses Teilfondsanhangs

Verwendung der Er-
trage

Ausschittend

Taxe d’abonnement

Siehe Abschnitt
Fondsprospekts

15.1 des Allgemeinen Teils dieses

Verwaltungsvergu-
tung und Zentralver-
waltungsvergltung

Siehe Abschnitt 11 dieses Teilfondsanhangs

Vergutung des Anla-
geberaters (inklusive
der Vertriebsvergu-
tung)

2,00 % p.a.

Erfolgsvergutung An-
lageberater

Siehe Abschnitt 11.5 dieses Teilfondsanhangs

Vergutung der Ver-
triebsstelle

Bis zu 1,00 % p.a. (Die Zahlung dieser Vergltung erfolgt aus
der Vergitung des Anlageberaters)

Sonstige Geblhren
und Kosten

Siehe Abschnitt 11 dieses Teilfondsanhangs

Licus ELTIF - Real Estate Bridge Invest S

Wertpapierkenn- A41Y5K
nummer (WKN)
ISIN-Code LU3256142004

Datum der Erstaus-
gabe

1. April 2026 oder ein spateres Datum nach Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft
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Erstausgabepreis
pro Anteil

EUR 100,00

Teilfondslaufzeit

Siehe Abschnitt 12 dieses Teilfondsanhangs

Art Inhaberanteile, wie naher in Abschnitt 6.1 des Allgemeinen
Teils dieses Fondsprospekts beschrieben
Berechnungsfre- Bewertungstaglich gemaflt Abschnitt 7 dieses Teilfondsan-

quenz Nettoinventar-
wert

hangs

Anteilsausgabe, Ab-
rechnung

Bewertungstaglich gemaflt Abschnitt 8 dieses Teilfondsan-
hangs

Mindestzeichnungs-
betrag

Mindestzeichnungsbetrag 200.000 Euro

Berechtigung
Sparplan

Zum

Ja

Ausgabeaufschlag
(zugunsten der Ver-
triebsstellen)

Bis zu 5,00 % des Anteilwertes

Rucknahmegebuhr

Es wird keine Ricknahmegebuihr erhoben

Mindesthaltedauer

24 Monate gemaf Abschnitt 9.1 dieses Teilfondsanhangs

Racknahmefrist und
Fristverlangerung

12 Monate gemal’ Abschnitt 9.2 und 9.3 dieses Teilfondsan-
hangs

Zahlung des Ruick-
nahmepreises

Siehe Abschnitt 9.6 dieses Teilfondsanhangs

Verwendung der Er-
trage

Ausschittend

Taxe d’abonnement

Siehe Abschnitt
Fondsprospekts

15.1 des Allgemeinen Teils dieses

Verwaltungsvergu-
tung und Zentralver-
waltungsvergutung

Siehe Abschnitt 11 dieses Teilfondsanhangs

Vergutung des Anla-
geberaters (inklusive
der Vertriebsvergu-
tung)

1,75 % p.a.
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Erfolgsvergltung An-
lageberater

Siehe Abschnitt 11.5 dieses Teilfondsanhangs

Vergltung der Ver-
triebstelle

Bis zu 0,75 % p.a. (Die Zahlung dieser Vergutung erfolgt aus
der Vergutung des Anlageberaters)

Sonstige Geblhren
und Kosten

Siehe Abschnitt 11 dieses Teilfondsanhangs

Licus ELTIF - Real Estate Bridge Invest P

Wertpapierkenn- A41Y5L
nummer (WKN)
ISIN-Code LU3256141881

Datum der Erstaus-
gabe

1. April 2026 oder ein spateres Datum nach Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft

Erstausgabepreis
pro Anteil

EUR 100,00

Teilfondslaufzeit

Siehe Abschnitt 12 dieses Teilfondsanhangs

Art Inhaberanteile, wie naher in Abschnitt 6.1 des Allgemeinen
Teils dieses Fondsprospekts beschrieben
Berechnungsfre- Bewertungstaglich gemaflt Abschnitt 7 dieses Teilfondsan-

quenz Nettoinventar-
wert

hangs

Anteilsausgabe, Ab-
rechnung

Bewertungstaglich gemaflt Abschnitt 8 dieses Teilfondsan-
hangs

Mindestzeichnungs-
betrag

Mindestzeichnungsbetrag 750.000 Euro

Berechtigung
Sparplan

Zum

Ja

Ausgabeaufschlag
(zugunsten der Ver-
triebsstellen)

Bis zu 5,00 % des Anteilwertes

Rucknahmegebuhr

Es wird keine Ricknahmegebtihr erhoben

Mindesthaltedauer

24 Monate gemaf Abschnitt 9.1 dieses Teilfondsanhangs

Racknahmefrist und
Fristverlangerung

12 Monate gemal Abschnitt 9.2 und 9.3 dieses Teilfondsan-
hangs
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Zahlung des Ruick-
nahmepreises

Siehe Abschnitt 9.6 dieses Teilfondsanhangs

Verwendung der Er-
trage

Ausschittend

Taxe d’abonnement

Siehe Abschnitt
Fondsprospekts

15.1 des Allgemeinen Teils dieses

Verwaltungsvergu-
tung und Zentralver-
waltungsvergutung

Siehe Abschnitt 11 dieses Teilfondsanhangs

Vergutung des Anla-
geberaters (inklusive
der Vertriebsvergu-
tung)

1,50 % p.a.

Erfolgsvergutung An-
lageberater

Siehe Abschnitt 11.5 dieses Teilfondsanhangs

Vergutung der Ver-
triebstelle

Bis zu 0,50 % p.a. (Die Zahlung dieser Vergltung erfolgt aus
der Vergitung des Anlageberaters)

Sonstige Geblhren
und Kosten

Siehe Abschnitt 11 dieses Teilfondsanhangs

Licus ELTIF - Real Estate Bridge Invest |

Wertpapierkenn- A41Y5J
nummer (WKN)
ISIN-Code LU3256141709

Datum der Erstaus-
gabe

1. April 2026 oder ein spateres Datum nach Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft

Erstausgabepreis
pro Anteil

EUR 100,00

Teilfondslaufzeit

Siehe Abschnitt 12 dieses Teilfondsanhangs

Art Namensanteile, wie naher in Abschnitt 6.1 des Allgemeinen
Teils dieses Fondsprospekts beschrieben
Berechnungsfre- Bewertungstaglich gemal Abschnitt 7 dieses Teilfondsan-

quenz Nettoinventar-
wert

hangs
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Anteilsausgabe, Ab-
rechnung

Bewertungstaglich gemal Abschnitt 8 dieses Teilfondsan-
hangs

Mindestzeichnungs-
betrag

Mindestzeichnungsbetrag 2.500.000 Euro

Berechtigung
Sparplan

Zum

Nein

Ausgabeaufschlag
(zugunsten der Ver-
triebsstellen)

Bis zu 5,00 % des Anteilwertes

Rucknahmegebuhr

Es wird keine Ricknahmegebuhr erhoben

Mindesthaltedauer

24 Monate gemaf Abschnitt 9.1 dieses Teilfondsanhangs

Ricknahmefrist und
Fristverlangerung

12 Monate gemaf Abschnitt 9.2 und 9.3 dieses Teilfondsan-
hangs

Zahlung des Ruick-
nahmepreises

Siehe Abschnitt 9.6 dieses Teilfondsanhangs

Verwendung der Er-
trage

Ausschittend

Taxe d’abonnement

Siehe Abschnitt
Fondsprospekts

15.1 des Allgemeinen Teils dieses

Verwaltungsvergu-
tung und Zentralver-
waltungsvergltung

Siehe Abschnitt 11 dieses Teilfondsanhangs

Vergutung des Anla- | 1,00 % p.a.

geberaters

Erfolgsverglitung An- | Siehe Abschnitt 11.5 dieses Teilfondsanhangs
lageberater

Vergltung der Ver-
triebsstelle

Keine Vertriebsvergtitung

Sonstige Geblhren
und Kosten

Siehe Abschnitt 11 dieses Teilfondsanhangs

BEWERTUNGSTAG

Wie in Abschnitt 12.1 des Allgemeinen Teils des Fondsprospekts beschrieben, wird
der Nettoinventarwert des Teilfonds an jedem Bankarbeitstag ermittelt (,Bewertungs-

tag).
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Wie ebenfalls in Abschnitt 12.1 des Allgemeinen Teils des Fondsprospekts beschrie-
ben, wird zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises der Anteile
die Verwaltungsgesellschaft unter Kontrolle der Verwahrstelle monatlich die Bewer-
tung der zum Teilfonds gehdérenden Vermdgensgegenstande abzliglich etwaiger auf-
genommener Kredite und sonstigen Verbindlichkeiten und Rickstellungen des Teil-
fonds (Nettoinventarwert) ermitteln.

ZEICHNUNGEN
Die Ausgabe von Anteilen erfolgt an jedem Bewertungstag.

Wie in Abschnitt 6.2 des Allgemeinen Teils des Fondsprospekts beschrieben, werden
die Anteile des Teilfonds zum Ausgabepreis von der Register- und Transferstelle aus-
gegeben, der dem Nettoinventarwert pro Anteil zuziiglich eines in Abschnitt 6 fir die
jeweiligen Anteilklassen definierten Ausgabeaufschlags zum Bewertungstag ent-
spricht.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt in jedem Fall sicher, dass die Ausgabe von Anteilen
auf der Grundlage eines dem Anleger im Voraus unbekannten Anteilwerts abgewickelt
wird.

Besteht dennoch der Verdacht, dass ein Anleger Late Trading betreibt, kann die Ver-
waltungsgesellschaft die Annahme des Zeichnungsantrags verweigern, bis der An-
tragsteller alle Zweifel in Bezug auf seinen Zeichnungsantrag ausgeraumt hat.

Vollstandige Zeichnungsantrage, die an einem Bankarbeitstag vor einem Bewertungs-
tag bis spatestens 16:00 Uhr (Luxemburger Zeit) (,Antragannahmeschluss®) bei der
malfgeblichen Stelle eingehen, werden nach einer Frist von zehn (10) Bankarbeitsta-
gen nach Antragannahmeschluss zum Ausgabepreis des darauffolgenden Bewer-
tungstages abgerechnet. Antrage, die nach dem Antragannahmeschluss bei der mal-
geblichen Stelle eingehen, werden zum Ausgabepreis des tUbernachsten Bewertungs-
tages abgerechnet. Die Ausgabe der Anteile erfolgt zwei Bankarbeitstage nach Ab-
rechnung.

Der jeweilige Mindestzeichnungsbetrag ist in Abschnitt 6 fur die jeweiligen Anteilklas-
sen definiertet.

RUCKNAHMEN
Mindesthaltedauer

Die Anteilinhaber sind nicht berechtigt, ihre Anteile vor Ablauf der Mindesthaltedauer,
welche vierundzwanzig (24) Monate gerechnet ab dem jeweiligen Ausgabetag (die
.Mindesthaltedauer”) betragt, zuriickzugeben. Dieser Zeitraum spiegelt den langfris-
tigen Charakter der Anlagen des Teilfonds wider und bietet Anlegern einen geeigneten
Zeitrahmen, um die beabsichtigten Vorteile der Strategie zu realisieren.
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9.2

9.3

Ricknahmevoraussetzungen und -frist

Dieser Teilfonds bietet wahrend seiner Laufzeit in festgelegten Abstanden und unter
sorgfaltig kontrollierten Bedingungen eine begrenzte Mdglichkeit zur Riicknahme der
Anteile. Diese Bedingungen sind gemall der ELTIF-Verordnung und ELTIF-
Delegierten Verordnung erforderlich, um ein Gleichgewicht zwischen der Bereitstel-
lung von Liquiditat und dem Schutz aller Anteilinhaber des Teilfonds herzustellen.

Jeder Anleger hat nach Ablauf der Mindesthaltedauer die Mdglichkeit, fur seine Anteile
zum Quartalsende 31. Méarz, 30. Juni, 30. September und 31. Dezember eines jeden
Jahres (der ,Riicknahmetag®) einen Antrag auf Ricknahme zu stellen. Wenn der
Rucknahmetag kein Bewertungstag ist, werden die Anteile am folgenden Bewertungs-
tag zurickgenommen.

Der Ricknahmeantrag ist mindestens zwolf (12) Monate vor dem jeweiligen Riicknah-
metag durch einen unwiderruflichen Riicknahmeantrag zu stellen. Ein Rickgabean-
trag kann bereits wahrend der Mindesthaltedauer fur den ersten Ricknahmetag nach
deren Ablauf gestellt werden.

Diese Rucknahmefrist gibt dem Teilfonds Zeit, um zu planen und sicherzustellen, dass
er Uber genugend Barmittel oder liquide Mittel verfigt, um die Riicknahmeantrage zu
erfillen, ungeachtet der Tatsache, dass die Rlicknahmeantrage auf die Liquiden Ver-
mogenswerte beschrankt sind (wie weiter unten naher beschrieben). Durch die Ruck-
nahmefrist kann der Teilfonds Vermégenswerte in geordneter Weise veraul’ern oder
andere Vorkehrungen zur Beschaffung von Barmitteln treffen.

Bei der Festlegung dieser Fristen gelten die Vorgaben der ELTIF-Verordnung und
ELTIF-Delegierten Verordnung sowie die Leitlinien der Aufsichtsbehérden, um sicher-
zustellen, dass der Riicknahmeplan mit dem langfristigen Charakter der Vermoégens-
werte dieses Teilfonds vereinbar und fur alle Anteilinhaber fair ist.

Der Ricknahmeantrag muss die Anzahl der Anteile, die der Anleger zurlickgeben
mochte, enthalten. Der betreffende Anleger erhélt eine Bestatigung tUber den Erhalt
der Ricknahmeanzeige. Der Anleger sollte diese Bestatigung Uberprifen, um sicher-
zustellen, dass die Transaktion ordnungsgemalf’ verbucht wurde. Ricknahmeerkla-
rungen miussen im Namen des Anlegers erfolgen, der die Anteile zurlickgibt, und mus-
sen ordnungsgemal unterzeichnet sein. Nach Eingang einer Rickgabeerklarung bis
zur tatsachlichen Riickgabe sperrt die depotfiihrende Stelle des Anlegers die Anteile
im Depot, auf die sich die Erklarung bezieht. Der Anleger kann die Anteile weder auf
ein anderes eigenes Depot noch auf das Depot eines Dritten Ubertragen.

Die Abwicklung von Anteilsricknahmen der Inhaberanteile erfolgt tiber Clearstream.
Verlangerte Riicknahmefrist

Die Ricknahmefrist aus dem vorgenannten Abschnitt 9.2 kann nach freiem Ermessen
der Verwaltungsgesellschaft um drei (3) Monate verlangert werden, sodass der Antrag
funfzehn (15) Monate vor dem jeweiligen Riicknahmetag durch einen unwiderruflichen
Ricknahmeantrag eingereicht werden muss (,Verlangerte Riicknahmefrist®). Die
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9.4

Verlangerte Rucknahmefristfrist gilt fur samtliche Anteilklassen. Die Verwaltungsge-
sellschaft teilt den Anlegern zehn (10) Bankarbeitstage vor Anwendung der Verlanger-
ten Ricknahmefristfrist auf ihrer Website https://fondswelt.hansainvest.com mit, fur
welchen Zeitraum diese gilt. Riicknahmeantrage, die vor der Anwendung der Verlan-
gerten Ricknahmefrist eingereicht werden, werden nach der regularen Ricknahme-
frist aus dem vorgenannten Abschnitt 9.2 abgewickelt. Verlangert die Verwaltungsge-
sellschaft die Ricknahmefrist, so nimmt sie keine Riicknahmeantrége an, die nach der
Verlangerung der Ricknahmefrist gestellt wurden und die der Verlangerung der Rick-
nahmefrist nicht entsprechen. Der Anleger muss in diesem Fall einen erneuten Ruck-
nahmeantrag unter Beachtung der Verlangerten Riicknahmefrist stellen. Erst, wenn
die Verlangerte Rucknahmefrist nicht mehr angewandt wird, werden Ricknahmean-
trage, die der regularen Riicknahmefrist entsprechen, angenommen.

Riicknahmeobergrenze (Gating)

An jedem Ricknahmetag ist der Gesamtbetrag der Anteile, die der Teilfonds zurtick-
nehmen wird, begrenzt, um sicherzustellen, dass der Teilfonds Uber eine gesunde Li-
quiditatsreserve verfigt. Insbesondere enthalt die ELTIF-Delegierte Verordnung For-
meln zur Bestimmung des maximalen Anteils des Portfolios des Teilfonds, abhangig
von der Ricknahmehaufigkeit und der Riicknahmefrist.

Fir den Teilfonds wird die Ricknahme an jedem Ricknahmetag auf 50 % der Summe
der Frei Verfugbaren Liquiden Vermdgenswerte dieses Teilfonds, die nicht zur Bedie-
nung von kurzfristigen Verbindlichkeiten (einschlieRlich bereits angekindigter Aus-
schuttungen), Geblhren, Rickstellungen, Verlustvortragen, Investitionen oder Rein-
vestitionen (einschlieBlich der Erfiillung von Ricknahmeantragen friherer Ricknah-
metage) bendtigt werden, beschrankt.

Liquide Vermogenswerte werden fur Liquiditatsmanagement-Zwecke gehalten, wobei
sich die Liquiden Vermdgenswerte als Mindestliquiditatsreserve auf mindestens 5 %
des Nettoinventarwerts des Teilfonds belaufen sollen. Liquide Vermégenswerte wer-
den in einem einzigen Pool gehalten und nicht vorab den einzelnen Anteilklassen zu-
gewiesen. Ricknahmeantrage aller Anteilinhaber werden gleichbehandelt.

Wenn die gesamten Riicknahmeantrage fir einen bestimmten Ricknahmetag den Be-
trag Ubersteigen, den dieser Teilfonds gemal den Beschrankungen erfillen kann, er-
halt jeder Anleger nur einen proportionalen Teil seines Antrags. Wenn beispielsweise
die Anleger insgesamt die doppelte Menge des zulassigen Betrags zur Ricknahme
beantragen, erhalt jeder Anleger fur diesen Rlicknahmetag etwa die Halfte seines be-
antragten Betrags. Jeder Teil der Anfrage, der nicht erflllt wird, wird auf den nachste
Ricknahmetag Ubertragen, wo er vorrangig behandelt wird. Dies kann dazu flhren,
dass die Bearbeitung eines Ricknahmeantrags eines Anlegers sich Gber mehrere
Ricknahmetage erstreckt. Die Verwaltungsgesellschaft strebt an, die vorgetragenen
Rucknahmeantrage innerhalb eines Zeitraums von maximal sechsunddreif3ig (36) Mo-
naten ab dem urspriinglichen Riicknahmetag abzuwickeln. Sofern die Verwaltungsge-
sellschaft der Auffassung ist, dass aufgrund der aktuellen Marktverhaltnisse eine Ver-
aulerung von Vermdgenswerten zur Liquiditdtsbeschaffung zu nicht unerheblichen

92



9.5

9.6

Nachteilen fur die Anleger flihren wiirde, kann diese den maximalen Zeitraum in ihrem
Ermessen verlangern und im Jahresbericht erlautern.

Anteilinhaber kénnen die Stornierung eines noch nicht vollstandig ausgeflihrten Riick-
nahmeantrags beantragen. Solche Stornierungsantrage muissen spatestens funf Be-
wertungstage vor dem jeweiligen Riicknahmedatum schriftlich bei der Verwaltungsge-
sellschaft eingereicht werden. Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor,
solche Stornierungsantrage nach eigenem Ermessen unter Beriicksichtigung der Li-
quiditatslage des Teilfonds und der Auswirkungen auf die verbleibenden Anleger an-
zunehmen oder abzulehnen.

AuBergewdhnliche Umstinde und Anderungen

Unter auliergewdhnlichen Umstanden und nicht auf systematischer Basis kann dieser
Teilfonds Ausnahmen von der Riicknahmepolitik machen, diese ganz oder teilweise
andern oder aussetzen, wenn die Verwaltungsgesellschaft nach verninftigem Ermes-
sen der Ansicht ist, dass eine solche Mallnahme im besten Interesse des Teilfonds
und der Anteilinhaber des Teilfonds insgesamt liegt, beispielsweise wenn die Ruick-
nahme von Anteilen die Liquiditat des Teilfonds GbermaRig belasten wirde, sich nach-
teilig auf die Geschaftstatigkeit des Teilfonds auswirken wirden, das Risiko nachteili-
ger Auswirkungen auf den Teilfonds mit sich bringen wirden, die den Nutzen der
Rucknahme von Anteilen Uberwiegen wirden, oder aufgrund von gesetzlichen oder
regulatorischen Anderungen und/oder im Falle einer Aussetzung des Nettoinventar-
werts, wie in Abschnitt 12.2 des Allgemeinen Teils des Fondsprospekts naher be-
schrieben.

Vorbehaltlich der vorherigen Genehmigung durch die CSSF, sofern anwendbar, wer-
den wesentliche Anderungen, einschlieRlich etwaiger Anderungen der Riicknahmebe-
schrankung und Aussetzungen der Ricknahmepolitik, den Anteilinhabern unverzig-
lich Gber die Kommunikationsmittel mitgeteilt, die von den Anteilinhabern im Aligemei-
nen Teil des Fondsprospekts, dem Verwaltungsreglement und/oder im entsprechen-
den Zeichnungsschein vereinbart oder anderweitig durch geltende Gesetze vorgese-
hen sind. Werden Riicknahme ausgesetzt, muss die Verwaltungsgesellschaft viertel-
jahrlich prifen, ob die Fortsetzung der Aussetzung der Ricknahme im besten Inte-
resse des Teilfonds und der Anteilinhaber des Teilfonds liegt.

Zahlung des Riicknahmebetrags

Die Auszahlung des Rucknahmebetrages fir die zurlickgegebenen Anteile erfolgt
nach Ermittlung des Nettoinventarwerts zum jeweiligen Riicknahmetag bzw. falls dies
kein Bewertungstag ist am folgenden Bewertungstag. Die Ermittlung des Nettoinven-
tarwerts pro Anteil eines jeden Bewertungstages erfolgt am vorhergehenden Bankar-
beitstag. Die Zahlung erfolgt im Rahmen der Ublichen zeitlichen Ablaufe der Verwahr-
stelle. Die Zahlung erfolgt in bar. Die Erflllung von Riicknahmeverlangen durch Sach-
auskehrungen ist ausgeschlossen.
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10.

11.
11.1

11.2

AUSSCHUTTUNGEN

In Abschnitt 6 wird fur die jeweiligen Anteilklassen definiert, ob sie als ausschittende
oder thesaurierende Anteilklassen organisiert sind.

GEBUHREN UND KOSTEN
Allgemeines

Alle Kosten wie Geblhren und Vergltungen verstehen sich zuziglich etwaiger gesetz-
licher Mehrwertsteuer. Dies gilt auch, soweit die Mehrwertsteuer auf aus den genann-
ten Vergltungen an Dritte gezahlte Vergutungen anfalit.

Die Verwaltungsgesellschaft hat auch hinsichtlich der Kosten wie Gebulhren, Vergi-
tungen, soweit diese fir Rechnung des Teilfonds im Zusammenhang mit Zwischenge-
schalteten Akteuren, mit unmittelbar oder mittelbar gehaltenen Qualifizierten Portfolio-
unternehmen oder den Vermogenswerten dieser Gesellschaften entstehen, entspre-
chend den nachfolgenden Regelungen einen Ersatzanspruch. Fir die Berechnung des
Ersatzes der Kosten ist auf die Hohe der Beteiligung des Teilfonds an den Zwischen-
geschalteten Akteuren und den Qualifizierten Portfoliounternehmen abzustellen. Ab-
weichend hiervon gehen Kosten, die bei den Zwischengeschalteten Akteuren und den
Qualifizierten Portfoliounternehmen aufgrund von besonderen fir den Teilfonds gel-
tenden regulatorischen Anforderungen entstehen, nicht anteilig, sondern in vollem
Umfang zulasten des Teilfonds. Es wird darauf hingewiesen, dass Kosten fiir Dienst-
leistungen in Luxemburg in der Regel der gesetzlichen Indexierung unterliegen und
somit Uber die Laufzeit in Abhangigkeit der Entwicklung des Index steigen kbénnen.
Variable Komponenten der Dienstleistungsvertrdge, wie insbesondere Abrechnungs-
satze auf Stundenbasis kdnnen in der folgenden Darstellung nicht berlcksichtigt wer-
den. Bei Grindung des Teilfonds nicht vertraglich vereinbarte Leistungen, wie z.B.
Prifungsleistungen externer Berater im Rahmen des Erwerbs zulassiger Anlagege-
genstande, kdnnen nur geschatzt werden. Aufgrund der erwartbaren Unterschiede in
den Transaktionen, z.B. in Bezug auf die Anschaffungskosten eines zulassigen Anla-
gegegenstandes, kdnnen hier nur Richtwerte angegeben werden. Der Teilfonds wird
nur die tatsachlichen Kosten tragen. Die tatsachlich belasteten sonstigen Kosten sind
dem Jahresbericht, sowohl als Betrag als auch als Prozentsatz des durchschnittlichen
Teilfondsvolumens zu entnehmen.

Verwaltungsvergiitung

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt aus dem Vermdgen des Teilfonds flr die Verwal-
tung des Teilfonds eine Vergltung in H6he von bis zu 0,15 % p.a. des durchschnittli-
chen Bruttofondsvermogens des Teilfonds in einem Geschéaftsjahr (die ,Verwaltungs-
vergutung"). Diese wird aus den bewertungstaglich ermittelten Inventarwerten errech-
net. Sie ist berechtigt, hierauf monatlich anteilige Vorschtisse zu erheben.

Die Verwaltungsgesellschaft erhebt eine Mindestverglitung in Hoéhe von bis zu
EUR 15.000 pro Kalenderquartal (pro rata temporis). Die Mindestvergutung gilt nicht
fur die ersten sechs Monate nach der ersten Anteilausgabe des Teilfonds. Fur jede
Kreditvergabe fallt eine einmalige Transaktionsgebuhr in Hohe von EUR 1.250 an.
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11.3

11.4

Verwahrstellenvergiitung

Die Verwahrstelle erhalt aus dem Vermdgen des Teilfonds eine jahrliche Verglitung
von bis zu 0,025 % p.a. des durchschnittlichen Bruttofondsvermdgens des Teilfonds
(die ,Verwahrstellenvergiitung®). Diese wird aus den bewertungstaglich ermittelten
Inventarwerten errechnet. Sie ist berechtigt, hierauf monatlich anteilige Vorschiisse zu
erheben. Die Verwahrstelle erhebt eine Mindestvergttung von bis zu EUR 5.000 pro
Kalenderquartal (pro rata temporis). Die Mindestvergutung gilt nicht flr die ersten
sechs Monate nach der ersten Anteilausgabe des Teilfonds. Die Investment bezoge-
nen Transaktionskosten fir jede Kreditvergabe betragen EUR 250 einmalig und EUR
150 jahrlich.

Zentralverwaltungs-, Register- und Transferstellen- und Domizilierungsvergi-
tung

(a) Vergltung der Verwaltungsgesellschaft flr die Funktion als Zentralverwal-
tungsstelle

Die Zentralverwaltungsstelle erhalt aus dem Vermdgen des Teilfonds fur die
Funktion als Zentralverwaltungsstelle eine Gebuhr in H6he von 0,03 % p.a.
bezogen auf das durchschnittliche Bruttofondsvermégen des Teilfonds in ei-
nem Geschaftsjahr. Diese wird aus den bewertungstaglich ermittelten Inven-
tarwerten errechnet. Sie ist berechtigt, hierauf monatlich anteilige Vorschisse
zu erheben. Die Zentralverwaltungsstelle erhebt eine Mindestverglitung von
bis zu EUR 5.000 pro Kalenderquartal (pro rata temporis). Die Mindestvergu-
tung gilt nicht fir die ersten sechs Monate nach der ersten Anteilausgabe des
Teilfonds.

(b) Vergltung der Register- und Transferstelle fur die Funktionen als Register- und
Transferstelle

Die Register- und Transferstelle erhalt aus dem Vermdogen des Teilfonds flr
die Funktion der Register- und Transferstelle eine Gebuhr. Erfolgt die Investi-
tion des Anlegers Uber den Erwerb der als Inhaberanteile ausgegebenen An-
teile, entstehen keine gesonderten Einzelvergitungen durch die Register- und
Transferstelle. Erfolgt die Investition des Anlegers tber den Erwerb der als Na-
mensanteile ausgegebenen Anteile, fallen hierfir EUR 150 pro Kalenderquar-
tal und Anleger sowie EUR 150 Euro pro Transaktion und Anleger an. Eine
Transaktion umfasst jede Handlung, die gegeniber dem Anleger eine Geld-
oder Anteilbewegung zur Folge hat. Fir das Onboarding werden je Anleger
einmalig EUR 600 berechnet.

Fuar die Pflege des Registers der wirtschaftlich Berechtigten erhalt die Register-
und Transferstelle eine Vergltung von EUR 400 bei der Ersterfassung und flr
jede weitere Meldung, also samtliche nach der Ersterfassung erforderlichen
Aktualisierungen oder Anderungen im Register der wirtschaftlich Berechtigten,
die in Bezug auf einen wirtschaftlich Berechtigten erforderlich wird.

95



Die Register- und Transferstelle erhalt ferner fur die Abwicklung von Anteil-
scheingeschaften Uber die Inhaberanteile eine Gesamtgebihr von EUR 2.500
pro Kalenderquartal.

(c) Vergutung der Verwaltungsgesellschaft fur die Stellung von Mandatstragern

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt aus dem Vermdgen des Teilfonds fur die
Stellung des ,Responsable du contrdle du respect des obligations® gem. dem
Gesetz von 2004 eine Gebuhr in Héhe von EUR 12.000 p. a. (pro rata tempo-
ris). Diese Vergutung ist jahrlich nachtraglich zahlbar. Fir jede weitere Stellung
eines Mandats kann die Verwaltungsgesellschaft ebenfalls eine Gebulhr in
Hohe von EUR 12.000 p. a. (pro rata temporis), jahrlich nachtraglich zahlbar,
erheben.

(d) Vergutung der Verwaltungsgesellschaft fur die Domizilierung des Teilfonds

Durch die Verwaltungsgesellschaft kann die Domizilierung mdglicher Zwi-
schengeschalteter Akteure mit Sitz in Luxemburg erfolgen.

Fir diese Einheiten steht der Verwaltungsgesellschaft pro Gesellschaft eine
Gebihr von EUR 2.500 p.a. zu.

(e) Vergutung der Verwaltungsgesellschaft fir sonstige Dienstleistungen

Fur die Dienstleistungen im Bereich der Unternehmenssekretariatsdienste zur
Erflllung der gesetzlichen und administrativen Verpflichtungen in Luxemburg
(u. a. Pflege und Aktualisierung der Register, Publikations- und Dokumentati-
onspflichten, Bereitstellung von Raumlichkeiten und Infrastruktur, Datenma-
nagement, Kommunikation mit Aufsichtsbehérden) und zur Erstellung und
Pflege der Basisinformationsblatter und der Factsheets, steht der Verwaltungs-
gesellschaft eine Vergltung in Hohe von EUR 2.500 aus dem Vermdgen des
Teilfonds pro Kalenderquartal zu.

() Bewertungskosten

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Rahmen der Bewertung einen Bewer-
tungsdienstleister des Portfolios beauftragen. Die Kosten der Bewertungs-
dienstleistung tragt der Teilfonds. Die Verwaltungsgesellschaft kann die Be-
wertung ganz oder teilweise auf einen externen Bewerter auslagern. Es ist
nicht ausgeschlossen, dass mehrere Bewertungsdienstleister oder externe Be-
werter gleichzeitig beauftragt werden. Zu den Kosten zahlen ebenfalls die Kos-
ten fir externe Bewerter und Gutachter der als Besicherung unterliegenden
Immobilien.

11.5 Vergutung des Anlageberaters

Der Anlageberater erhalt aus dem Vermdgen des Teilfonds die in Abschnitt 6 flr die
jeweiligen Anteilklassen definierte Anlageberatervergitung, angegeben als Prozen-
tangabe in Bezug auf das durchschnittliche Bruttofondsvermdgens des Teilfonds.
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Diese wird aus den bewertungstaglich ermittelten Inventarwerten errechnet. Der Anla-
geberater ist berechtigt, hierauf monatlich anteilige Vorschiisse zu erheben.

Der Anlageberater erhalt zusatzlich zu der vorgenannten Vergltung eine erfolgsab-
hangige Vergutung (performance fee) je Anteil (die ,Erfolgsvergiitung®). Die Abrech-
nungsperiode zur Berechnung der Erfolgsvergutung entspricht dem Geschaftsjahr des
Teilfonds.

Die Erfolgsvergutung entspricht 25 % des Betrages, um den der Anteilwert der Anteil-
klasse am Ende einer Abrechnungsperiode den Hdochststand des Anteilwertes am
Ende der finf (5) vorangegangenen Abrechnungsperioden Ubersteigt (,High Water
Mark"), dies allerdings nur, wenn der Anteilwert der Anteilklasse am Ende der Abrech-
nungsperiode dartber hinaus den Anteilwert am Anfang der Abrechnungsperiode um
5 % ubersteigt (,Hurdle Rate®), jedoch insgesamt héchstens bis zu 2,5 % des durch-
schnittlichen Nettoinventarwertes der Anteilklasse (,Cap®) in der Abrechnungsperiode,
der aus den Werten am Ende eines jeden Bewertungstages errechnet wird. Existieren
fur die jeweilige Anteilklasse weniger als funf (5) vorangegangene Abrechnungsperio-
den, so werden bei der Berechnung des Vergitungsanspruchs alle vorangegangenen
Abrechnungsperioden berlcksichtigt. In der ersten Abrechnungsperiode nach Aufle-
gung der Anteilklasse bzw. der Einfihrung der vorgenannten Erfolgsvergitung tritt an
die Stelle der High Water Mark der Nettoinventarwert pro Anteil zu Beginn der ersten
Abrechnungsperiode.

Beispiele fir die Berechnung der Erfolgsvergitung:

Jahr 1 Jahr 2 Jahr 3 Jahr 4 Jahr 5

Nettoinventarwert pro 100,00 98,00 103,88 131,00 131,64
Anteil Beginn der Ab-
rechnungsperiode

Nettoinventarwert pro 98,00 103,88 131,00 131,64 143,36
Anteil Ende der Ab-

rechnungsperiode
Wertentwicklung -2,0% 6,0 % 26,1 % 0,5% 8,9 %
Hurdle Rate 5% 5% 5% 5% 5%

High Water Mark pro 100,00 100,00 103,88 131,00 131,64
Anteil

Satz der Erfolgsvergi- 25 % 25 % 25% 25 % 25%
tung

Cap 25% 2,5% 2,5% 2,5% 2,5%
Erfolgsvergiitung KEINE FALLIG | FALLIG KEINE FALLIG
Cap angewandt - NEIN JA - NEIN
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Angefallene Erfolgs- - 0,97 2,94 - 2,93
verqutung pro Anteil

Jahr 1

Weder hat der Nettoinventarwert pro Anteil am Ende der Abrechnungsperiode die ini-
tiale High Water Mark (Netto-Anteilwert zu Beginn der Abrechnungsperiode i.H.v. EUR
100 pro Anteil) Ubertroffen, noch liegt die Wertentwicklung (-2,0 %) Uber der Hurdle
Rate. Es fallt keine Erfolgsvergutung an. Fur das Folgejahr bleibt die High Water Mark
unverandert.

Jahr 2

Der Nettoinventarwert pro Anteil am Ende der Abrechnungsperiode liegt Uber der gul-
tigen High Water Mark und die Wertentwicklung (6,0 %) Ubersteigt die Hurdle Rate. In
der Folge ist eine Erfolgsvergutung i.H.v. EUR 0,97 pro Anteil fallig (der Cap wird nicht
erreicht). Fur das Folgejahr erhoht sich die High Water Mark auf EUR 103,88 pro An-
teil.

Jahr 3

Der Nettoinventarwert pro Anteil am Ende der Abrechnungsperiode liegt Uber der gul-
tigen High Water Mark und die Wertentwicklung (26,1 %) Ubersteigt die Hurdle Rate.
In der Folge ist eine Erfolgsvergutung i.H.v. EUR 2,94 pro Anteil fallig (vor Anwendung
des Cap: EUR 6,78 pro Anteil). Fur das Folgejahr erhéht sich die High Water Mark auf
EUR 131,00 pro Anteil.

Jahr 4

Der Nettoinventarwert pro Anteil am Ende der Abrechnungsperiode liegt Gber der gil-
tigen High Water Mark, jedoch liegt die Wertentwicklung (0,5 %) unter der Hurdle Rate.
Es fallt keine Erfolgsvergltung an. Fir das Folgejahr erhéht sich die High Water Mark
auf EUR 131,64 pro Anteil.

Jahr 5

Der Nettoinventarwert pro Anteil am Ende der Abrechnungsperiode liegt Gber der gil-
tigen High Water Mark und die Wertentwicklung (8,9 %) ubersteigt die Hurdle Rate. In
der Folge ist eine Erfolgsvergitung i.H.v. EUR 2,93 pro Anteil fallig (der Cap wird nicht
erreich). Fur das Folgejahr erhéht sich die High Water Mark auf EUR 143,36 pro Anteil.

Sonderfall Anpassung der High Water Mark

Sollte ausgehend vom o. a. Beispiel der Nettoinventarwert pro Anteil am Ende der
Abrechnungsperiode in den Jahren 6 - 10 unter dem Anteilwert am Ende der Abrech-
nungsperiode im Jahr 5 sein (EUR 143,36), so wirde im Jahr 11 die High Water Mark
auf den hdchsten Anteilwert am Ende der Abrechnungsperiode in den Jahren 6 -10
zurlckgesetzt.

Beispiel: Wirde der héchste Anteilwert am Ende der Jahre 6 - 10 EUR 110,00 pro
Anteil betragen, so wirde die High Water Mark im Jahr 11 von EUR 143,36 auf EUR
110,00 pro Anteil zurlickgesetzt.

Zur bewertungstaglichen Berechnung der Anteilwertentwicklung werden dabei alle
Kosten und Verbindlichkeiten herangezogen. Hierbei beruht die Berechnung der
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Wertentwicklung des Teilfonds, auf dem Anteilwert, jedoch ohne Bericksichtigung der
jahrlichen Gewinnausschittungen an die Anleger, da diese zum Zwecke der Berech-
nung der Erfolgsvergltung dem Anteilwert fiktiv wieder hinzugerechnet werden.

Neue Zeichnungen und die damit verbundene Erhéhung des Fondsvolumens, flihren
zu keiner kiinstlichen Erhéhung der Wertentwicklung des Teilfonds.

Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember eines
Kalenderjahres. Die erste Abrechnungsperiode beginnt am Griindungsdatum und en-
det erst am zweiten 31. Dezember, der dem Griindungsdatum folgt. Die Auszahlung
der erfolgsabhangigen Verguitung erfolgt jeweils nach Ende der Abrechnungsperiode.

Entsprechend dem Ergebnis einer bewertungstaglichen Berechnung wird eine rech-
nerisch angefallene Erfolgsvergitung je ausgegebenen Anteil in der jeweiligen Anteil-
klasse zurtickgestellt, oder eine bereits gebuchte Riickstellung entsprechend aufge-
I6st. Aufgeldste Rickstellungen fallen der jeweiligen Anteilklasse zu. Eine Erfolgsver-
gutung kann nur entnommen werden, soweit entsprechende Ruckstellungen gebildet
wurden. Die Auszahlung der Erfolgsvergitung erfolgt jahrlich nachtraglich und ist auf
90 % der Liquiden Anlagen des Teilfonds begrenzt, die nicht zur Bedienung von Ver-
bindlichkeiten, Ausschittungen, Kosten und Gebuhren, Rickstellungen, Verlustvortra-
gen, Investitionen oder Reinvestitionen sowie der Erfiillung von Ricknahmeantragen
bendtigt werden. Ein nicht ausgezahlter Anteil der Vergltung wird ausgezahlt, sobald
die genannten Bedingungen erfillt sind.

Im Falle einer Verschmelzung oder Auflésung des Teilfonds wird eine eventuell zu-
rickgestellte Erfolgsvergitung zum Zeitpunkt der Verschmelzung/Liquidation zu
Gunsten des Anlageberaters entnommen und an diesen ausgezahit.

Vergiitung der Vertriebsstellen

Die Vertriebsstellen erhalten fir die von ihnen erbrachten Leistungen eine marktubli-
che Vergutung, die von der Vergitung des Anlageberaters abgezogen wird und im
Jahresbericht offengelegt wird.

Uberdies ist die Vertriebsstelle berechtigt, einen in Abschnitt 6 fir die jeweiligen An-
teilklassen definierten Ausgabeaufschlag, angegeben als Prozentwert des Anteilwer-
tes der ausgegebenen Anteile, zu erheben.

Soweit flr den Vertrieb der Anteile des Teilfonds erforderlich, tragt der Teilfonds be-
hérdliche Kosten sowie Geblihren von professionellen Dienstleistern und Wirtschafts-
prufern.

Grindungskosten

Die anfanglichen Kosten, Griindungs- und Anlaufkosten des Fonds sowie jedes neu
aufgelegten Teilfonds, umfassen unter anderem:

e Steuer- und Rechtsberatungskosten im Zusammenhang mit der Auflage und
Registrierung, Notifizierung des Fonds sowie jedes neu aufgelegten Teilfonds
und der Tochterunternehmen bei allen relevanten fiur den Fonds bzw. der
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jeweiligen Teilfonds und/oder das Angebot der Anteile des jeweiligen Teilfonds
zustandigen Behoérden sowie im Zusammenhang mit der Erstellung der Fonds-
dokumente, von steuerlichen Gutachten und anderen erlauternden Dokumen-
ten;

e Grindungskosten und Gebihren in Zusammenhang mit organisatorischen Ak-
tivitaten, einschlieRlich Uberpriifung der Vereinbarungen und der Struktur des
Fonds bzw. der jeweiligen Teilfonds, Ausarbeitung von Betriebshandbiichern
und -dokumenten, Ausarbeitung und Umsetzung von Richtlinien und Verfahren
in den Bereichen Risiko und Liquiditditsmanagement, Bewertung, Anbindung
zu betrieblichen Zwecken/Datenanbindung/depotfiihrende Stellen/Fondsplatt-
formen/Maklerpools/Vertriebsplattformen, Schnittstellen sowie Ubertragung
zwischen den Dienstleistern, Er6ffnung und Dokumentation von Bankkonten;

e Kosten fiir den Druck und die Ubersetzung der Fondsdokumente in die fiir die
Anleger bendtigten Sprachen, anfangliche Anmeldekosten und -gebihren und
sonstige Organisationskosten.

Die Grindungskosten werden Uber einen Zeitraum von funf (5) Jahren verteilt und
abgeschrieben. Die Gesamtkosten flir die Grindung belaufen sich auf bis zu EUR
250.000. Sofern diese von einem Dritten, der Verwaltungsgesellschaft, dem Anlage-
berater anderen Verbundenem Unternehmen hiervon verauslagt worden sind, kann
eine Weiterbelastung an den Teilfonds erfolgen.

Gesamtkostenquote

Gemal Artikel 25 Absatz 2 der ELTIF Verordnung ist das allgemeine Kostenverhaltnis
des Teilfonds das Verhaltnis der Gesamtkosten zum durchschnittlichen Nettoinventar-
wert des Teilfonds.

Es wird als Prozentsatz mit zwei Dezimalstellen angegeben, jahrlich aktualisiert und
beinhaltet samtliche auf Ebene des Teilfonds anfallenden Kosten, einschlieflich etwa-
iger Steuern.

Nicht bericksichtigt werden nicht vorhersehbare Transaktionskosten, erfolgsabhan-
gige Vergutungen (Performance Fees), Ausgabeaufschlage und Ricknahmeab-
schlage.

Uber die Gesamtlaufzeit des Teilfonds wird insgesamt eine durchschnittliche Gesamt-
kostenquote von bis zu 2,5 % des durchschnittlichen Nettoinventarwerts angestrebt.

Die Gesamtkostenquote wird zum Zeitpunkt der Verdffentlichung des Fondsprospekts
auf Basis der verfligbaren Informationen geschatzt. Sie ist gestitzt auf den zum Zeit-
punkt der Verdffentlichung des Fondsprospekts unterstellten Kostenannahmen und
kann im Laufe der Zeit aufgrund tatsachlicher Entwicklungen oder des Nichteintretens
getroffener Annahmen (z.B. des angenommenen Fondsvolumens) variieren.
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13.
13.1

LAUFZEIT DES TEILFONDS

Dieser Teilfonds wurde fur eine feste Laufzeit von 99 Jahren ab dem Datum der Grin-
dung des Teilfonds errichtet und endet am 31. Dezember 2125. Diese Laufzeit kann
nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft um bis zu funf (5) Jahre verlangert wer-
den. Eine solche Verlangerung ist den Anlegern unverziglich mitzuteilen.

Die Grundlaufzeit und die Verlangerung um finf (5) Jahre werden zusammen als
,Ende der Laufzeit‘ des Teilfonds im Sinne der ELTIF-Verordnung definiert.

Die Laufzeit des Teilfonds ist der Langfristigkeit eines ELTIF angemessen und ist lang
genug, um die Laufzeit eines jeden seiner Anlagevermogenswerte abzudecken, der
anhand des llliquiditatsprofils und der wirtschaftlichen Laufzeit des Anlagevermogens-
werts bewertet wird, und um die Erreichung des erklarten Anlageziels des Teilfonds
zu ermdglichen. In Ubereinstimmung mit Artikel 21 der ELTIF-Verordnung wird die
Verwaltungsgesellschaft einen nach Vermégenswerten aufgeschlisselten Zeitplan fir
die geordnete Veraulerung dieser Vermodgenswerte festlegen und die CSSF spates-
tens ein Jahr vor dem Zeitpunkt des Endes der Laufzeit des Teilfonds davon unterrich-
ten. Der Zeitplan enthalt eine Einschatzung des potenziellen Kaufermarkts, eine Ein-
schatzung und einen Vergleich der potenziellen Verkaufspreise, eine Bewertung der
zu veraufiernden Vermogenswerte und einen Zeitraum flr den VeraulRerungsplan.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieen, vor Ablauf der Laufzeit des Teilfonds
von den in diesem Fondsprospekt aufgefihrten Anlagebeschrankungen abzuweichen,
um die Vermogenswerte des Teilfonds ordnungsgemal zu veraul’ern. Der Ausgangs-
punkt und die Dauer dieses Zeitraums werden der CSSF und den Anlegern vor ihrem
Start mitgeteilt.

Daruber hinaus darf die Verwaltungsgesellschaft den Fonds in ihrem alleinigen Ermes-
sen nach MalRgabe des Abschnitts 16 des Allgemeinen Teils des Fondsprospekts auf-
Idsen oder verschmelzen.

SPEZIFISCHE RISIKEN
Eingeschranktes Riickgaberecht

Die Rickgabe von Anteilen des Teilfonds unterliegt erheblichen Beschrankungen. An-
leger kdnnen nicht darauf vertrauen, dass sie ihre Anteile tatsachlich wie geplant zu-
rickgeben kénnen. So ist die Anteilsriickgabe erst nach der in Abschnitt 9.1 des Teil-
fondsanhangs festgelegten Mindesthaltedauer mdéglich.

Auch wenn Anteile nach der Mindesthaltedauer grundsatzlich zum Ricknahmetag zu-
ruckgegeben werden konnen, ist zu berucksichtigen, dass Anleger die in Abschnitt 9.2
und 9.3 des Teilfondsanhangs festgelegten Riicknahmevoraussetzungen- und Fristen
haben.

Ferner ist zu berticksichtigen, dass die eingezahlten Gelder entsprechend den Anla-
gegrundsatzen Uberwiegend in illiquiden zulassigen Anlagevermdgenswerten ange-
legt werden und Ricknahmen umfangmafRig entsprechend dem Abschnitt 9.4 des Teil-
fondsanhangs auf 50 % der Summe der Frei Verfugbaren Liquiden Vermogenswerte
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dieses Teilfonds am jeweiligen Bewertungstag beschrankt sind. Insbesondere bei um-
fangreichen Ricknahmeverlangen kénnen diese Liquiditdtsanlagen des Teilfonds da-
her zur Erflllung der Riicknahmeverlangen nicht ausreichen. In diesen Fallen werden
die Rickgabeverlangen der am gleichen Bewertungstag gestellten Ricknahmean-
trage nur anteilig erfillt. Je geringer die Liquiditatsanlagen sind, desto geringer ist der
Umfang, in dem der Teilfonds Riicknahmeantrage erflillt. Dies betrifft auch Anleger,
die nach umfangreichen Rickgabeverlangen anderer Anleger an vorherigen Bewer-
tungstagen ihren eigenen Riicknahmeantrag stellen und aufgrund der Aufzehrung der
Liquiditatsanlagen weitgehend oder vollstandig leer ausgehen.

Risiko der Zahlungsunfahigkeit des Kreditnehmers

Es besteht das Risiko, dass ein Kreditnehmer die Verpflichtungen aus dem Kreditver-
trag nicht mehr erflllen kann und/oder zahlungsunfahig wird und somit die Zinsen nicht
bedienen und das ihm gewahrte Kredite nicht zurlickzahlen kann, was mit einem ent-
sprechenden Wertverlust fir den Teilfonds verbunden ist.

Sollte der Kreditnehmer notleidend werden, so wird in der Regel zunachst eine Rest-
rukturierung des Kredits angestrebt.

Restrukturierungen bedirfen mitunter eines erheblichen Mafles an Abwicklungsver-
handlungen und/oder Umstrukturierungen des Kredits, zu denen unter anderem auch
eine Reduzierung der Zinsen sowie eine erhebliche Abschreibung des Kapitalbetrags
eines solchen Kredit gehdren kdnnen. Selbst bei einer erfolgreich abgeschlossenen
Restrukturierung besteht das Risiko, dass bei Falligkeit eines derartigen Kredits keine
Kreditriickzahlung erfolgt.

Refinanzierungsrisiko

Es ist vorgesehen, dass Kredite, die der Teilfonds vergibt bzw. in die er investiert,
wahrend seiner Laufzeit zurlickgezahlt werden. Sollte ein Kredit wahrend der Laufzei-
ten eventuell nicht komplett getilgt werden, z.B. aufgrund finanzieller Schwierigkeiten
eines Kreditnehmers, so muss er durch den Teilfonds als bisheriger Kreditgeber pro-
longiert werden, die gewahrten Sicherheiten missen entsprechend der beschriebenen
Mechanismen verwertet werden oder der betreffende Kredit muss durch einen neuen
Kreditgeber abgeldst werden. Sollte kein Kreditgeber die Refinanzierung Gibernehmen,
so ist der entsprechende Kreditvertrag ausfallgefahrdet.

Vorzeitige Riickzahlungen

Der Wert der Vermdgenswerte des Teilfonds kann durch vorzeitige Ruckzahlungen
von Krediten beeintréchtigt werden. Vorzeitige Rickzahlungen werden durch Ande-
rungen der Zinssatze sowie durch eine Vielzahl von wirtschaftlichen, geografischen
und anderen Faktoren beeinflusst, auf die der Teilfonds keinen Einfluss hat. Daher
kann die Haufigkeit von vorzeitigen Ruckzahlungen (einschlieBlich freiwilliger vorzeiti-
ger Rickzahlungen durch Kreditnehmer und Liquidationen aufgrund von Ausfallen und
Insolvenzen) die Wertentwicklung des Teilfonds negativ beeinflussen, und vorzeitige
Ruckzahlungen kénnen nicht mit Sicherheit vorhergesagt werden, wodurch es

102



13.5

13.6

unmdglich ist, den Teilfonds vollstandig vor vorzeitigen Rickzahlungen oder dhnlichen
Risiken zu schutzen.

Vorabzahlungen fiihren zu einem erhéhten Wiederanlagerisiko, da der Teilfonds Uber-
schissige Mittel friher als erwartet realisieren kann. Wenn die vorzeitigen Ruckzah-
lungen zunehmen, insbesondere wenn die allgemeinen Zinssatze sinken, kénnte der
Teilfonds Schwierigkeiten haben, das freigesetzte Kapital in eine neue Anlage mit ei-
ner erwarteten Rendite zu reinvestieren, die mindestens dem Niveau der zuriickge-
zahlten Anlage entspricht.

Kreditbewertungsrisiko

Der Teilfonds ist operationellen Risiken ausgesetzt, die sich aus der Komplexitat der
Kreditprifung, -Uberwachung und -verwaltung ergeben. Fehler oder Verzégerungen
bei der Uberpriifung der Kreditwiirdigkeit kdnnen die Wahrscheinlichkeit von Ausféllen
erhdéhen und die Performance des Teilfonds beeintrachtigen. Die Anlagen des Teil-
fonds werden in der Regel nicht von Ratingagenturen bewertet, weshalb der Teilfonds
in Bezug auf die Kreditqualitat der zugrunde liegenden Kreditnehmer auf das Urteil der
Verwaltungsgesellschaft angewiesen ist. Eine Bewertung der Kredite kann auch von
einer externen Bewertungsfirma vorgenommen werden. Bewertungsrisiken kénnen
insbesondere bei der erstmaligen Einschatzung der Kreditwirdigkeit, etwa durch feh-
lerhafte oder unzureichende Informationen, sowie bei der laufenden Bewertung, etwa
durch unvorhergesehene Veranderungen der wirtschaftlichen Lage des Kreditneh-
mers, entstehen. Eine Verschlechterung der wirtschaftlichen Bedingungen oder eine
Schwachung der Finanzkraft der Kreditnehmer kann zu Ertragsausfallen und einer ge-
ringeren Ruckflussquote fur den Teilfonds flihren. Dies kann zu einer niedrigeren Be-
wertung des Kredits fuhren. Eine Abwertung von Krediten birgt das Risiko des Wert-
verlusts der Teilfondsanteile.

Verwertungsrisiko

Nachfolgende Risiken kénnen dazu flihren, dass Zins- und Kapitalertrage nicht voll-
standig oder gar nicht durch die Kredithehmer zuriickgezahlt werden:

(a) Durchsetzbarkeit von Anspriichen

Eine Zwangsvollstreckung sowohl besicherter als auch unbesicherter Kredite
kann langwierig und teuer sein. Kreditnehmer stemmen sich oft gegen Zwangs-
vollstreckungsmafinahmen, indem sie Anspriiche, Gegenforderungen oder
AbwehrmalRnahmen gegen den Glaubiger des Kredits geltend machen. Dazu
gehdren insbesondere zahlreiche Kreditgeberhaftungsanspriiche, Abwehr-
maflinahmen und Verteidigungen, selbst wenn diese Behauptungen jeglicher
Grundlage entbehren mégen, aber das Ziel haben, die Zwangsvollstreckungs-
maflinahmen hinauszuzdgern.

In manchen Landern kénnen Prozesse Uber Zwangsvollstreckungsmalinah-
men Jahre dauern. Auch wahrend des gesamten Vorgangs der Zwangsvoll-
streckung kann der Kredithehmer Insolvenz anmelden, was zur Aussetzung
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der Zwangsvollstreckung fiihren und den Vorgang der Zwangsvollstreckung
weiter verlangern wirde.

(b) Prozesskostenrisiko

Sofern ein Anspruch gegen einen Kredithehmer gerichtlich durchgesetzt wird,
besteht das Risiko, dass der Teilfond die hiermit verbundenen gerichtlichen
und aulRergerichtlichen Kosten selbst tragen muss. Die Kosten flir Gerichtsver-
fahren und Anwaltsgebihren kénnen erheblich sein. Diese Kosten kénnen sich
im Laufe der Zeit summieren und die Gesamtrendite negativ beeinflussen. In
vielen Fallen kann das Prozesskostenrisiko die potenziellen Riickfliisse Uber-
steigen, insbesondere wenn die Erfolgsaussichten des Verfahrens unsicher
sind.

(c) Risiko durch vorrangige Forderungen

Abhangig von den Gesetzen und Bestimmungen der entsprechenden Lander,
in denen der jeweilige Kreditnehmer seinen Sitz hat, kann der Teilfonds einen
Anspruch an Sicherheiten halten, der im Vergleich zu den Ansprichen der an-
deren Glaubiger, wie beispielsweise Banken, Steuer- oder Sozialversiche-
rungsbehdérden, nachrangig sein kann. Daher ist der Teilfonds bei Ausfall des
Schuldners mdglicherweise nicht in der Lage, den vollen oder auch nur Teile
des Anspruchs durchzusetzen, welcher als Sicherheit fur den Kredit gestellt
wurde.

Kredite an die als Qualifizierte Portfoliounternehmen fiir den Teilfonds ausge-
wahlten Unternehmen

Es ist geplant, einen wesentlichen Teil des Portfolios des Teilfonds in die Gewahrung
von Krediten an Qualifizierte Portfoliounternehmen zu investieren. Diese sind in der
Regel kleine und mittlere, privat gefihrte Unternehmen, die im Vergleich zu gréReren
bdrsennotierten Unternehmen in der Regel nur Gber begrenzte finanzielle Ressourcen
verfligen und nur begrenzten Zugang zu Kapital haben. Diese Unternehmen befinden
sich méglicherweise in einer schwacheren finanziellen Lage und bendtigen mehr Ka-
pital, um Krisen zu Uberstehen oder zu expandieren. Sie haben haufig eine kirzere
Unternehmensgeschichte, eine kleinere Produktpalette und geringere Marktanteile als
grélRere Unternehmen, was sie anfalliger fir MalRnahmen von Wettbewerbern, Markt-
entwicklungen und allgemeine Wirtschaftsabschwiinge macht. Informationen Uber
diese Unternehmen sind moglicherweise nicht so umfassend verfigbar wie Uber bor-
sennotierte Unternehmen, und die Qualitat der Informationen kann geringer sein. Dar-
Uber hinaus sind diese Unternehmen starker von den Fahigkeiten und dem Engage-
ment einer kleinen Gruppe von Personen abhangig. Der Tod, die Invaliditat, der Rick-
tritt oder die Entlassung einer oder mehrerer dieser Personen konnte erhebliche ne-
gative Auswirkungen auf die Fahigkeit dieser Unternehmen haben, ihren Verpflichtun-
gen nachzukommen. Diese Herausforderungen erhéhen das Ausfallrisiko dieser Un-
ternehmen.
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13.8 Wettbewerb fiir Finanzanlagen

Die Suche nach geeigneten Kreditnehmern ist unter Umstéanden mit erheblichem Wett-
bewerb und Unsicherheit verbunden. Der Teilfonds wird bei der Identifizierung und
Vergabe von Unternehmenskrediten im Wettbewerb mit anderen Anlagevehikeln so-
wie natlrlichen Personen, Finanzinstituten und anderen institutionellen Anlegern ste-
hen. Dies kann dazu flhren, dass die Verwaltungsgesellschaft des Fonds Schwierig-
keiten haben kann, geeignete Kredithehmer zu identifizieren, die dem gewlinschten
Kreditnehmerprofil und den Renditeanforderungen entsprechen. Auch kénnen Verzo-
gerungen bei der Kreditvergabe auftreten, insbesondere wenn es aufgrund von Markt-
gegebenheiten oder erhdhtem Wettbewerb schwieriger wird, Kredite zu attraktiven
Konditionen zu vergeben. Zudem besteht die Gefahr, dass die Vergabe der Kredite
langer dauert als erwartet, was die Umsetzung der Anlageziele des Teilfonds verzo-
gern oder beeintrachtigen kénnte.
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VERWALTUNGSREGLEMENT
Artikel 1. - Der Fonds

Der Licus ELTIF (,Fonds®) ist als fonds commun de placement nach dem Recht des
Grol3herzogtums Luxemburg gegrindet und als Teil lI-Fonds im Sinne des Luxemburger
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen flir gemeinsame Anlagen, in seiner
jeweils geltenden Fassung (das ,Gesetz von 2010) strukturiert und stellt eine unselbstandige
Gemeinschaft der Anteilinhaber an allen Vermdgenswerten des Fonds dar. Der Fonds ist als
Umbrella-Fonds organisiert, der aus einem oder mehreren Teilfonds besteht (,Teilfonds®).
Anteile des Fonds werden daher immer als Anteile an einem bestimmten Teilfonds
ausgegeben. Gemal Artikel 181(1) des Gesetzes von 2010 entspricht jeder Teilfonds einem
gesonderten Teil der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten des Fonds. Der Fonds wurde als
ELTIF im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 2015/760 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 29. April 2015 Uber europaische langfristige Investmentfonds, in ihrer jeweils
geltenden Fassung (die ,ELTIF-Verordnung®“) genehmigt.

Der Fonds besitzt keine Rechtspersonlichkeit. Das gesamte Nettovermdgen des Fonds steht
im ungeteilten Miteigentum aller, ihren Anteilen entsprechend gleichberechtigt beteiligten
Anteilinhaber. Es ist vom Vermdgen der Verwaltungsgesellschaft getrennt. Der Fonds haftet
somit nicht flr die Verpflichtungen der Verwaltungsgesellschaft. Die Vermdgenswerte des
Fonds werden als ein fonds commun de placement von der Verwaltungsgesellschaft im
eigenen Namen und fur Rechnung des Fonds verwaltet.

Die HANSAINVEST LUX S.A., eine Aktiengesellschaft (société anonyme) nach dem Recht
des Grof3herzogtums Luxemburg mit Sitz in 19, rue de Flaxweiler, L-6776 Grevenmacher,
Grol3herzogtum Luxemburg und eingetragen im R.C.S. unter der Nummer B28765 (die
.verwaltungsgesellschaft‘) verwaltet den Fonds. Die Anteile des Fonds an einem
entsprechenden Teilfonds werden in Form von Namensanteilen oder Inhaberanteilen
ausgestellt. Bei der Ausgabe von Inhaberanteilen werden die Vorschriften des Luxemburger
Gesetz vom 28. Juli 2014 Gber die Immobilisierung von Inhaberaktien und -anteilen und Gber
die Fihrung des Namensaktienregisters und des Inhaberaktienregisters, in seiner jeweils
geltenden Fassung (das ,Gesetz von 2014%) eingehalten werden.

Die Vermdgenswerte des Fonds sind bei der Verwahrstelle deponiert. Verwahrstelle ist die
die DONNER & REUSCHEL Aktiengesellschaft, eine Aktiengesellschaft nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland mit Sitz in Ballindamm 27, DE-20095 Hamburg, Deutschland
und eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg unter der Nummer
HRB 56747, welche durch ihre Luxemburger Niederlassung DONNER & REUSCHEL AG
Niederlassung Luxemburg mit Sitz in 17, rue de Flaxweiler, L-6776 Grevenmacher,
Grol3herzogtum Luxemburg und eingetragen im R.C.S. unter der Nummer B250367 handelt
(,Verwahrstelle®).

Die jeweiligen Rechte und Pflichten der Personen, die (i) Anteilinhaber sind oder (ii) Anteile
des Fonds bzw. des jeweiligen Teilfonds gezeichnet haben und an die noch keine Anteile
ausgegeben wurden (in der Folge als ,Anleger” bezeichnet), der Verwaltungsgesellschaft und
der Verwahrstelle sind durch das vorliegende Verwaltungsreglement geregelt.
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Das Eigentum an einem Anteil zieht die Anerkennung dieses Verwaltungsreglements (das

.verwaltungsreglement‘) und des Fondsprospekts (der .Fondsprospekt®)
sowie der kiinftigen Anderungen des Verwaltungsreglements und des Fondsprospekts mit
sich.

Das Nettovermégen des Fonds darf nicht weniger als eine Million zweihundertflinfzigtausend
Euro (1.250.000 EUR) betragen. Dieser Mindestbetrag muss innerhalb eines Zeitraums von
zwolf Monaten nach Zulassung des Fonds durch die Aufsichtsbehoérde erreicht werden (das
.Mindestkapital®).

Artikel 2. - Die Anlageziele und -strategie

Der Zweck des Fonds besteht darin, sein Vermdégen in jede Art von Vermdgenswerten zu
investieren, die gemal Teil Il des Gesetzes von 2010 und der ELTIF-Verordnung zulassig
sind.

Die Verwaltungsgesellschaft legt die Anlagepolitik fest, nach welcher das Vermdgen des
jeweiligen Teilfonds investiert wird. Das Vermdgen des jeweiligen Teilfonds ist nach dem
Grundsatz der Risikostreuung und im Rahmen der von der Verwaltungsgesellschaft
bestimmten Anlageziele und -beschrankungen, wie sie in dem Fondsprospekt beschrieben
werden, anzulegen.

Die von der ELTIF-Verordnung vorgesehenen Anlagebeschrankungen unter der Ziffer 4.2
»1Allgemeine Anlagebeschrankungen® des Fondsprospekts sind spatestens nach Ablauf einer
anfanglichen Aufbauphase von finf (5) Jahren ab Zulassung des jeweiligen Teilfonds
einzuhalten.

Artikel 3. - Management des Fonds
3.1. Verwaltungsgesellschaft / AIFM

Der Fonds wird im eigenen Namen und auf Rechnung des Fonds von der
Verwaltungsgesellschaft verwaltet. Die Verwaltungsgesellschaft wurde auch als
externer Verwalter alternativer Investmentfonds (,AIFM®) im Sinne des Luxemburger
Gesetzes vom 12. Juli 2013 Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds, in seiner
jeweils geltenden Fassung (,Gesetz von 2013“) und des Gesetzes von 2010 benannt
und in ihrer Funktion als AIFM zur Verwaltung des Fonds genehmigt.

In ihrer Eigenschaft als Verwaltungsgesellschaft, verfligt die Verwaltungsgesellschaft
Uber die weitreichendsten Befugnisse, um den Fonds (vorbehaltlich der gesetzlichen
und der im Fondsprospekt festgelegten Beschrankungen) im Namen der Anteilinhaber
zu verwalten und zu betreuen.

In ihrer Funktion als AIFM des Fonds obliegen der Verwaltungsgesellschaft gegentuber
dem Fonds insbesondere die folgenden Pflichten:

e Verwaltung der Vermdgenswerte des Fonds bzw. der jeweiligen Teilfonds in
Ubereinstimmung mit der ELTIF-Verordnung (einschlieRlich des Portfolio-
und/oder Risikomanagements in Bezug auf diese Vermogenswerte);
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e Verwaltung des Fonds (unter anderem  Berechnung des
Nettoinventarwerts), wobei die Verwaltungsgesellschaft eine oder mehrere
Zentralverwaltungsstellen ernennen darf;

e Buchfihrung und Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil nach
Maligabe dieses Verwaltungsreglements und des Fondsprospekis.
Vermarktung und Vertrieb der Anteile, wobei die Verwaltungsgesellschaft
eine oder mehrere Vertriebsstellen sowie Untervertriebsstellen ernennen
und keine Vermarktung oder Vertrieb selbst austiben wird.

Die Verwaltungsgesellschaft erstellt, pflegt, implementiert und Uberprift die
Bewertungsrichtlinien und -verfahren. Das Team, das fir die Bewertung der
Vermogenswerte des Fonds verantwortlich ist, handelt unabhangig von dem Team,
das fur die Portfolioverwaltung des Fonds zustandig ist. Die Verwahrstelle wird die
Investitionen nicht bewerten.

Nach MalRgabe der geltenden Gesetze und Vorschriften ist die
Verwaltungsgesellschaft befugt, ihre Pflichten und Befugnisse auf eigene
Verantwortung teilweise an ihr geeignet erscheinende Personen oder Unternehmen
zu delegieren, die Uber die erforderliche Expertise und die erforderlichen Ressourcen
verfugen, wobei dieses Verwaltungsreglement in diesem Fall zuvor entsprechend
geandert wird. Eine solche Delegation erfolgt unter Einhaltung der Bestimmungen des
Gesetzes von 2010 und des Gesetzes von 2013 sowie der von der EU-Kommission
delegierte Verordnung (EU) Nr. 231/2013 vom 19. Dezember 2012 zur Erganzung der
AIFMD hinsichtlich Ausnahmen, allgemeiner Betriebsbedingungen, Verwahrstellen,
Hebelwirkung, Transparenz und Aufsicht, in ihrer jeweils geltenden Fassung (,AIFM-
Verordnung“) und der ELTIF-Verordnung.

Die Verwaltungsgesellschaft ist in Bezug auf ihre Rolle als Verwaltungsgesellschaft
und AIFM berechtigt, aus dem Vermégen des Fonds bzw. der jeweiligen Teilfonds eine
jahrliche im Fondsprospekt dargestellte Verwaltungsvergitung zu erhalten. Die
Verwaltungsgesellschaft hat einen Anspruch auf weitere Gebuhren, die im
Fondsprospekt bestimmt werden.

3.2. Anlageberater

Die Verwaltungsgesellschaft kann fur die Teilfonds einen Anlageberater bestellen.
Sofern die Verwaltungsgesellschaft flr einen oder mehrere Teilfonds einen oder
mehrere Anlageberater bestellt hat, wird dieser in dem jeweiligen Teilfondsanhang des
Fondsprospekts erwahnt. Der Anlageberater darf keine Anlageentscheidungen treffen
und Ubt die im Fondsprospekt des Fonds beschriebenen Zustandigkeiten aus.

Der Anlageberater ist zur Inrechnungstellung einer gemafl dem Fondsprospekt
bestimmten Geblhr berechtigt.

Artikel 4. - Verwahrstelle

Die Verwaltungsgesellschaft ernennt die Verwahrstelle.
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Die Verwahrstelle sowie die Verwaltungsgesellschaft kdnnen das Vertragsverhaltnis unter
Berucksichtigung einer Kindigungsfrist von sechs (6) Monaten zum Ende eines
Geschéftsjahres jederzeit mittels schriftlicher Mitteilung an die andere Partei beenden.

Die Abberufung der Verwahrstelle durch die Verwaltungsgesellschaft ist aber nur zulassig,
wenn eine neue Verwahrstelle die in diesen Vertragsbedingungen festgelegten Funktionen
und Verantwortlichkeiten einer Verwahrstelle Gbernimmt und von der Aufsichtsbehoérde in
dieser Funktion genehmigt wurde. Weiterhin hat die Verwahrstelle ihre Funktionen auch nach
Abberufung so lange wahrzunehmen, wie es notwendig ist, um das ganze Fondsvermogen
an die neue Verwahrstelle zu Gbertragen. Im Falle einer Kiindigung durch die Verwahrstelle
ist die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, eine neue Verwahrstelle zu ernennen, welche die
Funktionen und Verantwortung der Verwahrstelle gemalt den Vertragsbedingungen
ubernimmt. In diesem Fall bleibt die Verwahrstelle ebenfalls in Funktion, bis die neue
Verwahrstelle von der Aufsichtsbehorde in dieser Funktion genehmigt wurde und das
Fondsvermogen an die neue Verwahrstelle Ubergeben wurde.

Die Verwahrstelle wurde mit der Verwahrung der Vermogenswerte des Fonds betraut und
erfullt die im Gesetz von 2010, Gesetz von 2013 und der ELTIF-Verordnung sowie dem
Verwahrstellenvertrag festgelegten Aufgaben und Pflichten. Insbesondere stellt die
Verwahrstelle eine effektive und ordnungsgemaRe Uberwachung der Geldfliisse des Fonds
sicher. Die Verwahrstelle wurde auch als Verwahrer der vom Fonds ausgegebenen
Inhaberanteile im Sinne des Gesetzes von 2014 bestellt.

Unter ordnungsgemalfer Einhaltung des geltenden Rechts hat die Verwahrstelle:

(i) sicherzustellen, dass Verkauf, Ausgabe, Ricknahme, Auszahlung und Annullierung
von Anteilen des Fonds gemall dem anwendbaren Recht und diesem
Verwaltungsreglement und dem Fondsprospekt erfolgen;

(ii) sicherzustellen, dass die Berechnung des Werts der Anteile gemall dem
Verwaltungsreglement, dem Gesetz von 2010 und den in Artikel 17 des Gesetzes von
2013 dargelegten Verfahren erfolgt;

(iii) den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft Folge zu leisten, es sei denn, diese
Weisungen verstolien gegen das Gesetz von 2013, das Gesetz von 2010 oder das
Verwaltungsreglement;

(iv) sicherzustellen, dass bei Transaktionen mit den Vermdgenswerten der jeweiligen
Teilfonds der Gegenwert innerhalb der Ublichen Fristen an den Fonds Uberwiesen
wird;

(v) sicherzustellen, dass die Ertrage des Fonds gemall dem Fondsprospekt und dem
Verwaltungsreglement verwendet werden.

Die Verwahrstelle darf die in (i)-(v) dieser Ziffer dargelegten Aufgaben und Pflichten nicht
delegieren.

Entsprechend den Bestimmungen des Gesetzes von 2013 kann die Verwahrstelle unter
bestimmten Bedingungen die Vermdgenswerte, flr deren Verwahrung oder Aufzeichnung sie
zustandig ist, ganz oder teilweise jeweils bestellten Korrespondenzverwahrstellen oder dritten
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Verwahrstellen anvertrauen. Da der Fonds als ELTIF qualifiziert und auch an Kleinanleger
vermarktet wird, kann die Haftung der Verwahrstelle nicht durch Vereinbarung
ausgeschlossen oder beschrankt werden, und die Verwahrstelle kann sich im Falle des
Verlusts von Finanzinstrumenten, die von einem Dritten verwahrt werden, nicht von ihrer
Haftung befreien.

Gemal Artikel 29(5) der ELTIF-Verordnung dirfen die von der Verwahrstelle verwahrten
Vermogenswerte im Falle einer effektiven Vermarktung des jeweiligen Teilfonds an
Kleinanleger weder von der Verwahrstelle noch von einem Dritten, dem die Verwahrfunktion
Ubertragen wurde, fir deren eigene Rechnung wiederverwendet werden. Die
Wiederverwendung umfasst jede Transaktion mit verwahrten Vermogenswerten,
einschlieBlich, aber nicht beschrankt, die Ubertragung, Verpfandung, den Verkauf und die
Kreditvergabe.

Die Verwahrstelle hat weder eine Entscheidungsbefugnis noch eine Beratungspflicht in Bezug
auf die Anlagen des jeweiligen Teilfonds. Die Verwahrstelle ist ein Dienstleister fur den Fonds
und nicht fir die Erstellung dieses Verwaltungsreglements oder des Fondsprospekts
verantwortlich und steht daher weder fir die Richtigkeit der in diesem Fondsprospekt
enthaltenen Informationen noch fur die Gultigkeit der Struktur und Anlagen des Fonds ein.

Die von der Verwahrstelle eines ELTIF verwahrten Vermdgenswerte ddrfen nur
wiederverwendet werden, wenn:

e die Wiederverwendung der Vermogenswerte fir Rechnung des Fonds erfolgt;

e die Verwahrstelle den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft des Fonds Folge
leistet;

e die Wiederverwendung dem Fonds zugutekommt und im Interesse der Anteilinhaber
liegt; und

e die Transaktion durch liquide Sicherheiten hoher Qualitat gedeckt ist, die der Fonds
aufgrund einer Vereinbarung Uber eine Vollrechtsiibertragung erhalten hat.

Die Haftung der Verwahrstelle wird durch luxemburgisches Recht geregelt.

Die Verwahrstelle hat Anspruch auf eine Gebulhr, die den bankilblichen Ansatzen des
Finanzplatzes Luxemburg entspricht.

Die Gebuhr der Verwahrstelle wird nach den Vorschriften des Fondsprospekts bestimmt.
Artikel 5. - Die Register- und Transferstelle

Die Pflichten der Register- und Transferstelle (die ,Register- und Transferstelle“) werden
durch die Verwaltungsgesellschaft HANSAINVEST LUX S.A., eine Aktiengesellschaft (société
anonyme) nach dem Recht des Gro3herzogtums Luxemburg mit Sitz in 19, rue de Flaxweiler,
L-6776 Grevenmacher, Gro3herzogtum Luxemburg und eingetragen im R.C.S. unter der
Nummer B28765, iUbernommen.

Die Register- und Transferstelle ist fur die Abwicklung des Kaufs von Anteilen und
Ubertragungen und Ricknahmen von Anteilen jeweils nach MaRgabe dieses
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Verwaltungsreglements und des Fondsprospekts sowie in diesem Zusammenhang fur die
Entgegennahme von Mitteln, die Verwahrung des Anteilsregisters sowie fir die
Kommunikation mit den Anteilinhabern, welche z.B. das Versenden von Berichten,
Mitteilungen und anderen Dokumenten an die Anteilinhaber umfasst, zustandig.

Die Gebuhr der Register- und Transferstelle wird nach den Vorschriften des Fondsprospekts
bestimmt.

Artikel 6. - Qualifizierter Anleger

In Ubereinstimmung mit der ELTIF-Verordnung sind qualifizierte Anleger (i) professionelle
Anleger, d.h. ein Anleger, der als professioneller Kunde im Sinne von Anhang |l der Richtlinie
2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 Gber Markte flir
Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinie 2002/92/EG und 2011/61/EU, in ihrer
jeweils geltenden Fassung (,MiFID II) angesehen wird oder auf Antrag als professioneller
Kunde gemal Anhang Il der MIFID Il behandelt werden kann, und (ii) Kleinanleger
(-Qualifizierte Anleger®).

Alle Anleger werden gleichbehandelt, und eine Vorzugsbehandlung oder spezielle
wirtschaftliche Vorteile flr einzelne Anleger oder Anlegergruppen sind ausgeschlossen.
Einzelheiten zum Vertrieb der Anteile des Fonds in den verschiedenen Vertriebslandern
werden im Fondsprospekt dargestellt.

Artikel 7. - Anteile und Anteilklassen

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsatzlich nicht beschrankt. Sie kdnnen bei den
relevanten Vertriebsstellen erworben werden. Die Verwahrstelle gibt sie zum Ausgabepreis
aus, der dem Nettoinventarwert pro Anteil (Anteilwert) zuzlglich eines Ausgabeaufschlags
(Ausgabepreis) entspricht. Der Fonds gibt neue Anteile nur dann unter dem Nettoinventarwert
aus, wenn diese den vorhandenen Anlegern zuvor zu diesem Preis angeboten wurden. Die
Ausgabe von Anteilen erfolgt unter den im Fondsprospekt naher beschriebenen Bedingungen
und unter Berucksichtigung des Antragannahmeschlusses. Die Verwaltungsgesellschaft
behadlt sich jedoch vor, die Ausgabe von Anteilen vorubergehend oder vollstandig
entsprechend den Regelungen in Artikel 11.2 einzustellen. In diesen Fallen kdnnen erteilte
Einzugserméachtigungen zum Erwerb von Anteilen nicht ausgefluhrt werden. Wird die
Ricknahme von Anteilen aufgrund auRergewodhnlicher Umstande oder zeitweise eingestellt,
darf wahrenddessen keine Ausgabe von Anteilen erfolgen. Bei Aussetzung der Riucknahme
wegen Liquiditatsmangels ist die Anteilausgabe dagegen weiterhin moglich.

Die Verwaltungsgesellschaft oder die Vertriebsstellen (je nach Fall) sind, soweit sie davon
betroffen sind, fUr die Einhaltung der besonderen Anforderungen hinsichtlich des Vertriebs der
Anteile an Kleinanleger gemaf Artikel 30 der ELTIF-Verordnung verantwortlich.

Gemal Art. 30(7) der ELTIF-Verordnung kdnnen Kleinanleger ihre Zeichnung wahrend der
Zeichnungsfrist oder innerhalb von zwei Wochen nach Unterzeichnung der urspringlichen
Verpflichtungs- oder Zeichnungsvereinbarung betreffend der Anteile des Teilfonds widerrufen
und erhalten ihr Geld ohne Abzlge zurtck.
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Anteile des Fonds dirfen nur dann an Kleinanleger vertrieben werden, wenn eine
Eignungsbeurteilung gemaf Artikel 30(1) der ELTIF-Verordnung in Verbindung mit Artikel
25(2) der MiFID Il durchgefthrt wurde und dem Kleinanleger eine Eignungserklarung gemaf
Artikel 25(6) Unterabsatze 2 und 3 der MiFID Il vorgelegt wurde. Die Beurteilung der Eignung
erfolgt unabhangig davon, ob Kleinanleger die Anteile von einer von der
Verwaltungsgesellschaft beauftragten Vertriebsstelle oder Uber den Sekundarmarkt
erwerben.

Soweit die nachfolgend unter (i) bis (iii) ausgefuhrten Bedingungen erfullt sind, muss die
ausdriickliche Zustimmung des Kleinanlegers eingeholt werden, aus der hervorgeht, dass er
die mit einer Anlage in den jeweiligen Teilfonds verbundenen Risiken versteht:

(i) Die Beurteilung der Eignung des Kleinanlegers erfolgt nicht im Rahmen der
Anlageberatung;

(i)  der Fonds wird auf der Grundlage der Eignungsbeurteilung als ungeeignet fiir den
Kleinanleger erachtet; und

(i)  der Kleinanleger mochte die Transaktion fortsetzen, obwohl der Fonds fir ihn als
ungeeignet erachtet wird.

Die jeweilige Vertriebsstelle erstellt eine Aufzeichnung gemal Artikel 25(5) der MiFID Il. Sie
hat jeden Kleinanleger klar und schriftlich dartber zu informieren, dass der jeweilige Teilfonds
aufgrund seiner Laufzeit von mehr als 10 Jahren mdoglicherweise nicht fir Kleinanleger
geeignet ist, die nicht in der Lage sind, eine solche langfristige und illiquide Verpflichtung
einzugehen.

Die vorstehenden obigen Bestimmungen uber Kleinanleger gelten nicht, wenn der
Kleinanleger leitender Angestellter oder Portfoliomanager, Direktor, Beauftragter, Vertreter
oder Angestellter der Verwaltungsgesellschaft oder eines ihrer verbundenen Unternehmen ist
und Uber ausreichende Kenntnisse Uber den jeweiligen Teilfonds verfugt.

Weitere Angaben zum Erwerbsverfahren werden im Fondsprospekt detailliert.

Es kbénnen Anteilklassen eingerichtet werden, die sich hinsichtlich der Kostenstruktur, der
Mindestzeichnung, der Ausschuttungspolitik, der Wahrung, auf welche die Anteilklassen
lauten, der Art der Zeichnung beziehungsweise des Vertriebs oder sonstiger von der
Verwaltungsgesellschaft bestimmten Kriterien unterscheiden. Dies findet Erwdhnung im
Fondsprospekt.

Artikel 8. - Riicknahmeverfahren, Riicknahmeaussetzung und Zwangsriicknahmen
8.1. Riicknahmeverfahren

Es besteht die Mdglichkeit unter den im Fondsprospekt naher detaillierten
Bedingungen die Rlckgabe der Anteile anzukundigen und die Anteile unter den
folgenden Bedingungen zu jedem im Fondsprospekt als Riicknahmetag definiertem
Tag zurlckzugeben.
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8.2 Zahlung

Die Auszahlung des RlUcknahmebetrages fur die zurtiickgegebenen Anteile erfolgt
nach Ermittlung des Nettoinventarwerts zum jeweiligen Riicknahmetag, bzw. falls dies
kein Bewertungstag, ist am folgenden Bewertungstag. Die Ermittlung des
Nettoinventarwerts pro Anteil eines jeden Tages erfolgt am vorhergehenden
Bankarbeitstag. ,Bankarbeitstag“ bezeichnet hierbei jeden Werktag, an dem die
Banken in Luxemburg, Hamburg und Frankfurt am Main flir den normalen
Geschéftsbetrieb gedffnet sind, mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember. Die
Zahlung erfolgt im Rahmen der Ublichen zeitlichen Ablaufe der Verwahrstelle. Die
Zahlung erfolgt in bar. Die Erfullung von Rulucknahmeverlangen durch
Sachauskehrungen ist ausgeschlossen.

Die Rickgabe kann auch durch Vermittlung Dritter erfolgen; dabei kénnen Kosten
anfallen. Der Fonds ist verpflichtet, die Anteile zum am jeweiligen Ricknahmetag, bzw.
falls dies kein Bewertungstag ist, am folgenden Bewertungstag geltenden
Rucknahmepreis, der dem an diesem Tag ermittelten Nettoinventarwert, entspricht,
fur Rechnung des Fonds zurlickzunehmen. Ein Ricknahmeauftrag, der mit
Verzdgerung ausgefuhrt wird, weil zunachst die Halte- bzw. Rucknahmefrist ablaufen
muss, wird zu dem nach Fristablauf geltenden Ricknahmepreis abgerechnet.

8.3. Uberschreitung des zulidssigen Gesamtbetrags von Riicknahmen

Werden an einem Ricknahmetag Ricknahmen mit einem Gesamtwert geltend
gemacht, der den jeweils im Fondsprospekt und den jeweiligen Teilfondsanhangen
erwahnten Betrag Ubersteigt, so werden die Rucknahmen anteilig gegenuber allen
Anlegern vorgenommen, die Anteile an diesem Rucknahmetag zurtickgeben. In Hohe
der nicht vorgenommenen Ricknahme gilt ein Ricknahmeantrag als am folgenden
Ricknahmetag gestellt.

8.4. Rucknahmeaussetzung

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Rucknahme der Anteile aussetzen, sofern eine
Mindestliquiditatsreserve von 5 % des Nettoinventarwertes des jeweiligen Teilfonds
unterschritten ist oder auflergewohnliche Umstande (im Sinne von Artikel 11.2 dieses
Verwaltungsreglements) vorliegen, die eine Aussetzung unter Berlcksichtigung der
Interessen der Anleger erforderlich erscheinen lassen.

In beiden Fallen kann die Verwaltungsgesellschaft erklaren, dass Ricknahmen
aufgeschoben werden, bis der Fonds die erforderliche Verwertung von
Vermodgenswerten aus dem jeweiligen Teilfonds so schnell wie méglich durchgefuhrt
hat oder bis die auRergewdhnlichen Umstande nicht mehr gegeben sind. Die so
aufgeschobenen Rucknahmen werden anteilig gegeniber allen Anlegern
vorgenommen, die Anteile an einem Rucknahmetag zuruckgeben, und gegenuber
spateren Antragen vorrangig behandelt.
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8.5. Zwangsweise Rucknahme

Anteile kdnnen im Rahmen der anwendbaren Gesetze und der im Fondsprospekt
vorgegebenen Beschrankungen zwangsweise zurickgenommen werden, wenn die
Verwaltungsgesellschaft dies als im besten Interesse des Fonds bzw. jeweiligen
Teilfonds erachtet. Die Ricknahmen erfolgen auf Basis des Nettoinventarwerts je
Anteil am Ricknahmetag. bzw. falls dies kein Bewertungstag, ist am folgenden
Bewertungstag, nach der Entscheidung der Verwaltungsgesellschaft, die Anteile
zurickzunehmen. Der entsprechende Rucknahmebetrag ist ohne Zinsen
frihestmoglich (unter Rlcksichtnahme auf die Liquiditdt des Portfolios und die
Interessen der Anleger) nach dem Datum der Wirksamkeit der Ricknahme zahlbar.

Sollte die Verwaltungsgesellschaft auRerdem zu der Auffassung gelangen, dass eine
Unzuldssige Person (wie im Fondsprospekt definiert), Anteile halt, so kann die
Verwaltungsgesellschaft diese Anteile zum nachsten verfugbaren Nettoinventarwert je
Anteil zwangsweise zuriucknehmen, wobei sie dies der Unzulassigen Person
mindestens funfzehn (15) Kalendertage im Voraus anzuzeigen hat. Die
zuriackgenommenen Anteile werden zuriickgenommen und die Unzulassige Person ist
nicht Ianger Anteilinhaber.

Alle Steuern, Provisionen und sonstigen Gebulhren, die im Zusammenhang mit der
Zahlung des Rulckgabepreises auflaufen (einschlie8lich jener Steuern, Provisionen
und Gebihren, die in einem Land anfallen, in dem die Anteile verkauft werden),
werden vom Ruckgabepreis abgezogen, der an den zurickgebenden Anteilinhaber
ausbezahlt wird. Die zurickgegebenen Anteile werden eingezogen.

Weitere Angaben zu dem Verfahren fir Rucknahmen werden im Fondsprospekt
detailliert.

Artikel 9. - Ubertragung der Anteile

Anleger kdnnen voll eingezahlte Anteile an Qualifizierte Anleger, die Uber ein Wertpapierdepot
verflugen, Ubertragen (auler auf die Verwaltungsgesellschaft). Anteile sind auf einem
Sekundarmarkt (geregelter Markt oder multilaterales Handelssystem) Ubertragbar. Die
Ubertragung der Anteile muss zusammen mit der Ubertragung der ausstehenden, noch nicht
eingezahlten Kaufbetrage (falls eine ratierliche Einzahlung des Kaufbetrags vereinbart wurde)
erfolgen.

Jede Ubertragung von Anteilen wird von der Verwaltungsgesellschaft oder der Register- und
Transferstelle in das Anteilsregister eingetragen. Weitere Angaben zur Mdglichkeit einer
Ubertragung der Anteile werden im Fondsprospekt detailliert.

Artikel 10. - Sdumiger Anleger im Fall von Teileinzahlungen

Zahlt ein Anleger einen Teil seines noch nicht eingezahlten Kaufbetrags nicht, wenn dieser
(gof. gemal der vereinbarten Ratenzahlung) fallig und zahlbar ist, kommt dieser ohne
Mahnung ab Falligkeit in Verzug und hat fur den Zeitraum ab einschlielich dem
Bankarbeitstag, an dem der abgerufene Betrag fallig geworden ist, bis zum tatsachlichen
Zahlungstag dem Fonds Zinsen auf den ausstehenden Betrag zum héheren der beiden
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folgenden jahrlichen Zinssatze zu zahlen: (i) vier Prozent (4 %) p. a. uber dem drei (3) Monats-
EURIBOR (oder bei Anderung oder Einstellung des EURIBOR, einen von der
Verwaltungsgesellschaft gewahlten alternativen und angemessen Referenzwert) oder (ii)
sechs Prozent (6 %) p. a. Ferner hat der Anleger den Fonds auf Nachweis von angemessenen
Gebuhren und Kosten, unter anderem Anwaltsgebihren, freizustellen, die aufgrund der
Saumnis entstanden sind.

Wenn der Anleger im Falle einer solchen Saumnis nicht innerhalb von zwanzig (20)
Bankarbeitstagen ab Zugang einer diesbezuglichen schriftichen Mitteilung der
Verwaltungsgesellschaft Abhilfe schafft (durch Zahlung des Nominalwerts zzgl. Zinsen), so
kann der Anleger fur sdumig erklart werden (der ,Saumige Anleger®) und ist verpflichtet, den
Fonds und die Verwaltungsgesellschaft auf Nachweis von angemessenen Schaden,
Geblhren und Kosten, unter anderem Anwaltsgebihren und Verkaufsprovisionen,
freizustellen, die aufgrund der Saumnis entstanden sind.

Darlber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft nach alleinigem Ermessen:

¢ den noch nicht einbezahlten Kaufbetrag des Saumigen Anlegers herabsetzen oder
beenden; und/oder

e die Anteile des Saumigen Anlegers am jeweiligen Teilfonds zwangsweise
zuricknehmen, wobei die Riicknahmeerlése dem niedrigeren der folgenden Betrage
entsprechen: (i) fUnfundachtzig Prozent (85 %) des am Tag des Inkrafttretens der
zwangsweisen Ricknahme bestimmten Anteilwerts oder (ii) bei Liquidation des Fonds
funfundachtzig Prozent (85 %) des auf die Anteile des Saumigen Anlegers
entfallenden Liquidationserléses des Fonds; dabei hat die Zahlung der
Ricknahmeerlése innerhalb von vierundzwanzig (24) Monaten ab Versand der
Mitteilung der Verwaltungsgesellschaft an den Saumigen Anleger zu erfolgen;
und/oder

¢ an den Saumigen Anleger fallige Zahlungen aufrechnen oder einbehalten, bis die dem
Fonds geschuldeten Betrage in voller Hohe gezahlt wurden; und/oder

e sich fur samtliche anderen Abhilfemalinahmen, die ihr von Rechts wegen zustehen,
entscheiden und diese umsetzen, einschliellich der Aufnahme neuer Anleger, wenn
sie diese MalRnahmen angesichts der Umstande flir angemessener halt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann ferner nach eigenem Ermessen, jedoch unter
Berucksichtigung der Interessen der anderen Anleger auf diese Abhilfemalinahmen
gegenuber einem Saumigen Anleger verzichten.

Die Verwaltungsgesellschaft ist nicht verpflichtet, dem Fonds einen Betrag vorzuschiefRen,
wenn ein Anleger den abgerufenen Teil seines Kaufbetrags nach dem vereinbarten
Falligkeitstag nicht geleistet hat.
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Artikel 11. - Nettoinventarwert
11.1 Berechnung des Nettoinventarwerts

Soweit nach den Luxemburger Gesetzen und Vorschriften erforderlich und im Rahmen
der nach den Luxemburger Gesetzen und Vorschriften geltenden Beschrankungen
wird der Nettoinventarwert an dem im Fondsprospekt definierten Zeitpunkten von der
Verwaltungsgesellschaft nach den allgemein anerkannten
Rechnungslegungsgrundsatzen in Luxemburg (,Lux GAAP“) und den im
Fondsprospekt  beschriecbenen  Bewertungsregeln  unter Beachtung der
Bewertungsrichtlinien der Verwaltungsgesellschaft berechnet. Soweit im
Fondsprospekt flir einen bestimmten Teilfonds nicht anders festgelegt, wird der
Nettoinventarwert an jedem Bankarbeitstag fuir den folgenden Bankarbeitstag ermittelt.

Soweit im Fondsprospekt fur einen bestimmten Teilfonds nicht anders festgelegt, wird
zur Berechnung des Ausgabepreises und des Rucknahmepreises der Anteile die
Verwaltungsgesellschaft unter Kontrolle der Verwahrstelle monatlich die Bewertung
der zum jeweiligen Teilfonds gehérenden Vermdgensgegenstande abziglich etwaiger
aufgenommener Kredite und sonstigen Verbindlichkeiten und Ruckstellungen des
jeweiligen  Teilfonds  (Nettoinventarwert) ermitteln. Die  Division des
Nettoinventarwertes durch die Zahl der ausgegebenen Anteile ergibt den
Nettoinventarwert pro Anteil.

Ausgabe- und Ricknahmepreis werden kaufmannisch gerundet.

Einzelheiten zur Berechnung des Nettoinventarwerts werden im Fondsprospekt weiter
detailliert.

11.2. Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Berechnung des Nettoinventarwerts der Anteile
in aulRergewdhnlichen Umstanden aussetzen. Auflergewohnliche Umstande liegen
insbesondere vor, wenn:

e eine Bdrse, an der ein wesentlicher Teil der Wertpapiere des jeweiligen
Teilfonds gehandelt wird (auer an gewohnlichen Wochenenden oder
Feiertagen), geschlossen oder der Handel eingeschrankt oder ausgesetzt
ist;

e Uber Vermogenswerte nicht verflgt werden kann;
e die Gegenwerte bei Verkaufen nicht zu transferieren sind;

e es nicht moglich ist, den Anteilwert ordnungsgemal zu ermitteln; oder

wesentliche Vermogensgegenstande nicht bewertet werden konnen.

Eine solche Aussetzung wird auf der Website der Verwaltungsgesellschaft
veroffentlicht, sofern dies der Verwaltungsgesellschaft angemessen erscheint. Die
Aussetzung der Ermittlung des Nettoinventarwerts gemaR den vorstehend
beschriebenen Umstdanden muss im Einklang mit dem Grundsatz der
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Gleichbehandlung der Anleger erfolgen und in deren wohlverstandenem Interesse
liegen.

Artikel 12. - Ausschiittungspolitik

Die Verwaltungsgesellschaft schittet grundsatzlich die wahrend des Geschéftsjahres fr
Rechnung des jeweiligen Teilfonds realisierten und nicht zur Kostendeckung verwendeten
Ertrage aus den Vermdgensgegenstanden, Beteiligungen und dem sonstigen Vermdgen
— unter Berucksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs — aus, soweit eine solche
Ausschittung nicht zur Folge hatte, dass der Gesamtwert des Fonds unter den Betrag des
Mindestkapitals fallt. Substanzausschittungen sind nicht zulassig. Die Ausschittungen
erfolgen nach MalRgabe des Artikels 22 der ELTIF-Verordnung.

Von den zuvor ermittelten Ertrdgen missen Betrage, die fir kinftige Instandsetzungen
erforderlich sind, einbehalten werden. Betrage, die zum Ausgleich von Wertminderungen der
getatigten Investitionen erforderlich sind oder flr zukinftige Investitionen innerhalb eines
Jahres bendtigt werden, konnen im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft einbehalten
werden. Es wird von der Verwaltungsgesellschaft jahrlich entschieden, ob der verbleibende
Ertrag an die Anleger ausgeschittet wird oder ob dieser ins nachste Jahr vorgetragen wird.

Veraullerungsgewinne — unter Berlcksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs —
koénnen ebenfalls zur Ausschittung herangezogen werden. Ausschuttbare Ertrage konnen zur
Ausschittung in spateren Geschaftsjahren vorgetragen werden. Die Ausschittung erfolgt pro
ausgegebenem Anteil.

Die Ausschuttung erfolgt jahrlich unmittelbar nach Bekanntmachung des Jahresberichts.

Wiederabrufbare Ausschittungen werden ausgeschlossen und Sachausschittungen sind
nicht erlaubt.

Artikel 13. - Laufzeit, Auflosung und Verschmelzung des Fonds
13.1. Laufzeit
Der Fonds wurde am Griindungsdatum errichtet und hat eine unbestimmte Laufzeit.

Die Dauer eines Teilfonds richtet sich nach den jeweiligen Bestimmungen im
relevanten Teilfondsanhang dieses Fondsprospekts, welche auch das ,Ende der
Laufzeit® im Sinne der ELTIF-Verordnung definieren.

Der Fonds tritt bei Liquidation eines Teilfonds ebenfalls in die Phase der Liquidation
ein, wenn zu diesem Zeitpunkt kein weiterer Teilfonds mehr besteht.

Die Teilfonds kénnen mit einer befristeten oder einer unbefristeten Laufzeit aufgelegt
werden. Falls Teilfonds eine befristete Laufzeit haben, werden sie an ihrem
Laufzeitende automatisch in Liquidation gesetzt.

13.2. Auflésung

Die Laufzeit jedes Teilfonds ist der Langfristigkeit eines ELTIF angemessen und ist
lang genug, um die Laufzeit eines jeden seiner Vermodgenswerte abzudecken, der
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anhand des llliquiditatsprofils und der wirtschaftlichen Laufzeit des Vermdgenswerts
bewertet wird, und um die Erreichung des erklarten Anlageziels des jeweiligen
Teilfonds zu erméglichen. In Ubereinstimmung mit Artikel 21 der ELTIF-Verordnung
wird die Verwaltungsgesellschaft einen nach Vermoégenswerten aufgeschliisselten
Zeitplan fur die geordnete VerduRerung dieser Vermogenswerte festlegen und die
CSSF spatestens ein Jahr vor dem Zeitpunkt des Endes der Laufzeit des jeweiligen
Teilfonds davon unterrichten. Der Zeitplan enthalt (i) eine Einschatzung des
potenziellen Kaufermarkts, (ii) eine Einschatzung und einen Vergleich der potenziellen
Verkaufspreise, (iii) eine Bewertung der zu veraufdernden Vermodgenswerte und (iv)
einen Zeitraum flr den VeraufRerungsplan.

Darliber hinaus darf die Verwaltungsgesellschaft den Fonds bzw. die jeweiligen
Teilfonds in ihrem alleinigen Ermessen auflésen. Eine solche Entscheidung kann unter
anderem unter den folgenden Umstanden getroffen werden:

o eine aktuelle oder vorhersehbare und nachhaltige Verschlechterung der
Marktbedingungen, die zu einer erheblichen Senkung des
Nettovermbégenswerts des Fonds bzw. der jeweiligen Teilfonds flihren
konnte;

o die Héhe des Gesamtvermogens des Fonds bzw. der jeweiligen Teilfonds
erlaubt es der Verwaltungsgesellschaft nicht, den Fonds bzw. die jeweiligen
Teilfonds in einer wirtschaftlich effizienten Weise zu verwalten;

e eine Anderung der wirtschaftlichen oder politischen Situation hat
wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Anlagen des Fonds bzw. der
jeweiligen Teilfonds; oder

e die Verwaltungsgesellschaft ist der Ansicht, dass dies im besten Interesse
der Anleger ist.

Eine solche Auflosung erfordert (i) die vorherige Genehmigung der CSSF und (ii) die
vorherige Ankundigung gegenuber den Anlegern. Von dem Tag des Beschlusses der
Verwaltungsgesellschaft an werden keine Anteile mehr ausgegeben. Eine Ricknahme
von Anteilen bleibt hingegen moglich, sofern die Gleichbehandlung der Anteilinhaber
sichergestellt werden kann. Gleichzeitig werden alle ermittelbaren ausstehenden
Kosten und GebUhren zurtickgestellt. Die Verwaltungsgesellschaft stellt den Anlegern
vor der Auflésung eine Mitteilung zu, in der die Grinde und das Verfahren fur die
Rucknahmeoperationen angegeben werden.

Im Falle der Auflésung des Fonds bzw. eines Teilfonds wird die Liquidation von einem
oder mehreren Liquidatoren (bei denen es sich um natirliche oder juristische
Personen handeln kann) durchgefuhrt, die von der Verwaltungsgesellschaft, die die
Auflésung vornimmt, benannt werden und die ihre Befugnisse und ihre Entschadigung
festlegen. Insofern eine juristische Person als Liquidator benannt wird, wird diese von
einer naturlichen Person reprasentiert. Der Nettoliquidationserlés wird von den
Liquidatoren an die Anteilinhaber des Fonds bzw. der jeweiligen Teilfonds im
Verhaltnis zu ihrem Anteil am Fonds bzw. am jeweiligen Teilfonds verteilt.
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Liquidationserlése, welche von den Anteilinhabern bei der Beendigung der Liquidation
des Fonds nicht beansprucht werden, werden bei der ,Caisse de Consignation” in
Luxemburg hinterlegt und verfallen nach der gesetzlichen Frist.

SchlieBlich wird der Fonds bzw. die jeweiligen Teilfonds in allen im Gesetz von 2010
sowie unter Artikel 8.4. vorgesehen Umstanden aufgeldst.

13.3. Verschmelzung

Die Verwaltungsgesellschaft kann in ihrem alleinigen Ermessen und in
Ubereinstimmung mit anwendbarem Recht beschlieRen, den Fonds bzw. jeden
einzelnen Teilfonds mit einem anderen luxemburgischen oder auslandischen
Organismus fir gemeinsame Anlagen (,OGA“) oder Teilfonds hiervon zu
verschmelzen. Eine solche Verschmelzung unterliegt (i) der Genehmigung der CSSF
sowie ggf. der fir den zu verschmelzenden OGA zustandigen Behérde und (i) der
vorherigen Anklindigung gegentber den Anlegern, die insbesondere tber den Grund
und die finanziellen, rechtlichen und steuerlichen Auswirkungen dieser Verschmelzung
informiert werden.

Artikel 14. - Entschadigungszahlung

Soweit nach Luxemburger Gesetzen und Vorschriften zuldssig, stellt die
Verwaltungsgesellschaft den Anlageberater (sofern fir einen Teilfonds bestellt), seine
jeweiligen Verbundenen Unternehmen, Gesellschafter, Fuhrungskrafte, Organmitglieder,
Geschéftsfuhrer, Bevollmachtigten, Vertreter sowie Mitarbeiter (jeweils eine ,Freigestellte
Partei“) aus dem Vermdgen des Fonds von samtlichen in Zusammenhang mit ihrer jeweiligen
Rolle entstehenden Anspriichen, Verbindlichkeiten, Kosten und Aufwendungen frei, es sei
denn, diese entstehen infolge von grober Fahrlassigkeit, Betrug oder Vorsatz der
Freigestellten Partei. Die Anleger sind in Bezug auf diese Freistellung nicht Gber den Betrag
ihres Kaufs von Anteilen hinaus personlich haftbar.

Die Freigestellten Parteien haften nicht fir Verluste, die dem Fonds oder einem Anteilinhaber
gleich in welcher Weise in Zusammenhang mit der von ihnen gemal dem Fondsprospekt und
dem Verwaltungsreglement erbrachten Dienstleistung entstehen, und soweit nach
Luxemburger Gesetzen und Vorschriften zulassig, erfolgt eine Schadloshaltung und
Freistellung jeder Freigestellten Partei aus dem eigenen Vermdgen des Fonds von samtlichen
Klagen, Verfahren, angemessenen Kosten, Geblhren, Aufwendungen, Verlusten, Schaden
oder Verbindlichkeiten, die einer Freigestellten Partei im Rahmen oder in Verbindung mit der
Flhrung der Geschafte des Fonds oder der Wahrnehmung oder Ausibung ihrer Pflichten,
Befugnisse, Ermachtigungen oder Ermessensbefugnisse gemal den Bedingungen der
Bestellung der Freigestellten Partei entstehen, einschliellich — dies gilt unbeschadet der
Allgemeinguiltigkeit der vorstehenden Ausfihrungen — samtlicher Kosten, Aufwendungen,
Verluste oder Verbindlichkeiten, die der Freigestellten Partei bei der Verteidigung (unabhangig
davon, ob diese erfolgreich ist) im Rahmen von den Fonds oder seine Angelegenheiten
betreffenden Zivilverfahren vor Gerichten in Luxemburg oder an anderen Orten entstehen,
sofern die Klagen, Verfahren, Kosten, Gebuhren, Aufwendungen, Verluste, Schaden oder
Verbindlichkeiten nicht das Ergebnis von grober Fahrlassigkeit, Vorsatz oder Betrug aufseiten
der Freigestellten Partei sind.
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Mit einem Kauf von Anteilen des Fonds bzw. des jeweiligen Teilfonds verpflichtet sich jeder
Anleger zur Schadloshaltung und Freistellung der Verwaltungsgesellschaft von samtlichen
Verlusten, Verbindlichkeiten, Klagen, Verfahren, Anspruchen, Kosten, Gebuhren,
Aufwendungen oder Schaden, die der Verwaltungsgesellschaft (a) aufgrund oder infolge
eines VerstoRes gegen Zusicherungen, Erklarungen, Gewahrleistungen und
Verpflichtungserklarungen des Anlegers bei dem Kauf von Anteilen oder von Unrichtigkeiten
in Zusicherungen, Erklarungen, Gewahrleistungen und Verpflichtungserklarungen des
Anlegers bei dem Kauf von Anteilen oder (b) aufgrund oder infolge einer gegen die
entsprechenden Zusicherungen, Erklarungen, Gewahrleistungen und
Verpflichtungserklarungen oder gegen geltende Gesetze und Vorschriften verstoRenden
Verfiigung Uiber seine Anteile beziehungsweise Ubertragung seiner Anteile, (c) aufgrund oder
infolge von Klagen, Rechtsstreitigkeiten oder Verfahren, die (i) sich auf die Behauptung
stitzen, dass die genannten Zusicherungen, Erklarungen, Gewahrleistungen und
Verpflichtungserklarungen unrichtig oder irrefihrend waren oder auf sonstige Weise nach
anwendbarem Recht einen Grund fur den Erhalt von Schadensersatz oder gerichtlichem
Rechtsschutz von beziehungsweise gegeniiber der Verwaltungsgesellschaft darstellten, oder
(i) auf einer vollstandigen oder teilweisen Verfugung Uber die Anteile oder die nicht
abgerufene Kapitalzusage des entsprechenden Anlegers oder einer vollstandigen oder
teilweisen Ubertragung der Anteile oder der nicht abgerufenen Kapitalzusage des
entsprechenden Anlegers basiert, oder (d) aufgrund oder infolge des anteiligen Betrags des
Anlegers an den entsprechenden Prifungskosten, wie von der Verwaltungsgesellschaft nach
biligem Ermessen festgelegt, entstehen. Die Verpflichtungen aus Buchst. (d) dieses
Abschnitts gelten Uber die Ubertragung eines Anteils, das Ausscheiden eines Anlegers als
Anteilinhaber des Fonds und die Auflésung des Fonds hinaus.

Artikel 15. - RegelmaBige Berichte und Veroffentlichungen

Wie im Gesetz von 2010 vorgeschrieben, verdffentlicht der Fonds einen Jahresbericht, der
zum Ende des Geschéftsjahres des Fonds erstellt und den Anteilinhabern binnen sechs (6)
Monaten auf der Webseite der Verwaltungsgesellschaft zur Verfugung gestellt wird. Geman
der ELTIF-Verordnung wird der Jahresbericht folgende Informationen beinhalten:

e eine Kapitalflussrechnung;

e Informationen Uber Beteiligungen an Instrumenten, in die Haushaltsmittel der Union
eingeflossen sind;

e Informationen Uber den Wert der einzelnen Qualifizierten Portfoliounternehmen (im
Sinne der ELTIF-Verordnung) und den Wert anderer Vermdgenswerte, in die der
Fonds investiert hat, einschlieRlich des Wertes der verwendeten Finanzderivate; und

e Informationen Uber die Rechtsrdume, in denen die Vermdgenswerte des Fonds
belegen sind.

Der Jahresbericht enthalt eine Vermodgensubersicht, eine Ertrags- und
Aufwandsrechnung, die Entwicklung des Fondsvermogens, eine
Verwendungsrechnung, einen Bericht Uber die Aktivitditen des vergangenen
Geschéftsjahres sowie alle wichtigen Informationen, die es den Anteilinhabern
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ermoglichen, sich ein fundiertes Urteil Uber die Entwicklung der Aktivitdten und der
Ergebnisse des Fonds zu bilden. Der Jahresbericht wird die Anleger unterrichten, in
welchen Rechtsrdumen der Fonds investiert hat.

Den Anlegern werden vor einer Anlage in den Fonds unter anderem folgende
Informationen sowie anschlieRend alle wesentlichen Anderungen dieser Informationen
mitgeteilt:

e fUr den Fall, dass die von der Verwaltungsgesellschaft zur Ermittlung, Vorbeugung,
Beilegung und Beobachtung von Interessenkonflikten getroffenen organisatorischen
Vorkehrungen nicht ausreichen, um nach vernunftigem Ermessen zu gewahrleisten,
dass das Risiko einer Beeintrachtigung von Anlegerinteressen vermieden wird, wird
die Verwaltungsgesellschaft die allgemeine Art beziehungsweise die Quellen etwaiger
Interessenkonflikte offenlegen, bevor sie im Auftrag der Anleger die jeweiligen
Geschafte tatigt; und

e alle anderen wesentlichen Interessenkonflikte, die nach Auffassung der
Verwaltungsgesellschaft durch die Ausiibung seiner Tatigkeiten verursacht werden.

Daneben werden den Anlegern regelmalig folgende weitere Informationen zur Verfligung
gestellt:

o der prozentuale Anteil an Vermogenswerten des Fonds, die schwer zu liquidieren sind;
e jegliche neuen Regelungen zur Steuerung der Liquiditat des Fonds; und

e das aktuelle Risikoprofil des Fonds und die von der Verwaltungsgesellschaft zur
Steuerung dieser Risiken eingesetzten Risikomanagement-Systeme.

Die Finanzinformationen des Fonds werden in Ubereinstimmung mit den Lux GAAP erstellt.

Kleinanleger kénnen auf Anfrage jederzeit und kostenlos ein Papierexemplar des
Jahresberichts erhalten. Kleinanleger kdnnen von der Verwaltungsgesellschaft auf Anfrage
auch zusatzliche Informationen Uber die Anlagegrenzen des Risikomanagements des Fonds,
die diesbeziglichen Risikomanagementmethoden und die aktuellen Entwicklungen bei den
bedeutendsten Risiken und Renditen der Vermdgenswertkategorien erhalten.

Innerhalb von drei (3) Monaten nach dem Ende der relevanten Halbjahresperiode wird der
ungeprufte Halbjahresbericht des Fonds, der gemafl dem Gesetz von 2010 erstellt wurde, auf
der Website des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft verdffentlicht und nachfragenden
Anlegern auf elektronischem Wege zur Verfigung gestellt. AuRerdem werden auch weitere
Informationen zu den Verfahren zur Bewertung im Halbjahresbericht und Jahresbericht
veroffentlicht.

Artikel 16. - Geschaftsjahr, Priifung

Das Geschaftsjahr des Fonds endet jahrlich am letzten Tag des Monats Dezember. Der
Jahresabschluss des Fonds wird von einem von der Verwaltungsgesellschaft ernannten
zugelassenen Wirtschaftsprifer (réviseur d'entreprises agréé) geprtift.
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Das erste Geschéftsjahr endet am 31. Dezember 2026, und der erste geprifte Jahresbericht
des Fonds wird ein Jahresbericht zum 31. Dezember 2026 sein.

Artikel 17. - Anderungen des Verwaltungsreglements

Anderung dieses Verwaltungsreglements kénnen durch die Verwaltungsgesellschaft erfolgen,
wenn die vorherige Genehmigung der geplanten Anderung durch die CSSF (oder eine andere
mafRgebliche Finanzbehérde) vorliegt. Alle wesentlichen Anderungen sind den Anteilinhabern
gemall den anwendbaren behordlichen Vorschriften Luxemburgs schriftlich oder auf
elektronischem Weg mitzuteilen bzw. ggf. vor deren Inkrafttreten anzukiindigen.

Artikel 18. - Anwendbares Recht, Gerichtsbarkeit und maRgebende Sprache

Dieses Verwaltungsreglement unterliegt dem Luxemburgischen Recht. Die deutsche Fassung
dieses Verwaltungsreglements ist malgeblich; die Verwaltungsgesellschaft und die
Verwabhrstelle kénnen jedoch von ihnen genehmigte Ubersetzungen in Sprachen der Lander,
in denen Anteile angeboten und verkauft werden, fur sich und den Fonds als verbindlich
bezlglich solcher Anteile anerkennen, die an Anleger in diesen Landern verkauft wurden.
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