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EINFUHRUNG

Dieser von der HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH (nachstehend ,HANSAINVEST" oder
,Verwaltungsgesellschaft*) herausgegebene Verkaufsprospekt will den interessierten Leser und
potentiellen Anleger Uber das OGAW-Investmentvermdgen Nielsen (nachfolgend ,Fonds®) informieren.
Er berichtet Gber die Unternehmen, die verantwortlich zeichnen, und nennt Einzelheiten, die der Anleger
beim Kauf von Anteilen an dem Fonds kennen sollte.

Der Fonds ist ein Luxemburger Investmentfonds fonds commun de placement a compartiments
multiples,der gemaf Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen fir
gemeinsame Anlagen in seiner jeweils gultigen Fassung (,Gesetz vom 17. Dezember 2010%) in der
Form eines Umbrella-Fonds mit der Moglichkeit der Auflegung verschiedener Teilfonds auf unbestimmte
Dauer errichtet wurde.

Dieser Verkaufsprospekt ist nur in Verbindung mit dem letzten veréffentlichten Jahresbericht, dessen
Stichtag nicht langer als sechzehn Monate zurlickliegen darf, giltig. Wenn der Stichtag des
Jahresberichts langer als acht Monate zuriickliegt, ist dem Kaufer zusatzlich der Halbjahresbericht zur
Verfugung zu stellen. Rechtsgrundlage fir den Kauf von Anteilen an dem Fonds ist der aktuell gultige
Verkaufsprospekt und das ,Basisinformationsblatt®. Durch den Kauf eines Anteils an dem Fonds erkennt
der Anleger den Verkaufsprospekt, das ,Basisinformationsblatt® sowie alle genehmigten und
verdffentlichten Anderungen derselben an.

Rechtzeitig vor dem Erwerb von Anteilen an dem Fonds werden dem Anleger kostenlos das
Basisinformationsblatt zur Verfligung gestellt.

Von dem Verkaufsprospekt abweichende Auskiinfte oder Erkldarungen diirfen nicht abgegeben
werden. Die Verwaltungsgesellschaft haftet nicht, wenn und soweit Auskiinfte oder Erklarungen
abgegeben werden, die vom aktuellen Verkaufsprospekt oder dem Basisinformationsblatt
abweichen.

Anlagebeschrankungen fiir US-Personen

Die HANSAINVEST und/oder der Fonds sind und werden nicht gemaR dem United States
Investment Company Act von 1940 in seiner giiltigen Fassung registriert. Die Anteile des Fonds
sind und werden nicht gemaR dem United States Securities Act von 1933 in seiner giiltigen
Fassung oder nach den Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates der Vereinigten Staaten von
Amerika registriert. Anteile des Fonds diirfen weder in den Vereinigten Staaten noch einer US-
Person oder auf deren Rechnung angeboten oder verkauft werden. Am Erwerb von Anteilen
Interessierte miissen gegebenenfalls darlegen, dass sie keine US-Personen sind und Anteile
weder im Auftrag von US-Personen erwerben noch an US-Personen weiterverdauBern. Zu den US-
Personen zahlen natiirliche Personen, wenn sie ihren Wohnsitz in den Vereinigten Staaten
haben. US-Personen kénnen auch Personen- oder Kapitalgesellschaften sein, wenn sie etwa
gemall den Gesetzen der USA bzw. eines US-Bundesstaats, Territoriums oder einer US-
Besitzung gegriindet werden.

Dieser Prospekt und die darin enthaltenen Angaben entsprechen dem Stand zum Zeitpunkt von dessen
Finalisierung. Im Falle von wesentlichen Anderungen wird dieser Prospekt aktualisiert.

Da hier die fur den Verkaufsprospekt vorgeschriebenen Angaben mit dem von der Luxemburger
Finanzaufsicht Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) genehmigten
Verwaltungsreglement zusammengefasst sind, lieBen sich Wiederholungen in der Aussage des
zusammengesetzten  Dokuments  (bestehend aus dem  Verkaufsprospekt und dem
Verwaltungsreglement) nicht vermeiden.

HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH
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VERKAUFSPROSPEKT

1. Der Fonds

Der Fonds ist ein Organismus fuir gemeinsame Anlagen, der von einer Anzahl von Anlegern Kapital
einsammelt, um es gemaR einer festgelegten Anlagestrategie zum Nutzen der Anleger zu investieren
(nachfolgend ,Investmentvermégen®). Der Fonds ist ein Investmentvermégen gemafl der Richtlinie
2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der
Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlage in
Wertpapieren (OGAW) (nachfolgend ,OGAW-Richtlinie®) im Sinne des Luxemburger Gesetzes vom 17.
Dezember 2010.

Der Fonds wurde zum 1. Oktober 2008 auf unbestimmte Dauer errichtet und bis zum 31.08.2020 von
der CONVENTUM ASSET MANAGEMENT Société Anonyme, 9 boulevard Prince Henri, L- 1724
Luxemburg verwaltet. Seit dem 01.09.2020 hat die HANSAINVEST die Verwaltung im Wege des
grenzuberschreitenden Dienstleistungsverkehrsiibernommen.

Das Verwaltungsreglement des Fonds trat erstmals am 04.12.2008 in Kraft. Es wurde beim Handels-
und Gesellschaftsregister in Luxemburg hinterlegt und ein Hinweis auf diese Hinterlegung im Mémorial,
Recueil des Sociétés et Associations, dem Amtsblatt des GroRBherzogtums Luxemburg (,Mémorial®)
verodffentlicht. Das Mémorial wurde am 1. Juni 2016 durch die neue Informationsplattform Recuell
électronique des sociétés et associations (,RESA®) des Handels- und Gesellschaftsregister in
Luxemburg ersetzt.“ Die vorliegende, gednderte Fassung tritt am 1.April 2024 in Kraft und wird auf der
elektronischen Plattform Recueil électronique des sociétés et associations (www.lbr.lu), unter der
Registernummer (K 186), offengelegt. Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Die Beteiligung an dem Fonds richtet sich nach diesem Verkaufsprospekt und dem anschlieRend
abgedruckten Verwaltungsreglement. Beide Unterlagen zusammen bilden eine sinngemale Einheit und
erganzen sich deshalb.

Fir die gebildeten Teilfonds kénnen gemal Artikel 5 des Verwaltungsreglements verschiedene
Anteilsklassen ausgegeben werden, welche sich beispielsweise durch ihre Ertragsverwendung oder
andere Kriterien unterscheiden kénnen.

Der Verkaufsprospekt, das ,Basisinformationsblatt* sowie der Jahres- und Halbjahresbericht des Fonds
sind am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen und der Vertriebsstelle
kostenlos auf einem dauerhaften Datentrager erhaltlich. Der Verkaufsprospekt und das
.Basisinformationsblatt® kénnen ebenfalls auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft unter
www.hansainvest.com abgerufen werden. Auf Wunsch des Anlegers werden ihm die genannten
Dokumente ebenfalls in Papierform zur Verfugung gestellt. Hinsichtlich weiterer Informationen wird auf
den Abschnitt ,Informationen an die Anleger” verwiesen.

2. Die Verwaltungsgesellschaft

Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH, welche
am 2. April 1969 als Gesellschaft mit beschrankter Haftung nach deutschem Recht auf unbestimmte
Dauer gegriindet wurde. Sie hat ihren Sitz in Kapstadtring 8, D-22297 Hamburg und ist im
Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg unter der Registernummer HRB 12891 eingetragen. Der
Gesellschaftsvertrag der Verwaltungsgesellschaft ist beim Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg
hinterlegt. Zwischenzeitliche Anderungen des Gesellschaftsvertrages sind dort ebenfalls hinterlegt.

Das Geschaftsjahr der Verwaltungsgesellschaft endet am 31. Dezember eines jeden Jahres. Das
Eigenkapital der Verwaltungsgesellschaft betragt EUR 10.500.000,00.


http://www.hansainvest./

Die Verwaltungsgesellschaft ist eine Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne des deutschen
Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB). Die Verwaltungsgesellschaft hat der fir sie zustandigen
Finanzaufsichtsbehdérde Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin“) die Absicht
angezeigt im Grof3herzogtum Luxemburg die kollektive Vermégensverwaltung von OGAW auszuliben.
Mit Datum vom 26. Januar 2018 hat die BaFin der Verwaltungsgesellschaft mitgeteilt, dass sie der
Luxemburger Finanzaufsichtsbehdrde Commission de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF*) die
Absichtsanzeige der Verwaltungsgesellschaft weitergeleitet hat.

Die Verwaltungsgesellschaft verfligt Uber eine Erlaubnis zum Geschaftsbetrieb als OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft sowie als externe AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft nach dem KAGB.
Sie darf daher — neben Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) gemaf § 1 Abs.
2i.V.m. §§ 192 ff. KAGB - folgende Investmentvermdgen nach deutschem Recht verwalten:

e Gemischte Investmentvermégen gemal §§ 218 f. KAGB,
¢ Sonstige Investmentvermdgen geman §§ 220 ff. KAGB,
e Dach-Hedgefonds gemaR §§ 225 ff. KAGB,

¢ Immobilien-Sondervermégen gemal §§ 230 ff. KAGB,

e Geschlossene deutsche Publikums-AIF gemall §§ 261 ff. KAGB -, welche in die folgenden
Vermdgensgegenstande investieren:

o Immobilien, einschlieBlich Wald, Forst- und Agrarland,
o Schiffe, Schiffsaufbauten, Schiffsbestandteile und Schiffsersatzteile,
o Luftfahrzeuge, Luftfahrzeugbestandteile und Luftfahrzeugersatzteile,

o Anlagen zur Erzeugung, Transport und Speicherung von Strom, Gas oder Warme aus
erneuerbaren Energien,

o Schienenfahrzeuge, Schienenfahrzeugbestandteile und Schienenfahrzeugersatzteile,

o Infrastruktur, die flir Vermdgensgegenstande im Sinne von § 261 Abs. 2 Nr. 2, 4 und 5
KAGB genutzt wird,

o die Vermdgensgegenstande gemaf § 261 Abs. 1 Nr. 2 bis 6 KAGB,
o Wertpapiere gemaf § 193 KAGB,

o Geldmarktinstrumente gemaR § 194 KAGB,

o Bankguthaben gemaf § 195 KAGB,

o Gelddarlehen gemal §§ 261 Abs. 1 Nr. 8, 285 Abs. 3 Satz 1 und 3 KAGB an
Unternehmen, an denen der geschlossene Publikums-AlF bereits beteiligt ist,

e Geschlossene deutsche Spezial-AlF gemall §§ 285 ff. KAGB - einschlieRlich AlIF, die die
Kontrolle Uber nicht bérsennotierte Unternehmen und Emittenten erlangen gem. §§ 287 ff.
KAGB -, welche in die folgenden Vermdgensgegenstande investieren:

o Immobilien, einschlieBlich Wald, Forst- und Agrarland,
o Schiffe, Schiffsaufbauten, Schiffsbestandteile und Schiffsersatzteile,
o Luftfahrzeuge, Luftfahrzeugbestandteile und Luftfahrzeugersatzteile,

o Anlagen zur Erzeugung, Transport und Speicherung von Strom, Gas oder Warme aus
erneuerbaren Energien,

o Schienenfahrzeuge, Schienenfahrzeugbestandteile und Schienenfahrzeugersatzteile,

o Infrastruktur, die fir Vermdgensgegenstéande im Sinne von § 261 Abs. 2 Nr. 2,4 und 5
KAGB genutzt wird,

o die Vermdgensgegenstande gemal § 261 Abs. 1 Nr. 2 bis 6 KAGB,
o Wertpapiere gemafR § 193 KAGB,

o Geldmarktinstrumente gemaf § 194 KAGB,

o Bankguthaben gemaf § 195 KAGB,
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o Gelddarlehen gemaf § 285 Abs. 2 KAGB,

o Gelddarlehen gemafR § 285 Abs. 3 KAGB an Unternehmen, an denen der geschlossene
Spezial-AlF bereits beteiligt ist,

Offene deutsche Spezial-AlF mit festen Anlagebedingungen gemal § 284 KAGB, welche in
folgende Vermogensgegenstande investieren: Die in § 284 Abs. 1 und Abs. 2 KAGB genannten
Vermogensgegenstande und Gelddarlehen gemall §§ 284 Abs. 5, 285 Abs. 3 KAGB an
Unternehmen, an denen der Spezial-AlF bereits beteiligt ist,

Allgemeine offene deutsche Spezial-AlIF gemall § 282 KAGB - einschliellich Hedgefonds
gemal § 283 KAGB -, welche in folgende Vermdgensgegenstande investieren:

o Diein § 284 Abs. 1 und Abs. 2 KAGB genannten Vermodgensgegenstande,
o Hedgefonds gemal § 283 KAGB,

Geschlossene inlandische Publikums-AlF gemaR §§ 261 ff. KAGB -, welche in
die folgenden Vermoégensgegenstande investieren:

Immobilien, einschliellich Wald, Forst- und Agrarland,
Schiffe, Schiffsaufbauten, Schiffsbestandteile und Schiffsersatzteile,
Luftfahrzeuge, Luftfahrzeugbestandteile und Luftfahrzeugersatzteile,

Anlagen zur Erzeugung, Transport und Speicherung von Strom, Gas oder
Warme aus erneuerbaren Energien,

Schienenfahrzeuge, Schienenfahrzeugbestandteile und
Schienenfahrzeugersatzteile,

Infrastruktur, die fir Vermdgensgegenstande im Sinne von § 261 Abs. 2 Nr. 2,
4 und 5 KAGB genutzt wird,

die Vermogensgegenstiande gemal § 261 Abs. 1 Nr. 2 bis 6 KAGB,
Wertpapiere gemaf § 193 KAGB,

Geldmarktinstrumente geman § 194 KAGB,

Bankguthaben gemaf § 195 KAGB,

Gelddarlehen gemal §§ 261 Abs. 1 Nr. 8, 285 Abs. 3 Satz 1 und 3 KAGB an
Unternehmen, an denen der geschlossene Publikums-AlIF bereits beteiligt ist,

o Geschlossene deutsche Spezial-AlF gemaf §§ 285 ff. KAGB - einschlieRlich AlF, die
die Kontrolle Uber nicht bérsennotierte Unternehmen und Emittenten erlangen gem.
§§ 287 ff. KAGB -, welche in die folgenden Vermdgensgegenstande investieren:

Immobilien, einschlie3lich Wald, Forst- und Agrarland,
Schiffe, Schiffsaufbauten, Schiffsbestandteile und Schiffsersatzteile,
Luftfahrzeuge, Luftfahrzeugbestandteile und Luftfahrzeugersatzteile,

Anlagen zur Erzeugung, Transport und Speicherung von Strom, Gas oder
Warme aus erneuerbaren Energien,

Schienenfahrzeuge, Schienenfahrzeugbestandteile und
Schienenfahrzeugersatzteile,

Infrastruktur, die fir Vermdgensgegenstande im Sinne von § 261 Abs. 2 Nr. 2,
4 und 5 KAGB genutzt wird,

die Vermbgensgegenstande gemal § 261 Abs. 1 Nr. 2 bis 6 KAGB,
Wertpapiere gemaf § 193 KAGB,

Geldmarktinstrumente geman § 194 KAGB,

Bankguthaben gemaf § 195 KAGB,

Gelddarlehen geman § 285 Abs. 2 KAGB,

Gelddarlehen gemall § 285 Abs. 3 KAGB an Unternehmen, an denen der
geschlossene Spezial-AlF bereits beteiligt ist.
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Die Verwaltungsgesellschaft kann alle Handlungen tatigen, die zur Forderung des Vertriebs von Aktien
und/oder Anteilen an OAGW in Luxemburg und Deutschland und zur Auflegung und Verwaltung von
OGAW notwendig oder nitzlich sind. Die Verwaltung von luxemburgischen und deutschen OGAW
umfassen insbesondere die Anlageverwaltung (Portfolioverwaltung und/oder Risikomanagement)
und/oder zusatzliche Aktivitaten betreffend die Administration und/oder den Vertrieb und/oder
Tatigkeiten in Zusammenhang mit den Vermégenswerten von OGAW.

Die Verwaltungsgesellschaft entspricht den Anforderungen der geédnderten Richtlinie 2009/65/EG des
Rates zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen
fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren und sie verflgt in Einklang mit den auf sie anwendbaren
deutschen KAGB und Verwaltungsvorschriften der BaFin Uber ausreichende und angemessene
organisatorische Strukturen und interne Kontrolimechanismen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist fir die Verwaltung und Geschéaftsleitung des Fonds verantwortlich. Sie
darf fir Rechnung des Fonds alle Geschaftsleitungs- und VerwaltungsmaRnahmen und alle unmittelbar
oder mittelbar mit dem Fondsvermégen verbundenen Rechte ausiben.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben ehrlich, redlich,
professionell und unabhangig von der Verwahrstelle ausschlieBlich im Interesse der Anleger. Die
Verwaltungsgesellschaft erflllt ihnre Verpflichtungen mit der Sorgfalt eines bezahlten Bevollméachtigten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Zusammenhang mit der Verwaltung der Aktiva des Fonds unter
eigener Verantwortung und Kontrolle einen Portfolioverwalter und/oder Anlageberater bestellen oder
hinzuziehen und mit der taglichen Anlagepolitik betrauen. Der Portfolioverwalter und/oder
Anlageberater wird fir die erbrachten Leistungen entweder aus der Verwaltungsvergitung der
Verwaltungsgesellschaft oder unmittelbar aus dem Fondsvermégen vergutet. Die prozentuale Hohe,
Berechnung und Auszahlung sind in dem Verkaufsprospekt aufgefuhrt.

Die Anlageentscheidung, Ordererteilung und Auswahl der Broker sind ausschlieBlich der
Verwaltungsgesellschaft vorbehalten, soweit kein Portfolioverwalter mit der Verwaltung des
Fondsvermdgens beauftragt wurde.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, unter Wahrung ihrer eigenen Verantwortung und ihrer
Kontrolle, eigene Tatigkeiten auf Dritte auszulagern bzw. Aufgaben auf Dritte zu Ubertragen. Die
Auslagerung von Tétigkeiten und die Ubertragung von Aufgaben dirfen die Wirksamkeit der
Beaufsichtigung durch die Verwaltungsgesellschaft in keiner Weise beeintrachtigen. Insbesondere darf
die Verwaltungsgesellschaft durch die Auslagerung von Tatigkeiten und der Ubertragung von Aufgaben
nicht daran gehindert werden, im Interesse der Anleger zu handeln.

Hinweis auf das CSSF-Rundschreiben 22/811: Die Verwaltungstatigkeit eines OGAW kann in drei
Hauptfunktionen unterteilt werden: die Registerfunktion, die Funktion zur Berechnung und Abrechnung
des Nettoinventarwerts und die Funktion zur Kundenkommunikation. Die Verwaltungsgesellschaft kann
unter bestimmten Voraussetzungen und unter Berlcksichtigung des erwdhnten Rundschreibens die
Durchflhrung einer oder mehrerer dieser Aufgaben an Dritte delegieren, um seine Geschéfte effizienter
fuhren zu kénnen. Die Delegation von Aufgaben entbindet die Verwaltungsgesellschaft nicht von ihren
Verantwortlichkeiten. Ob und inwieweit bestimmte Funktionen ausgelagert / delegiert worden sind, wird
in diesem Dokument dargestellt.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Tatigkeit als Registerstelle ("Register- und Transferstelle") an die
Hauck & Aufhauser Fund Services S.A., Luxemburg ausgelagert.

3. Der Portfolioverwalter

Die Verwaltungsgesellschaft tbt die Portfolioverwaltung aus.
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Aufgabe des Portfolioverwalters ist insbesondere die eigenstandige tagliche Umsetzung der
Anlagepolitik des Fonds und die Fiihrung der Tagesgeschafte der Vermogensverwaltung sowie anderer
damit verbundener Dienstleistungen unter der Aufsicht, Verantwortung und Kontrolle der
Verwaltungsgesellschaft. Die Erflllung dieser Aufgaben erfolgt unter Beachtung der Grundsatze der
Anlagepolitik und der Anlagebeschrankungen des Fonds, wie sie in diesem Verkaufsprospekt
beschrieben sind, sowie der gesetzlichen Anlagebeschrankungen.

Der Portfolioverwalter ist befugt, Makler sowie Broker zur Abwicklung von Transaktionen in den
Vermogenswerten des Fonds auszuwahlen. Die Anlageentscheidung und die Ordererteilung obliegen
dem Portfolioverwalter.

Der Portfolioverwalter hat das Recht, sich auf eigene Kosten und Verantwortung von Dritten,
insbesondere von verschiedenen Anlageberatern, beraten zu lassen.

Es ist dem Portfolioverwalter gestattet, seine Hauptaufgaben ganz oder teilweise an Dritte zu
Ubertragen. In diesem Fall wird der Verkaufsprospekt entsprechend angepasst.

Der Portfolioverwalter tragt alle Aufwendungen, die ihm in Verbindung mit den von ihm geleisteten
entstehen, sofern und soweit dies in diesem Verkaufsprospekt und dem Verwaltungsreglement nicht
anderweitig geregelt ist. Maklerprovisionen, Transaktionsgeblhren und andere im Zusammenhang mit
dem Erwerb und der Verauferung von Vermogenswerten anfallende Geschéaftskosten werden von dem
Fonds getragen.

4. Der Anlageberater

Der Portfolioverwalter hat die Nielsen Capital Management Fondsmegierselskab A/S Aktieselskab,
Eriksholmvej 40, DK-4390 Vipperoed, eine Aktiengesellschaft nach danischem Recht, zum
Anlageberater flir den Fonds ernannt. Der Anlageberater unterliegt der danischen Aufsicht der
Finanstilsynet. Der Anlageberater beobachtet die Finanzmarkte, analysiert die Zusammensetzung der
Anlagen des Fondsvermoégens und gibt dem Portfolioverwalter Empfehlungen fiur die Anlage des
Fondsvermdgens unter Beachtung der Grundséatze der fur den Fonds festgelegten Anlagepolitik und
Anlagegrenzen. Der Portfolioverwalter und die Verwaltungsgesellschaft sind an die
Anlageempfehlungen des Anlageberaters nicht gebunden.

5. Die Verwahrstelle

Die ABN AMRO Bank N.V. Luxembourg Branch mit Sitz in 7, rue Gabriel Lippmann, L-5365
Munsbach, Grol3herzogtum Luxemburg, eingetragen im Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg
unter der Nummer B 305547, wurde mit einem schriftlichen Vertrag zur Verwahrstelle des Fonds
bestellt. Die Verwahrstelle ist eine Niederlassung der ABN AMRO Bank N.V., Gustav Mahlerlaan 10,
1082 PP Amsterdam, Niederlande. Die ABN AMRO Bank N.V. verfugt Uber eine Banklizenz der De
Nederlandsche Bank N.V. und ist im Register der niederlandischen Finanzmarktaufsichtsbehérde
(AFM) unter der Nummer 12020215 eingetragen. Die ABN AMRO Bank N.V. Luxembourg Branch
unterliegt im Hinblick auf Liquiditat, Geldwasche und Markttransparenz der Commission de Surveillance
du Secteur Financier (CSSF).

Die Rechte und Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach dem Gesetz vom 17. Dezember 2010, den
geltenden Verordnungen, dem Verwahrstellenvertrag, dem Verwaltungsreglement (dort insbesondere
Artikel 3) sowie diesem Verkaufsprospekt.

Die Verwahrstelle handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhangig, ehrlich, redlich und
professionell und im Interesse des Fonds und seiner Anleger. In diesem Zusammenhang verfugt die
Verwahrstelle Uber angemessene Maflinahmen und Prozesse zur Vermeidung von Interessenkonflikten
wie zum Beispiel Maflnahmen zur hierarchischen und funktionalen Trennung sowie MaRnahmen zur
Auslagerungssteuerung. Interessenkonflikte, die sich trotz der Malnahmen nicht vermeiden lassen,
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werden den Anlegern des Fonds gegenuber offengelegt. Die Verwahrstelle nimmt keine Aufgaben in
Bezug auf die Anlageverwaltung oder das Risikomanagement des Fonds wahr.

Die Funktion der Verwahrstelle kann von einem mit der Verwaltungsgesellschaft verbundenen
Unternehmen wahrgenommen werden. Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle, sofern eine
Verbindung zwischen ihnen besteht, verfiigen lber angemessene Strukturen und Prozesse, um
mogliche Interessenkonflikie aus der Verbindung zu vermeiden. Kénnen Interessenkonflikte nicht
vermieden werden, wir ein solcher Interessenkonflikt durch die Verwaltungsgesellschaft und die
Verwahrstelle geregelt, iberwacht und offengelegt, um nachteilige Auswirkungen auf die Interessen des
Fonds und seiner Anleger zu verhindern.

Die Verwahrstelle hat gemaf Artikel 3 des Verwaltungsreglements die Mdoglichkeit, Teile ihrer Aufgaben
an Dritte zu delegieren (,Unterverwahrer“). Eine jeweils aktuelle Ubersicht der Unterverwahrer kann auf
der Internetseite der Verwahrstelle

List of Sub-Custodians_ AAB_Luxembourg_Branch.pdf

abgerufen werden oder kostenlos bei der Verwahrstelle erfragt werden.

Auf Antrag wird die Verwaltungsgesellschaft den Anlegern Informationen auf dem neuesten Stand
hinsichtlich der Identitat der Verwahrstelle des Fonds, der Beschreibung der Pflichten der Verwahrstelle
sowie der Interessenkonflikte, die entstehen kdnnen und bei der Beschreibung samtlicher von der
Verwahrstelle Ubertragener Verwahrungsfunktionen, der Liste der Unterverwahrer bzw. Lagerstellen
und Angabe samtlicher Interessenkonflikte, die sich aus der Aufgabenibertragung ergeben kdénnen
Ubermitteln.

Haftung der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle haftet gegeniuber dem Fonds und dessen Anlegern fur den Verlust durch die
Verwahrstelle oder einem Dritten, dem die Verwahrung von verwahrten Finanzinstrumenten tbertragen
wurde.

Bei Verlust deines verwahrten Finanzinstruments gibt die Verwahrstelle dem Fonds oder der fur den
Fonds handelnden Verwaltungsgesellschaft unverziglich ein Finanzinstrument gleicher Art zurlick oder
erstattet einen entsprechenden Betrag. Die Verwahrstelle haftet gemal dem Gesetz vom 17. Dezember
2010 sowie nach den geltenden Verordnungen nicht, wenn sie nachweisen kann, dass der Verlust auf
auliere Ereignisse, die nach vernlnftigem Ermessen nicht kontrolliert werden kénnen und deren
Konsequenzen trotz aller angemessenen Anstrengungen nicht hatten vermieden werden kdnnen,
zurlckzufihren ist.

Die Verwahrstelle haftet gegeniber dem Fonds und seinen Anlegern auch flir samtliche sonstige
Verluste, die diese infolge einer fahrlassigen oder vorsatzlichen Nichterfullung der gesetzlichen
Verpflichtungen der Verwahrstelle erleiden.

Anleger des Fonds konnen die Haftung der Verwahrstelle unmittelbar oder mittelbar Uber die
Verwaltungsgesellschaft geltend machen, vorausgesetzt, dass dies weder zur Verdopplung von
Regressanspriichen noch zur Ungleichbehandlung der Anleger des Fonds flihrt.

6. Die Register- und Transferstelle

Register- und Transferstelle des Fonds ist die die Hauck & Aufhduser Fund Services S.A., Munsbach
in Luxemburg. Die Aufgaben der Register- und Transferstelle bestehen in der Ausfiihrung von Antragen
bzw. Auftrégen zur Zeichnung, Riicknahme, zum Umtausch und zur Ubertragung von Anteilen sowie in
der Fuhrung des Anteilsregisters. Die Blindelung der Aufgaben sowohl als Verwahrstelle als auch als
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Register- und Transferstelle (Anhang Il, 2 Spiegelstrich des Gesetzes vom 17.12.2010) kann potenziell
zu Interessenkonflikten fiihren.

Aktuell hat die Verwahrstelle keine Interessenkonflikte identifiziert, da die Aufgaben als Verwahrstelle
funktional und hierarchisch strikt getrennt werden.

7. Besondere Hinweise

7.1. Rechtstellung der Anleger

Das Vermogen der einzelnen Teilfonds wird fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger
(,Anteilinhaber“) nach dem Grundsatz der Risikostreuung in Wertpapieren und sonstigen zuldssigen
Vermogenswerten angelegt. Das zur Verfligung gestellte Kapital und die damit erworbenen
Vermdgenswerte bilden das Vermoégen der einzelnen Teilfonds, das gesondert von dem eigenen
Vermogen der Verwaltungsgesellschaft gehalten wird.

Anteilinhaber sind an dem Vermdgen der einzelnen Teilfonds in Hohe ihrer Anteile als Miteigentiimer
beteiligt. Ihre Rechte werden durch Anteilzertifikate reprasentiert, die auf den Inhaber oder auf den
Namen lauten. Es werden keine effektiven Stiicke ausgegeben.

Jeder Teilfonds gilt im Verhaltnis der Anteilinhaber untereinander als eigenstandiges Sondervermogen.
Die Rechte und Pflichten der Anteilinhaber eines Teilfonds sind von denen der Anteilinhaber der
anderen Teilfonds getrennt. Alle Verbindlichkeiten und Verpflichtungen eines Teilfonds verpflichten nur
diesen Teilfonds.

Alle Anteile an einem Teilfonds haben grundsatzlich die gleichen Rechte, es sei denn die
Verwaltungsgesellschaft beschlieRt in Ubereinstimmung mit Artikel 5 des Verwaltungsreglements,
innerhalb eines Teilfonds verschiedene Anteilklassen auszugeben. Die Zeichnungen aller Anteilklassen
eines Teilfonds werden zusammen im Einklang mit der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds angelegt.
Der Nettoinventarwert einer Anteilklasse wird getrennt berechnet. Die unterschiedlichen Merkmale einer
Anteilklasse werden im jeweiligen Anhang beschrieben.

7.2. Hinweis zur Durchsetzung von Rechten

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Anleger auf die Tatsache hin, dass jeglicher Anleger seine
Anlegerrechte in ihrer Gesamtheit unmittelbar gegen den Fonds nur dann geltend machen kann, wenn
der Anleger selbst und mit seinem eigenen Namen in dem Anteilinhaberregister des Fonds
eingeschrieben ist. In den Fallen, in denen ein Anleger Uber eine Zwischenstelle in einen Fonds
investiert hat, welche die Investition in ihrem Namen aber im Auftrag des Anlegers unternimmt, kdnnen
nicht unbedingt alle Anlegerrechte unmittelbar durch den Anleger gegen den Fonds geltend gemacht
werden. Anlegern wird geraten, sich (iber ihre Rechte zu informieren.

7.3. Allgemeine Hinweise zum Handel mit Anteilen des Fonds

Eine Anlage in den Fonds ist als langfristige Investition gedacht. Unter ,Market Timing“ versteht man
die Methode der Arbitrage, bei welcher der Anleger systematisch Anteile des Fonds innerhalb einer
kurzen Zeitspanne unter Ausnutzung der Zeitverschiebungen und/oder der Unvollkommenheiten oder
Schwachen des Bewertungssystems des Nettoinventarwerts des Fonds zeichnet, umtauscht oder
zuricknimmt.  Die  Verwaltungsgesellschaft ergreift entsprechende  Schutz- und oder
KontrollmaRnahmen, um solchen Praktiken vorzubeugen. Sie behalt sich auch das Recht vor, einen
Zeichnungsantrag oder Umtauschauftrag eines Anlegers, zurickzuweisen, zu widerrufen oder
auszusetzen, wenn der Verdacht besteht, dass der Anleger ,Market Timing“ betreibt.

Der Kauf bzw. Verkauf von Anteilen nach Handelsschluss zum bereits feststehenden bzw. absehbaren
Schlusskurs — das so genannte ,Late Trading” — wird von der Verwaltungsgesellschaft strikt abgelehnt.
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Die Verwaltungsgesellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen
auf der Grundlage eines dem Anleger vorher unbekannten Anteilwertes abgerechnet wird. Sollte
dennoch der Verdacht bestehen, dass ein Anleger ,Late Trading“ betreibt, kann die
Verwaltungsgesellschaft die Annahme des Zeichnungs- bzw. Riicknahmeantrages solange verweigern,
bis der Antragsteller jegliche Zweifel in Bezug auf seinen Antrag ausgerdumt hat.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Anteile des Fonds an einer amtlichen Borse bzw. auch
an anderen Markten gehandelt werden. Der dem Bdérsenhandel oder Handel in sonstigen Markten
zugrunde liegende Marktpreis wird nicht ausschlief3lich durch den Wert der im Fonds gehaltenen
Vermdgensgegenstande, sondern auch durch Angebot und Nachfrage bestimmt. Daher kann dieser
Marktpreis von dem ermittelten Anteilpreis abweichen.

7.4. Allgemeine Richtlinien der Anlagepolitik

Das Fondsvermogen wird unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung im Sinne der Regeln
von Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und nach den in Artikel 4 des Verwaltungsreglements
beschriebenen Allgemeinen Richtlinien der Anlagepolitik angelegt.

Zu diesem Zweck beabsichtigt die Verwaltungsgesellschaft den Anlegern eine Auswahl an Teilfonds
anzubieten, die ihr Vermdgen unter Beachtung des Grund-satzes der Risikostreuung im Sinne der
Regeln des Teils | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und den nachfolgend beschriebenen
anlagepolitischen Grundsatzen und Anlagebeschrankungen anlegen. Die Teilfonds kénnen sich
hinsichtlich ihrer Anlagepolitik, ihrer Laufzeit, ihrer Bewertungshaufigkeit, ihrer Teilfondswahrung oder
anderer Kriterien unterscheiden.

Das Verwaltungsreglement trifft einheitliche Regelungen fir alle Teilfonds. In den jeweiligen Anhangen
zum Verkaufsprospekt werden Regelungen zu den einzelnen Teilfonds getroffen, die die Charakteristika
der spezifischen Anlagepolitik und der Kosten des jeweiligen Teilfonds betreffen.

Es werden derzeit Anteile der folgenden Teilfonds angeboten:
NIELSEN - Global Value
Werden weitere Teilfonds hinzugeflugt, wird der Verkaufsprospekt entsprechend erganzt.

Ergénzend hierzu werden die spezifischen Richtlinien der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds in dem
Abschnitt ,Der/die Teilfonds im Uberblick“ des Verkaufsprospekts dargestellt.

Artikel 4 des Verwaltungsreglements enthalt ferner einer Beschreibung der sonstigen gesetzlich
zulassigen Vermogenswerte sowie solcher Anlageformen, die erhéhte Risiken beinhalten. Bei Letzteren
handelt es sich insbesondere um Options- und Finanztermingeschafte. Zur Erreichung der Anlageziele
kann auch der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,Derivate®) vorgesehen sein. Beim Einsatz von
Derivaten wird der Teilfonds nicht von den im Verkaufsprospekt und Verwaltungsreglement genannten
Anlagezielen abweichen. Generell ist darauf hinzuweisen, dass die Wertentwicklung der jeweiligen
Teilfondsanteile im Wesentlichen von den sich bérsentaglich ergebenden Kursveranderungen der im
Teilfonds enthaltenen Vermdgenswerte und den Ertragnissen bestimmt wird, die ihrerseits den Wert
des Teilfonds selbst bestimmen.

Der Anleger wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklung in der Vergangenheit keinen
Rickschluss auf eine zukiinftige Wertentwicklung zuldsst; sie kann sowohl héher als auch
niedriger ausfallen. Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik
erreicht werden.
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7.5. Allgemeine Hinweise zu Derivaten

In Ubereinstimmung mit den in Artikel 4 des Verwaltungsreglements beschriebenen Allgemeinen
Regelungen der Anlagepolitik kann sich die Verwaltungsgesellschaft fiir den jeweiligen Teilfonds zur
Erreichung der jeweiligen Anlageziele im Rahmen eines effizienten Portfoliomanagements Derivaten,
die den Anlagezielen des jeweiligen Teilfonds entsprechen, bedienen.

Derivate sind mit erheblichen Chancen, aber auch mit hohen Risiken verbunden. Aufgrund der
Hebelwirkung dieser Produkte kénnen mit einem relativ niedrigen Kapitaleinsatz hohe Verluste fiir den
jeweiligen Teilfonds und damit den Fonds selbst entstehen. Nachfolgend eine beispielhafte, nicht
abschlieRende Aufzéhlung von Derivaten, die fiir den Fonds' eingesetzt werden kénnen:

Terminkontrakte

Terminkontrakte sind fir beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu einem
bestimmten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, oder innerhalb eines bestimmten Zeitraumes, eine
bestimmte Menge eines bestimmten Basiswerts zu einem im Voraus bestimmten Preis zu kaufen
bzw. zu verkaufen. Die Verwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung des Fonds im Rahmen der
Anlagegrundsatze Terminkontrakte auf fir den Fonds erwerbbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen sowie auf Qualifizierte
Finanzindices abschlie3en.

Optionsgeschifte

Optionsgeschéfte beinhalten, dass einem Dritten gegen Entgelt (Optionspramie) das Recht
eingeraumt wird, wahrend einer bestimmten Zeit oder am Ende eines bestimmten Zeitraums zu
einem von vornherein vereinbarten Preis (Basispreis) die Lieferung oder die Abnahme von
Vermdgensgegenstdnden oder die Zahlung eines Differenzbetrages zu verlangen, oder auch
entsprechende Optionsrechte zu erwerben.

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung des Fonds im Rahmen der Anlagegrundsatze am
Optionshandel teilnehmen, sofern und soweit der Fonds gemaf seiner Anlagepolitik in die zugrunde
liegenden Basiswerte investieren darf.

Swaps

Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds im Rahmen der Anlagegrundsatze u.a.
Zinsswaps, Wahrungsswaps und Zins-Wahrungsswaps, Inflationsswaps, Varianz-Swaps,
Volatilitatsswaps und Total Return Swaps abschlieRen. Swaps sind Tauschvertrage, bei denen die
dem Geschaft zugrunde liegenden Zahlungsstrome oder Risiken zwischen den Vertragspartnern
ausgetauscht werden.

Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine Swaption ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu
einem bestimmten Zeitpunkt oder innerhalb einer bestimmten Frist in einen hinsichtlich der
Konditionen genau spezifizierten Swap einzutreten. Im Ubrigen gelten die im Zusammenhang mit
Optionsgeschaften dargestellten Grundsatze. Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir Rechnung des
Fonds nur solche Swaptions abschliefen, die sich aus den oben beschriebenen Optionen und
Swaps zusammensetzen.

Credit Default Swaps

1 Soweit im Folgenden vom Fonds die Rede ist, beziehen sich die Ausfiihrungen unter 7.5.sowohl auf
den Fonds als auch die Teilfonds
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Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es ermoglichen, ein potenzielles Kreditausfallvolumen
auf andere zu Uibertragen. Im Gegenzug zur Ubernahme des Kreditausfallrisikos zahlt der Verkaufer
des Risikos eine Pramie an den Vertragspartner. Die Verwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung
des Fonds nur einfache, standardisierte Credit Default Swaps abschlieRen, die zur Absicherung
einzelner Kreditrisiken im Fonds eingesetzt werden. Im Ubrigen gelten die Ausfiihrungen zu Swaps
entsprechend.

In Finanzinstrumente eingebettete Derivate

Fir den Fonds dirfen Finanzinstrumente mit eingebettetem Derivat erworben werden, sofern es
sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne von Artikel 41 Absatz (1) des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 oder z.B. um Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen
handelt. Bei Finanzinstrumenten mit eingebettetem Derivat kann es sich bspw. um strukturierte
Produkte (Zertifikate, Aktienanleihen, Optionsanleihen, Wandelanleihen, Credit Linked Notes etc.)
oder Optionsscheine handeln. Die unter der Begrifflichkeit in Finanzinstrumente eingebettete
Derivate konzipierten Produkte zeichnen sich i.d.R. dadurch aus, dass die eingebetteten derivativen
Komponenten die Zahlungsstrome des gesamten Produkts beeinflussen. Neben den
Risikomerkmalen von Wertpapieren sind auch die Risikomerkmale von Derivaten und sonstigen
Techniken und Instrumenten mafgeblich.

Strukturierte Produkte dirfen unter der Bedingung zum Einsatz kommen, dass es sich bei diesen
Produkten um Wertpapiere im Sinne des Artikels 2 der Grof3herzoglichen Verordnung vom
8. Februar 2008 handelt.

OTC-Derivatgeschifte

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung des Fonds sowohl Derivatgeschéafte tatigen, die an
einer Borse zum Handel zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder
in diesen einbezogen sind, als auch auferbdrsliche Geschéfte, sogenannte over-the-counter
(OTC)-Geschafte. Derivatgeschéafte, die nicht zum Handel an einer Bdrse zugelassen oder an
einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, darf die
Gesellschaft nur mit geeigneten Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der Basis
standardisierter Rahmenvertrage tatigen. Bei aullerborslich gehandelten Derivaten wird das
Kontrahentenrisiko bezlglich eines Vertragspartners auf 5 Prozent des Wertes des Fonds
beschrankt. Ist der Vertragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU, in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den EWR oder einem Drittstaat mit vergleichbarem
Aufsichtsniveau, so darf das Kontrahentenrisiko bis zu 10 Prozent des Wertes des Fonds betragen.
AuRerbdérslich gehandelte Derivatgeschéfte, die mit einer zentralen Clearingstelle einer Bérse oder
eines anderen organisierten Marktes als Vertragspartner abgeschlossen werden, werden auf die
Kontrahentengrenzen nicht angerechnet, wenn die Derivate einer taglichen Bewertung zu
Marktkursen mit taglichem Margin-Ausgleich unterliegen. Anspriche des Fonds gegen einen
Zwischenhandler sind jedoch auf die Grenzen anzurechnen, auch wenn das Derivat an einer Bérse
oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt wird.

Sicherheitenstrategie

Im Rahmen von Derivategeschaften nimmt die Verwaltungsgesellschaft fir Rechnung des Fonds
Sicherheiten entgegen, soweit sie nicht verpflichtet ist, aufgrund ihrer Funktion in dem Geschaft
eine Sicherheit zu stellen (z.B. bei bestimmten Derivatgeschéaften, wie CFD, in denen die
Gesellschaft ggf. eine so genannte Margin stellen muss). Die Sicherheiten dienen dazu, das
Ausfallrisiko des Vertragspartners dieser Geschafte ganz oder teilweise zu reduzieren.

Arten der zuldssigen Sicherheiten

Aktuell akzeptiert die Verwaltungsgesellschaft bei Derivategeschaften nur Barsicherheiten. Sollten
kiinftig auch Nicht-Barsicherheiten akzeptiert werden, wird die Gesellschaft einen risikoorientiert
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gestalteten Sicherheitenabschlag (Haircut) verwenden. Es werden nur solche Nicht-Barsicherheiten
akzeptiert, die aus Vermdgensgegenstanden bestehen, die fir das Investmentvermdgen nach
MaRgabe des KAGB erworben werden diirfen und die weiteren Voraussetzungen des § 27 Abs. 7
DerivateV bzw. des § 200 Abs. 2 KAGB erfiillen.

e Bemerkungen

Die vorgenannten Techniken und Instrumente koénnen gegebenenfalls durch die
Verwaltungsgesellschaft erweitert werden, wenn am Markt neue, dem Anlageziel entsprechende
Instrumente angeboten werden, die der Fonds gemaR den aufsichtsrechtlichen und gesetzlichen
Bestimmungen anwenden darf.

Durch die Nutzung von Techniken und Instrumenten fur eine effiziente Portfolioverwaltung kénnen
direkte / indirekte Kosten anfallen, welche dem Fonds belastet werden bzw. welche das
Fondsvermdgen schmalern. Diese Kosten kdnnen sowohl fur dritte Parteien als auch fir zur
Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle zugehdrige Parteien anfallen.

7.6. Anteile

7.6.1. Anteilswertberechnung
Das Netto-Fondsvermdgen des Fonds lautet auf Euro (,Referenzwahrung®).

Zur Errechnung des Anteilwertes wird der Wert der Vermdgenswerte eines jeden Teilfonds abzlglich
der Verbindlichkeiten dieses Teilfonds (,Netto-Teilfondsvermdgen®) an jedem Bewertungstag im Sinne
der Vorschriften des Verwaltungsreglements einschlie3lich des jeweiligen Anhangs zu jedem Teilfonds
ermittelt und durch die Anzahl der umlaufenden Anteile geteilt.

Weitere Einzelheiten zur Berechnung des Anteilwertes sind im Verwaltungsreglement, insbesondere in
dessen Artikel 7, sowie im Anhang des jeweiligen Teilfonds festgelegt.

Der Wert eines Teilfondsanteils (,Teilfondsanteilswertwert”) lautet auf die Referenzwahrung, sofern
nicht fir etwaige weitere Anteilklassen im Abschnitt Der Teilfonds im Uberblick eine von der
Referenzwahrung abweichende Wahrung angegeben ist (, Teilfondsanteilklassenwahrung®).

Der Anteilwert wird von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten unter Aufsicht der
Verwahrstelle an jedem Bankarbeitstag, der zugleich Bérsentag in Luxemburg, Frankfurt am Main und
Hamburg ist, mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember eines jeden Jahres (,Bewertungstag®)
berechnet.

7.6.2. Ausgabe von Anteilen

a) Anteile werden an jedem Bewertungstag zum Ausgabepreis ausgegeben. Ausgabepreis ist der
Anteilwert gemaR Verwaltungsreglements, zuztglich eines Ausgabeaufschlages, dessen maximale
Héhe in dem Abschnitt der Teilfonds im Uberblick aufgefiihrt ist. Der Ausgabepreis kann sich um
Geblhren oder andere Belastungen erhdhen, die in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen.

b) Sofern der Fonds Namensanteile herausgibt, kénnen Zeichnungsantrage fir den Erwerb von
Namensanteilen bei der Verwaltungsgesellschaft und der Vertriebsstelle eingereicht werden. Diese
entgegennehmenden Stellen sind zur unverziglichen Weiterleitung der Zeichnungsantrage an die
Register- und Transferstelle verpflichtet. MaRgeblich ist der Eingang bei der Register- und
Transferstelle. Diese nimmt die Zeichnungsantrage im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft an.
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Zeichnungsantrage fur den Erwerb von Anteilen, die in einer Globalurkunde verbrieft sind
(,Inhaberanteile®), werden von der Stelle, bei der der Zeichner sein Depot unterhalt, an die Register-
und Transferstelle (,maRgebliche Stelle®) weitergeleitet. Mafigeblich ist der Eingang bei der
Register- und Transferstelle.

Vollstandige Zeichnungsantrage, welche bis spatestens 16.00 Uhr an einem Bewertungstag bei der
mafgeblichen Stelle eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis dieses Bewertungstages
abgerechnet, sofern der Gegenwert der gezeichneten Anteile zur Verfligung steht. Die
Verwaltungsgesellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die Ausgabe von Anteilen auf der
Grundlage eines dem Anleger vorher unbekannten Anteilwertes abgerechnet wird. Sollte dennoch
der Verdacht bestehen, dass ein Anleger Late Trading betreibt, kann die Verwaltungsgesellschaft
die Annahme des Zeichnungsantrages solange verweigern, bis der Antragsteller jegliche Zweifel in
Bezug auf seinen Zeichnungsantrag ausgerdumt hat. Vollstdndige Zeichnungsantrage, welche
nach 16.00 Uhr an einem Bewertungstag bei der malgeblichen Stelle eingegangen sind, werden
zum Ausgabepreis des nachsten Bewertungstages abgerechnet.

Sollte der Gegenwert der gezeichneten Namensanteile zum Zeitpunkt des Eingangs des
vollstdndigen Zeichnungsantrages bei der Register- und Transferstelle nicht zur Verfiigung stehen
oder der Zeichnungsantrag fehlerhaft oder unvollstandig eingehen, gilt der Zeichnungsantrag als
mit dem Datum bei der Register- und Transferstelle eingegangen, an dem der Gegenwert der
gezeichneten Anteile zur Verfligung steht bzw. der Zeichnungsantrag ordnungsgemaf vorliegt.

Die Inhaberanteile werden bei Eingang des Ausgabepreises bei der Register- und Transferstelle
bzw. bei der Verwahrstelle im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft von der Verwahrstelle bzw.
Register- und Transferstelle Gbertragen, indem sie der Stelle gutgeschrieben werden, bei der der
Zeichner sein Depot unterhalt.

Der Ausgabepreis ist innerhalb von der im Abschnitt ,Der Teilfonds im Uberblick‘ angegebenen
Anzahl von Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in der Fondswahrung bzw.
im Falle von mehreren Anteilklassen in der jeweiligen Anteilklassenwahrung bei der Verwahrstelle
in Luxemburg zahlbar.

Die Umstande unter denen die Ausgabe von Anteilen eingestellt wird, werden in Artikel 8 i.V.m.
Artikel 6 Nr. 2 des Verwaltungsreglements beschrieben.

7.6.3. Riicknahme und Umtausch von Anteilen

Die Anleger sind berechtigt, jederzeit die Ricknahme ihrer Anteile zum Anteilwert, gegebenenfalls
abzlglich eines etwaigen Rlcknahmeabschlages (,Rucknahmepreis) zu verlangen. Diese
Rucknahme erfolgt nur an einem Bewertungstag. Sollte ein Rlicknahmeabschlag erhoben werden,
so ist dessen maximale Hohe in dem Abschnitt Der Teilfonds im Uberblick angegeben.

Bei massiven Ricknahmeorders von mehr als 10% des jeweiligen Netto-Teilfonds-vermdgens
bleibt der Verwaltungsgesellschaft vorbehalten, die Anteile erst zum dann giiltigen Riicknahmepreis
zurickzunehmen, nachdem sie unverziglich, jedoch unter Wahrung der Interessen der
Anteilinhaber, entsprechende Vermégenswerte veraullert hat.

Weitere Einzelheiten zu Ricknahme und Umtausch von Anteilen sind im Verwaltungsreglement,
insbesondere in dessen Artikel 10, sowie im Anhang des jeweiligen Teilfonds festgelegt.

Der Ricknahmepreis vermindert sich in bestimmten Landern um dort anfallende Steuern und
andere Belastungen. Mit Auszahlung des Riicknahmepreises erlischt der entsprechende Anteil.

Die Auszahlung des Riicknahmepreises sowie etwaige sonstige Zahlungen an die Anleger erfolgen
Uber die Verwahrstelle und Uber die Zahlstellen. Die Verwahrstelle ist nur insoweit zur Zahlung
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f)

verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestimmungen, z.B. devisenrechtliche Vorschriften oder andere
von der Verwahrstelle nicht beeinflussbare Umstande, die Uberweisung des Riicknahmepreises in
das Land des Antragstellers verbieten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Anteile einseitig gegen Zahlung des Ricknahmepreises
zurlickkaufen, soweit dies im Interesse der Gesamtheit der Anleger oder zum Schutz der Anleger
oder des Teilfonds erforderlich erscheint.

Sofern unterschiedliche Anteilklassen innerhalb des (Teil-)- Fonds angeboten werden, kann ein
Umtausch von Anteilen einer Anteilklasse in Anteile einer anderen Anteilklasse innerhalb des (Teil-
)- Fonds erfolgen, sofern nicht im Abschnitt Der Teilfonds im Uberblick etwas Gegenteiliges
bestimmt ist. In diesen Fallen wird keine Umtauschprovision erhoben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir den jeweiligen (Teil-) Fonds einen Umtauschantrag
zuriickweisen, wenn dies im Interesse des (Teil-)Fonds oder im Interesse der Anleger geboten
erscheint.

Vollstandige Ricknahmeauftrage bzw. Umtauschantrage kdnnen bei der Verwaltungsgesellschaft,
der Register- und Transferstelle, der/einer etwaigen Vertriebsstelle und den Zahlstellen eingereicht
werden. Diese entgegennehmenden Stellen sind zur unverziglichen Weiterleitung der
Ricknahmeauftrage bzw. Umtauschantrage an die Register- und Transferstelle verpflichtet. Dabei
kénnen Antrage auf Umtausch von Anteilen bei der Register- und Transferstelle ausschlieRlich als
Betragsorderauftrage eingereicht werden.

Ein Rlicknahmeauftrag bzw. ein Umtauschantrag fir die Ricknahme bzw. den Umtausch von
Namensanteilen ist dann vollstandig, wenn er den Namen und die Anschrift des Anlegers, sowie
die Anzahl bzw. den Gegenwert der zuriickzugebenden oder umzutauschenden Anteile und den
Namen des Fonds angibt, und wenn er von dem entsprechenden Anleger unterschrieben ist.

Vollstdndige Ricknahmeauftrdge bzw. Umtauschantrage fur die Ricknahme bzw. den Umtausch
von Inhaberanteilen werden durch die Stelle, bei der der Anleger sein Depot unterhalt, an die
Register- und Transferstelle weitergeleitet. Dabei kdnnen Antrdge auf Umtausch von Anteilen bei
der Register- und Transferstelle ausschlief3lich als Betragsorderauftrage eingereicht werden.

Vollstdndige Ricknahmeauftradge bzw. vollstdndige Umtauschantrége, welche bis spatestens 16.00
Uhr an einem Bewertungstag eingegangen sind, werden zum Anteilwert dieses Bewertungstages,
abzlglich eines etwaigen Ricknahmeabschlages bzw. unter Berlcksichtigung der
Umtauschprovision, abgerechnet. Die Verwaltungsgesellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die
Ricknahme bzw. der Umtausch von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger vorher
unbekannten Anteilwertes abgerechnet wird. Vollstandige Ricknahmeauftrage bzw. vollstéandige
Umtauschantrage, welche nach 16.00 Uhr an einem Bewertungstag eingegangen sind, werden zum
Anteilwert des nachsten Bewertungstages, abzuglich eines etwaigen Ricknahmeabschlages bzw.
unter Berucksichtigung der Umtauschprovision, abgerechnet.

MaRgeblich fiir den Eingang des Riicknahmeauftrages bzw. des Umtauschantrages ist der Eingang
bei der Register- und Transferstelle.

Die Auszahlung des Riicknahmepreises erfolgt innerhalb von der im Abschnitt Der Teilfonds im
Uberblick angegebenen Anzahl von Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag
in der Fondswahrung bzw. im Falle von mehreren Anteilklassen in der jeweiligen
Anteilklassenwahrung. Im Fall von Namensanteilen erfolgt die Auszahlung auf ein vom Anleger
anzugebendes Konto.

Sich aus dem Umtausch von Anteilen ergebende Spitzenbetrage werden dem Anleger
gutgeschrieben.
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g) Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, die Ricknahme bzw. den Umtausch von Anteilen
wegen einer Einstellung der Berechnung des Anteilwertes zeitweilig einzustellen.

h) Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Verwahrstelle unter
Wahrung der Interessen der Anleger berechtigt, erhebliche Riicknahmen erst zu tatigen, nachdem
entsprechende Vermdgenswerte des Fonds ohne Verzdgerung verkauft wurden. In diesem Falle
erfolgt die Riicknahme zum dann geltenden Riicknahmepreis. Entsprechendes gilt fir Antrage auf
Umtausch von Anteilen. Die Verwaltungsgesellschaft achtet aber darauf, dass dem Fondsvermogen
ausreichende flissige Mittel zur Verfligung stehen, damit eine Riicknahme bzw. der Umtausch von
Anteilen auf Antrag von Anlegern unter normalen Umstanden unverziglich erfolgen kann.

7.7. Ertragsverwendung

Die Verwendung der Ertrage wird fiir jeden Teilfonds im Rahmen der Bestimmungen des jeweiligen
Anhangs zu jedem Teilfonds festgelegt. Zur Ausschiittung nach MaRRgabe der Verwaltungsgesellschaft
kénnen im Rahmen der Bestimmung des Artikels 12 des Verwaltungsreglements neben den
ordentlichen Nettoertragen die realisierten Kapitalgewinne, die Erlése aus dem Verkauf von
Bezugsrechten und/o-der die sonstigen Ertrage nicht wiederkehrender Art sowie sonstige Aktiva, jeder-
zeit ganz oder teil-ausgeschiittet werden, sofern das Netto-Fondsvermoégen aufgrund der Ausschittung
nicht unter die Mindestgrenze nach Artikel 1 Absatz 2 des Verwaltungsreglements fallt. Sofern im
jeweiligen Anhang eine Ausschiittung der Ertrage vorgesehen ist, kann abweichend hiervon auf
gesonderten Beschluss der Verwaltungsgesellschaft auch eine Thesaurierung der Ertrage
vorgenommen wer-den. Sofern im jeweiligen Anhang eine Thesaurierung der Ertrdge vorgesehen ist,
kann abweichend hiervon auf gesonderten Beschluss der Verwaltungsgesellschaft auch eine
Ausschiuittung der Ertrage vorgenommen werden. Eventuelle Ausschiittungen auf Fondsanteile erfolgen
Uber die Zahlstellen bzw. die Verwahrstelle. Gleiches gilt auch fir etwaige sonstige Zahlungen an die
Anteilinhaber.

7.8. Preisveroffentlichungen

Der jeweils guiltige Anteilwert, Ausgabe- und Ricknahmepreis sowie alle sonstigen Informationen fir
die Anleger konnen jederzeit am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den
Zahlstellen und den etwaigen Vertriebsstellen erfragt werden. Aullerdem werden die Ausgabe- und
Rucknahmepreise bewertungstaglich auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft unter
www.hansainvest.com verdffentlicht.

7.9. Kosten

Fur die Verwaltung des Fonds und seiner Teilfonds erhdlt die Verwaltungsgesellschaft aus dem
jeweiligen Teilfondsvermdgen eine Vergltung, deren HOhe im jeweiligen Anhang zu jedem Teilfonds
festgelegt und aufgefiihrt ist. Werden von der Verwaltungsgesellschaft Tatigkeiten ausgelagert oder
Anlageberater hinzugezogen, kann dies zu Lasten der Vergitung der Verwaltungsgesellschaft. Die
Verwahrstelle erhalt eine Verglitung, deren Hohe im jeweiligen Anhang zu jedem Teilfonds festgelegt
ist. Darliber hinaus kann die Hohe weiterer Vergitungen (bspw. flr Portfolioverwalter, Anlageberater,
Vertriebsstellen, Zentralverwaltung, Register- und Transferstelle) im jeweiligen Anhang festgelegt
werden. Die erwahnten Vergitungen werden entsprechend den Bestimmungen des jeweiligen Anhangs
zu jedem Teilfonds ermittelt und ausgezahlt.

Neben der Verglitung der Verwaltungsgesellschaft fir die Verwaltung der Teilfonds wird dem
Teilfondsvermoégen eine Verwaltungsvergitung fur die in ihm enthaltenen Zielfonds berechnet. Erwirbt
der jeweilige Teilfonds Anteile anderer OGAW und/o-der sonstiger anderer OGA, die unmittelbar oder
aufgrund einer Ubertragung von der derselben Verwaltungsgesellschaft oder von einer Gesellschaft
verwaltet werden, die mit der Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder
Beherrschung oder eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, so darf die
Verwaltungsgesellschaft oder die andere Gesellschaft fiir die Zeichnung oder die Ricknahme von
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Anteilen dieser anderen OGAW und/oder OGA durch den jeweiligen Teilfonds keine Gebulhren
berechnen. Soweit der jeweilige Teilfonds jedoch in Zielfonds anlegt, die von anderen Gesellschaften
aufgelegt und / oder verwaltet werden, sind gegebenenfalls der jeweilige Ausgabeaufschlag bzw.
eventuelle Riicknahmegebiihren zu beriicksichtigen. Im Ubrigen ist zu beriicksichtigen, dass zusétzlich
zu den Kosten, die auf das Fondsvermogen der jeweiligen Teilfonds gemaf den Bestimmungen dieses
Verkaufsprospektes (einschlieBlich der Anhange) und des nachfolgenden Verwaltungsreglements
sowie der teilfonds-spezifischen Anhange erhoben werden, Kosten fir das Management und die Ver-
waltung, die Depotbankvergitung, die Kosten der Wirtschaftsprufer, Steuern sowie sonstige Kosten und
Geblhren der Zielfonds, in welchen der einzelne Teilfonds anlegt, auf das Fondsvermégen dieser
Zielfonds anfallen werden und somit eine Mehrfachbelastung mit gleichartigen Kosten entstehen kann.

Daneben kdnnen der Verwaltungsgesellschaft bzw. der Verwahrstelle, der Zentralverwaltung und der
Register- und Transferstelle neben den Kosten im Zusammenhang mit dem Erwerb und der
VeraulRerung von Vermdgenswerten aus dem Fondsvermégen der jeweiligen Teilfonds weitere
Aufwendungen ersetzt werden, die im jeweiligen Anhang zu jedem Teilfonds aufgefihrt werden. Die
genannten Kosten werden in den Jahresberichten aufgefiihrt.

Hinsichtlich nadherer Einzelheiten wird auf die Regelung in Artikel 14 des Verwaltungsreglements und
die fondsspezifiscnen Angaben in Abschnitt die Teilfonds im Uberblick des Verkaufsprospektes
verwiesen.

7.10. Steuern

7.10.1. Besteuerung des Fonds

Das Fondsvermégen unterliegt im GrofRherzogtum Luxemburg der so genannten faxe
d’abonnement in Hohe von derzeit 0,05% p.a., die vierteljahrlich auf das jeweils am Quartalsende
ausgewiesene Nettoteilfondsvermdgen zahlbar ist.

Bezuglich Teilfonds oder Anteilklassen, deren Anteile ausschliellich an institutionelle Anleger
ausgegeben werden, betragt die taxe d’abonnement derzeit 0,01 % p.a., vierteljahrlich zahlbar auf
das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Nettoteilfondsvermogen.

Von der ,taxe d'abonnement” befreit sind gemanl Artikel 175 a) des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 der Wert an anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen gehaltenen Anteile, soweit diese
bereits der in Artikel 174 oder in Artikel 68 des Gesetzes vom 13. Februar 2007 iber spezialisierte
Investmentfonds geregelten ,taxe d'abonnement” unterworfen waren.

Die Einkiunfte des Fonds aus der Anlage des Fondsvermégens werden im GroRRherzogtum
Luxemburg nicht besteuert. Allerdings koénnen diese Einkunfte in Landern, in denen das
Fondsvermdgen angelegt ist, der Quellenbesteuerung unterworfen sein. In solchen Fallen sind
weder die Verwahrstelle noch die Verwaltungsgesellschaft zur Einholung von
Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Die vorliegenden Auskiinfte basieren auf der derzeitigen Gesetzgebung und Verwaltungspraxis und
kénnen maglichen Anderungen unterliegen.

Interessenten und Anlegern wird empfohlen, sich iiber Gesetze und Verordnungen, die auf
die Besteuerung des Fondsvermoégens, den Kauf, den Besitz und die Riicknahme von
Anteilen Anwendung finden, zu informieren und ggf. beraten zu lassen.

7.10.2. Besteuerung der Ertrage beim Anleger

Anleger, die nicht im GroRBherzogtum Luxemburg ansassig sind, bzw. dort keine Betriebsstatte
unterhalten, missen auf ihre Anteile oder Ertrage aus Anteilen im GroRBherzogtum Luxemburg
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darlber hinaus weder Einkommen-, Erbschaft- noch Vermdgensteuer entrichten. Fir sie gelten die
jeweiligen nationalen Steuervorschriften.

Naturliche Personen mit Wohnsitz im Grof3herzogtum Luxemburg, die nicht in einem anderen Staat
steuerlich ansassig sind, missen seit dem 1. Januar 2006 unter Bezugnahme auf das Luxemburger
Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie auf die dort genannten Zinsertrdge eine abgeltende
Quellensteuer in Hohe von 10% zahlen. Diese Quellensteuer kann unter bestimmten Bedingungen
auch Zinsertrage eines Investmentfonds betreffen. Gleichzeitig wurde im GroRBherzogtum
Luxemburg die Vermogenssteuer abgeschafft.

Interessenten und Anlegern wird empfohlen, sich iiber die Gesetze und Verordnungen, die
auf den Kauf, den Besitz und die Riicknahme von Anteilen Anwendung finden, zu informieren
und ggdf. beraten zu lassen.

7.11. Risikoprofil des Fonds?

Die von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Luxemburger Investmentvermdgen werden in eines
von fiinf Risikoprofilen eingeordnet. Die Ubergénge der Risikoprofile sind flieRend. Grundséatzlich
besteht die Annahme, dass das Risikoprofil 1 am risikoarmsten ist, wahrend das Risikoprofil 5 am
risikoreichsten ist. Das Risikoprofil fir den jeweiligen Teilfonds finden Sie in dem Abschnitt ,Der Teilfonds
im Uberblick*.

Die Verwaltungsgesellschaft ist unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung im
Rahmen der Anlagegrenzen ermaichtigt, bis zu 100% des Netto-Vermogens des jeweiligen
Teilfonds in Wertpapieren eines Emittenten anzulegen.

Die Beschreibungen der folgenden Profile wurden unter der Voraussetzung von normal
funktionierenden Markten erstellt. In unvorhergesehenen Marktsituationen oder Marktstérungen
aufgrund nicht funktionierender Markte kénnen weitergehende Risiken, als die in dem Risikoprofil
genannten, auftreten.

Die Verwaltungsgesellschaft weist ausdriicklich darauf hin, dass durch den Ausweis einer
Einschatzung zum Risikoprofil des jeweiligen Teilfonds keine Aussage uber tatsachlich
eintretende Wertverluste oder Wertzuwéchse getroffen werden.

Nachfolgend finden Sie eine grobe Definition der verschiedenen Profile:
Risikoprofil 1 — Wertbewahrend

Das Investmentvermdgen unterliegt sehr minimalen Schwankungen und geht damit geringe
Risiken ein. Typische Anlageinstrumente sind hauptsachlich kurzfristige Zinstitel wie z. B.
Geldmarktinstrumente oder Cash-Bestande. Derivate dirfen nur zu Absicherungszwecken
erworben werden.

Risikoprofil 2 — Sicherheitsbetont

Das Investmentvermdgen unterliegt nur geringen Schwankungen und geht damit wenige
Risiken ein. Typische Anlageinstrumente sind hauptsachlich sichere Zinstitel mit variierenden
Laufzeiten, wie z. B. Staatsanleihen und vergleichbare Renten. Derivate durfen nur zu
Absicherungszwecken erworben werden.

Risikoprofil 3 — Wachstumsorientiert

2 Soweit im Folgenden in den Abschnitten 7.11 bis 7.14 von dem Fonds die Rede ist, beziehen sich
die Ausflihrungen sowohl auf den Fonds als auch die Teilfonds
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Das Investmentvermdgen unterliegt maRigen Schwankungen und geht damit moderate Risiken
ein. Typische Anlageinstrumente sind oftmals eine Mischung aus verschiedenen Anlageklassen
wie z. B. Renten, Zielfonds und Aktien. Derivate kbnnen moderat auch zu Investitionszwecken
eingesetzt werden.

Risikoprofil 4 — Risikoorientiert

Im Investmentvermdgen kénnen starke Schwankungen auftreten. Dadurch geht es erhdhte
Risiken ein. Typische Anlageinstrumente beinhalten risikoreiche Instrumente wie z. B. Aktien,
Zielfonds oder High Yield Anleihen. Derivate werden potentiell auch zu Investitionszwecken
verwendet.

Risikoprofil 5 — Hochspekulativ

Im Investmentvermdégen sind starke Schwankungen zu erwarten. Es geht damit hohe Risiken
ein. Typische Anlageinstrumente bzw. -strategien sind stark volatile Instrumente wie z.B. stark
volatile Aktien- oder Rohstoffexposures sowie Hedge-Fondsstrategien oder risikoreiche
Derivatestrategien. Derivate werden auch zu Investitionszwecken verwendet.

7.12. Risikomanagement-Verfahren

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanagement-Verfahren, das es ihr erlaubt, das mit
den Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios
ihrer verwalteten Fonds jederzeit zu Gberwachen und zu messen. Im Einklang mit dem Gesetz vom
17. Dezember 2010 und den anwendbaren aufsichtsbehordlichen Anforderungen der CSSF berichtet
die Verwaltungsgesellschaft regelmafig der CSSF (ber das eingesetzte Risikomanagement-Verfahren.
Die Verwaltungsgesellschaft stellt im Rahmen des Risikomanagement-Verfahrens anhand
zweckdienlicher und angemessener Methoden sicher, dass das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko
der verwalteten Fonds den Gesamtnettowert deren Portfolien nicht Gberschreitet. Dazu bedient sich die
Verwaltungsgesellschaft folgender Methoden:

Commitment Approach:

Bei der Methode ,Commitment Approach® werden die Positionen aus derivativen
Finanzinstrumenten in ihre entsprechenden (ggf. delta-gewichteten) Basiswertaquivalente oder
Nominale umgerechnet. Dabei werden Netting- und Hedgingeffekte zwischen derivativen
Finanzinstrumenten und ihren Basiswerten berlcksichtigt. Die Summe dieser
Basiswertaquivalente darf den Gesamtnettowert des Fondsportfolios nicht Gberschreiten.

VaR-Ansatz:

Die Kennzahl Value-at-Risk (VaR) ist ein mathematisch-statistisches Konzept und wird als ein
Standard- Risikomal} im Finanzsektor verwendet. Der VaR gibt den mdglichen Verlust eines
Portfolios wahrend eines bestimmten Zeitraums (sogenannte Halteperiode) an, der mit einer
bestimmten Wahrscheinlichkeit (sogenanntes Konfidenzniveau) nicht tiberschritten wird.

Relativer VaR Ansatz:

Bei dem relativen VaR-Ansatz darf der VaR des Fonds den VaR eines derivatefreien
Referenzportfolios um einen von der Héhe des Risikoprofils des Fonds abhangigen Faktor nicht
Ubersteigen. Der aufsichtsrechtlich maximal zuldssige Faktor betrédgt 200%. Dabei ist das
Referenzportfolio grundsatzlich ein korrektes Abbild der Anlagepolitik des Fonds.

Absoluter VaR Ansatz:

Bei dem absoluten VaR-Ansatz darf der VaR (99% Konfidenzniveau, 20 Tage Haltedauer) des
Fonds einen von der Hohe des Risikoprofils des Fonds abhangigen Anteil des Fondsvermbgens
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nicht Uberschreiten. Das aufsichtsrechtlich maximal zuldssige Limit betragt 20% des
Fondsvermdgens. Die Parameter zur Berechnung des VaRs kann die Verwaltungsgesellschaft
im aufsichtsrechtlich erlaubten Bereich verschieben.

Fir Fonds, deren Ermittlung des Gesamtrisikos durch die VaR-Ansatze erfolgt, schatzt die
Verwaltungsgesellschaft den erwarteten Grad der Hebelwirkung. Dieser Grad der Hebelwirkung kann
in Abhangigkeit der jeweiligen Marktlagen vom tatsachlichen Wert abweichen und Uber- als auch
unterschritten werden. Der Anleger wird darauf hingewiesen, dass sich aus dieser Angabe keine
Ruckschlisse auf den Risikogehalt des Fonds ergeben. Dariber hinaus ist der verdéffentlichte erwartete
Grad der Hebelwirkung explizit nicht als Anlagegrenze zu verstehen. Die verwendete Methode zur
Bestimmung des Gesamtrisikos und, soweit anwendbar, die Offenlegung des Referenzportfolios und
des erwarteten Grades der Hebelwirkung sowie dessen Berechnungsmethode werden im Abschnitt Der
Teilfonds im Uberblick angegeben.

7.13. Hebelwirkung (Leverage)

Leverage bezeichnet das Verhaltnis zwischen dem Risiko des Fonds und seinem Nettoinventarwert.
Jede Methode, mit der die Gesellschaft den Investitionsgrad des Investmentvermdgens erhoht
(Hebelwirkung), wirkt sich auf den Leverage aus. Solche Methoden sind insbesondere der Erwerb von
Derivaten mit eingebetteter Hebelfinanzierung (sofern Derivate fir den Fonds erworben werden diirfen).
Die Méglichkeit der Nutzung von Derivaten wird im Abschnitt ,,Allgemeine Hinweise zu Derivaten™ sowie
im Abschnitt ,Der Teilfonds im Uberblick bei der Beschreibung der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds
dargestellt. Die Moglichkeit und die Grenzen zur Kreditaufnahme fiir den Fonds sind in Artikel 4 Nr. 18

des Verwaltungsreglements erlautert.

Bei Anwendung des Commitment Approaches kann die Verwaltungsgesellschaft fiir den Fonds maximal
bis zur Héhe der Marktrisikogrenze Leverage einsetzen.

Bei Anwendung des VaR-Ansatzes darf sich das Marktrisiko des Fonds durch den Einsatz von Derivaten
héchstens verdoppeln. Der Leverage des Fonds wird nach einer Bruttomethode berechnet. Er
bezeichnet die Summe der absoluten Werte aller Positionen des Fonds, die entsprechend den
gesetzlichen Vorgaben bewertet werden. Dabei ist es nicht zuldssig, einzelne Derivatgeschéafte oder
Wertpapierpositionen miteinander zu verrechnen (d. h. keine Berucksichtigung sogenannter Netting-
und Hedging-Vereinbarungen). Kurzfristige Kreditaufnahmen, die nach der Anlagestrategie des Fonds
ausschlielich zulassig sind, dirfen bei der Leverageberechnung auer Acht gelassen werden. Die
Gesellschaft erwartet, dass der nach der Bruttomethode berechnete Leverage des Fonds seinen
Nettoinventarwert nicht um mehr als das 5fache Ubersteigt.

Abhangig von den Marktbedingungen kann der Leverage jedoch schwanken, so dass es trotz der
standigen Uberwachung durch die Gesellschaft zu Uberschreitungen der angestrebten Marke kommen
kann.

7.14. Informationen an die Anleger
7.14.1. Allgemeine Informationen fiir alle Anleger

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger werden auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft unter www.hansainvest.com veroffentlicht. Dartber hinaus werden in
gesetzlich vorgeschriebenen Fallen fur das Grof3herzogtum Luxemburg Mitteilungen auch im
LRESA® und in mindestens zwei Uberregionalen Tageszeitungen, darunter eine Luxemburger
Zeitung, veroffentlicht.

Nachfolgende Unterlagen stehen zur kostenlosen Einsicht wahrend der normalen Geschaftszeiten
an Bewertungstagen am Sitz der Verwaltungsgesellschaft in Hamburg zur Verfligung:

- Satzung der Verwaltungsgesellschaft
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- Verwahrstellenvertrag

- Zentralverwaltungsvertrag (falls vorhanden)
- Register- und Transferstellenvertrag

- Zahlstellenvertrag

- Portfolioverwaltungsvertrag (falls vorhanden)
- Anlageberatungsvertrag (falls vorhanden)

Der aktuelle Verkaufsprospekt, das ,Basisinformationsblatt sowie die Jahres- und
Halbjahresberichte des Fonds kénnen auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft unter
www.hansainvest.com kostenlos abgerufen werden. Der aktuelle Verkaufsprospekt, das
.Basisinformationsblatt* sowie die Jahres- und Halbjahresberichte des Fonds sind am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen und den etwaigen Vertriebsstellen
auch kostenlos in einer Papierfassung erhaltlich.

Informationen zu den Grundsatzen und Strategien der Verwaltungsgesellschaft zur Ausiibung von
Stimmrechten, welche aus den fiir den Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstidnden stammen,
erhalten Anleger kostenlos auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft unter
https://www.hansainvest.de/unternehmen/compliance.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt bei der Ausfiihrung von Entscheidungen tiber den Erwerb oder
die Veraulerung von Vermogensgegenstanden fir den Fonds im besten Interesse des Fonds und
seiner Anleger. Informationen zu den von der Verwaltungsgesellschaft dazu festgelegten
Grundsatzen erhalten Sie auf der Internetseite
https://www.hansainvest.de/unternehmen/compliance.

Anleger kénnen sich mit Fragen, Kommentaren und Beschwerden schriftlich und elektronisch an
die Verwaltungsgesellschaft wenden. Informationen zu dem Beschwerdeverfahren konnen
kostenlos auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft unter
https://www.hansainvest.de/unternehmen/compliance abgerufen werden.

Informationen zu Zuwendungen, die die Verwaltungsgesellschaft von Dritten erhalt oder an Dritte
zahlt, kdnnen jederzeit bei der Verwaltungsgesellschaft kostenlos erfragt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergutungspolitik und —praxis festgelegt, welche den auf sie
anwendbaren gesetzlichen Vorschriften entspricht und wendet diese an. Diese ist mit dem seitens
der Verwaltungsgesellschaft festgelegten Risikomanagementverfahren vereinbar, ist diesem
forderlich und ermutigt weder zur Ubernahme von Risiken, die mit den Risikoprofilen und dem
Verwaltungsreglement der von ihr verwalteten Fonds nicht vereinbar sind, noch hindert diese die
Verwaltungsgesellschaft daran, pflichtgemaf im besten Interesse des Fonds zu handeln.

Die Vergltungspolitik und —praxis umfasst feste und variable Bestandteile der Gehalter und
freiwillige Altersversorgungsleistungen.

Die Vergutungspolitik und —praxis gilt fir die Kategorien von Mitarbeitern, einschlief3lich
Geschéftsleitung, Risikotrager, Mitarbeitern mit Kontrollfunktionen und Mitarbeiter, die sich
aufgrund ihrer Gesamtvergultung in derselben Einkommensstufe befinden wie die Geschaftsleitung
und Risikotrager, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf die Risikoprofile der
Verwaltungsgesellschaft oder der von ihr verwalteten Fonds haben.

Die Vergutungspolitik der Verwaltungsgesellschaft ist mit einem soliden und wirksamen
Risikomanagement vereinbar und steht im Einklang mit der Geschéaftsstrategie, den Zielen, den
Werten und Interessen der Verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten OGAW und deren
Anleger. Das Einhalten der Vergutungsgrundsatze einschlieBlich deren Umsetzung wird einmal
jahrlich geprift. Feste und variable Bestandteile der Gesamtvergitung stehen in einem
angemessenen Verhaltnis zueinander, wobei der Anteil des festen Bestandteils an der
Gesamtvergutung hoch genug ist, um in Bezug auf die variablen VerglUtungskomponenten véllige
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Flexibilitat zu bieten, einschlieBlich der Mdglichkeit, auf die Zahlung einer variablen Komponente zu
verzichten. Eine erfolgsabhdngige Vergitung richtet sich nach der Qualifikation und den
Fahigkeiten des Mitarbeiters als auch nach der Verantwortung und dem Wertschépfungsbeitrag der
Position fir die Verwaltungsgesellschaft. Sofern anwendbar, erfolgt die Leistungsbewertung in
einem mehrjahrigen Rahmen, der der Haltedauer, die den Anlegern des von der
Verwaltungsgesellschaft verwalteten OGAW empfohlen wurde, angemessen ist, um zu
gewabhrleisten, dass die Bewertung auf die langerfristige Leistung des OGAW und seiner
Anlagerisiken abstellt und die tatsachliche Auszahlung erfolgsabhangiger Vergiutungskomponenten
Uber denselben Zeitraum verteilt ist. Die Altersversorgungsregelung steht im Einklang mit der
Geschaftsstrategie, den Zielen, den Werten und langfristigen Interessen der
Verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten OGAW.

Einzelheiten der aktuellen Vergiutungspolitik, darunter eine Beschreibung, wie die Verglitung und
die sonstigen Zuwendungen berechnet werden, und die Identitat der fir die Zuteilung der Vergiitung
und sonstigen Zuwendungen zustandigen Personen, einschliefllich der Zusammensetzung des
Vergltungsausschusses, falls es einen solchen Ausschuss gibt, kénnen kostenlos auf der
Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.hansainvest.de abgerufen werden. Auf Anfrage wird
Anlegern kostenlos eine Papierversion zur Verfliigung gestellt.

Bei Feststellung des Abhandenkommens eines Finanzinstruments, wird der Anleger umgehend per
dauerhaftem Datentrager von der Verwaltungsgesellschaft informiert.

7.14.2. Hinweise fiir Anleger mit Bezug zu den Vereinigten Staaten von Amerika

Die Anteile des Fonds wurden, sind und werden nicht nach dem US-amerikanischen
Wertpapiergesetz von 1933 in seiner jeweils giltigen Fassung (U.S. Securities Act of 1933) (das
~Wertpapiergesetz®) oder nach den Bodrsengesetzen einzelner Bundesstaaten oder
Gebietskorperschaften der Vereinigten Staaten von Amerika oder ihrer Hoheitsgebiete oder anderer
sich entweder in Besitz oder unter Rechtsprechung der Vereinigten Staaten von Amerika
befindlichen Territorien einschliellich des Commonwealth Puerto Rico (die ,Vereinigten Staaten®)
zugelassen beziehungsweise registriert oder, direkt oder indirekt, an eine oder zu Gunsten einer
US-Person (gemal der Definition im Wertpapiergesetz) Ubertragen, angeboten oder verkauft.

Der Fonds ist und wird nicht nach dem US-amerikanischen Gesetz Uber
Kapitalanlagegesellschaften von 1940 in seiner jeweils gultigen Fassung (Investment Company Act
of 1940) (das ,Gesetz Uber Investmentgesellschaften®) oder nach den Gesetzen einzelner
Bundesstaaten der USA zugelassen beziehungsweise registriert und die Anleger haben keinen
Anspruch auf den Vorteil der Registrierung nach dem Gesetz tber Investmentgesellschaften.

Zusatzlich zu den im Prospekt, dem Verwaltungsreglement bzw. der Satzung oder dem
Zeichnungsschein etwaig enthaltenen sonstigen Anforderungen gilt fir Anleger, dass sie (a) keine
,US-Personen" im Sinne der Definition in Regulation S des Wertpapiergesetzes sein dirfen, (b)
keine ,Specified US-Persons“ im Sinne der Definition vom Foreign Account Tax Compliance Act
(,FATCA") sein durfen, (c) ,Nicht-US- Personen" im Sinne des Commodity Exchange Act sein
mussen, und (d) keine ,US-Personen" im Sinne des US-Einkommensteuergesetz (Internal Revenue
Code) von 1986 in der jeweils gliltigen Fassung (der ,Code®) und der gemall dem Code erlassenen
Ausfuhrungsbestimmungen des Finanzministeriums der Vereinigten Staaten (Treasury
Regulations) sein durfen. Weitere Informationen erhalten Sie auf Anfrage bei der
Verwaltungsgesellschaft.

Personen, die Anteile erwerben mdchten, missen schriftlich bestatigen, dass sie den
Anforderungen des vorherigen Absatzes entsprechen.

FATCA wurde als Teil des Hiring Incentives to Restore Employment Act von Marz 2010 in den
Vereinigten Staaten als Gesetz verabschiedet. FATCA verpflichtet Finanzinstitutionen auflerhalb
der Vereinigten Staaten von Amerika ("auslandische Finanzinstitutionen" oder “FFIs”) zur jahrlichen
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Ubermittlung von Informationen hinsichtlich Finanzkonten (financial accounts), die direkt oder
indirekt von Specified US- Persons gefiihrt werden, an die US-Steuerbehoérden (Internal Revenue
Service oder IRS). Eine Quellensteuer in Héhe von 30% wird auf bestimmte US-Einkinfte von FFls
erhoben, die dieser Verpflichtung nicht nachkommen.

Am 28. Marz 2014 trat das GroRRherzogtum Luxemburg einem zwischenstaatlichen Abkommen
("IGA"), gemal Model 1, mit den Vereinigten Staaten von Amerika und einer diesbeziiglichen
Absichtserklarung (Memorandum of Understanding) bei.

Die Verwaltungsgesellschaft sowie der Fonds entsprechen den FATCA Vorschriften.

Die Anteilklassen des Fonds konnen entweder

- durch eine FATCA-konforme selbststédndige Zwischenstelle (Nominee) von Anlegern
gezeichnet werden, oder

- direkt, sowie indirekt durch eine Vertriebsstelle (welche nur zu Vermittlungszwecken dient
und nicht als Nominee agiert), von Anlegern gezeichnet werden mit Ausnahme von:

Specified US-Persons

Diese Anlegergruppe beinhaltet solche US-Personen welche von der Regierung
der Vereinigten Staaten im Hinblick auf Praktiken der Steuerumgehung und
Steuerflucht als gefahrdet eingestuft werden. Dies trifft jedoch u.a. nicht auf
bérsennotierte Unternehmen, steuerbefreite Organisationen, Real Estate
Investment Trusts (REIT), Treuhandgesellschaften, US Effektenhandler oder
ahnliche zu.

passive non-financial foreign entities (or passive NFFE), deren wesentliche
Eigentumsanteile von einer US-Person gehalten werden

Unter dieser Anlegergruppe versteht man generell solche NFFE, (i) welche sich
nicht als aktive NFFE qualifizieren, oder (ii) bei denen es sich nicht um eine
einbehaltende auslandische Personengesellschaft oder einen einbehaltenden
auslandischen Trust nach den einschlagigen Ausfiihrungsbestimmungen des
Finanzministeriums der Vereinigten Staaten (Treasury Regulations) handelt.

Non-patrticipating Financial Institutions

Die Vereinigten Staaten von Amerika ermitteln diesen Status aufgrund der Nicht-
Konformitdt eines Finanzinstituts, welches gegebene Auflagen aufgrund
Verletzung von Bedingungen des jeweiligen landesspezifischen IGAs innerhalb
von 18 Monaten nach erster Benachrichtigung nicht erfiillt hat.

Sollte der Fonds aufgrund der mangelnden FATCA-Konformitat eines Anlegers zur
Zahlung einer Quellensteuer oder zur Berichterstattung verpflichtet werden oder
sonstigen Schaden erleiden, behalt sich der Fonds das Recht vor, unbeschadet
anderer Rechte, Schadensersatzanspriiche gegen den betreffenden Anleger
geltend zu machen.

Bei Fragen betreffend FATCA sowie den FATCA-Status des Fonds wird den
Anlegern, sowie potentiellen Anlegern, empfohlen, sich mit ihnrem Finanz-, Steuer-
und/oder Rechtsberater in Verbindung zu setzen.

7.14.3. Hinweise fiir Anleger hinsichtlich des automatisierten Informationsaustausches
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Mit der Richtlinie 2014/107/EU vom 9. Dezember 2014 des Rates bezlglich der Verpflichtung zum
automatischen Austausch von (Steuer-)Informationen und dem Common Reporting Standard
(,CRS*), einem von der OECD entwickelten Melde- und Sorgfaltsstandard fiir den internationalen,
automatischen  Informationsaustausch  von  Finanzkonten, wird der automatische
Informationsaustausch gemaf den zwischenstaatlichen Vereinbarungen und den luxemburgischen
Vorschriften (Gesetz zur Umsetzung des automatischen Informationsaustauschs in Steuersachen
Uber Finanzkonten vom 18. Dezember 2015) umgesetzt. Der automatische Informationsaustausch
wird in Luxemburg erstmals fiir das Steuerjahr 2016 umgesetzt.

Hierzu werden auf jahrlicher Basis seitens meldepflichtiger Finanzinstitute Informationen Uber die
Antragsteller und die meldepflichtigen Register an die luxemburgische Steuerbehérde
(,Administration des Contributions Directes in Luxemburg“) gemeldet, welche diese wiederum an
die Steuerbehdrden derjenigen Lander weiterleitet, in denen der/die Antragsteller steuerlich
ansassig ist/sind.

Es handelt sich hierbei insbesondere um die Mitteilung von:

« Name, Anschrift, Steueridentifikationsnummer, Ansdssigkeitsstaaten sowie
Geburtsdatum und —ort jeder meldepflichtigen Person,

* Registernummer,

* Registersaldo oder —wert,

* Gutgeschriebene Kapitalertrage einschliellich VerauRerungserldse.

Die meldepflichtigen Informationen flr ein spezifisches Steuerjahr welche bis zum 30. Juni eines
darauffolgenden Jahres an die luxemburgische Steuerbehérde zu ibermitteln sind, werden bis zum
30. September des Jahres zwischen den betroffenen Finanzbehérden ausgetauscht, erstmals im
September 2017 basierend auf den Daten des Jahres 2016.

7.14.4. Bekampfung der Geldwasche

Gemal den internationalen Regelungen und den Luxemburger Gesetzen und Verordnungen, unter
anderem, aber nicht ausschlie3lich, dem Gesetz vom 12. November 2004 Gber die Bekampfung der
Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung, in seiner geanderten Fassung, die grof3herzogliche
Verordnung vom 1. Februar 2010, die CSSF-Verordnung 12-02 vom 14. Dezember 2012 und die
CSSF-Rundschreiben CSSF 13/556, CSSF 15/609 und CSSF 17/650 Uber die Bekampfung der
Geldwasche und Terrorismusfinanzierung sowie alle diesbeziiglichen Anderungen oder
Nachfolgeregelungen, obliegt es allen Finanzdienstleistern zu verhindern, dass Organismen flr
gemeinsame Anlagen zu Zwecken der Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung missbraucht
werden. Die Verwaltungsgesellschaft oder ein von ihr Beauftragter kann von einem Antragsteller
jedes Dokument, das sie fur dessen ldentitatsfeststellung als notwendig erachtet, verlangen. Zudem
kann die Verwaltungsgesellschaft (oder ein von ihr Beauftragter) sémtliche anderen Informationen
verlangen, die sie zur Erflllung der anwendbaren gesetzlichen und regulatorischen Bestimmungen,
einschliellich, jedoch ohne Einschrankung, des CRS- und des FATCA-Gesetzes bendtigt.

Sollte ein Antragsteller die verlangten Dokumente verspatet oder nicht vorlegen, wird der
Zeichnungsantrag abgelehnt. Bei Ricknahmen kann eine unvollstdndige Dokumentationslage dazu
fuhren, dass sich die Auszahlung des Ricknahmepreises verzdgert. Die Verwaltungsgesellschaft
ist fir die verspatete Abwicklung oder den Ausfall einer Transaktion nicht verantwortlich, wenn der
Antragsteller die Dokumente nicht oder unvollstandig vorgelegt hat.

Anleger kdnnen von der Verwaltungsgesellschaft (oder einem von ihr Beauftragten) von Zeit zu Zeit
im Einklang mit den anwendbaren Gesetzen und Bestimmungen betreffend ihrer Pflichten zur
kontinuierlichen Uberwachung und Kontrolle ihrer Kunden aufgefordert werden, zusétzliche oder
aktualisierte Dokumente betreffend ihrer Identitat vorzulegen. Sollten diese Dokumente nicht
unverziglich beigebracht werden, ist die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet und berechtigt, die
Fondsanteile der betreffenden Anleger zu sperren.
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7.14.5. Datenschutz

Personenbezogene Daten werden gemaf den Datenschutzstandards der Europaischen Union und
dem fur die Verwaltungsgesellschaft anwendbaren Datenschutzrecht verarbeitet.

So kdnnen personenbezogene Daten, die im Zusammenhang mit einer Anlage in den Fonds zur
Verfugung gestellt werden, auf einem Computer gespeichert und verarbeitet werden durch die
Verwaltungsgesellschaft fir Rechnung des Fonds sowie durch die Verwahrstelle, die jeweils als fur
die Verarbeitung Verantwortliche handeln.

Personenbezogene Daten werden verarbeitet zur Verarbeitung von Zeichnungs- und
Rucknahmeantrdgen, zur Fuhrung des Anteilregisters und zum Zwecke der Durchfihrung der
Aufgaben der oben genannten Parteien und der Einhaltung anwendbarer Gesetze oder
Vorschriften, in Luxemburg sowie in anderen Rechtsordnungen, einschlieBlich, aber nicht
beschrankt auf anwendbares Gesellschaftsrecht, Gesetze und Vorschriften im Hinblick auf die
Bekampfung der Geldwasche und Terrorismusfinanzierung und Steuerrecht, wie z.B. FATCA
(Foreign Account Tax Compliance Act) ), CRS (Common Reporting Standard) oder ahnliche
Gesetze oder Vorschriften (etwa auf OECD-Ebene).

Personenbezogene Daten werden Dritten nur dann zuganglich gemacht, wenn dies aufgrund
begriindeter Geschéftsinteressen oder zur Ausiibung oder Verteidigung von Rechtsanspriichen vor
Gericht notwendig ist oder Gesetze oder Vorschriften eine Weitergabe verpflichtend machen. Dies
kann die Offenlegung gegeniiber Dritten, wie z.B. Regierungs- oder Aufsichtsbehérden, umfassen,
einschlieBlich Steuerbehérden und Abschlussprufer in Luxemburg und Deutschland sowie auch in
anderen Rechtsordnungen.

AuBer in den oben genannten Fallen werden grundsatzlich keine personenbezogenen Daten in
Lander aulierhalb der Europaischen Union oder des Europaischen Wirtschaftsraums Ubermittelt.

Indem sie Anteile zeichnen und/oder halten, erteilen die Anleger — zumindest stillschweigend — ihre
Zustimmung zur vorgenannten Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten und insbesondere zur
Offenlegung solcher Daten gegenliber und die Verarbeitung dieser Daten durch die oben
genannten Parteien, einschliel3lich von verbundenen Unternehmen in Landern auflerhalb der
Europaischen Union, die moglicherweise nicht den gleichen Schutz bieten wie das Luxemburger
Datenschutzrecht.

Die Anleger erkennen hierbei an und akzeptieren, dass das Versdumnis, die von der
Verwaltungsgesellschaft verlangten personenbezogenen Daten im Rahmen ihres zu dem Fonds
bestehenden Verhaltnisses zu Ubermitteln, ein Fortbestehen ihrer Beteiligung am Fonds verhindern
kann und zu einer entsprechenden Mitteilung an die zustandigen Behdrden durch die
Verwaltungsgesellschaft fiihren kann.

Die Anleger erkennen hierbei an und akzeptieren, dass die Verwaltungsgesellschaft samtliche
relevanten Informationen im Zusammenhang mit ihrem Investment in den Fonds an die
luxemburgischen Steuerbehdérden melden wird, welche diese Informationen in einem
automatisierten Verfahren mit den zustéandigen Behdrden der relevanten Lander bzw. anderen
zugelassenen Rechtsordnungen gemall CRS Gesetz oder entsprechender europdischer und
luxemburgischer Gesetzgebung teilt.

Sofern die personenbezogenen Daten, die im Zusammenhang mit einer Anlage in dem Fonds zur
Verfigung gestellt werden, personenbezogene Daten von (Stell)Vertretern,
Unterschriftsberechtigten oder wirtschaftlich Berechtigten der Anleger umfassen, wird davon
ausgegangen, dass die Anleger die Zustimmung der betroffenen Personen zu der vorgenannten
Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten eingeholt haben und insbesondere zu der
Offenlegung ihrer Daten gegenuber und die Verarbeitung ihrer Daten durch die oben genannten
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Parteien, einschlie®lich von Parteien in Landern auflerhalb der Europaischen Union, die
moglicherweise nicht den gleichen Schutz bieten wie das Luxemburger Datenschutzrecht.

Anleger kénnen, im Einklang mit anwendbarem Datenschutzrecht, Zugang, Berichtigung oder
Léschung ihrer personenbezogenen Daten beantragen. Solche Antrage sind schriftlich an die
Verwaltungsgesellschaft zu richten. Es wird davon ausgegangen, dass die Anleger solche
(Stell)Vertreter, Unterschriftsberechtigte oder wirtschaftlich Berechtigte, deren personenbezogene
Daten verarbeitet werden, Uiber diese Rechte informieren.

Auch wenn die oben genannten Parteien angemessene Malnahmen zur Sicherstellung der
Vertraulichkeit der personenbezogenen Daten ergriffen haben, kann, aufgrund der Tatsache, dass
solche Daten elektronisch tGbermittelt werden und auf3erhalb Luxemburgs verfligbar sind, nicht das
gleiche Mal} an Vertraulichkeit und an Schutz wie durch das aktuell in Luxemburg anwendbare
Datenschutzrecht gewahrleistet werden, solange die personenbezogenen Daten sich im Ausland
befinden.

Personenbezogene Daten werden nur solange aufbewahrt, bis der Zweck der Datenverarbeitung
erfillt ist, wobei jedoch stets die anwendbaren gesetzlichen Mindest-Aufbewahrungsfristen zu
bertcksichtigen sind.

8. Liquiditatsmanagementinstrumente

Die Verwaltungsgesellschaft wird unter gegebenen Voraussetzungen vorrangig die nachfolgenden
Liquiditdtsmanagementinstrumente anwenden. Darlber hinaus kann sie im Bedarfsfall andere
Liquiditatsmanagementinstrumente (vgl. Verwaltungsreglement) und Malinahmen ergreifen.

Beschrankung der Anteilriicknahme: Die Gesellschaft kann die Rlicknahme von Anteilen
voribergehend und teilweise beschranken, wenn die Rlicknahmeverlangen der Anleger an einem
Abrechnungsstichtag den Schwellenwert von 10 % Prozent des Nettoinventarwertes Uberschreiten.
Wird der Schwellenwert Uberschritten, entscheidet die Gesellschaft im pflichtgemalen Ermessen, ob
sie an diesem Abrechnungsstichtag die Ricknahme beschrankt. Die Entscheidung zur Beschrankung
der Ricknahme kann getroffen werden, wenn die Riucknahmeverlangen aufgrund der
Liquiditatssituation des Fonds nicht mehr im Interesse der Gesamtheit der Anleger ausgefuhrt werden
kénnen. Dies kann beispielsweise der Fall sein, wenn sich die Liquiditat der Vermégenswerte des Fonds
aufgrund politischer, 6konomischer oder sonstiger Ereignisse an den Markten verschlechtert und damit
nicht mehr ausreicht, um die Ricknahmeverlangen an dem Abrechnungsstichtag vollstandig zu
bedienen, oder aufgrund der Anlegerstruktur des Fonds Ricknahmen in erheblichen Umfang zu
Liquiditatsproblemen fiihren. Die Ricknahmebeschrankung dient dem Anlegerschutz und ist im
Vergleich zur Aussetzung der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen als milderes Mittel anzusehen.
Die Mdglichkeit zur Aussetzung der Ausgabe und Ricknahme bleibt unberihrt. Hat die Gesellschaft
entschieden, die Ricknahme zu beschranken, wird sie Anteile zu dem am Abrechnungsstichtag
geltenden Riicknahmepreis lediglich anteilig zuriicknehmen. Am Tag der Aktivierung der Beschrankung
mussen die Ricknahmeauftradge aller Anleger anteilig mindestens in Héhe des Schwellenwertes
ausgefihrt werden. Im Ubrigen entfallt die Ricknahmepflicht. Dies bedeutet, dass jede
Rucknahmeorder nur anteilig auf Basis einer von der Gesellschaft zu ermittelnden Quote ausgefihrt
wird. Die Gesellschaft legt die Quote im Interesse der Anleger auf Basis der verfugbaren Liquiditat und
des Gesamtordervolumens fiir den jeweiligen Abrechnungsstichtag fest. Der Umfang der verfigbaren
Liquiditat hangt wesentlich vom aktuellen Marktumfeld ab. Die Quote legt fest, zu welchem prozentualen
Anteil die Ricknahmeverlangen an dem Abrechnungsstichtag ausgezahlt werden. Der nicht
ausgeflhrte Teil der Order (Restorder) wird von der Gesellschaft auch nicht zu einem spateren Zeitpunkt
ausgeflhrt, sondern verfallt (Pro-Rata-Ansatz mit Verfall der Restorder). Die Gesellschaft veroffentlicht
Informationen (iber die Beschrankung der Riicknahme der Anteile sowie deren Aufhebung unverziglich
auf ihrer Internetseite. Der Rucknahmepreis entspricht dem an diesem Tag ermittelten Anteilwert —
gegebenenfalls abzlglich einer Riickgabegebuhr / einer Verwasserungsschutzgeblhr und/oder eines
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Rucknahmeabschlags. Die Ricknahme kann auch durch die Vermittlung Dritter (z. B. die depotfiihrende
Stelle) erfolgen, hierbei konnen dem Anleger zusatzliche Kosten entstehen.

Swing Pricing: Die Verwaltungsgesellschaft kann bei der Ermittlung des Nettoinventarwertes je Anteil
Swing Pricing anwenden. Dadurch wird der Anteilpreis modifiziert. Swing Pricing kann als dauerhafte
MaRnahme als vollstandiges Swing Pricing oder als teilweises Swing Pricing angewendet werden. Wird
Swing Pricing angewendet, ist neben dem Nettoinventarwert je Anteil auch ein modifizierter
Nettoinventarwert je Anteil zu berechnen, wobei dem Anleger gegenliber immer nur ein
Nettoinventarwert je Anteil (d. h. bei Anwendung des Swing Pricings, dann der modifizierte
Nettoinventarwert je Anteil) bekannt gemacht wird.

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Ricknahmepreises fir die Anteile ermittelt die
Verwahrstelle unter Mitwirkung der Gesellschaft bewertungstaglich einen Nettoinventarwert. Dabei
wendet sie fir alle Anteilausgaben und Anteilricknahmen des Bewertungstages teilweises Swing
Pricing an. Swing Pricing ist eine Methode zur Berechnung des Anteilpreises, bei der die durch
Rucknahmen oder Ausgaben von Anteilen veranlassten Transaktionskosten verursachergerecht verteilt
werden. Dazu wird der Nettoinventarwert zunachst durch den Wert der zum Fonds gehérenden
Vermdgensgegenstande abzuglich der Verbindlichkeiten ermittelt. Die Teilung des so ermittelten
Nettoinventarwerts durch die Anzahl der ausgegebenen Anteile ergibt den Anteilwert, der zusatzlich um
einen Auf- oder Abschlag (Swingfaktor) modifiziert wird. Beim teilweisen Swing Pricing findet dieser
Mechanismus nur dann Anwendung, wenn die Uberschiisse der Anteilriicknahmen und Anteilausgaben
an dem jeweiligen Bewertungstag einen von der Gesellschaft festgelegten Schwellenwert
Uberschreiten. Die Gesellschaft ermittelt den Schwellenwert als prozentualen Betrag anhand mehrerer
Kriterien wie z. B. Marktbedingungen, Marktliquiditat, Risikoanalysen. Der Swingfaktor beriicksichtigt
die Transaktionskosten, die durch einen Uberschuss an Ricknahme- oder Ausgabeverlangen
verursacht werden. Den Swingfaktor ermittelt die Gesellschaft in Abhangigkeit von verschiedenen
Parametern (z. B. unter Beriicksichtigung der Transaktionskosten, Geld-/Briefspannen, Auswirkungen
auf den Marktpreis). Der Swingfaktor wird 0,5 Prozent des Nettoinventarwertes nicht tbersteigen. In
einem aulergewoOhnlichen Marktumfeld (dies kann beispielsweise der Fall sein, wenn
Vermdgensgegenstdande des Fonds nicht bewertet werden kdnnen oder aufgrund politischer,
o6konomischer oder sonstiger Ereignisse der Handel von Finanzinstrumenten an den Markten erheblich
beeintrachtigt ist) kann ein hdherer Swingfaktor [maximal jedoch 2 Prozent des Nettoinventarwertes]
festgelegt werden. Liegt an einem Abrechnungstag bei Uberschreiten des Schwellenwertes ein
Uberschuss an Riicknahmen vor, vermindert sich der Nettoinventarwert je Anteil oder Aktie um den
Swingfaktor. Liegt an einem Abrechnungstag bei Uberschreiten des Schwellenwertes ein Uberschuss
an Ausgaben vor, erhoht sich der Nettoinventarwert je Anteil oder Aktie um den Swingfaktor.

Abspaltung illiquider Anlagen (Side Pockets): Die Gesellschaft darf im Interesse der Anleger
bestimmte illiquide Vermbgenswerte vom Fonds abspalten, um den Fonds weiterhin liquide zu halten.
Die Bildung von Side Pockets bedarf der vorherigen Abstimmung mit der CSSF. Die Abspaltung betrifft
solche Vermogenswerte, deren wirtschaftiche oder rechtliche Merkmale sich aufgrund
aufliergewohnlicher Umstande erheblich verandert haben oder aufgrund auflergewoéhnlicher Umstande
unsicher geworden sind, beispielsweise durch erhebliche Bewertungsunsicherheiten und/oder weil ein
bestimmter Teil des Portfolios des Fonds illiquide geworden ist, fir den es keinen aktiven Markt gibt
und/oder der Handel verboten ist (z. B. aufgrund von Sanktionen) und/oder fur den eine faire Bewertung
vorUbergehend nicht moglich ist. Solch auflergewodhnliche Umstédnde kdnnen auch durch kriminelle
Aktivitdten, Finanzkrise oder Krieg entstehen. Entscheidet sich die Gesellschaft fir die Abspaltung
illiquider Vermoégenswerte des Fonds, liegt es in ihrem Ermessen im besten Interesse des Fonds und
seiner Anleger festzulegen, die illiquiden Vermdégenswerte innerhalb der bestehenden Fondsstruktur
durch buchmafige Trennung zu belassen oder sie physisch von der bestehenden Fondsstruktur zu
trennen. Belasst die Gesellschaft die illiquiden Vermogenswerte innerhalb der bestehenden
Fondsstruktur, bildet sie flir die illiquiden Vermdgenswerte eine besondere Anteilklasse des Fonds
(buchhalterische Trennung). Anleger, die am Abrechnungsstichtag der Abspaltung im Fonds investiert
sind, erhalten in diesem Fall Anteile an der besonderen Anteilklasse mit den abgespaltenen illiquiden
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Vermdgenswerten des Fonds, wobei fur diese Anteile keine Ausgaben und Rickgaben mehr zuldssig
sind. Die Gesellschaft hat die Mdglichkeit, die abgespaltenen illiquiden Vermdgenswerte aus der
besonderen Anteilklasse zu verauf3ern oder zu liquidieren und die Erlése an die Anleger entsprechend
dem Verhaltnis ihrer Beteiligung auszuschutten. Ausgaben und Ricknahmen von Anteilen im Hinblick
auf die nicht abgespaltenen Vermégenswerte des Fonds erfolgen auf Grundlage des Anteilwertes, aus
dem die Vermogenswerte der besonderen Anteilklasse ausgeschlossen sind. Entscheidet sich die
Gesellschaft, die illiquiden Vermdgenswerte physisch zu trennen, verbleiben die illiquiden
Vermbgenswerte im bestehenden Fonds, wahrend die Gesellschaft die nicht betroffenen
Vermdgenswerte des Fonds auf einen neuen Fonds Ubertragt oder auf einen anderen bestehenden
Fonds verschmilzt. Anleger, die am Abrechnungsstichtag der Abspaltung im Fonds investiert sind,
erhalten in diesem Fall Anteile an dem neuen Fonds im Verhaltnis zu ihren Anteilen an dem
bestehenden Fonds. Sie behalten ihre Anteile an dem bestehenden Fonds mit den illiquiden
Vermogenswerten, wobei flr diese keine Ausgaben und Rickgaben mehr zuldssig sind. Die
Gesellschaft hat die Moglichkeit, die abgespaltenen illiquiden Vermogenswerte zu verau’ern oder zu
liquidieren und die Erldse an die Anleger entsprechend dem Verhaltnis ihrer Beteiligung auszuschitten.
Die Gesellschaft verdffentlicht Informationen Uber die Abspaltung illiquider Vermdgenswerte
unverziglich auf ihrer Internetseite.

Aussetzung der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen: Die Gesellschaft kann die Ausgabe und
Ricknahme der Anteile zeitweilig aussetzen, sofern auftergewdhnliche Umstande vorliegen, die eine
Aussetzung unter Berlicksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen lassen. Solche
auliergewohnlichen Umstande liegen etwa vor, wenn

o eine Borse, an der ein wesentlicher Teil der Wertpapiere des Fonds gehandelt wird, auRerplanmaRig
geschlossen oder der Handel beschrankt ist,

o die Vermdgensgegenstande des Fonds nicht bewertet werden kénnen,

o schwerwiegende Liquiditatsprobleme des Fonds auftreten (z. B. infolge erhdéhter Ricknahmen), bei
denen der Verkauf von Vermdgenswerten des Fonds durchgefiihrt werden muss und dies zu weiteren
Liquiditatsproblemen fir den Fonds fihren kénnte (z. B. infolge groRer Abschlage beim Verkauf von
Vermdgenswerten, Auslésen von zusatzlichen Transaktionskosten),

o ein kritischer Cybervorfall eintritt, der den Fonds und/oder die Gesellschaft auswirkt und/oder die
Betriebsfahigkeit von Dienstleistern der Gesellschaft beeintrachtigt;

o eine schwere finanzielle und/oder politische Krise vorliegt, o sich erhebliche kriminelle Aktivitaten
realisieren,

o eine Naturkatastrophe vorliegt.

Daneben kann die CSSF nach Anhoérung der Gesellschaft anordnen, dass die Gesellschaft die Ausgabe
und Ricknahme der Anteile auszusetzen oder wiederaufzunehmen hat, wenn Risiken fur den
Anlegerschutz oder die Finanzstabilitat bestehen, die bei verninftiger und ausgewogener Betrachtung
eine Aussetzung oder Wiederaufnahme der Ricknahme der Anteile erforderlich machen. Der
Gesellschaft bleibt es vorbehalten, die Anteile erst dann zu dem dann gultigen Ausgabe und
Rucknahmepreis auszugeben bzw. zuriickzunehmen oder umzutauschen, wenn sie unverziglich,
jedoch unter Wahrung der Interessen aller Anleger, Vermdgensgegenstéande des Fonds verdul3ert hat.
Einer voriibergehenden Aussetzung kann ohne erneute Wiederaufnahme der Ricknahme der Anteile
direkt eine Aufldsung des Fonds folgen (siehe hierzu den Abschnitt ,Aufldsung, Ubertragung und
Verschmelzung des Fonds*). Die Gesellschaft unterrichtet die Anleger durch Bekanntmachung auf ihrer
Internetseite Uber die Aussetzung und die Wiederaufnahme der Ausgabe und Ricknahme der Anteile.
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RISIKOHINWEISE

Vor der Entscheidung (liber den Kauf von Anteilen an dem Fonds soliten Anleger die
nachfolgenden Risikohinweise zusammen mit den anderen in diesem Verkaufsprospekt
enthaltenen Informationen sorgfiltig lesen und diese bei ihrer Anlageentscheidung
beriicksichtigen. Der Eintritt eines oder mehrerer dieser Risiken kann fiir sich genommen oder
zusammen mit anderen Umstanden die Wertentwicklung des Fonds bzw. der im Fonds
gehaltenen Vermégensgegenstidnde nachteilig beeinflussen und sich damit auch nachteilig auf
den Anteilwert auswirken.

VerduBert der Anleger Anteile an dem Fonds zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem
Fonds befindlichen Vermégensgegenstinde gegeniiber dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs
gefallen sind, so erhélt er das von ihm in den Fonds investierte Kapital nicht oder nicht
volistiandig zuriick. Der Anleger kénnte sein in den Fonds investiertes Kapital teilweise oder in
Einzelfédllen sogar ganz verlieren. Wertzuwéchse kénnen nicht garantiert werden. Das Risiko des
Anlegers ist auf die angelegte Summe beschrédnkt. Eine Nachschusspflicht iiber das vom
Anleger investierte Kapital hinaus besteht nicht. Neben den nachstehend oder an anderer Stelle
des Verkaufsprospekts beschriebenen Risiken und Unsicherheiten kann die Wertentwicklung
des Fonds durch verschiedene weitere Risiken und Unsicherheiten beeintrdchtigt werden, die
derzeit nicht bekannt sind. Die Reihenfolge, in der die nachfolgenden Risiken aufgefiihrt werden,
enthélt weder eine Aussage liber die Wahrscheinlichkeit ihres Eintritts noch iiber das AusmaR
oder die Bedeutung bei Eintritt einzelner Risiken.

UMBRELLASTRUKTUR

Die Fondsanteile sind Anteilscheine, deren Preise durch die Kursschwankungen der in den Teilfonds
befindlichen Vermdgenswerte bestimmt werden. Deshalb kann grundsatzlich keine Zusicherung
gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Wertpapieranlagen besitzen nicht nur die Moéglichkeit zur Wertsteigerung des eingesetzten Kapitals,
sondern sind auch vielfach mit erheblichen Risiken behaftet.

Bei den nachfolgend genannten Risiken handelt es sich um die allgemeinen Risiken einer Anlage in
Investmentfonds. Je nach Schwerpunkt der Anlagen innerhalb der einzelnen Teilfonds kdnnen die
jeweiligen Risiken starker oder schwacher vorhanden sein. Die Risiken der Fondsanteile, die von einem
Anleger erworben werden, stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der in dem Fonds
enthaltenen Vermdgensgegenstande bzw. der von diesem verfolgten Anlagestrategie.

Durch die Konzentration auf bestimmte Branchen kann die Anlage eines Teilfondsvermdgens in
Abhangigkeit von politischen und wirtschaftlichen Faktoren eines Landes sowie von der
weltékonomischen Situation bzw. Nachfrage an Ressourcen starkeren Kursschwankungen unterliegen
als die Wertentwicklung allgemeiner Bérsentrends, welches zu einem erhdhten Investmentrisiko fihren
kann.

Potenzielle Anleger sollten sich der Risiken bewusst sein, die eine Anlage in einen Investmentfonds mit
sich bringen kann und sich von ihrem persénlichen Anlageberater beraten lassen. Es wird den Anlegern
empfohlen, sich regelmafRig bei ihren Anlageberatern Uber die Entwicklung des Fonds und seiner
Teilfonds zu informieren.

Seite 33 von 106



Risiken einer Fondsanlage

Im Folgenden werden die Risiken dargestellt, die mit einer Anlage in einen OGAW typischerweise
verbunden sind.

Diese Risiken der einzelnen Teilfonds schlagen unmittelbar auf den Fonds durch, da die Preise
des Fonds durch die Kursschwankungen der in den Teilfonds befindlichen Vermégenswerte
bestimmt werden. Wenn im Folgenden von dem Fonds die Rede ist, beziehen sich die Risiken
daher sowohl auf den Fonds als auch die Teilfonds, es sei denn es wird ausdriicklich zwischen
Fonds und Teilfondsrisiko unterschieden.

Diese Risiken kénnen sich nachteilig auf den Anteilwert, auf das vom Anleger investierte Kapital sowie
auf die vom Anleger geplante Haltedauer der Fondsanlage auswirken.

Schwankung des Fondsanteilwerts

Der Fondsanteilwert berechnet sich aus dem Wert des Fonds, geteilt durch die Anzahl der in den
Verkehr gelangten Anteile. Der Wert des Fonds entspricht dabei der Summe der Marktwerte aller
Vermogensgegenstande im Fondsvermdgen abziglich der Summe der Marktwerte aller
Verbindlichkeiten des Fonds. Der Fondsanteilwert ist daher von dem Wert der im Fonds gehaltenen
Vermogensgegenstande und der Hohe der Verbindlichkeiten des Fonds abhangig. Sinkt der Wert dieser
Vermoégensgegenstande oder steigt der Wert der Verbindlichkeiten, so fallt der Fondsanteilwert.

Beeinflussung des individuellen Ergebnisses durch steuerliche Aspekte

Die steuerliche Behandlung von Kapitalertrdagen hangt von den individuellen Verhaltnissen des
jeweiligen Anlegers ab und kann kiinftig Anderungen unterworfen sein. Fir Einzelfragen — insbesondere
unter Berlcksichtigung der individuellen steuerlichen Situation — sollte sich der Anleger an seinen
personlichen Steuerberater wenden. Bei einer Anlageentscheidung ist auch die aulersteuerliche
Situation des Anlegers zu berlcksichtigen.

Anderung der Anlagepolitik oder der Anlagebedingungen

Die Verwaltungsgesellschaft kann das Verwaltungsreglement mit Zustimmung der Verwahrstelle und
mit nach Genehmigung der CSSF teilweise oder vollstandig andern. Dadurch kdnnen auch Rechte des
Anlegers betroffen sein. Die Verwaltungsgesellschaft kann etwa durch eine Anderung des
Verwaltungsreglements die Anlagepolitik des Fonds andern oder sie kann die dem Fonds zu
belastenden Kosten erhéhen. Die Verwaltungsgesellschaft kann die Anlagepolitik zudem innerhalb des
gesetzlich und vertraglich zuldssigen Anlagespektrums, und damit ohne Anderung des
Verwaltungsreglements und deren Genehmigung durch die CSSF, andern. Hierdurch kann sich das mit
dem Fonds verbundene Risiko veréandern.

Aussetzung der Anteilriicknahme

Die Anleger kdnnen grundsatzlich von der Verwaltungsgesellschaft die bewertungstagliche Ricknahme
ihrer Anteile verlangen. Die Verwaltungsgesellschaft darf die Ricknahme der Anteile jedoch zeitweilig
aussetzen, sofern auRergewdhnliche Umstande vorliegen, die eine Aussetzung unter Berticksichtigung
der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen lassen. Aufergewodhnliche Umstande in diesem
Sinne koénnen z.B. sein: wirtschaftliche oder politische Krisen, Ricknahmeverlangen in
auflergewohnlichem Umfang sowie die Schlieung von Borsen oder Markten, Handelsbeschrankungen
oder sonstige Faktoren, die die Ermittlung des Anteilswerts beeintrachtigen. Daneben kann die CSSF
anordnen, dass die Gesellschaft die Rlicknahme der Anteile auszusetzen hat, wenn dies im Interesse
der Anleger oder der Offentlichkeit erforderlich ist. Der Anleger kann seine Anteile wahrend dieses
Zeitraums nicht zuriickgeben. Auch im Fall einer Aussetzung der Anteilricknahme kann der Anteilwert
sinken; z. B. wenn die Verwaltungsgesellschaft gezwungen ist, Vermégensgegenstande wahrend der
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Aussetzung der Anteilriicknahme unter Verkehrswert zu verauBern. Der Verwaltungsgesellschaft bleibt
es vorbehalten, die Anteile erst nach der Wiederaufnahme der Anteilricknahme zu dem dann jeweils
glltigen Ricknahmepreis zuriick zu nehmen. Der Anteilwert nach Wiederaufnahme der
Anteilricknahme kann niedriger liegen, als derjenige vor Aussetzung der Ricknahme. Einer
Aussetzung kann ohne erneute Wideraufnahme der Riicknahme der Anteile direkt eine Auflésung des
Sondervermodgens folgen, z.B. wenn die Verwaltungsgesellschaft die Verwaltung des Fonds kindigt,
um den Fonds dann aufzuldsen. Fir den Anleger besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante
Haltedauer nicht realisieren kann und dass ihm wesentliche Teile des investierten Kapitals fur
unbestimmte Zeit nicht zur Verfigung stehen oder insgesamt verloren gehen.

Die Investitionsgrenze fur grundsatzlich nicht notierte Wertpapiere unterliegt den gesetzlichen
Bestimmungen, die im aktuellen Verwaltungsreglement in Artikel 4 Nr. 3 aufgefuhrt sind (max. 10% des
Netto-Teilfondsvermogens). Die Anleger kénnen grundsatzlich von der Verwaltungsgesellschaft die
bewertungstagliche Rucknahme ihrer Anteile verlangen. Die Verwaltungsgesellschaft kann die
Ricknahme der Anteile jedoch bei Vorliegen aufiergewohnlicher Umsténde zeitweilig aussetzen und
die Anteile erst spater zu dem dann glltigen Preis zuricknehmen. Dieser Preis kann niedriger liegen
als derjenige vor Aussetzung der Ricknahme.

Zu einer Ricknahmeaussetzung kann die Gesellschaft insbesondere auch dann gezwungen sein, wenn
ein oder mehrere Zielfonds, deren Anteile fir den Fonds erworben wurden, ihrerseits die
Anteilricknahme aussetzen.

Mogliches Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das Gesetz vom 17. Dezember 2010 und das Verwaltungsreglement
vorgegebenen Anlagegrundsatze und -grenzen, die flir den Fonds einen sehr weiten Rahmen vorsehen,
kann die tatsachliche Anlagepolitik auch darauf ausgerichtet sein, schwerpunktmafig
Vermogensgegenstande z. B. nur weniger Branchen, Markte oder Regionen/ Lander zu erwerben.
Diese Konzentration auf wenige spezielle Anlagesektoren kann mit besonderen Chancen verbunden
sein, denen aber auch entsprechende Risiken (z.B. Marktenge, hohe Schwankungsbreite innerhalb
bestimmter Konjunkturzyklen) gegeniiberstehen. Uber den Inhalt der Anlagepolitik informiert der
Jahresbericht nachtraglich fur das abgelaufene Berichtsjahr.

Ubertragung aller Vermdgensgegenstinde des Fonds auf einen anderen Investmentfonds
(Verschmelzung)

Die Verwaltungsgesellschaft kann samtliche Vermdgensgegenstdnde des Fonds auf ein anderes
Investmentvermdgen Ubertragen. Der Anleger kann seine Anteile in diesem Fall (i) zuriickgeben, (ii)
behalten mit der Folge, dass er Anleger des Ubernehmenden Investmentvermdgens wird, (iii) oder
gegen Anteile an einem Investmentvermdgen mit vergleichbaren Anlagegrundsatzen umtauschen,
sofern die Gesellschaft oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen einen solches Investmentvermégen
mit  vergleichbaren Anlagegrundsatzen verwaltet. Dies gilt gleichermalien, wenn die
Verwaltungsgesellschaft sdmtliche Vermdgensgegenstande eines anderen Investmentvermdgens auf
den Fonds (ibertragt. Der Anleger muss daher im Rahmen der Ubertragung vorzeitig eine erneute
Investitionsentscheidung treffen. Bei einer Rickgabe der Anteile kdnnen Ertragssteuern anfallen. Bei
einem Umtausch der Anteile in Anteile an einem Investmentvermégen mit vergleichbaren
Anlagegrundsatzen kann der Anleger mit Steuern belastet werden, etwa wenn der Wert der erhaltenen
Anteile héher ist als der Wert der alten Anteile zum Zeitpunkt der Anschaffung.

Ubertragung des Fonds auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft kann den Fonds auf eine andere Verwaltungsgesellschaft (ibertragen. Der
Fonds bleibt dadurch zwar unverandert, wie auch die Stellung des Anlegers. Der Anleger muss aber im
Rahmen der Ubertragung entscheiden, ob er die neue Verwaltungsgesellschaft fiir ebenso geeignet
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halt wie die bisherige. Wenn er in den Fonds unter neuer Verwaltung nicht investiert bleiben méchte,
muss er seine Anteile zurlickgeben. Hierbei kdnnen Ertragssteuern anfallen.

Rentabilitit und Erfiillung der Anlageziele des Anlegers

Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger seinen gewlinschten Anlageerfolg erreicht. Der
Anteilwert des Fonds kann fallen und zu Verlusten beim Anleger fihren. Es bestehen keine Garantien
der Verwaltungsgesellschaft oder Dritter hinsichtlich einer bestimmten Mindestzahlungszusage bei
Rickgabe oder eines bestimmten Anlageerfolgs des Fonds. Anleger kdnnten somit einen niedrigeren
als den urspringlich angelegten Betrag zurlckerhalten. Ein bei Erwerb von Anteilen entrichteter
Ausgabeaufschlag bzw. ein bei VerauRBerung von Anteilen entrichteter Riicknahmeabschlag kann
zudem insbesondere bei nur kurzer Anlagedauer das wirtschaftliche Erfolgsziel einer Anlage reduzieren
oder sogar aufzehren.

Risiken der negativen Wertentwicklung des Fonds (Marktrisiko)

Marktrisiko ist das Verlustrisiko fiir ein Investmentvermdgen, das aus Schwankungen beim Marktwert
von Positionen im Portfolio des Investmentvermégens resultiert, die auf Veradnderungen bei
Marktvariablen wie Zinssatzen, Wechselkursen, Aktien- und Rohstoffpreisen oder bei der Bonitat eines
Emittenten zurtickzufiihren sind.

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die mit der Anlage in einzelne Vermogensgegenstande
durch den Fonds einhergehen. Diese Risiken kénnen die Wertentwicklung des Fonds bzw. der im Fonds
gehaltenen Vermdgensgegenstéande beeintrachtigen und sich damit nachteilig auf den Anteilwert und
auf das vom Anleger investierte Kapital auswirken. VerauRert der Anleger Anteile am Fonds zu einem
Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem Investmentvermégen befindlichen Vermdgensgegenstande
gegeniiber dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs gefallen sind, so erhalt er das von ihm in den Fonds
investierte Geld nicht oder nicht vollstandig zurtick.

Wertverdnderungsrisiken

Die Vermogensgegenstande, in die die Verwaltungsgesellschaft fir Rechnung des Fonds investiert,
unterliegen Risiken. So kdénnen Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der
Vermdgensgegenstande gegenuber dem Einstandspreis fallt oder Kassa- und Terminpreise sich
unterschiedlich entwickeln.

Kapitalmarktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere von der Entwicklung der
Kapitalmarkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen
und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine
Kursentwicklung insbesondere an einer Bdrse kdnnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen,
Meinungen und Gerlchte einwirken. Schwankungen der Kurs- und Marktwerte kdnnen auch auf
Veranderungen der Zinssatze, Wechselkurse oder der Bonitat eines Emittenten zuriickzuflihren sein.

Kursanderungsrisiko von Aktien

Aktien unterliegen erfahrungsgemaf starken Kursschwankungen und somit auch dem Risiko von
Kursriickgangen. Diese Kursschwankungen werden insbesondere durch die Entwicklung der Gewinne
des emittierenden Unternehmens sowie die Entwicklungen der Branche und der gesamtwirtschaftlichen
Entwicklung beeinflusst. Das Vertrauen der Marktteilnehmer in das jeweilige Unternehmen kann die
Kursentwicklung ebenfalls beeinflussen. Dies gilt insbesondere bei Unternehmen, deren Aktien erst
Uber einen klrzeren Zeitraum an der Bdrse oder einem anderen organisierten Markt zugelassen sind;
bei diesen kénnen bereits geringe Veranderungen von Prognosen zu starken Kursbewegungen fihren.
Ist bei einer Aktie der Anteil der frei handelbaren, im Besitz vieler Aktionare befindlichen Aktien
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(sogenannter Streubesitz) niedrig, so kdnnen bereits kleinere Kauf- und Verkaufsauftrage eine starke
Auswirkung auf den Marktpreis haben und damit zu héheren Kursschwankungen fiihren.

Der Wert von Aktien spiegelt nicht immer den tatsachlichen Vermdgenswert des zugrunde liegenden
Unternehmens wider. Es kann daher zu grof3en und schnellen Schwankungen dieser Werte kommen,
wenn sich Marktgegebenheiten oder Einschatzungen von Marktteilnehmern hinsichtlich des Wertes
dieser Anlagen andern. Hinzu kommt, dass die Rechte aus Aktien stets nachrangig gegeniber den
Anspriichen samtlicher briger Glaubiger des Emittenten befriedigt werden. Daher unterliegen Aktien
im Allgemeinen groReren Wertschwankungen als z.B. verzinsliche Wertpapiere.

Angesichts der Gefahr groRerer und haufigerer Schwankungen von Aktienwerten kann es im Hinblick
auf die im Fonds enthaltenen Aktien zu entsprechend grof3en und haufigen Veranderungen des Wertes
des Fonds kommen.

Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Mdoglichkeit verbunden, dass sich das
Marktzinsniveau andert, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht. Steigen die
Marktzinsen gegeniber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der
festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der Markizins, so steigt der Kurs festverzinslicher
Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fihrt dazu, dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen
Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen fallen jedoch je nach
(Rest-)Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit
kirzeren Laufzeiten haben geringere Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren
Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere mit kirzeren Laufzeiten haben demgegenuber in der Regel
geringere Renditen als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Geldmarktinstrumente
besitzen aufgrund ihrer kurzen Laufzeit von maximal 397 Tagen tendenziell geringere Kursrisiken.
Daneben koénnen sich die Zinssatze verschiedener, auf die gleiche Wahrung lautender zinsbezogener
Finanzinstrumente mit vergleichbarer Restlaufzeit unterschiedlich entwickeln.

Risiko von negativen Habenzinsen

Die Verwaltungsgesellschaft legt liquide Mittel des Fonds bei der Verwahrstelle oder anderen Banken
fur Rechnung des Fonds an. Fir diese Bankguthaben ist teilweise ein Zinssatz vereinbart, der dem
European Interbank Offered Rate (Euribor) abziglich einer bestimmten Marge entspricht. Sinkt der
Euribor unter die vereinbarte Marge, so fuhrt dies zu negativen Zinsen auf dem entsprechenden Konto.
Soweit andere Verfahren mit dhnlicher Wirkungsweise vereinbart sind, kénnen auch diese zu negativen
Zinsen auf dem entsprechenden Konto fUhren. Abhangig von der Entwicklung der Zinspolitik der
Europaischen Zentralbank kénnen sowohl kurz-, mittel- als auch langfristige Bankguthaben eine
negative Verzinsung erzielen.

Kursanderungsrisiko von Wandel- und Optionsanleihen

Wandel- und Optionsanleihen verbriefen das Recht, die Anleihe in Aktien umzutauschen oder Aktien zu
erwerben. Die Entwicklung des Werts von Wandel- und Optionsanleihen ist daher abhangig von der
Kursentwicklung der Aktie als Basiswert. Die Risiken der Wertentwicklung der zugrunde liegenden
Aktien kénnen sich daher auch auf die Wertentwicklung der Wandel- und Optionsanleihe auswirken.
Optionsanleihen, die dem Emittenten das Recht einrAumen dem Anleger statt der Rickzahlung eines
Nominalbetrags eine im Vorhinein festgelegte Anzahl von Aktien anzudienen (Reverse Convertibles),
sind in verstarktem Malie von dem entsprechenden Aktienkurs abhangig.

Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschaften
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Der Begriff Derivate bezieht sich auf Finanzinstrumente, deren Preis bzw. Kurs von einem ihnen jeweilig
zugrunde liegenden Marktgegenstand als Basiswert abgeleitet wird. Der Kauf und Verkauf von Optionen
sowie der Abschluss von Terminkontrakten oder Swaps sind mit folgenden Risiken verbunden:

Durch die Verwendung von Derivaten kdnnen Verluste entstehen, die nicht vorhersehbar sind und
sogar die fur das Derivatgeschaft eingesetzten Betrage uberschreiten kénnen.

Kursanderungen des Basiswertes kdnnen den Wert eines Optionsrechts oder Terminkontraktes
vermindern. Vermindert sich der Wert und wird das Derivat hierdurch wertlos, kann die Gesellschaft
gezwungen sein, die erworbenen Rechte verfallen zu lassen, ohne dass das eingesetzte Kapital
zurlckerhalten wird. Durch Wertdnderungen des einem Swap zugrunde liegenden
Vermogenswertes kann der Fonds ebenfalls Verluste erleiden.

Ein liquider Sekundarmarkt fir ein bestimmtes Instrument zu einem gegebenen Zeitpunkt kann
fehlen. Eine Position in Derivaten kann dann unter Umstanden nicht wirtschaftlich neutralisiert
(geschlossen) werden.

Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Fondsvermdgens starker beeinflusst
werden, als dies beim unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall ist. Das Verlustrisiko kann bei
Abschluss des Geschéfts nicht bestimmbar sein.

Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option nicht ausgetibt wird, weil sich die Preise
der Basiswerte nicht wie erwartet entwickeln, so dass die vom Fonds gezahlte Optionspramie
verfallt. Beim Verkauf von Optionen besteht die Gefahr, dass der Fonds zur Abnahme von
Vermogenswerten zu einem hoheren als dem aktuellen Marktpreis, oder zur Lieferung von
Vermogenswerten zu einem niedrigeren als dem aktuellen Marktpreis verpflichtet ist. Der Fonds
erleidet dann einen Verlust in Hohe der Preisdifferenz minus der eingenommenen Optionspramie.

Bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass die Verwaltungsgesellschaft fir Rechnung des
Fonds verpflichtet ist, die Differenz zwischen dem bei Abschluss zugrunde gelegten Kurs und dem
Marktkurs zum Zeitpunkt der Glattstellung bzw. Falligkeit des Geschéftes zu tragen. Damit wirde
der Fonds Verluste erleiden. Das Risiko des Verlusts ist bei Abschluss des Terminkontrakts nicht
bestimmbar.

Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegengeschafts (Glattstellung) ist mit Kosten
verbunden.

Die von der Verwaltungsgesellschaft getroffenen Prognosen Uber die kinftige Entwicklung von
zugrunde liegenden Vermdgensgegenstanden, Zinssatzen, Kursen und Devisenmarkten konnen
sich im Nachhinein als unrichtig erweisen, so dass sich das Derivatgeschaft im Nachhinein
wirtschaftlich als ungunstig erweist.

Die den Derivaten zugrunde liegenden Vermdgensgegenstande kdnnen zu einem an sich giinstigen
Zeitpunkt nicht gekauft bzw. verkauft werden oder missen zu einem unguinstigen Zeitpunkt gekauft
oder verkauft werden.

Bei aulerbdrslichen Geschaften, sogenannten over-the-counter (OTC)-Geschafte, konnen folgende
Risiken auftreten:

Es kann ein organisierter Markt fehlen, so dass die Verwaltungsgesellschaft die fir Rechnung des
Fonds am OTC-Markt erworbenen Finanzinstrumente schwer oder gar nicht verduf3ern kann.

Der Abschluss eines Gegengeschéfts (Glattstellung) kann aufgrund der individuellen Vereinbarung
schwierig, nicht méglich oder bzw. mit erheblichen Kosten verbunden sein.
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Risiken im Zusammenhang mit dem Erhalt von Sicherheiten

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fir Derivatgeschafte Sicherheiten. Derivate kénnen im Wert steigen.
Die erhaltenen Sicherheiten kdénnten dann nicht mehr ausreichen, um den Lieferungs- bzw.
Ruckibertragungsanspruch der Gesellschaft gegentiber dem Kontrahenten in voller Héhe abzudecken.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Barsicherheiten auf Sperrkonten, in Staatsanleihen hoher Qualitat
oder in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur anlegen. Das Kreditinstitut, bei dem die
Bankguthaben verwahrt werden, kann jedoch ausfallen. Staatsanleihen und Geldmarktfonds kénnen
sich negativ entwickeln. Bei Beendigung des Geschafts konnten die angelegten Sicherheiten nicht mehr
in voller Hohe verflgbar sein, obwohl sie von der Verwaltungsgesellschaft fiir den Fonds in der
urspringlich gewahrten Hohe wieder zurtick gewahrt werden missen. Dann musste der Fonds die bei
den Sicherheiten erlittenen Verluste tragen.

Risiko bei Verbriefungspositionen ohne Selbstbehalt

Der Fonds darf Wertpapiere, die Forderungen verbriefen (Verbriefungspositionen) und nach dem
1. Januar 2011 emittiert wurden, nur noch erwerben, wenn der Forderungsschuldner mindestens 5
Prozent des Volumens der Verbriefung als sogenannten Selbstbehalt zuriickbehalt und weitere
Vorgaben einhalt. Die Verwaltungsgesellschaft ist daher verpflichtet, im Interesse der Anleger
MaRnahmen zur Abhilfe einzuleiten, wenn sich Verbriefungen im Fondsvermogen befinden, die diesen
EU-Standards nicht entsprechen. Im Rahmen dieser Abhilfemalinahmen koénnte die
Verwaltungsgesellschaft gezwungen sein, solche Verbriefungspositionen zu verauf3ern. Aufgrund
rechtlicher Vorgaben fir Banken, Fondsgesellschaften und Versicherungen besteht das Risiko, dass
die Gesellschaft solche Verbriefungspositionen nicht oder nur mit starken Preisabschlagen bzw. mit
groler zeitlicher Verzégerung verkaufen kann.

Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fur alle Vermégensgegensténde. Dies gilt auch fur die im
Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstande. Die Inflationsrate kann Gber dem Wertzuwachs des Fonds
liegen.

Wahrungsrisiko

Vermdgenswerte des Fonds kdnnen in einer anderen Wahrung als der Fondswahrung angelegt sein.
Der Fonds erhalt die Ertrdge, Ruckzahlungen und Erldse aus solchen Anlagen in der anderen Wahrung.
Fallt der Wert dieser Wahrung gegeniber der Fondswahrung, so reduziert sich der Wert solcher
Anlagen und somit auch der Wert des Fondsvermogens.

Sofern eine Anteilklasse auf eine auslandische Wahrung lautet, bedeutet dies, dass der Anleger
Fondsanteile in der jeweiligen Wahrung (z. B. CHF, USD usw.) erwirbt. Bei dem Erwerb und der
Ruckgabe von Fondsanteilen fur ein EUR-Depot sind die EUR-Zahlungen des Anlegers in der jeweiligen
Wahrung (z. B. CHF, USD usw.) zu konvertieren. Fir den Anleger besteht das Risiko der
Veranderungen des Werte- bzw. Umtauschverhaltnisses und damit verbundener Wertschwankungen
zwischen EUR und der jeweiligen Wahrung (z. B. CHF, USD usw.) seiner Einzahlungen und
Ruckzahlungen aus dem Erwerb bzw. der Rickgabe von Fondsanteilen. Dies kann dazu fuhren, dass
es aufgrund der Wahrungsschwankungen zu Verlusten in EUR kommen kann, obwohl sich der Wert
des Sondervermoégens in der Fremdwahrung nicht negativ oder sogar positiv entwickelt hat.

Risiko der Auflésung von Wahrungsunionen oder des Austritts einzelner Lander aus selbiger

Investiert das Sondervermdgen in Vermogensgegenstande, die in einer Wahrung denominiert sind,
welche von einer Wahrungsunion ausgegeben wurde, so besteht das Risiko, dass bei einer Auflésung
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der Wahrungsunion an die Stelle der urspriinglichen Wahrung eine Ersatzwahrung tritt, wodurch es zu
einer Abwertung des betroffenen Vermdgensgegenstandes kommen kann.

Ferner besteht bei Austritt eines Landes aus einer Wahrungsunion das Risiko, dass die Unionswahrung
und damit auch der in Unionswahrung gefiihrte Vermdgensgegenstand eine Abwertung erfahrt.

Konzentrationsrisiko

Erfolgt eine Konzentration der Anlage in bestimmte Vermégensgegenstande oder Markte, dann ist der
Fonds von der Entwicklung dieser Vermdgensgegenstéande oder Markte besonders stark abhangig.

Risiken im Zusammenhang mit der Investition in Investmentanteile

Die Risiken der Anteile an anderen Investmentvermdgen, die flir den Fonds erworben werden
(sogenannte ,Zielfonds®), stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds
enthaltenen Vermdgensgegenstinde bzw. der von diesen verfolgten Anlagestrategien. Da die Manager
der einzelnen Zielfonds voneinander unabhangig handeln, kann es aber auch vorkommen, dass
mehrere Zielfonds gleiche oder einander entgegengesetzte Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch
kénnen bestehende Risiken kumulieren und eventuelle Chancen kdnnen sich gegeneinander aufheben.
Es ist der Verwaltungsgesellschaft im Regelfall nicht mdglich, das Management der Zielfonds zu
kontrollieren. Deren Anlageentscheidungen missen nicht zwingend mit den Annahmen oder
Erwartungen der Verwaltungsgesellschaft Ubereinstimmen. Der Verwaltungsgesellschaft wird die
aktuelle Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht zeitnah bekannt sein. Entspricht die
Zusammensetzung nicht ihren Annahmen oder Erwartungen, so kann sie gegebenenfalls erst deutlich
verzogert reagieren, indem sie Zielfondsanteile zurlickgibt.

Offene Investmentvermdgen, an denen der Fonds Anteile erwirbt, kdnnten zudem zeitweise die
Ricknahme der Anteile aussetzen. Dann ist die Verwaltungsgesellschaft daran gehindert, die Anteile
an dem Zielfonds zu veraufiern, indem sie diese gegen Auszahlung des Riicknahmepreises bei der
Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds zurtickgibt.

Risiken aus dem Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das Gesetz und die Anlagebedingungen vorgegebenen Anlagegrundsatze
und -grenzen, die fur den Fonds einen sehr weiten Rahmen vorsehen, kann die tatsachliche
Anlagepolitik auch darauf ausgerichtet sein, schwerpunktmaRig Vermdgensgegenstdnde z. B. nur
weniger Branchen, Markte oder Regionen/Lander zu erwerben. Diese Konzentration auf wenige
spezielle Anlagesektoren kann mit Risiken (z. B. Marktenge, hohe Schwankungsbreite innerhalb
bestimmter Konjunkturzyklen) verbunden sein. Uber den Inhalt der Anlagepolitik informiert der
Jahresbericht nachtraglich flr das abgelaufene Berichtsjahr.

Warnung:

Die Verwaltungsgesellschaft ist unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung im
Rahmen der Anlagegrenzen des Verwaltungsreglements erméachtigt, bis zu 100% des Netto-
Vermogens des jeweiligen Teilfonds in Wertpapieren eines Emittenten anzulegen.

Emerging Markets

Der Fonds kann auch in so genannte Emerging Markets investieren. Als Emerging Market werden alle
diejenigen Lander angesehen, die zum Zeitpunkt der Anlage vom Internationalen Wahrungsfonds, der
Weltbank oder der International Finance Corporation (IFC) nicht als entwickelte Industrielander
betrachtet werden. Eine Investition in diese Markte kann besonders risikoreich sein, da die
Vermdgensgegenstidnde, die an Boérsen dieser Lander gehandelt werden bspw. auf Grund von
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Marktenge, Transferschwierigkeiten, geringerer Regulierung, potenziell hdherem Adressenausfall und
weiteren Faktoren besonderen Wertschwankungen unterliegen kénnen.

Spezifische Landerrisiken

Die Verwaltungsgesellschaft beurteilt im Vorwege eines Investments das betreffende Landerrisiko des
Staates, in dem das Investment getatigt werden soll. Unter Abwagung der Risikolage erfolgt dann das
betreffende Investment. Das bedeutet, dass auch in Lander investiert werden kann, die zum Zeitpunkt
des Investments einen aktiven Konflikt austragen. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass
trotz sorgfaltiger Abwagung, durch die Wahrnehmung von Interessen des Staates oder Interessen
Dritter, auch im Wege einer Konfliktaustragung, Nachteile fir das Investment entstehen. Das kann bis
zum Totalverlust der Anlage fiihren.

Besondere Branchenrisiken

SchwerpunktmaRige Anlagen in Wertpapiere einer Branche kénnen ebenfalls dazu fihren, dass sich
die besonderen Risiken einer Branche verstarkt im Wert des Fonds widerspiegeln.

Insbesondere bei Anlagen in Branchen, die stark von Entwicklung und Forschung abhangig (z.B.
Biotechnologiebranche, Pharmabranche, Chemiebranche etc.) oder vergleichsweise neu sind, kann es
bei Entwicklungen mit branchenweiten Auswirkungen zu vorschnellen Reaktionen der Anleger mit der
Folge erheblicher Kursschwankungen kommen. Der Erfolg dieser Branchen basiert haufig auf
Spekulationen und Erwartungen im Hinblick auf zukunftige Produkte. Erfullen diese Produkte allerdings
nicht die in sie gesetzten Erwartungen oder treten sonstige Rickschlage auf, kénnen abrupte
Wertverluste in der gesamten Branche auftreten.

Allerdings kann es auch in anderen Branchen Abhangigkeiten geben, die dazu fiihren, dass bei
unglnstigen Entwicklungen wie z.B. bei Lieferengpassen, Rohstoffknappheit, Verscharfung von
gesetzlichen Vorschriften usw. die gesamte Branche einer erheblichen Wertschwankung unterliegt.

Nachhaltigkeitsrisiken

Nachhaltigkeitsrisiken sind Ereignisse oder Bedingungen aus den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfihrung, deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche negative Auswirkungen
auf den Wert des Fondsvermogens haben kénnte. Nachhaltigkeitsrisiken kénnen auch auf alle anderen
bekannten Risikoarten einwirken und als ein Faktor zur Wesentlichkeit dieser Risikoarten beitragen.
Beispiele fir solche Nachhaltigkeitsrisiken sind nachstehend aufgefihrt:

Umwelt

- fehlender Klimaschutz

- mangelnde Anpassung an den Klimawandel

- kein Schutz der biologischen Vielfalt

- nicht nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser- und Meeresressourcen

- fehlender Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft, keine Abfallvermeidung und fehlendes
Recycling

- Umweltverschmutzung

- fehlender Schutz gesunder Okosysteme

- keine nachhaltige Landnutzung

Soziales

- Nichteinhaltung anerkannter arbeitsrechtlicher Standards (Kinder- und Zwangsarbeit,
Diskriminierung)

- Nichteinhaltung der Arbeitssicherheit und des Gesundheitsschutzes

- unangemessene Entlohnung, unfaire Bedingungen am Arbeitsplatz, fehlende Diversitat sowie
fehlende Aus- und Weiterbildungschancen

- keine Gewahrleistung von Gewerkschafts- und Versammlungsfreiheit
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- keine Gewahrleistung einer ausreichenden Produktsicherheit, einschlie3lich Gesundheitsschutz

- ungleiche Anforderungen an Unternehmen in der Lieferkette

- fehlende Inklusive Projekte bzw. fehlende Ricksichtnahme auf die Belange von Gemeinden und
sozialen Minderheiten

Unternehmensfiihrung

- keine Steuerehrlichkeit

- keine MalRnahmen zur Verhinderung von Korruption

- fehlendes Nachhaltigkeitsmanagement durch Vorstande

- Vorstandsvergitung unabhangig von der Berlcksichtigung von Nachhaltigkeitsaspekten
- Verhinderung von Whistle Blowing

- keine Gewabhrleistung von Arbeitnehmerrechten

- keine Gewabhrleistung des Datenschutzes

- keine Offenlegung von Informationen

Daruber hinaus kédnnen Nachhaltigkeitsrisiken in den Bereichen Klima und Umwelt in physische Risiken
und Transitionsrisiken unterteilt werden:

Physische Risiken ergeben sich sowohl im Hinblick auf einzelne Extremwetterereignisse und deren
Folgen, bspw. Hitze- und Trockenperioden, Uberflutungen, Stiirme, Hagel, Waldbrénde oder Lawinen,
als auch in Bezug auf langfristige Veranderungen klimatischer und ékologischer Bedingungen, so etwa
Niederschlagshaufigkeit und -mengen, Wetterunbestandigkeit, Meeresspiegelanstieg, Veranderung
von Meeres- und Luftstrémungen, Uberséuerung der Ozeane, Anstieg der Durchschnittstemperaturen
mit regionalen Extremen. Physische Risiken kdnnen auch indirekte Folgen haben, beispielhaft knnen
der Zusammenbruch von Lieferketten, die Aufgabe wasserintensiver Geschaftstatigkeiten bis hin zu
klimabedingter Migration und bewaffneten Konflikten genannt werden. SchlieBlich kénnten die
Verursacher von Umweltschaden bzw. Unternehmen, die den Klimawandel beférdert haben, staatlich
oder gerichtlich fir die Folgen verantwortlich gemacht werden.

Transitionsrisiken bestehen im Zusammenhang mit der Umstellung auf eine kohlenstoffarme
Wirtschaft: Politische Mallinahmen kénnen zu einer Verteuerung und/oder Verknappung fossiler
Energietrager oder von Emissionszertifikaten fihren, so etwa der Kohleausstieg oder die sogenannte
CO2-Steuer. GleichermaRen kénnen sie zu hohen Investitionskosten aufgrund erforderlicher
Sanierungen von Gebauden und Anlagen fiihren. Neue Technologien kdnnen bekannte verdrangen und
veranderte Praferenzen der Vertragspartner sowie gesellschaftliche Erwartungen kénnen nicht
angepasste Unternehmen gefahrden.

Zwischen den physischen und den Transitionsrisiken bestehen sogenannte Interdependenzen.
Demnach kénnte eine starke Zunahme der physischen Risiken eine abruptere Umstellung der
Wirtschaft erfordern, was wiederum zu hdéheren Transitionsrisiken fihrt. Wird die notwendige
Reduzierung der Treibhausgasemissionen nicht rechtzeitig vorgenommen, steigen die physischen
Risiken und der Handlungsdruck.

Die HANSAINVEST betrachtet Nachhaltigkeitsrisiken im Rahmen der Sondervermdgen fir bereits
getatigte Investitionen anhand eines taglich abrufbaren ESG-Reports. Dieser ESG-Report umfasst
Okologische Indikatoren, welche sich an den Vorschldgen der Task Force on Climate related Financial
Disclosures (auch bekannt als ,TCFD®) orientieren, und Kennzahlen aus dem Bereich Soziales und
Unternehmensfiihrung.

Um angebundene Portfolioverwalter und Anlageberater im Rahmen ihrer Investitionsentscheidungen
beziehungsweise Beratungsleistung zu unterstitzen, stellt die Gesellschaft den taglich abrufbaren ESG-
Report zur Verfiigung. Die Gesellschaft prift die aus dem ESG-Report hervorgehenden Daten
quartalsweise und stimmt sich, sofern dies aus Sicht der Gesellschaft notwendig ware, mit dem
Portfoliomanager beziehungsweise dem Anlageberater zu potentiellen Folgen ab.
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Die Wahrscheinlichkeit, dass Nachhaltigkeitsrisiken sich auf die Rendite des Fonds auswirken, ist eine
Pflichtangabe gem. Art. 6 Abs. 1 Verordnung (EU) 2019/2088. Nach derzeitigem Kenntnisstand gibt es
noch keine standardisierten Berechnungsmethoden zur Ermittlung etwaiger Nachhaltigkeitsrisiken. Dies
kann dazu fiihren, dass die Einschatzung des vorliegenden Portfolioverwalter nach einer anderen
Rechenart im Ergebnis erheblich abweichen kann. Insofern sei darauf hingewiesen, dass die
Einschatzung des Nachhaltigkeitsrisikos keine Sicherheit darstellt, dass die Nachhaltigkeitsrisiken sich
tatsachlich so auswirken, wie angegeben.

Die Gesellschaft kann nicht ausschlielen, dass sich Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite des Fonds
auswirken.

Liquiditatsrisiken

Risiken der eingeschrankten oder erhdhten Liquiditit des Fonds und Risiken im Zusammenhang
mit vermehrten Ausgaben oder Riickgaben (Liquiditatsrisiko): Liquiditatsrisiko ist das Risiko, dass
eine Position im Portfolio des Investmentvermdgens nicht innerhalb hinreichend kurzer Zeit mit
begrenzten Kosten veraullert, liquidiert oder geschlossen werden kann und dass dies die Fahigkeit des
Investmentvermdgens beeintrachtigt, den Anforderungen zur Erfiillung des Riickgabeverlangens nach
dem Gesetz oder sonstigen Zahlungsverpflichtungen nachzukommen. Nachfolgend werden die Risiken
dargestellt, die die Liquiditat des Fonds beeintrachtigen kdnnen. Solche Liquiditatsrisiken konnen dazu
fuhren, dass die Gesellschaft Verfahren aktiviert, mit denen die Gesellschaft bei Anteilausgaben
und/oder Anteilrickgaben das Risiko einer Verwasserung fur die im Fonds verbleibenden Anleger
reduziert oder dass der Fonds seinen Zahlungsverpflichtungen voriibergehend oder dauerhaft nicht
nachkommen bzw. dass die Gesellschaft die Riickgabeverlangen von Anlegern voriibergehend oder
dauerhaft nicht erfillen kann. Der Anleger kann gegebenenfalls nur zu einem erhéhten Ausgabepreis
Anteile erwerben und/oder erhalt gegebenenfalls bei der Riickgabe von Anteilen nur einen reduzierten
Rucknahmepreis. Zudem kann der Anleger unter Umstanden die von ihm geplante Haltedauer nicht
realisieren und ihm kann das investierte Kapital oder Teile hiervon flr unbestimmte Zeit nicht zur
Verflgung stehen. Durch die Verwirklichung der Liquiditatsrisiken koénnte zudem der Wert des
Fondsvermdgens und damit der Anteilwert sinken, etwa wenn die Gesellschaft gezwungen ist, soweit
gesetzlich zulassig, Vermdgensgegenstande fur den Fonds unter Verkehrswert zu verauf3ern. Ist die
Gesellschaft nicht in der Lage, die Riickgabeverlangen der Anleger zu erflllen, kann dies aul3erdem zur
Beschrankung / Verlangerung der Rickgabefrist oder Aussetzung der Ausgabe und Riicknahme von
Anteilen oder einer Verlangerung der Riickgabefrist sowie im Extremfall zur anschlieRenden Auflésung
des Fonds fihren.

Aussetzung der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen: Die Gesellschaft darf die Ausgabe und
Rucknahme der Anteile zeitweilig aussetzen, sofern aulergewohnliche Umstande vorliegen, die eine
Aussetzung unter Berlcksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen lassen.
AuRergewohnliche Umstande in diesem Sinne kénnen z. B. sein: Schwierigkeiten bei der Bewertung
von Vermogenswerten; schwerwiegende Liquiditdtsprobleme (z. B. Nachschusspflichten im
Wertpapierhandel, erhebliche Ricknahmen der Anleger), bei denen der Verkauf von Vermégenswerten
des Fonds durchgefiihrt werden muss und zu Liquiditatsproblemen fur den Fonds filhren kénnte (z. B.
grolRe Abschlage beim Verkauf von Vermdgenswerten, erhebliche Verwasserungseffekte); ein kritischer
Cybervorfall, der den Fonds, die Gesellschaft und/oder die Betriebsfahigkeit eines Dienstleisters der
Gesellschaft beeintrachtigt; unvorhergesehene MarktschlieBungen; Handelsbeschrankungen;
SchlieBung von Handelsplatzen; eine schwere finanzielle und/oder politische Krise; Aufdeckung
erheblicher krimineller Aktivitdten; eine Naturkatastrophe. Daneben kann die Aufsichtsbehérde nach
Anhorung der Gesellschaft anordnen, dass die Gesellschaft die Ausgabe und Ricknahme der Anteile
auszusetzen hat, wenn Risiken fir den Anlegerschutz oder Finanzstabilitdt bestehen, die bei
vernlnftiger und ausgewogener Betrachtung eine Aussetzung oder Wiederaufnahme der Ausgaben und
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Ricknahmen erforderlich machen. Der Anleger kann seine Anteile wahrend dieses Zeitraums nicht
zuruckgeben. Neuanleger kdnnen wahrend dieses Zeitraums keine Anteile erwerben. Auch im Fall einer
Aussetzung der Anteilriicknahme kann der Anteilwert sinken; z. B. wenn die Gesellschaft gezwungen
ist, Vermodgensgegenstande wahrend der Aussetzung unter Verkehrswert zu veraufiern. Der Anteilwert
nach Wiederaufnahme der Anteilausgabe und -riicknahme kann niedriger liegen als derjenige vor der
Aussetzung. Einer Aussetzung kann ohne erneute Wiederaufnahme der Ausgabe und Ricknahme der
Anteile direkt eine Aufldsung des Fonds folgen, z. B. wenn die Gesellschaft die Verwaltung des Fonds
kiindigt, um den Fonds dann aufzuldsen. Fur den Anleger besteht daher das Risiko, dass er die von
ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann und dass ihm wesentliche Teile des investierten Kapitals
fur unbestimmte Zeit nicht zur Verfiigung stehen oder insgesamt verloren gehen.

Beschrankung der Anteilriicknahme: Die Gesellschaft darf die Ricknahme der Anteile
voribergehend und teilweise beschranken, wenn die Rickgabeverlangen der Anleger an einem
Abrechnungsstichtag einen zuvor festgelegten Schwellenwert (Uberschreiten, ab dem die
Ruckgabeverlangen aufgrund der Liquiditatssituation des Fonds nicht mehr im Interesse der Gesamtheit
der Anleger ausgefiihrt werden konnen. Wird der Schwellenwert Uberschritten, entscheidet die
Gesellschaft in pflichtgemaRem Ermessen, ob sie an diesem Abrechnungsstichtag die Ricknahme
beschrankt. Entschliel3t sie sich zur Ricknahmebeschrankung, wird sie Anteile zu dem am
Abrechnungsstichtag geltenden Riicknahmepreis lediglich anteilig zuriicknehmen; im Ubrigen entféllt
die Rucknahmepflicht. Dies bedeutet, dass jedes Ricknahmeverlangen nur anteilig auf Basis einer von
der Gesellschaft ermittelten Quote ausgefiihrt wird. Der nicht ausgefiihrte Teil der Order wird auch nicht
zu einem spateren Zeitpunkt ausgefiihrt, sondern verfallt. Fir den Anleger besteht daher das Risiko,
dass seine Order zur Anteilrickgabe nur anteilig ausgefiihrt wird und er die noch offene Restorder
erneut platzieren muss. Diese MalRnahme dient dem Anlegerschutz und ist im Vergleich zur Aussetzung
der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen als milderes Mittel anzusehen.

Verldngerung der Riickgabefrist: Die Gesellschaft kann die Rickgabefrist der Anleger bei Vorliegen
bestimmter Ereignisse, bspw. unter angespannten Marktbedingungen verlangern. Angespannte
Marktbedingungen kénnen z. B. sein: auRergewdhnlich hohe Riickgaben der Anleger oder bestimmte
Vermdgenswerte sind nur eingeschrankt handelbar. Hat die Gesellschaft entschieden, die
Ruckgabefrist zu verlangern, besteht fir den Anleger das Risiko, dass die Gesellschaft ihm die
Rucknahme seiner Anteile fir einen von der Gesellschaft nach pflichtgemaRem Ermessen festgelegten
Zeitraum verweigert. Diese MaRnahme dient dem Anlegerschutz und ist im Vergleich zur Aussetzung
der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen als milderes Mittel anzusehen.

Sachauskehr: Die Gesellschaft darf Vermdgenswerte, die fur Rechnung des Fonds gehalten werden,
an einen oder mehrere professionelle Anleger anstelle der Auszahlung des Ricknahmepreises
Ubertragen, um Ruickgaben von Anteilen auszufiihren (Sachauskehr). Fur den rickgebenden
professionellen Anleger besteht das Risiko, dass er anstelle eines monetaren Betrages einen anderen,
von der Gesellschaft nach pflichtgemaRem Ermessen ausgewahlten Vermogenswert erhalt, fur den
Ertragssteuern anfallen kdnnen, den er in einem Depot halten und selbst wieder veraufern misste. Der
Wert des Ubertragenen Vermégensgegenstandes kann sich negativ entwickeln, so dass er sich nicht
schnell oder nur mit Wertverlust verkaufen lasst. Fur die im Fonds verbleibenden Anleger soll damit das
Risiko reduziert werden, dass zur Erfullung des Rickgabeverlangens des professionellen Anlegers
grolRe Bestdnde an Vermdgenswerten verkauft werden mussen. Denn dies kdénnte mit hoher
Wahrscheinlichkeit mit erheblichen Transaktionskosten verbunden sein, die dem Fonds belastet werden
mussten und die die Wertentwicklung des Fonds zum Nachteil der noch im Fonds verbleibenden
Anleger beeintrachtigen kénnten.

Side Pockets: Die wirtschaftlichen oder rechtlichen Merkmale einzelner Vermdgenswerte des Fonds
kénnen sich aufgrund auRergewdhnlicher Umsténde erheblich verandern und diese Vermdgenswerte
kénnen dadurch illiquide werden, beispielsweise durch erhebliche Bewertungsunsicherheiten und/oder
weil ein bestimmter Teil des Portfolios des Fonds illiquide geworden ist, fiir den es keinen aktiven Markt
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gibt und/oder der Handel verboten ist (z. B. aufgrund von Sanktionen) und/oder fiir den eine faire
Bewertung voriibergehend nicht moglich ist. Solch aulRergewdhnliche Umstédnde kdnnen auch durch
kriminelle Aktivitaten, Finanzkrise oder Krieg entstehen. Die Gesellschaft darf daher in diesen Fallen im
Interesse der Anleger solche illiquiden Vermdgenswerte des Fonds abspalten, um die damit
verbundenen Liquiditatsrisiken zu mindern. Die Anleger erhalten in diesem Fall Anteile an den
abgespaltenen illiquiden Vermdgenswerten des Fonds, wobei fir diese Anteile keine Ausgaben und
Ruckgaben mehr zuldssig sind. Die Gesellschaft hat die Moéglichkeit, die abgespaltenen illiquiden
Vermoégenswerte zu verdulRern oder zu liquidieren und die Erlése an die Anleger entsprechend dem
Verhaltnis ihrer Beteiligung auszuschitten. Fir den Anleger besteht daher das Risiko, dass er in Bezug
auf die abgespaltenen illiquiden Vermdgenswerte die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren
kann, dass ihm Teile des investierten Kapitals flir unbestimmte Zeit nicht zur Verfiigung stehen und
teilweise oder insgesamt verloren gehen.

Risiko aus der Anlage in Vermodgensgegenstande: Fuir den Fonds durfen auch
Vermoégensgegenstande erworben werden, die nicht an einer Boérse zugelassen oder an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind. Diese Vermégensgegenstande kdnnen
gegebenenfalls nur mit hohen Preisabschlagen, zeitlicher Verzégerung oder gar nicht weiterverauRert
werden. Auch an einer Borse zugelassene Vermdgensgegenstande kdnnen abhangig von der
Marktlage, dem Volumen, dem Zeitrahmen und den geplanten Kosten gegebenenfalls nicht oder nur
mit hohen Preisabschlagen verauert werden. Obwohl fir den Fonds nur Vermogensgegenstande
erworben werden dirfen, die grundsatzlich jederzeit liquidiert werden koénnen, kann nicht
ausgeschlossen werden, dass diese zeitweise oder dauerhaft nur mit Verlust verauRert werden kénnen.

Risiko durch Kreditaufnahme: Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds Kredite aufnehmen.
Kredite mit einer variablen Verzinsung kénnen sich durch steigende Zinssatze negativ auf das
Fondsvermdgen auswirken. Muss die Gesellschaft einen Kredit zurlickzahlen und kann ihn nicht durch
eine Anschlussfinanzierung oder im Fonds vorhandene Liquiditat ausgleichen, ist sie moglicherweise
gezwungen, Vermdgensgegenstdnde vorzeitig oder zu schlechteren Konditionen als geplant zu
verauliern.

Risiken durch vermehrte Ausgaben und Riickgaben: Durch Kauf- und Verkaufsauftrdge von
Anlegern flieRt dem Fondsvermdgen Liquiditat zu bzw. aus dem Fondsvermdgen Liquiditat ab. Die Zu-
und Abflisse kénnen nach Saldierung zu einem Nettozu- oder -abfluss der liquiden Mittel des Fonds
fuhren. Dieser Nettozu- oder -abfluss kann den Fondsmanager veranlassen, Vermogensgegenstande
zu kaufen oder zu verkaufen, wodurch Transaktionskosten entstehen. Dies gilt insbesondere, wenn
durch die Zu- oder Abfliisse eine von der Gesellschaft fur den Fonds vorgesehene Quote liquider Mittel
Uber- bzw. unterschritten wird. Die hierdurch entstehenden Transaktionskosten werden dem Fonds
belastet und kénnen die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen. Bei Zuflissen kann sich eine
erhdhte Fondsliquiditat belastend auf die Wertentwicklung des Fonds auswirken, wenn die Gesellschaft
die Mittel nicht oder nicht zeitnah zu angemessenen Bedingungen anlegen kann. Zur Steuerung dieser
Risiken kann die Gesellschaft Verfahren einsetzen, mit denen die durch Anteilausgaben und/oder
Anteilrickgaben entstehenden Kosten (z. B. Transaktionskosten durch den notwendigen Verkauf oder
Kauf von Fondsvermégenswerten) verursachergerecht auf die Neuanleger oder riickgebenden Anleger
verteilt werden und sich damit das Risiko vor einer Verwasserung fur die im Fonds verbleibenden
Anleger reduziert. Fir die rickgebenden Anleger besteht das Risiko, dass bei Anwendung dieser
Verfahren der Anteilwert um einen Faktor modifiziert wird vom Anteilwert eine Gebuhr abgezogen wird
und sich damit der Ricknahmepreis entsprechend reduziert. Fir Neuanleger besteht ebenfalls das
Risiko, dass bei Anwendung dieser Verfahren der Anteilwert um einen Faktor modifiziert wird der
Anteilwert um eine Geblhr erhéht wird und sich damit der Ausgabepreis entsprechend erhoht.

Risiko bei Feiertagen in bestimmten Regionen/Liandern: Nach der Anlagestrategie sollen
Investitionen fur den Fonds insbesondere in bestimmten Regionen/Landern getatigt werden. Aufgrund
lokaler Feiertage in diesen Regionen/Landern kann es zu Abweichungen zwischen den Handelstagen
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an Borsen dieser Regionen/Lander und Bewertungstagen des Fonds kommen. Der Fonds kann
moglicherweise an einem Tag, der kein Bewertungstag ist, auf Marktentwicklungen in den
Regionen/Landern nicht am selben Tag reagieren oder an einem Bewertungstag, der kein Handelstag
in diesen Regionen/Landern ist, auf dem dortigen Markt nicht handeln. Hierdurch kann der Fonds
gehindert sein, Vermogensgegenstande in der erforderlichen Zeit zu verauRern. Dies kann die Fahigkeit
des Fonds nachteilig beeinflussen, Rickgabeverlangen oder sonstigen Zahlungsverpflichtungen
nachzukommen.

Kontrahentenrisiken inklusive Kredit- und Forderungsrisiko

Kontrahentenrisiko ist das Verlustrisiko fir ein Investmentvermdgen, das aus der Tatsache resultiert,
dass die Gegenpartei eines Geschafts bei der Abwicklung von Leistungsansprichen ihren
Verpflichtungen mdglicherweise nicht nachkommen kann.

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die sich fir den Fonds im Rahmen einer
Geschaftsbeziehung mit einer anderen Partei (sogenannte Gegenpartei) ergeben kdnnen. Dabei
besteht das Risiko, dass der Vertragspartner seinen vereinbarten Verpflichtungen nicht mehr
nachkommen kann. Dies kann die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen und sich damit auch
nachteilig auf den Anteilwert und das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

Adressenausfallrisiko / Gegenpartei-Risiken (auBer zentrale Kontrahenten)

Durch den Ausfall eines Ausstellers (nachfolgend ,Emittent®) oder eines Vertragspartners (nachfolgend:
,Kontrahent”), gegen den der Fonds Anspriiche hat, kdnnen fur den Fonds Verluste entstehen. Das
Emittentenrisiko beschreibt die Auswirkung der besonderen Entwicklungen des jeweiligen Emittenten,
die neben den allgemeinen Tendenzen der Kapitalmarkte auf den Kurs eines Wertpapiers einwirken.
Auch bei sorgfaltiger Auswahl der Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch
Vermoégensverfall von Emittenten eintreten. Die Partei eines fir Rechnung des Fonds geschlossenen
Vertrags kann teilweise oder vollstandig ausfallen (Kontrahentenrisiko). Dies gilt fur alle Vertrage, die
fur Rechnung des Fonds geschlossen werden.

Risiko durch zentrale Kontrahenten

Ein zentraler Kontrahent (Central Counterparty — ,CCP“) tritt als zwischengeschaltete Institution in
bestimmte Geschéfte fur den Fonds ein, insbesondere in Geschéafte tber derivative Finanzinstrumente.
In diesem Fall wird er als Kaufer gegentiber dem Verkaufer und als Verkaufer gegeniiber dem Kaufer
tatig. Ein CCP sichert sich gegen das Risiko, dass seine Geschaftspartner die vereinbarten Leistungen
nicht erbringen koénnen, durch eine Reihe von Schutzmechanismen ab, die es ihm jederzeit
ermoglichen, Verluste aus den eingegangenen Geschéaften auszugleichen (z.B. durch Besicherungen).
Es kann trotz dieser Schutzmechanismen nicht ausgeschlossen werden, dass ein CCP seinerseits
Uberschuldet wird und ausfallt, wodurch auch Anspriche der Verwaltungsgesellschaft fir den Fonds
betroffen sein kénnen. Hierdurch kénnen Verluste fir den Fonds entstehen.

Operationelle und sonstige Risiken des Fonds

Operationelles Risiko ist das Verlustrisiko flr ein Investmentvermbgen, das aus unzureichenden
internen Prozessen sowie aus menschlichem oder Systemversagen bei der Verwaltungsgesellschaft
oder aus externen Ereignissen resultiert und Rechts-, Dokumentations- und Reputationsrisiken sowie
Risiken einschlief3t, die aus den fir ein Investmentvermdgen betriebenen Handels-, Abrechnungs- und
Bewertungsverfahren resultieren.
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Im Folgenden werden Risiken dargestellt, die sich beispielsweise aus unzureichenden internen
Prozessen sowie aus menschlichem oder Systemversagen bei der Verwaltungsgesellschaft oder
externen Dritten ergeben koénnen. Diese Risiken kdnnen die Wertentwicklung des Fonds
beeintrachtigen und sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert und auf das vom Anleger investierte
Kapital auswirken.

Risiken durch kriminelle Handlungen, Missstidnde oder Naturkatastrophen

Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen Handlungen werden. Er kann Verluste durch
Missverstandnisse oder Fehler von Mitarbeitern der Verwaltungsgesellschaft oder externer Dritter
erleiden oder durch auf3ere Ereignisse wie z.B. Naturkatastrophen oder Pandemien geschadigt werden.

Lander- oder Transferrisiko

Es besteht das Risiko, dass ein auslandischer Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlender
Transferfahigkeit der Wahrung, fehlender Transferbereitschaft seines Sitzlandes, oder aus ahnlichen
Grinden, Leistungen nicht fristgerecht, tiberhaupt nicht oder nur in einer anderen Wahrung erbringen
kann. So konnen z.B. Zahlungen, auf die die Verwaltungsgesellschaft fir Rechnung des Fonds
Anspruch hat, ausbleiben, in einer Wahrung erfolgen, die aufgrund von Devisenbeschrankungen nicht
(mehr) konvertierbar ist, oder in einer anderen Wahrung erfolgen. Zahlt der Schuldner in einer anderen
Wahrung, so unterliegt diese Position dem oben dargestellten Wahrungsrisiko.

Rechtliche und politische Risiken

Fur den Fonds duirfen Investitionen in Rechtsordnungen getétigt werden, in denen deutsches oder
luxemburger Recht keine Anwendung findet bzw. im Fall von Rechtsstreitigkeiten der Gerichtsstand
aullerhalb Deutschlands oder Luxemburgs ist. Hieraus resultierende Rechte und Pflichten der
Verwaltungsgesellschaft fiir Rechnung des Fonds kénnen von denen in Deutschland bzw. Luxemburg
zum Nachteil des Fonds bzw. des Anlegers abweichen. Politische oder rechtliche Entwicklungen
einschlieBlich der Anderungen von rechtlichen Rahmenbedingungen in diesen Rechtsordnungen
kénnen von der Verwaltungsgesellschaft nicht oder zu spat erkannt werden oder zu Beschrankungen
hinsichtlich erwerbbarer oder bereits erworbener Vermdgensgegenstande fiihren. Diese Folgen kénnen
auch entstehen, wenn sich die rechtlichen Rahmenbedingungen fiir die Verwaltungsgesellschaft
und/oder die Verwaltung des Fonds in Deutschland und/oder Luxemburg andern.

Die rechtliche Behandlung von Fonds kann sich in unabsehbarer und nicht beeinflussbarer Weise
andern. Dies kann dazu flhren, dass der Fonds nicht mehr wie bisher und entsprechend der
Anlagestrategie verwaltet werden kann. Es kann hierdurch zu wirtschaftlichen Einbuf’en kommen;
Gleiches gilt fir Vermdgensgegenstande, in welche der Fonds investiert ist oder sein kann und die
Gegenstand rechtlicher Anderungen sind.

Anderung der steuerlichen Rahmenbedingungen, steuerliches Risiko

Die Kurzangaben uber steuerrechtliche Vorschriften in diesem Verkaufsprospekt gehen von der derzeit
bekannten Rechtslage aus. Sie richten sich an in Deutschland unbeschrankt einkommensteuerpflichtige
oder unbeschrankt korperschaftsteuerpflichtige Personen. Es kann jedoch keine Gewahr dafir
Uubernommen werden, dass sich die steuerliche Beurteilung durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder
Erlasse der Finanzverwaltung nicht andert.

Eine Anderung fehlerhaft festgestellter Besteuerungsgrundlagen des Fonds fiir vorangegangene
Geschaftsjahre (z. B. aufgrund von steuerlichen Aufienpriifungen) kann bei einer fir Anleger steuerlich
grundsatzlich nachteiligen Korrektur zur Folge haben, dass der Anleger die Steuerlast aus der Korrektur
fur vorangegangene Geschaftsjahre zu tragen hat, obwohl er unter Umstanden zu diesem Zeitpunkt
nicht in dem Fonds investiert war. Umgekehrt kann flr den Anleger der Fall eintreten, dass ihm eine
steuerlich grundsatzlich vorteilhafte Korrektur fir das aktuelle und fir vorangegangene Geschéftsjahre,
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in denen er an dem Fonds beteiligt war, nicht mehr zugutekommt, weil er seine Anteile vor Umsetzung
der Korrektur zurlickgegeben oder veraullert hat.

Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu flhren, dass steuerpflichtige Ertrage bzw. steuerliche
Vorteile in einem anderen als dem eigentlich zutreffenden Veranlagungszeitraum steuerlich erfasst
werden und sich dies beim einzelnen Anleger negativ auswirkt.

Schliisselpersonenrisiko

Fallt das Anlageergebnis des Fonds in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv aus, hangt dieser Erfolg
moglicherweise auch von der Eignung der handelnden Personen und damit den richtigen
Entscheidungen des Managements ab. Die personelle Zusammensetzung des Fondsmanagements
kann sich jedoch verandern. Neue Entscheidungstrager kénnen dann mdglicherweise weniger
erfolgreich agieren.

Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstanden insbesondere im Ausland ist ein Verlustrisiko
verbunden, das aus Insolvenz oder Sorgfaltspflichtverletzungen des Verwahrers bzw. hdherer Gewalt
resultieren kann.

Insbesondere folgende Verwahrrisiken konnen bestehen:

e Rechtsrisiken (z.B. keine dem luxemburger Recht vergleichbare Eigentiimerstellung, keine den
luxemburger Maf3stédben entsprechende Rechtsetzung, Rechtsanwendung und Gerichtsbarkeit);

e Ausfiihrungs- und Kontrahentenrisiko (z.B. Beschréankung der Lagerstellen, schlechte Bonitat der
Lagerstelle und der Kontrahenten, die zum Ausfall der Gegenseite fiihren, ohne dass ein
gleichwertiger Ersatz gefunden wird);

¢ Insolvenzrisiko der Verwahrstelle oder eines Unterverwahrers der Verwahrstelle: die Herausgabe
der Vermogensgegenstande des Fonds kann in einem solchen Fall méglicherweise stark erschwert
sein oder nur sehr verzdgert erfolgen oder auch unmoglich werden; Guthaben bei der Verwahrstelle
kénnen im Fall der Insolvenz der Verwahrstelle wertlos werden);

e Finanzmarkt- und Wahrungsrisiken (z.B. Staateninsolvenz, Wahrungsrestriktionen);

e Politische und Okonomische Risiken (z.B. Verstaatlichung/Enteignung von
Vermdgensgegenstanden, beeintrachtigende Vorschriften fur den Finanzsektor);

e das Prufungswesen entspricht nicht dem internationalen Standard;

e Markt- und Erfullungsrisiken (z.B. Verzégerung bei der Registrierung von Wertpapieren, Mangel in
der Organisation der Markte, Fehlen zuverlassiger Preisquellen).

Risiken aus Handels- und Clearingmechanismen (Abwicklungsrisiko)

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschaften besteht das Risiko, dass eine der Vertragsparteien
verzogert oder nicht vereinbarungsgemaf zahlt oder die Wertpapiere nicht fristgerecht liefert. Dieses
Abwicklungsrisiko besteht entsprechend auch beim Handel mit anderen Vermdgensgegenstanden fur
den Fonds.
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Interessenkonflikte

Die Verwaltungsgesellschaft priift grundsatzlich das Vorliegen von potentiellen Interessenkonflikten
bevor sie eine neue Tatigkeit fir einen Fonds aufnimmt oder eine Tatigkeit an einen Dienstleister vergibt.
Auch Anderungen von Téatigkeitsfeldern oder der Vergiitung fiir Tatigkeiten, kénnen Interessenkonflikte
entstehen lassen und werden entsprechend geprift. Bei der Verwaltungsgesellschaft kdénnen
beispielsweise die folgenden Interessenkonflikte entstehen:

o

o

o

@)

o

Die Interessen des Anlegers kdnnen mit folgenden Interessen kollidieren:
Interessen der Verwaltungsgesellschaft und der mit dieser verbundenen Unternehmen,
Interessen der Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft,
Interessen anderer Anleger in diesem oder anderen Fonds, oder
Interessen der Kunden der Verwaltungsgesellschaft.

Umstande oder Beziehungen, die Interessenkonflikte bei der Verwaltungsgesellschaft und/oder
ihren beauftragten Auslagerungsunternehmen begriinden kénnen, umfassen insbesondere:

Anreizsysteme flr Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft,
Mitarbeitergeschafte,

Zuwendungen an Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft,

Umschichtungen im Fonds,

Stichtagsbezogene Aufbesserung der Fondsperformance (,window dressing*),

Geschéafte zwischen der Verwaltungsgesellschaft und den von ihr verwalteten
Investmentvermdgen oder Individualportfolios bzw.

Geschafte zwischen von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Investmentvermdgen
und/oder Individualportfolios,

Zusammenfassung mehrerer Orders (,block trades®),
Beauftragung von eng verbundenen Unternehmen und Personen,
Einzelanlagen von erheblichem Umfang,

Wenn nach einer Uberzeichnung im Rahmen einer Aktienemission die
Verwaltungsgesellschaft die  Papiere fir mehrere Investmentvermdgen  oder
Individualportfolios gezeichnet hat (,IPO-Zuteilungen®),

Transaktionen nach Handelsschluss zum bereits bekannten Schlusskurs des laufenden
Tages, sogenanntes Late Trading,

Stimmrechtsausubung.

Der Verwaltungsgesellschaft kdnnen im Zusammenhang mit Geschéaften fir Rechnung des Fonds
geldwerte Vorteile (Broker research, Finanzanalysen, Markt- und Kursinformationssysteme) entstehen,
die im Interesse der Anleger bei den Anlageentscheidungen verwendet werden.
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Der Verwaltungsgesellschaft flieRen keine Rickverglitungen der aus dem Fonds an die Verwahrstelle
und an Dritte geleisteten Verglitungen und Aufwandserstattungen zu.

Die Verwaltungsgesellschaft gewahrt an Vermittler, z. B. Kreditinstitute, wiederkehrend — meist
jahrlich —  Vermittlungsentgelte als so genannte “Vermittlungsfolgeprovisionen® aus ihrer
Verwaltungsvergitung. Beim Kauf von Fondsanteilen kann zudem ein Ausgabeaufschlag von der
Verwaltungsgesellschaft erhoben werden; Details hierzu sind dem Abschnitt ,Der Teilfonds im
Uberblick“ zu entnehmen. Dieser wird bis zu 100 Prozent als Vergiitung fiir den Vertriebsaufwand an
die Vertriebspartner der Verwaltungsgesellschaft weitergeleitet.

Zum Umgang mit Interessenkonflikten setzt die Verwaltungsgesellschaft unter anderem folgende
organisatorische Malnahmen ein, um Interessenkonflikte zu ermitteln, ihnen vorzubeugen, sie zu
steuern, zu beobachten und sie offenzulegen:

e Bestehen einer Compliance-Abteilung, die auf die Einhaltung von Gesetzen und Regeln hinwirkt
und der Interessenkonflikte gemeldet werden missen.

o Pflichten zur Offenlegung
e Organisatorische Malnahmen wie

o die Einrichtung von Vertraulichkeitsbereichen fir einzelne Abteilungen, um dem Missbrauch
von vertraulichen Informationen vorzubeugen,

o Zuordnung von Zustandigkeiten, um unsachgemalfe Einflussnahme zu verhindern,

o Verhaltensregeln fur Mitarbeiter in Bezug auf Mitarbeitergeschafte, Verpflichtungen zur Einhaltung
des Insiderrechts, Schulungen und Fortbildungsmalinahmen

e Einrichtung von geeigneten Vergutungssystemen,
e Grundsatze zur Berlcksichtigung von Kundeninteressen,

e Grundsatze zur bestmoglichen Ausfihrung beim Erwerb bzw. zur VerduRerung von
Finanzinstrumenten,

e Grundsatze zur Aufteilung von Teilausfihrungen,

e Einrichten von Orderannahmezeiten (Cut-Off-Zeiten),

e Grundsatze zur Stimmrechtsausibung,

e Forward Pricing,

e  Mitwirkung im Compliance-Komitee der SIGNAL IDUNA Gruppe.

Der Portfolioverwalter ist aufgrund gesetzlicher Vorschriften verpflichtet, ein angemessenes
Interessenkonfliktmanagement vorzuhalten.

Mit der Anlageberatung oder Anlagevermittlung beauftragte Dritte kdnnen im Zusammenhang mit der
Beratung oder Vermittlung von Vermdgensgegenstanden von deren Emittenten und/oder Verkaufern
aus deren (Verkaufs-)Gebuhren (z.B. Ausgabeaufschldge, Agios, Provisionen, in den Preis
eingerechnete Geblhren) geldliche oder nicht-geldliche Zuwendungen (zusammen ,Zuwendungen®)
erhalten. Die HOhe solcher Zuwendungen ist nicht im Vorhinein bestimmbar, da sie von der Art des
Vermdgensgegenstandes und den Umstédnden des Erwerbs abhangt. Nach derzeitiger Marktpraxis
werden maximal 1,5 Prozent des Preises eines Vermogensgegenstandes als Zuwendung geleistet.
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Dieser Betrag kann in Einzelfdllen auch hoher sein. Nahere Einzelheiten werden dem Anleger auf
Nachfrage mitgeteilt.

Sofern der mit Anlageberatung oder Anlagevermittlung beauftragte Dritte diese Zuwendungen nicht dem
Fonds zufiihren, ist ihr Einbehalt auf die Verbesserung der Qualitat der Dienstleistung ausgelegt und
hindert die Verwaltungsgesellschaft bzw. den mit Anlageberatung oder Anlagevermittlung beauftragten
Dritten nicht daran, pflichtgeman im besten Interesse des Fonds und seiner Anleger zu handeln. Die
Verwaltungsgesellschaft weist die Anleger ausdriicklich darauf hin, dass sie mit der zuvor skizzierten
Praxis im Einklang mit der derzeitigen Rechtslage von den Wohlverhaltensregeln unter Ziffer 11.3 und
II.4 des deutschen BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V. abweicht.

Es wurden keine unvermeidbaren Interessenkonflikte im Zusammenhang mit der Auslagerung der
Portfolioverwaltung festgestellt.

Ausziige der Richtlinie zum Umgang mit Interessenkonflikten finden sich auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft unter https://www.hansainvest.de/unternehmen/compliance . Die ausflhrliche
Richtlinie kann zudem bei der Verwaltungsgesellschaft angefragt werden und wird kostenlos
elektronisch oder in Papierform zur Verfliigung gestellt.
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Verglitungspolitik der Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergitungspolitik und -praxis festgelegt, die den auf sie
anwendbaren gesetzlichen Vorschriften entspricht und wendet diese an. Sie ist mit dem seitens der
Verwaltungsgesellschaft festgelegten Risikomanagementverfahren vereinbar und férderlich und
ermutigt weder zur Ubernahme von Risiken, die mit den Risikoprofilen, den Angaben des jeweiligen
Verkaufsprospektes und Verwaltungsreglements nicht vereinbar sind, noch die Verwaltungsgesellschaft
daran hindert, pflichtgemaR im besten Interesse des Fonds und der Anleger zu handeln.

Die Vergutungspolitik steht im Einklang mit Geschaftsstrategie, Zielen, Werten und Interessen der
Verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten Fonds und den Interessen der Anleger solcher
Fonds und umfasst MaRnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

Die Leistungsbewertung erfolgt in einem mehrjahrigen Rahmen, der der Haltedauer, die den Anlegern
des von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Fonds empfohlen wurde, angemessen ist, um zu
gewabhrleisten, dass die Bewertung auf die langerfristige Leistung des Fonds und seiner Anlagerisiken
abstellt und die tatsachliche Auszahlung erfolgsabhangiger Vergitungskomponenten tber denselben
Zeitraum verteilt ist.

Die Vergutungspolitik und -praxis umfasst feste und variable Bestandteile der Gehalter und freiwillige
Altersversorgungsleistungen.

Die festen und variablen Bestandteile der Gesamtverglitung stehen in einem angemessenen Verhaltnis
zueinander, wobei der Anteil des festen Bestandteils an der Gesamtvergitung hoch genug ist, um in
Bezug auf die variablen Vergutungskomponenten voéllige Flexibilitdt zu bieten, einschliefllich der
Méglichkeit, auf die Zahlung einer variablen Komponente zu verzichten. Die Altersversorgungsregelung
steht im Einklang mit der Geschéftsstrategie, den Zielen, den Werten und langfristigen Interessen der
Verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten Fonds.

Eine Beschreibung der Zusammensetzung der Vergltungspolitk und —praxis der
Verwaltungsgesellschaft, des Umgangs mit fixer und variabler Vergutung, einschliellich der
Zusammensetzung des Vergltungsausschusses, falls es einen solchen Ausschuss gibt, ist
auszugsweise unter dem Link https://www.hansainvest.de/unternehmen/compliance abrufbar und wird
auf Anfrage dem Anleger kostenlos elektronisch oder in Papierform zur Verfigung gestellt.
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WEITERE VON DER VERWALTUNGSGESELLSCHAFT VERWALTETE

INVESTMENTVERMOGEN

Von der Gesellschaft werden noch folgende Publikums-Investmentvermdégen verwaltet, die nicht Inhalt

dieses Verkaufsprospekts sind:

Investmentvermégen nach der OGAW-Richtlinie

aufgelegt am

HANSArenta

HANSAsecur

HANSAinternational

HANSAzins

HANSAINVEST LUX UMBRELLA mit dem Teilfonds:
HANSAINVEST LUX UMBRELLA - Interbond
HANSAeuropa

HANSAdefensive

NB Stiftungsfonds (zuvor NB Stiftungsfonds 2)
Trend Kairos Global

TBF GLOBAL VALUE

HANSAertrag

Global Equity Income (zuvor: IPAM AktienSpezial)
TBF GLOBAL INCOME

TBF EUROPEAN OPPORTUNITIES EUR
Aramea Hippokrat

HANSApost Europa (zuvor: Postbank Europa P)
HANSAbalance

D&R Strategie (Umbrella) mit dem Teilfonds:

D&R Diamant Multi Asset (zuvor: D&R Strategie — Select)
HANSApost Triselect (zuvor: Postbank Triselect)
Inovesta Classic

Inovesta Opportunitiy

HANSAcentro

HANSAdynamic

apo Forte (zuvor: apo Forte INKA)

apo Mezzo (zuvor: apo Mezzo INKA)

apo Piano (zuvor: apo Piano INKA)

HI Topselect D

HI Topselect W

HANSApost Megatrend (zuvor: Postbank Megatrend)
Millennium Global (Umbrella) mit dem Teilfonds:
Millennium Global Opportunities

HANSAaccura

HAC Quant (Umbrella) mit dem Teilfonds:

HAC Quant DIVIDENDENSTARS global
HANSApost Balanced (zuvor: Postbank Balanced)
HANSApost Eurorent (zuvor: Postbank Eurorent)
TBF GLOBAL TECHNOLOGY

APO High Yield Spezial

Global Bond Opportunities (zuvor: IPAM RentenWachstum)
efv-Perspektive-Fonds |

CH Global
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02.01.1970
02.01.1970
01.09.1981
02.05.1985
03.04.1989

02.01.1992
02.11.1994
08.12.1995
15.04.1996
01.02.1997
19.03.1997
01.10.1997
30.01.1998
31.01.1998
22.10.1998
04.01.1999
01.07.1999
23.12.1999

01.03.2000
26.05.2000
26.05.2000
03.07.2000
03.07.2000
15.02.2001
15.02.2001
15.02.2001
17.05.2001
17.05.2001
01.08.2001
18.12.2001

02.01.2002
09.04.2003

15.10.2003
15.10.2003
06.05.2005
01.09.2005
04.10.2005
15.11.2005
02.10.2006



Weltportfolio Ausgewogen

AES Rendite Selekt

WI SELEKT C

WI SELEKT D

Strategie Welt Select

WALLRICH (Umbrella) mit dem Teilfonds:
WALLRICH Pramienstrategie

S| BestSelect

D&R Best-of-Two Classic

S| Safelnvest

apo Vivace Megatrends

IAC-Aktien Global

Primus Inter Pares Strategie Ertrag
Primus Inter Pares Strategie Wachstum
MuP Vermdgensverwaltung Horizont 10
MuP Vermdgensverwaltung Horizont 5
TOP-Investors Global

AVBV 2020

GLOBAL MARKETS DEFENDER
GLOBAL MARKETS GROWTH

GLOBAL MARKETS TRENDS

GSP Aktiv Portfolio

EICHLER & MEHLERT Balanced Strategie
Aramea Balanced Convertible

Varios Flex Fonds

GFS Aktien Anlage Global
Mdunsterlandische Bank Strategieportfolio |
Mdunsterlandische Bank Strategieportfolio Il
GF Global Select HI

Aramea Strategie |

NIELSEN (Umbrella) mit dem Teilfonds:
NIELSEN - GLOBAL VALUE

Aramea Rendite Plus

Fidelity Demografiefonds Ausgewogen
Fidelity Demografiefonds Konservativ
Geneon Vermdgensverwaltungsfonds
DuoPlus

Tomorrow's World Equity Fund

(zuvor: Geneon Global Challenges Select)
EQUINOX Aktien Euroland

TBF SMART POWER

Aramea Aktien Select

TOP Defensiv Plus

C-QUADRAT ARTS Total Return Flexible
HANSAwerte

Geneon Invest Rendite Select

KB Vermogensverwaltungsfonds
HANSAsmart Select E

PTAM Global Allocation

Apus Capital Revalue Fonds
3ik-Strategiefonds |

GUH Vermdgen

3ik-Strategiefonds Il

HAC Quant MEGATRENDS dynamisch global
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15.10.2007
03.12.2007
03.12.2007
03.12.2007
06.12.2007
06.12.2007

14.12.2007
20.12.2007
02.01.2008
01.02.2008
15.02.2008
22.02.2008
22.02.2008
29.02.2008
29.02.2008
03.03.2008
03.03.2008
01.04.2008
01.04.2008
01.04.2008
01.04.2028
13.05.2008
15.05.2008
20.05.2008
01.09.2008
01.09.2008
01.09.2008
15.09.2008
10.11.2008
04.12.2008

09.12.2008
26.03.2009
26.03.2009
11.05.2009
18.05.2009
02.10.2009

19.10.2009
07.12.2009
16.08.2010
19.10.2010
08.11.2010
30.12.2010
06.01.2011
01.04.2011
04.10.2011
06.10.2011
19.10.2011
01.12.2011
01.12.2011
01.12.2011
28.12.2011



SMS Ars multiplex

H1 Flexible Top Select

Rucklagenfonds

M3 Opportunitas

OLB Zinsstrategie

TBF SPECIAL INCOME

Bankhaus Neelmeyer Rentenstrategie
K&S Flex

BremenKapital Aktien

BremenKapital Renten Offensiv

BRW Balanced Return

apano HI Strategie 1

TBF JAPAN

HANSAdividende

Sauren Dynamic Absolute Return

P&K Balance

D&R Wachstum Global TAA
Mdunsterlandische Bank Stiftungsfonds
TBF ATTILA GLOBAL OPPORTUNITY
Portikus International Opportunities Fonds
BRW Balanced Return Plus

Geostrategy Fund

apo Medical Core (zuvor: apo Medical Opportunities
Institutionell)

AES Strategie Defensiv

FSI Solid Invest Mandat VV

avesco Sustainable Hidden Champions Equity
Vermogensmandat Select

apo Medical Balance

apo Stiftung & Ertrag (zuvor: apo TopSelect Balance)
green benefit (Umrella) mit dem Teilfonds:
Green Benefit Global Impact Fund

KIRIX Substitution Plus

KIRIX Dynamic Plus

HANSAsmart Select G

TBF US CORPORATE BONDS
QUANTIVE Absolute Return

PECULIUM GLOBAL SELECT

FAM Renten Spezial

global online retail

Vermdgenspooling Fonds Nr. 1
Vermdgenspooling Fonds Nr. 2

Value Aktiv Plus

apano Global Systematik

HAC Quant STIFTUNGSFONDS flexibel global
Aramea Global Convertible
Vermogenspooling Fonds Nr. 3
A.IX-Faktor-Fonds

Mehrwertphasen Balance Plus

KIRIX Herkules-Portfolio

HANSArenten Spezial

PENSION.INVEST PLUS ®

Apo Danische Pfandbriefe (zuvor: Apo Danische Pfandbriefe
ul)
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27.03.2012
01.06.2012
06.06.2012
02.07.2012
01.08.2012
17.08.2012
03.10.2012
03.12.2012
14.12.2012
14.12.2012
15.07.2013
19.07.2013
18.11.2013
16.12.2013
27.12.2013
30.12.2013
03.02.2014
14.04.2014
22.04.2014
16.05.2014
01.07.2014
01.10.2014
20.10.2014

03.11.2014
02.01.2015
05.01.2015
19.01.2015
23.02.2015
23.02.2015
25.02.2015

16.03.2015
18.03.2015
15.04.2015
24.04.2015
01.07.2015
03.08.2015
15.09.2015
01.10.2015
02.11.2015
02.11.2015
21.12.2015
30.12.2015
30.12.2015
04.01.2016
11.01.2016
01.02.2016
17.05.2016
04.10.2016
01.12.2016
16.01.2017
31.01.2017



Perspektive Global Equity Fonds

(zuvor: Perspektive OVID Global Equity Fonds)

D&R Globalance Zukunftbeweger Aktien

apo Future Health (zuvor: apo Digital Health Aktien Fonds)
PSV KONSERVATIV (zuvor: PSV KONSERVATIV ESG)
FRAM Capital Skandinavien

APUS Capital Defence

(zuvor: Apus Capital Marathon Fonds)
ARISTOCRATS OPPORTUNITY

Der Zukunftsfonds

Aramea Rendite Plus Nachhaltig

Wallrich Al Libero

Global ETFs Portfolio

BRW Stable Return

TBF OFFENSIV

Vivace Multi-Strategy

PSV WACHSTUM (zuvor: PSV WACHSTUM ESG)
EFD Global Invest

Essener Stiftungsfonds

Hertford Capital (zuvor: Gehlen Braeutigam Value HI)
Al US Dynamic

Covesto Patient Capital

MLB-Basismandat

MLB-Wachstumsmandat

EVO SPECIAL SITUATIONS

KSAM-Value?

ABSOLUTE Volatility

Multi Flex+

AFB Global Equity Select

D&R Aktien Strategie

D&R Zins Strategie

BIT Global Technology Leaders

(zuvor: BIT Global Internet Leaders 30)

Mainberg Special Situations Fund HI

NB Anleihen Euro

proud@work

CA Familienstrategie

BRW Global Bond

Wallrich Al Peloton

terra.point

INVIOS Vermdgenbildungsfonds

SMS Ars multizins

Scandinavian Value Builder (zuvor: SK-I Siddeutschland)
Effecten-Spiegel Aktien-Fonds

Trend Kairos European Opportunities

Euro Short Duration Bonds (zuvor: IPAM EURO Anleihen)
confido Fund

Kapitalertrag Plus

avant-garde capital Opportunities Fund

High Conviction Fund (zuvor: Entrepreneur AS Select)
LONG-TERM INVESTING Aktien Global
WEALTHGATE Multi Asset Chance

TBF BALANCED

Werte & Sicherheit - Nachhaltiger Stiftungsfonds
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25.02.2019
01.03.2019
01.03.2019
01.03.2019
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02.05.2019
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01.08.2019
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Gl Alpha Innovation (zuvor: G&G Valuelnvesting-DLS)
Focus Fund Growth Equities HI

NB Aktien Europa

NB Aktien Global

NB Anleihen Global

RSA WeltWerte Fonds

ficon Green Dividends-INVEST

Zindstein Vermdgens-Mandat

Empowerment Fonds

Ecie Fair Future Fund

WEALTHGATE Biotech Fund

(zuvor: WEALTHGATE Biotech Aggressive Fund)
Sparfonds Aktien

Gamma Plus

ALAP

KOEHLER Equities

D&R Aktien

AVENTOS Global Real Estate Securities Fund
LOHRE Investment Fund

NB Smart Premia

NB Real Asset Securities

BIT Global Leaders

D&R Zinsen

WEALTHGATE Multi Asset

GG Wasserstoff

MK Klimazielfonds - Investment for Future

(zuvor: OKOBASIS SDG - Investments for Future)
BRW Return

MIDAS Global Growth

Perspektive Small- & MidCap Opportunity Fonds
(zuvor: Sustainable Smaller Companies ESG Fund)
AW Strategie Global Ausgewogen

Barbarossa Stable Return

Premium Bonds Select

HANSAperspektive

SVM Strategie Nr. 1

SAM Strategic Solution Fund

Global Favourites

OVID Asia Pacific Infrastructure Equity
HANSAglobal Structure

Greiff Special Opportunities (zuvor: ActiveAllocationAssets)

BIT Global Fintech Leaders

Tigris Small & Micro Cap Growth Fund
ELM KONZEPT

Global Balanced Opportunity Fund
Wertewerk

Human Intelligence

Aaapollo 11 Global

Aramea KAIZEN (zuvor: Aramea Rendite Global Nachhaltig)

BIT Global Crypto Leaders
D&R Convexity Alpha
SAENTIS Global Invest
ROCKCAP GLOBAL EQUITY
Globale Trends innovativ
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Werte & Sicherheit — Deutsche Aktien Plus
QUINT Global Opportunities
STAREN Global FutureStars (zuvor: STAREN OkoStars)
ARAMEA METAWORLD

H+ Top Select Opportunities

BIT Biotech Opportunities (zuvor: BC Biotech)
Qualitas Alta Value Fund

DNH Fonds

Top 25 Equities Fund

CvR Vermdégensstrategie dynamisch
D&R Aktien Nachhaltigkeit

D&R Zinsen Nachhaltigkeit

TBF FIXED INCOME

Lotus Asia Selection

A&M Experts Momentum World
Global Value Leaders Fund

NAM Future Wealth Fund

NAM Global Wealth Fund

NAM Protected Wealth Fund
Aramea Laufzeitenfonds 04/2028
Werte & Sicherheit - VUB Tenoris
Werte & Sicherheit - VUB GoldZins
AXIA Global Portfolio

KSAM REBO FLEX

Aramea Laufzeitenfonds 08/2026
Empiria Max Return global

Empiria Stiftung Balance global

TBF HQL Fonds

zaldor Core Portfolio RG

DRenta Ruhestandsfonds

1 Bona Futura

Global Equity Opportunities

Aramea Laufzeitenfonds 06/2027
KB Investment Plus

HANSAreits US

Global Equity Leaders

BIT Defensive Growth

ACCESSIO LIBERTAS

Bankhaus Bauer VV Anleihen
Bankhaus Bauer x 21 Oaks Al & Blockchain Innovation Fund
PBO Global innovative markets equal weight
Gamma Plus US Invest

Elster & Partner Strategie Fonds

LK Multi Asset World Fund

Aramea Intelligence

BremenKapital Fairlnvest

Global Tech Favourites

The Generation Fund

NB Stiftungsfonds Select

BIT Global Multi Asset

X-CLUSIVE Obsidian

Kamaxus Resource Fund

Premium X Equity Strategy
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European Defence Equity Fund (zuvor: European Defence
Fund)

ACCESSIO Flexibel

ACCESSIO Moderat

GSP Renten Portfolio

KSCM QuantOptimum

NB Short Term Euro

apo Volatility Dynamic

apo Volatility Income

C-Quadrat ARTS FX Mean Reversion

Alternative Investmentfonds (AIF)

Gemischte Sondervermégen

01.07.2025

15.08.2025
15.08.2025
03.11.2025
03.11.2025
01.12.2025
01.12.2025
01.12.2025
10.12.2025

aufgelegt am

FondsSecure Systematik
efv-Perspektive-Fonds Il
efv-Perspektive-Fonds llI

RM Select Invest Global
ALPHA TOP SELECT dynamic
DBC Basic Return

VAB Strategie BASIS

Sonstige Sondervermogen

28.12.2005
02.10.2006
04.07.2007
01.08.2007
15.10.2007
17.12.2007
15.01.2008

aufgelegt am

Leistner Capital Partners Fund
Vermobgensverwaltung Systematic Return
DBC Opportunity
Vermdgensverwaltung Global Dynamic
HANSAgold

IV Mikrofinanzfonds
BremenKapital Ertrag Plus
BremenKapital Wachstum

NB Multi Asset Global

Wallrich Marathon Balance

SOLIT Wertefonds

Manganina Multi Asset

Vis Bonum Defensus

Vis Bonum Ratio

WBS Hunicke Multi Asset Strategy
Speerbridge Fund

Global Quality Top 15

EMI Fonds

Best of Green & Common Good
Red Kite Capital Fund

AKTIVID Select

Stulcken Capital Fonds

Gold Plus

Investmentaktiengesellschaften

18.12.2007
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aufgelegt am
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antea (TGV der antea InvAG mVK und TGV) 29.08.2014

antea Strategie |l 29.08.2014
(TGV der antea InvAG mVK und TGV)
antea Einkommen Global 07.05.2018

(TGV der antea InvAG mVK und TGV)

Die Gesellschaft verwaltet 75 Wertpapier-Spezial-Sondervermdgen sowie 93 Real Asset Spezial-
Sondervermdgen (einschliellich 25 geschlossene Spezial-AlF). Zudem verwaltet sie 11 geschlossene
Publikums-AlIF.

Stand: 31.12.2025
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Verwaltungsreglement

Das Verwaltungsreglement legt allgemeine Grundsatze fir den gemaR Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 in der Form eines ,fonds commun de placement a compartiments multiples" aufgelegten NIELSEN (der
,Fonds*) fest und bildet die fiir den Fonds geltenden Vertragsbedingungen.

Das Verwaltungsreglement trat erstmals am 1. Oktober 2008 in Kraft und wurde erstmals am 1. Oktober 2008
mittels Hinterlegungsvermerk im Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations verdffentlicht. Die vorliegende,
geanderte Fassung tritt am 1. April 2024 in Kraft und wird auf der elektronischen Plattform Recueil électronique des
sociétés et associations (www.rcsl.lu), unter der Registernummer (K186), offengelegt.

Artikel 1 Der Fonds

1. Der Fonds ist ein rechtlich unselbstandiges Sondervermdégen (,fonds commun de placement") aus Wertpapieren
und sonstigen zulassigen Vermdgenswerten (,Fondsvermdgen"), das unter Beachtung des Grundsatzes der
Risikostreuung verwaltet wird. Der Fonds besteht aus einem oder mehreren Teilfonds im Sinne von Artikel 181 des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Die Gesamtheit der Teilfonds ergibt den Fonds. Jeder Anleger ist am Fonds
durch Beteiligung an einem Teilfonds beteiligt.

2. Das Fondsvermdgen abzuglich der dem Fonds zuzurechnenden Verbindlichkeiten (,Netto-Fondsvermdgen™)
muss innerhalb von sechs Monaten nach Genehmigung des Fonds mindestens den Gegenwert von EUR
1.250.000,- erreichen. Der Fonds wird von der Verwaltungsgesellschaft verwaltet. Die im jeweiligen
Teilfondsvermdgen befindlichen Vermégenswerte werden von der Verwahrstelle verwahrt.

3. Jeder Teilfonds gilt im Verhaltnis der Anteilinhaber untereinander als eigenstéandiges Sondervermogen. Die
Rechte und Pflichten der Anteilinhaber eines Teilfonds sind von denen der Anteilinhaber der anderen Teilfonds
getrennt. Alle Verpflichtungen und Verbindlichkeiten eines Teilfonds verpflichten nur diesen Teilfonds. Die
vertraglichen Rechte und Pflichten der Inhaber von Anteilen (,Anteilinhaber"), der Verwaltungsgesellschaft und der
Verwahrstelle sind in diesem Verwaltungsreglement geregelt, welches von der Verwaltungsgesellschaft mit
Zustimmung der Verwahrstelle erstellt wurde. Durch den Kauf eines Anteils erkennt jeder Anteilinhaber das
Verwaltungsreglement, den Verkaufsprospekt, inkl. dem Anhang des jeweiligen Teilfonds sowie alle genehmigten
Anderungen derselben an.

Artikel 2 Die Verwaltungsgesellschaft

1. Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH, eine Gesellschaft
mit beschrankter Haftung nach deutschem Recht mit Sitz in Kapstadtring 8, D-22297 Hamburg. Sie wurde am 2.
April 1969 gegriindet und ist im Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg unter der Registernummer HRB 12891
eingetragen.

2. Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet den Fonds und seine Teilfonds im eigenen Namen, jedoch ausschlief3lich
im Interesse und fur gemeinschaftliche Rechnung der Anteilinhaber. Die Verwaltungsbefugnis erstreckt sich auf die
Ausibung aller Rechte, welche unmittelbar oder mittelbar mit den Vermégenswerten des jeweiligen Teilfonds
zusammenhangen.
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3. Die Verwaltungsgesellschaft legt die Anlagepolitk des Fonds und des jeweiligen Teilfonds unter
Beriicksichtigung der gesetzlichen und vertraglichen Anlagebeschrankungen fest. Der Verwaltungsrat der
Verwaltungsgesellschaft kann eines oder mehrere seiner Mitglieder sowie sonstige natlrliche oder juristische
Personen mit der Ausfiihrung der taglichen Anlagepolitik betrauen.

4. Die Verwaltungsgesellschaft kann unter eigener Verantwortung und Kontrolle Portfolioverwalter und
Anlageberater hinzuziehen, insbesondere sich durch einen Anlageausschuss, dessen Zusammensetzung von der
Verwaltungsgesellschaft bestimmt wird, beraten lassen. Die Kosten hierfur werden aus der Vergltung der
Verwaltungsgesellschaft gezahlt, welche die Verwaltungsgesellschaft dem Fonds oder direkt dem Teilfonds
entnehmen kann, sofern dies im Verkaufs-prospekt vorgesehen ist. Portfolioverwalter missen fir die Zwecke der
Vermoégensverwaltung zugelassen oder eingetragen sein und einer Aufsichtsbehdrde unterliegen.

5. Zur Erfullung seiner Aufgaben kann sich der Portfolioverwalter und/oder Anlageberater mit vorheriger
Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft auf eigene Kosten und auf eigene Verantwortung Dritter nattrlicher oder
juristischer Personen bedienen sowie Sub-Anlageberater hinzuziehen.

6.Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, ein Risikomanagement-Verfahren zu verwenden, das es ihr erlaubt,
das mit den Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des
Anlageportfolios jederzeit zu Uberwachen und zu messen. Sie muss ferner ein Verfahren verwenden, das eine
prazise und unabhangige Bewertung des Wertes der OTC- Derivate erlaubt. Sie muss der Luxemburger
Aufsichtsbehdrde regelmaRig entsprechend dem von dieser festgelegten Verfahren fir den Fonds die Arten der
Derivate im Portfolio, die mit den jeweiligen Basiswerten verbundenen Risiken, die Anlagegrenzen und die
verwendeten Methoden zur Messung der mit den Derivate-Geschaften verbundenen Risiken mitteilen.

7. Die Verwaltungsgesellschaft erstellt fir den Fonds einen Verkaufsprospekt, der aktuelle Informationen zu dem
Fonds und seinen Teilfonds enthalt, insbesondere im Hinblick auf die Vergitungen und die Verwaltung des Fonds
und seiner Teilfonds sowie das ,Basisinformationsblatt’ (PRIIP)

8. Die Verwaltungsgesellschaft kann eine oder mehrere Vertriebsstellen mit der Anlage der Anteile eines oder
mehrerer Teilfonds des Fonds betrauen.

Artikel 3 Die Verwahrstelle

1. Die ABN AMRO Bank N.V. Luxembourg Branch mit Sitz in 7, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach,
GroRherzogtum Luxemburg, eingetragen im Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg unter der Nummer B
305547, wurde mit einem schriftlichen Vertrag zur Verwahrstelle des Fonds bestellt. Die Verwahrstelle ist eine
Niederlassung der ABN AMRO Bank N.V., Gustav Mahlerlaan 10, 1082 PP Amsterdam, Niederlande. Die ABN
AMRO Bank N.V. verfugt Uber eine Banklizenz der De Nederlandsche Bank N.V. und ist im Register der
niederlandischen Finanzmarktaufsichtsbehdrde (AFM) unter der Nummer 12020215 eingetragen. Die ABN AMRO
Bank N.V. Luxembourg Branch unterliegt im Hinblick auf Liquiditdt, Geldwasche und Markttransparenz der
Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF).

2. Alle Rechte und Pflichten der Verwahrstelle werden durch die Niederlassung Luxemburg ausgelbt. Die Rechte
und Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach dem Gesetz vom 17. Dezember 2010, den jeweiligen
Rundschreiben und Verwaltungsanforderungen der CSSF, dem Verwahrstellenvertrag, diesem Verkaufsprospekt
nebst Anhangen und diesem Verwaltungsreglement.

Artikel 4 Wahlbare Anlagen
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1. Der Fonds kann eine oder mehrere der folgenden Anlagen tatigen:

a. Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die gemaR der Richtlinie 2004/39/EG des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 21. April 2004 zu

Markten fur Finanzinstrumente auf einem geregelten Markt zugelassen sind oder gehandelt werden

b. Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem anderen geregelten Markt eines EU-
Mitgliedstaates gehandelt werden, der anerkannt ist, ordnungsgeman betrieben wird und fiir das Publikum
offen ist

C. Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer Borse eines Nicht-Mitgliedstaates

amtlich notieren oder an einem anderen geregelten Markt eines Nicht-Mitgliedstaates gehandelt werden,
der anerkannt ist, ordnungsgemaf betrieben wird und fir das Publikum offen ist

d. Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus Neuemissionen, sofern:

- die Bedingungen der Emission eine Verpflichtung enthalten, die besagt, dass ein Antrag auf
Zulassung zum amtlichen Handel an einer Wertpapierb6rse oder einem anderen geregelten,
regelmaRig arbeitenden, anerkannten und 6ffentlich zugénglichen Markt gestellt wurde, und

- die Zulassung binnen eines Jahres nach der Emission gesichert ist.

e. Anteile von Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,OGAW®) gemaR Richtlinie
2009/65/EG und/oder andere Organismen fir gemeinsame Anlagen (,OGA") gemaf Definition durch
Artikel 1, Absatz 2, Abséatze a) und b) der Richtlinie 2009/65/EG unabhangig davon, ob der Fonds seinen
Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union hat, sofern:

- diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die vorsehen, dass diese
Organismen einer Uberwachung unterliegen, die von der CSSF als der im EU-Recht
vorgesehenen gleichwertig angesehen wird, und sofern die Zusammenarbeit zwischen den
Aufsichtsbehdrden in ausreichendem Male sichergestellt ist;

- das Schutzniveau flr Anteilinhaber dieser anderen OGA dem Schutzniveau fiir Anteilinhaber
eines OGAW vergleichbar ist und insbesondere, dass die Vorschriften fir die getrennte
Verwahrung des Vermégens, die Kreditaufnahme, die Kreditgewahrung sowie Leerverkaufe von
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG
entsprechen;

- Uber die Geschaftstatigkeit dieser anderen OGA in Halbjahres- und Jahresberichten
Rechenschaft abgelegt wird, sodass eine Bewertung der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten,
Ertrage und Transaktionen im betrachteten Zeitraum maglich ist;

- der Anteil des Nettovermdgens von OGAW oder dieser anderen OGA, die erworben werden
sollen, der gemal ihres Verwaltungsreglements oder ihrer Griindungsurkunden global in die
Anteile anderer OGAW oder anderer OGA investiert werden darf, maximal 10 % betragt.

f. Einlagen bei Kreditinstituten, die auf Antrag riickzahlbar sind oder zuriickgezogen werden kénnen und
eine Laufzeit von hdchstens 12 Monaten haben, vorausgesetzt, dass das Kreditinstitut seinen
eingetragenen Sitz in einem EU-Mitgliedstaat hat oder, wenn sich der eingetragene Sitz in einem Drittstaat
befindet, aufsichtsrechtlichen Regelungen unterworfen ist, die die CSSF fiir gleichwertig mit denen nach
EU-Recht erachtet

g. Finanzderivate, einschliefllich vergleichbaren Instrumenten, die einen Anspruch auf Barzahlungen
begriinden, die an einem geregelten Markt im Sinne der Beschreibung in den Absatzen a), b) und c) oben
gehandelt werden; oder im Freiverkehr gehandelte Finanzderivate (,OTC-Derivate*), sofern:

- der Basiswert aus Instrumenten, die unter Absatz 1 fallen, Finanzindizes, Zinssatzen,
Wechselkursen oder Wahrungen besteht, in die der Fonds entsprechend seinen in diesem
Prospekt und in seinem Verwaltungsreglement beschriebenen Anlageziele investieren kann;
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- die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaten Unternehmen sind, die einer
aufsichtsrechtlichen Uberwachung unterliegen und einer der von der CSSF zugelassenen
Kategorie angehdren, und

- die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen
und jederzeit auf Initiative des Fonds zum angemessenen Zeitwert verauRert, liquidiert oder durch
ein Gegengeschaft glattgestellt werden kdnnen.

Geldmarktinstrumente, die nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden und in Artikel 1 des
Gesetzes von 2010 nicht aufgefiihrt sind, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente selbst
zum Schutze der Anleger und Ertrage reglementiert wird, und sofern diese Instrumente:

- von einer zentralen, regionalen oder lokalen Behorde oder einer Zentralbank eines EU-
Mitgliedstaats, der Europdischen Zentralbank, der Europaischen Union oder der Européischen
Investitionsbank, einem Nicht-EU-Mitgliedstaat oder, sofern es Bundeslander gibt, von einem der
Mitglieder, die die Foderation bilden, oder einer internationalen o6ffentlich-rechtlichen
Korperschaft, der einer oder mehrere EU- Mitgliedstaaten angehdren, emittiert oder garantiert
werden, oder

- von einem Unternehmen emittiert werden, dessen Wertpapiere an den in den Abséatzen a), b)
oder c) genannten geregelten Markten gehandelt werden, oder von einer Institution, die der
aufsichtsrechtlichen Uberwachung entsprechend den nach EU-Recht definierten Kriterien
unterliegt, oder

- von einer Einrichtung emittiert oder garantiert werden, die aufsichtsrechtlichen Regelungen
unterliegt und diese einhélt, die von der CSSF zumindest fir ebenso verbindlich wie die
Regelungen nach EU-Recht erachtet werden, oder

- von anderen Korperschaften emittiert werden, die zu den von der CSSF genehmigten Kategorien
gehoren, sofern fur die Anlagen in diesen Instrumenten der gleiche Anlegerschutz gilt wie im
ersten, oder dritten Gedankenstrich festgelegt und sofern der Emittent ein Unternehmen ist,
dessen Kapital und Ruicklagen sich auf mindestens 10 Millionen EUR (€10.000.000) belaufen und
das seinen Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit der vierten Richtlinie 78/660/EWG vorlegt
und veroffentlicht, oder eine Rechtsperson ist, die innerhalb einer Unternehmensgruppe aus
einem oder mehreren boérsennotierten Unternehmen auf die Finanzierung dieser Gruppe
spezialisiert ist, oder eine Rechtsperson ist, die auf die Finanzierung von
Verbriefungsinstrumenten spezialisiert ist, die von einer Liquiditatsfazilitat einer Bank profitieren.

Der Fonds darf jedoch nicht:

mehr als 10 % seines Nettovermégens in anderen Ubertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten als den in Absatz 1 genannten anlegen;

Edelmetalle oder Zertifikate auf Edelmetalle erwerben.

Artikel 5 Anlagebeschriankungen

Die nachfolgend beschriebenen Kriterien und Anlagebeschrankungen sind fiir jeden Teilfonds des Fonds
individuell anzuwenden.

Beschrankungen bei iibertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten

Der Fonds darf nicht mehr als 10 % seines Nettovermdgens in Ubertragbaren Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten anlegen. Der Fonds darf hochstens 20 % seines
Nettovermdgens in Einlagen bei derselben Institution anlegen. Das Gegenparteirisiko des Fonds bei einer
Transaktion mit OTC-Derivaten darf 10 % seines Nettovermdgens nicht Uberschreiten, wenn die
Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne von Kapitel 5, Absatz 1.f) oben ist, oder ansonsten 5 % seines
Nettovermdgens.
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b. Der Gesamtwert der vom Fonds bei Emittenten gehaltenen Ubertragbaren Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, in die er jeweils mehr als 5 % seines Nettovermdgens investiert, darf 40
% seines Nettovermogens nicht lberschreiten. Diese Beschrankung gilt nicht fir Einlagen bei
Finanzinstituten, die einer aufsichtsrechtlichen Uberwachung unterliegen, oder fiir Transaktionen
mit OTC- Derivaten mit diesen Instituten.

C. Falls dies zu einer Anlage von mehr als 20 % seines Nettovermdgens bei einem einzigen
Emittenten flhren wirde, darf der Fonds unbeschadet der in Absatz 1.a dargelegten individuellen
Beschrankungen Folgendes nicht miteinander kombinieren:

- Anlagen in Uibertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die von diesem Emittenten
ausgegeben werden,

- Einlagen bei diesem Emittenten oder
- Engagements in OTC-Derivaten, die von diesem Emittenten emittiert werden.

d. Die in Absatz 1.a, Satz 1 beschriebene Beschrankung wird auf maximal 35 % angehoben, wenn
die Ubertragbaren Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat der
Europaischen Union, von seinen lIokalen o&ffentlichen Behorden, von einem Nicht-EU-
Mitgliedstaat oder internationalen &ffentlich- rechtlichen Kérperschaften, denen ein oder mehrere
-Mitgliedstaaten angehdren, emittiert oder garantiert werden.

e. Die in Absatz 1.a, Satz 1 beschriebene Beschrankung wird bei bestimmten Anleihen auf maximal
25 % angehoben, wenn diese von einem Kreditinstitut ausgegeben werden, das seinen
eingetragenen Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union hat und per Gesetz einer
besonderen offentlichen Aufsicht zum Schutze der Anleiheinhaber unterliegt. Im Besonderen
mussen die aus der Emission dieser Anleihen stammenden Summen gesetzeskonform in
Vermdgenswerten angelegt werden, die Uber die gesamte Laufzeit der Anleihen garantieren,
dass die an die Anleihen gebundenen Forderungen abgesichert werden und im Falle eines
Konkurses des Emittenten vorrangig zur Riickzahlung der Hauptforderung und zur Zahlung der
auf die Anleihen aufgelaufenen Zinsen verwendet werden kénnten.

Wenn der Fonds mehr als 5 % seines Nettovermdgens in die im ersten Absatz genannten, von einem
einzigen Emittenten ausgegebenen Anleihen investiert, darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80 % des
Nettovermoégens des Fonds nicht Gberschreiten.

f. Die in den Absdtzen 1.d und 1.e genannten (bertragbaren Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente sind bei der Anwendung der 40 %-Grenze nach Absatz 1.b nicht
einzubeziehen.

Die in den Absatzen 1.a, 1.b, 1.c, 1.d und 1.e festgelegten Grenzen diirfen nicht miteinander kombiniert werden,
sodass die Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten oder in
Einlagen oder Derivaten bei bzw. mit diesem Emittenten, die in Ubereinstimmung mit den Abséatzen 1.a, 1.b, 1.c,
1.d und 1.e vorgenommen werden, insgesamt 35 % des Nettovermdgens des Fonds nicht Gberschreiten diirfen.

Unternehmen, die zwecks Konsolidierung des Konzernabschlusses zur selben Unternehmensgruppe gehoren, wie
gemaR  Richtlinie  83/349/EWG oder in Ubereinstimmung mit anerkannten internationalen
Rechnungslegungsgrundsatzen festgelegt, werden zum Zwecke der Berechnung der in diesem Absatz festgelegten
Grenzen als eine Rechtsperson betrachtet.

Der Fonds darf kumulativ bis zu 20 % seines Nettovermdgens in (Ubertragbaren Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten ein und derselben Unternehmensgruppe anlegen.

Seite 65 von 106



2.a. Unbeschadet der in Absatz 5 festgelegten Beschrankungen werden die in Absatz 1 beschriebenen
Grenzen bei Anlagen in Aktien und/oder Schuldtiteln desselben Emittenten auf maximal 20 % angehoben,
wenn die Anlagepolitik des Fonds in Ubereinstimmung mit dem Verwaltungsreglement darauf ausgerichtet
ist, die Zusammensetzung eines bestimmten und von der CSSF anerkannten Aktien- oder
Wertpapierindexes abzubilden, und zwar auf folgender Grundlage:

- Die Zusammensetzung des Index ist ausreichend gestreut.
- Der Index stellt eine adaquate Bezugsgrundlage fiir den Markt dar, auf den er sich bezieht.
- Der Index wird in angemessener Weise veroffentlicht.

b. Die in Absatz 2.a genannte Grenze betragt 35 %, wenn dies nachgewiesenermalRen durch
aulergewodhnliche Marktbedingungen gerechtfertigt ist, insbesondere auf geregelten Markten, auf denen
bestimmte Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente deutlich lberwiegen. Anlagen bis zu
dieser Grenze sind nur fur einen einzelnen Emittenten zulassig.

3.

Nach dem Grundsatz der Risikostreuung kann der Fonds auch bis zu 100 % des Nettovermdgens in
verschiedenen libertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten anlegen, die von einem
Mitgliedstaat der Europédischen Union, dessen lokalen Behérden, von einem Mitgliedstaat der OECD oder
von offentlichen internationalen Institutionen, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der Europaischen
Union angehoren, oder von einem von der CSSF anerkannten Staat auBerhalb der Europaischen Union
einschlieBlich Singapur, Brasilien, Russland und Indonesien emittiert oder garantiert werden, sofern die
von ihm gehaltenen Wertpapiere Gegenstand von zumindest sechs unterschiedlichen Emissionen sind und
die Wertpapiere aus einer solchen Emission nicht mehr als 30 % des gesamten Nettovermdgens
ausmachen.

Beschrankungen bei OGAW und anderen OGA

4.a. Sofern fiir einen bestimmten Teilfonds in seinen Merkblattern keine Anlagegrenze von maximal 10 %
seines Nettovermdgens in Anteile von OGAW und/oder OGA vorgegeben ist, kann der Fonds Anteile von
OGAW und/oder anderen OGA gemaR der Beschreibung in Kapitel 4, Absatz 1.e (,andere OGA®)
erwerben, sofern nicht mehr als 20 % seines Nettovermdgens in die Anteile desselben OGAW oder
anderen OGA investiert werden. Bei der Anwendung dieser Anlagegrenze wird jeder Teilfonds eines
Fonds mit mehreren Teilfonds wie ein eigensténdiger Emittent betrachtet, sofern im Hinblick auf Dritte das
Prinzip der Einzelhaftung pro Teilfonds gewahrleistet ist.

b. Die Anlagen in Anteilen von anderen OGA durfen insgesamt nicht mehr als 30 % des Nettovermdgens des
Fonds ausmachen. Wenn der Fonds Anteile von OGAW oder anderen OGA erworben hat, sind die
Vermogenswerte dieser OGAW oder anderen OGA im Hinblick auf die in Absatz 1 festgelegten Grenzen
nicht zu kombinieren.

c. Wenn der Fonds in Anteile eines anderen OGAW und/oder anderen OGA investiert, der direkt oder im
Auftrag von derselben Verwaltungsgesellschaft oder von einem anderen Unternehmen verwaltet wird, mit
dem die Verwaltungsgesellschaft durch gemeinsame Geschaftsfiihrung oder Kontrolle oder durch eine
erhebliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist (jeder ein ,verbundener OGA®), dirfen weder
die Verwaltungsgesellschaft noch das andere Unternehmen fur Anlagen des Fonds in Anteilen der
anderen verbundenen OGA Zeichnungs- oder Ricknahmegebuhren berechnen.

d. Wenn der Fonds einen wesentlichen Teil seines Nettovermdgens in verbundene OGA anlegt, liegt die
maximale Héhe der Verwaltungsgebihren, die den betreffenden Teilfonds und den anderen verbundenen
OGA, in die die Teilfonds eine Anlage beabsichtigen, berechnet werden dirfen, bei 4 % des verwalteten
Vermdgens. Im Jahresbericht weist die Gesellschaft den maximalen Anteil der Verwaltungsgebihren aus,
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die den Teilfonds selbst sowie den OGAW und/oder anderen OGA berechnet werden kénnen, in die die
betreffenden Teilfonds anlegen.

Ein Teilfonds des Fonds (,anlegender Teilfonds®) kann Anteile zeichnen, erwerben und/oder halten, die
von einem oder mehreren Teilfonds des Fonds (jeder ein ,Ziel-Teilfonds") emittiert werden oder emittiert
werden sollen, und der Fonds unterliegt hinsichtlich der Zeichnung, dem Erwerb und/oder dem Besitz
eigener Anteile durch ein Unternehmen nicht den Anforderungen des Gesetzes vom 10. August 1915 tber
Handelsgesellschaften in der jeweils geltenden Fassung, sofern:

- der Ziel-Teilfonds wiederum nicht in den anlegenden Teilfonds investiert, der in diesen Ziel-
Teilfonds investiert ist; und

- der Anteil des Nettovermdgens, das der Ziel-Teilfonds, dessen Erwerb geplant ist, insgesamt in
Ubereinstimmung mit inren Merkblattern in Anteile anderer Ziel- Teilfonds des Fonds investieren
darf, 10 % nicht Uberschreitet; und

- solange diese Wertpapiere des Ziel-Teilfonds vom anlegenden Teilfonds gehalten werden, deren
Wert fiir die Berechnung des Nettovermdgens des Fonds zum Zwecke der Uberpriifung der vom
Gesetz von 2010 geforderten Mindestschwelle des Nettovermdgens keinesfalls berlcksichtigt
wird; und

- keine doppelten Verwaltungs-, Zeichnungs- oder Riicknahmegebiihren zwischen ihnen auf der
Ebene des anlegenden Teilfonds und des Ziel-Teilfonds berechnet werden.

Abweichend vom Prinzip der Risikostreuung in Kapitel 4 und in Kapitel 5, Absatzen 1 und 5.b 3.
Gedankenstrich und in den vorstehenden Beschrankungen, jedoch im Rahmen geltender Gesetze und
Vorschriften, kann jeder Teilfonds des Fonds (nachstehend ,Feeder-Teilfonds®) mindestens 85 % seines
Nettovermdgens in Anteilen anderer OGAW oder eines Teilfonds dieser OGAW (nachstehend,Master-
OGAW?) investieren. Ein Feeder-OGAW kann bis zu 15 % seiner Vermbgenswerte in einer oder mehreren
der folgenden Anlageformen halten:

- zusétzliche liquide Mittel in Ubereinstimmung mit Kapitel 4, Absatz 3;

- Finanzderivate, die nur zu Absicherungszwecken in Ubereinstimmung mit Kapitel 4, Absatz 1.g
und Kapitel 5, Absatze 10 und 11 eingesetzt werden durfen;

- bewegliches und unbewegliches Vermogen, das fir die direkte Fortsetzung seiner
Geschéftstatigkeit von erheblicher Bedeutung ist.

- Fir die Zwecke von Kapitel 5, Absatz 10 muss der Feeder-OGAW sein gesamtes Engagement
in Finanzderivaten durch die Kombination seines eigenen direkten Engagements gemafl Absatz
f, Absatz 1, 2. Gedankenstrich berechnen mit:

- dem tatsachlichen Engagement des Master-OGAW in Finanzderivaten im Verhaltnis zu den
Anlagen des Feeder-Teilfonds in den Master-OGAW; oder

- dem potenziellen maximalen Gesamtengagement des Master-OGAW in Finanzderivaten, das im
Verwaltungsreglement oder in der Satzung des Master- OGAW im Verhaltnis zu den Anlagen des
Feeder-Teilfonds in den Master-OGAW vorgesehen ist.

Einflussbegrenzung

5.a.

Der Fonds kann keine Anteile und damit Stimmrechte erwerben, die ihn in die Lage versetzen wirden,
einen erheblichen Einfluss auf das Management des Emittenten auszuliben.

Zudem darf der Fonds hdchstens folgende Beteiligungen erwerben:

- 10 % der nicht stimmberechtigten Anteile desselben Emittenten;
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10 % der Schuldtitel desselben Emittenten;
25 % der Anteile desselben OGAW und/oder OGA;

10 % der Geldmarktinstrumente desselben Emittenten.

Die unter dem zweiten, dritten und vierten Gedankenstrich angegebenen Anlagegrenzen kénnen zum Zeitpunkt
des Erwerbs aufer Acht gelassen werden, wenn zu dieser Zeit der Bruttobetrag der Anleihen oder
Geldmarktinstrumente bzw. der Nettobetrag der ausgegebenen Wertpapiere nicht berechnet werden kann.

C. Die Absatze a) und b) sind nicht anzuwenden auf:

Ausnahmen

von einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder dessen lokalen Behdrden emittierte oder
garantierte Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente;

von einem Nicht-Mitgliedstaat der Europaischen Union emittierte oder garantierte tbertragbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente;

von offentlichen internationalen Institutionen, bei denen ein oder mehrere Mitgliedstaat(en) der
Europaischen Union Mitglied ist/sind, emittierte oder garantierte Gbertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente;

vom Fonds gehaltene Anteile am Kapital einer in einem Nicht-Mitgliedstaat der Europaischen
Union gegriindeten Gesellschaft, die ihr Vermdgen tberwiegend in Wertpapiere von Emittenten
dieses Staates investiert, wenn eine solche Beteiligung fir den Fonds nach dem Recht des
Staates die einzige Mdglichkeit darstellt, Gber die der Fonds in Wertpapieren von Emittenten aus
diesem Staat anlegen kann. Diese Abweichung findet jedoch nur dann Anwendung, wenn die
Gesellschaft aus dem Nicht-Mitgliedstaat der Europaischen Union mit ihrer Anlagepolitik die in
den Absatzen 1, 4, 5.a und 5.b festgelegten Grenzen einhalt. Werden die in Absatz 1 und 4
festgesetzten Grenzen Uberschritten, greift Absatz 6 entsprechend;

vom Fonds gehaltene Anteile am Kapital von Tochtergesellschaften, deren Geschéaftstatigkeit
lediglich in der Verwaltung, Beratung oder Vermarktung im Land der Tochtergesellschaft besteht,
in Bezug auf die Riicknahme von Anteilen ausschlieBlich auf Antrag des Anteilinhabers oder in
dessen Namen.

6.a. Der Fonds muss die in diesem Kapitel beschriebenen Beschrankungen nicht unbedingt einhalten, wenn
er Bezugsrechte auf Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente ausiibt, die Teil seines
Vermdgens sind. Wenn der Fonds den Grundsatz der Risikostreuung beachtet, kann er in den ersten
sechs Monaten nach der Fondszulassung von den Bestimmungen in den Absatzen 1, 2, 3und 4.a, b, c
und d abweichen.

b. Wenn die in Absatz 6.a festgelegten Grenzen aus Griinden, die auBerhalb der Kontrolle der
Verwaltungsgesellschaft liegen, oder infolge der Ausiibung von Zeichnungsrechten Gberschritten werden,
muss der Fonds die Abhilfe der Situation unter angemessener Berucksichtigung der Interessen seiner
Anteilinhaber zu einem vorrangigen Ziel seiner VerauRerungsgeschafte machen.

Beschrankungen fir Darlehen, Kredite und Leerverkaufe

7.

b.

Der Fonds darf keine Darlehen aufnehmen, auler:
fir den Erwerb von Fremdwahrungen Uber Parallelkredite (back-to-back loans);

fir Darlehen bis zu 10 % seines Nettovermdgens, sofern sie zeitlich befristet sind;

Seite 68 von 106



c. fur Darlehen bis zu 10 % seines Nettovermdgens, sofern die Darlehen den Erwerb unbeweglichen
Vermdgens ermdglichen sollen, das fur die unmittelbare Austibung seiner Tatigkeit unerlasslich
ist. In diesem Fall durfen diese und die in Absatz 7.b genannten Darlehen 15 % des
Nettovermdgens des Fonds unter keinen Umstanden Ubersteigen.

8. Unbeschadet der Anwendung der Bestimmungen von Kapitel 4 oben und Kapitel 5, Absatze 10 und 11
darf die Verwaltungsgesellschaft keine Kredite vergeben oder als Birge fur Dritte auftreten. Diese
Beschrankung gilt nicht fir den Erwerb von Ubertragbaren Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder
anderen in Kapitel 4, Absatz 1.e, 1.g und 1.h beschriebenen Finanzinstrumenten durch den Fonds, die
nicht vollstédndig bezahlt sind.

9. Die Verwaltungsgesellschaft darf keine Leerverkdufe von Ubertragbaren Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten oder anderen in Kapitel 4, Absatz 1.e, 1.g und 1.h beschriebenen
Finanzinstrumenten durchflihren, die nicht vollstandig bezahlt sind.

Beschrankungen fir Instrumente und effiziente Portfolioverwaltungstechniken und Finanzderivate

10. Finanzderivate durfen fur Anlage- und Absicherungszwecke sowie fiir eine effiziente Portfolioverwaltung
verwendet werden. Wertpapierleihe, Geschafte mit Rickkaufsrecht und Pensionsgeschafte oder
umgekehrte Pensionsgeschafte dirfen fur eine effiziente Verwaltung des Portfolios eingesetzt werden.
Weitere Beschrankungen oder Ausnahmen fiir bestimmte Teilfonds kénnen in den Merkblattern der
betreffenden Teilfonds beschrieben sein.

Das Gesamtengagement jedes Teilfonds in Derivaten darf den Gesamtnettoinventarwert des betreffenden
Teilfonds nicht uberschreiten.

Das Engagement wird unter Beriicksichtigung des aktuellen Wertes der zugrunde liegenden Vermogenswerte, des
Gegenparteirisikos, des Risikos zukunftiger Marktbewegungen und der fiir die Liquidierung der Positionen zur
Verfligung stehenden Zeit ermittelt.

Im Rahmen der Anlagepolitik des Fonds und innerhalb der in Absatz 1.f oben festgelegten Grenzen kann die
Verwaltungsgesellschaft in Finanzderivate investieren, sofern ihr Engagement in den Basiswerten die in Absatz 1
festgelegten Anlagegrenzen insgesamt nicht lberschreitet. Wenn der Fonds in indexbasierende Finanzderivate
investiert, werden diese Anlagen nicht den in Absatz 1 festgelegten Hochstgrenzen hinzugerechnet.

Wenn ein Derivat in ein Gbertragbares Wertpapier oder Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss dieses Derivat
fur Zwecke der Anwendung der Bestimmungen dieses Absatzes beriicksichtigt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann zu Zwecken einer effizienten Portfolioverwaltung und zur Verbesserung der
Rentabilitdt des Fonds oder zur Reduzierung von Ausgaben oder Risiken (i) Wertpapierleihen, (ii) Geschafte mit
Riickkaufsrecht sowie (iii) umgekehrte Pensionsgeschafte und Pensionsgeschafte soweit nach geltenden
Vorschriften zugelassen und innerhalb deren Grenzen nutzen, insbesondere gemaR Artikel 11 der
GrofRherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008 zu bestimmten Definitionen im Gesetz von 2010 und geman
CSSF- Rundschreiben 08/356 zu Regelungen fir Organismen fiir gemeinsame Anlagen, wenn sie bestimmte
Techniken und Instrumente flr ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente einsetzen (in der jeweils
aktuellsten Fassung).

Wenn der Fonds OTC-Derivategeschéfte eingeht und Techniken fir eine effektives Portfolioverwaltung nutzt,
mussen alle Sicherheiten zur Verringerung des Gegenparteirisikos jederzeit die folgenden Kriterien erfillen:

a) Liquiditat: Erhaltene Sicherheiten (aul’er Barmittel) missen hochliquide sein und auf einem geregelten
Markt oder Uber eine multilaterale Handelseinrichtung mit transparenten Preisen gehandelt werden, damit
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f)

sie schnell zu einem verniinftigen Preis nahe der Bewertung vor dem Verkauf verkauft werden kdnnen.
Erhaltene Sicherheiten missen zudem die Bestimmungen von Artikel 56 der Richtlinie 2009/65/EG
erfullen.

Bewertung: Erhaltene Sicherheiten missen mindestens auf téglicher Basis bewertet werden kénnen und
Vermodgenswerte, die eine hohe Kursvolatilitdt aufweisen, dirfen nicht als Sicherheiten akzeptiert werden,
es sei denn, es werden angemessene konservative Sicherheitsabschlage vorgenommen.

Bonitat des Emittenten: Die erhaltenen Sicherheiten miissen von hoher Qualitat sein.

Korrelation: Die vom Fonds erhaltene Sicherheit muss von einer Einrichtung ausgegeben werden, die von
der Gegenpartei unabhangig ist und von der keine hohe Korrelation zur Performance der Gegenpartei
erwartet wird.

Diversifizierung der Sicherheiten (Vermdgenskonzentration): Sicherheiten missen im Hinblick auf Lander,
Markte und Emittenten ausreichend diversifiziert sein. Das Kriterium ausreichender Diversifizierung im
Hinblick auf die Emittentenkonzentration wird als erflllt angesehen, wenn der Fonds von einer Gegenpartei
von Geschaften zum Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung und OTC-Derivategeschaften einen
Sicherheitenkorb erhalt, bei dem das maximale Engagement in einem einzelnen Emittenten 20 % seines
Nettoinventarwerts nicht Gbersteigt. Wenn der Fonds in verschiedenen Kontrahenten engagiert ist, werden
die unterschiedlichen Sicherheitenkdrbe zusammengerechnet, um die 20-%-Grenze fiur das Engagement
in einen einzelnen Emittenten zu berechnen.

Risiken in Verbindung mit der Verwaltung von Sicherheiten, z. B. betriebliche und rechtliche Risiken,
mussen durch den Risikomanagementprozess identifiziert, verwaltet und abgemildert werden.

Bei einer Titelibertragung muss die entgegengenommene Sicherheit bei der Depotbank des Fonds
hinterlegt werden. Bei anderen Arten von Sicherheits- vereinbarungen kann die Sicherheit bei einer dritten
Depotbank hinterlegt werden, die einer ordentlichen Aufsicht unterliegt und die in keiner Verbindung zum
Herausgeber der Sicherheit steht.

Die erhaltene Sicherheit muss von der Verwaltungsgesellschaft oder im Namen des Fonds jederzeit ohne
Verweis auf oder Genehmigung durch die Gegenpartei vollstéandig einforderbar sein.

Erhaltene unbare Sicherheiten diirfen nicht verkauft, reinvestiert oder verpfandet werden.
Barsicherheiten durfen nur wie folgt verwendet werden:

- als Einlage bei Rechtssubjekten gemaf Artikel 50(f) der Richtlinie 2009/65/EG;
- als Anlage in hochwertigen Staatsanleihen;

- zum Zwecke umgekehrter Pensionsgeschafte, vorausgesetzt, dass die Geschafte mit
Kreditinstituten getatigt werden, die einer ordentlichen Aufsicht unterliegen, und die
Verwaltungsgesellschaft im Namen des Fonds in der Lage ist, den kompletten aufgelaufenen
Betrag an Barmitteln jederzeit abzurufen;

- als Anlage in kurzfristige Geldmarktfonds.
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Wertpapierleihegeschafte

So kann jeder Teilfonds unter den nachfolgenden Bedingungen und innerhalb der folgenden Grenzen
Wertpapierleihegeschafte eingehen:

- Jeder Teilfonds kann von ihm gehaltene Wertpapiere Uber ein standardisiertes Leihsystem verleihen, das
von einer anerkannten Wertpapier- Clearingorganisation oder von einem Finanzinstitut betrieben wird,
das nach Ansicht der CSSF einer Aufsicht unterliegt, die der nach EU-Recht vorgeschriebenen
gleichwertig ist, und auf diese Art von Geschaften spezialisiert ist.

- Der Entleiher von Wertpapieren muss ebenfalls einer Aufsicht unterliegen, die nach Ansicht der CSSF der
nach EU-Recht vorgeschriebenen gleichwertig ist. Wenn das vorgenannte Finanzinstitut auf eigene
Rechnung handelt, wird es als Gegenpartei des Wertpapierleihevertrags betrachtet.

- Da die Teilfonds fiir Riicknahmen offen sind, muss jeder betreffende Teilfonds jederzeit in der Lage sein,
den Vertrag zu beenden und die Riickgabe der verliehenen Wertpapiere zu fordern. Andernfalls muss
jeder Teilfonds gewahrleisten, dass er Wertpapierleihegeschafte in einem Umfang betreibt, der es ihm
jederzeit ermdglicht, seine Riicknahmeverpflichtungen fir Anteile erfiillen zu kdnnen.

- Jeder Teilfonds muss vor der Ubertragung der verliehenen Wertpapiere oder zeitgleich mit der
Ubertragung eine Sicherheit entsprechend den in vorgenanntem Rundschreiben 08/356 festgelegten
Anforderungen erhalten. Am Ende des Leihevertrags wird die Sicherheit gleichzeitig oder nach dem Erhalt
der verliehenen Wertpapiere zuriickgegeben.

Wenn ein Teilfonds zum Zwecke der Absicherung der vorgenannten Transaktionen entsprechend den
Bestimmungen des vorgenannten Rundschreibens 08/356 Sicherheiten in Form von Barmitteln erhalten hat,
kénnen diese entsprechend dem Anlageziel des Teilfonds wiederangelegt werden (i) in Aktien oder OGA-Anteile
monetarer Art, die einen taglichen Nettoinventarwert berechnen und ein Rating von AAA oder gleichwertig
aufweisen, (i) in kurzfristige Bankvermdégen, (iii) in Geldmarktinstrumente gemaf Definition in vorstehend
genannter GroBherzoglicher Verordnung vom 8. Februar 2008, (iv) in kurzfristige Anleihen, die von einem
Mitgliedstaat der Europaischen Union, der Schweiz, Kanada, Japan oder den Vereinigten Staaten oder von deren
offentlichen Gebietskorperschaften oder von regionalen oder globalen gemeinschaftlichen supranationalen
Institutionen und Organisationen ausgegeben oder garantiert werden, (v) in Anleihen, die von erstklassigen
Emittenten mit ausreichender Liquiditdt ausgegeben oder garantiert werden, und (vi) in umgekehrte
Pensionsgeschafte entsprechend den in Absatz | (C) a) des vorgenannten Rundschreibens 08/356 beschriebenen
Verfahren. Wenn die Wiederanlage zu einem Hebeleffekt fuhrt, sollte sie in die Berechnung des
Gesamtengagements des Fonds eingehen.

Alle aus effizienten Wertpapierleihegeschaften resultierenden Ertrage mussen nach Abzug von Betriebskosten
wieder in den entsprechenden Teilfonds einflieRen. Die von den Bruttoertrdgen aus Wertpapierleihegeschaften
abgezogenen Betriebskosten werden prinzipiell als fester Prozentsatz der Bruttoertrage ausgedriickt und an die
Gegenpartei der SICAV zuriickgefiihrt.

Im Jahresbericht des Fonds ist angegeben, um wen es sich bei der Gegenpartei handelt und ob diese Gegenpartei
mit der Verwaltungsgesellschaft oder der Depotbank verbunden ist. AulRerdem finden sich dort Einzelheiten zu den
Ertrdgen aus Wertpapierleihegeschéaften und den zugehorigen Betriebskosten.

Transaktionen mit Rickkaufoption

Transaktionen mit Riickkaufoption bestehen aus dem Kauf und Verkauf von Wertpapieren gemaf Klauseln, die
das Recht des Verkaufers zum Rickkauf der verkauften Wertpapiere vom Kaufer zu einem Preis und zu
Bedingungen enthalten, die von den beiden Parteien beim Abschluss der Vereinbarung festgelegt werden.
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Der Fonds kann bei Geschaften mit Riickkaufsrecht entweder als Kaufer oder als Verkaufer auftreten.

Umgekehrte Pensionsgeschafte und Pensionsgeschafte

Umgekehrte Pensionsgeschafte und Pensionsgeschafte bestehen aus Kauf- /Verkaufsgeschaften mit
Ubertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die gleichzeitig gegen Barzahlung durch eine Verkauf-
/Kaufvereinbarung auf Termin Uber dieselben Ubertragbaren Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente zu einem
festgelegten Zeitpunkt glattgestellt werden.

Fir einige Teilfonds stellen umgekehrte Pensionsgeschéafte die wichtigste Akquisitionstechnik fir das Portfolio in
Ubereinstimmung mit den im Gesetz von 2010 festgelegten Regeln der Risikostreuung dar. Wenn ein Teilfonds die
Technik umgekehrter Pensionsgeschafte fir den Aufbau seines Portfolios nutzt, muss eine detaillierte
Beschreibung der Transaktion und seiner Bewertungsmethode der mit dieser Transaktion verbundenen Risiken in
den Merkblattern des Teilfonds enthalten sein. Einem Teilfonds ist der Aufbau eines Portfolios mithilfe umgekehrter
Pensionsgeschafte nur gestattet, wenn er die Eigentumsrechte der erworbenen Wertpapiere erwirbt und wenn er
ein dingliches Recht und nicht nur ein fiktives Recht besitzt. Das umgekehrte Pensionsgeschéft ist in einer Weise
gestaltet, die dem Fonds jederzeit den Rickkauf seiner Anteile ermdglicht. Die Verfahren fir umgekehrte
Pensionsgeschafte sind in den Merkblattern der an solchen Transaktionen beteiligten Teilfonds néher beschrieben.

Insbesondere kénnen manche Teilfonds indexierte umgekehrte Pensionsgeschafte eingehen, wobei der Fonds an
Transaktionen fiir den Kauf und Verkauf von Ubertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten gebunden
ist, die gleichzeitig durch einen Terminverkauf derselben Ubertragbaren Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente
zu einem festgelegten Zeitpunkt und zu einem Preis glattgestellt werden, der von den Verdnderungen der
Wertpapiere, Instrumente oder Indizes abhangt, die der beabsichtigten Transaktion zugrunde liegen.

Zum Zeitpunkt des vorliegenden Verwaltungsreglements gehen der Fonds und die Teilfonds keine
Pensionsgeschafte, Wertpapierleihgeschafte, Kauf- und Rickkaufgeschafte, Lombardgeschéafte, Total Return
Swaps und andere Arten von Finanzderivaten, die unter die Verordnung (EU) 2015/2365 fallen, ein. Sollte die
Verwaltungsgesellschaft eine solche Mdglichkeit vorsehen, wird das Verwaltungsreglement vor dem Inkrafttreten
eines solchen Beschlusses aktualisiert und somit sichergestellt, dass der Fonds die Offenlegungspflichten der
Verordnung (EU) 2015/2365 des Europaischen Parlements und des Rates vom 25. November 2015 Uber die
Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 erfullt.

Risikomanagementverfahren

11. Die Verwaltungsgesellschaft nutzt ein Risikomanagementverfahren, das ihr jederzeit die Uberwachung
und Messung des mit den Positionen verbundenen Risikos und des Beitrags solcher Positionen zum
Gesamtrisikoprofil des Portfolios sowie eine genaue und unabhangige Ermittlung des Wertes der OTC-
Derivate ermdglicht. Das eingesetzte Risikomanagementverfahren hangt jedoch von der spezifischen
Anlagepolitik jedes Teilfonds ab. Sofern in den entsprechenden Merkblattern des Teilfonds nicht anders
angegeben, wird der Commitment-Ansatz zur Messung des Gesamtrisikos verwendet.

Artikel 6 Teilfonds und Anteilklassen

Anteile kdnnen entsprechend der Entscheidung der Verwaltungsgesellschaft zu verschiedenen Teilfonds gehdren
(die nach Entscheidung der Verwaltungsgesellschaft auf verschiedene Wahrungen lauten kénnen), und die Erlése
aus der Ausgabe von Anteilen in jedem Teilfonds werden entsprechend der von der Verwaltungsgesellschaft
festgelegten Anlagepolitik und gemafn den vom Gesetz von 2010 und den jeweils von der Verwaltungsgesellschaft
festgelegten Anlagebeschrankungen investiert.
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Die Verwaltungsgesellschaft kann fir jeden Teilfonds die Auflegung von Anteilsklassen beschlieen, deren
Merkmale im Prospekt des Fonds (,Prospekt®) beschrieben werden.

Die Anteile einer Klasse kdnnen von den Anteilen einer oder mehrerer Klassen unter anderem anhand ihrer
besonderen Gebuhrenstruktur, einer Ausschittung oder einer Politik der Absicherung spezifischer Risiken
unterschieden werden, die von der Verwaltungsgesellschaft beschlossen werden. Wenn Klassen aufgelegt werden,
werden die Verweise auf die Teilfonds in diesem Verwaltungsreglement soweit erforderlich als Verweise auf diese
Klassen interpretiert.

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Teilung oder Zusammenlegung der Anteile eines Teilfonds oder einer
Anteilsklasse des Fonds beschliel3en.

Artikel 7 Form der Anteile

Die Anteile werden nennwertlos ausgegeben und sind vollstéandig bezahlt. Anteile eines Teilfonds und einer Klasse
in diesem Teilfonds kdnnen ausschliefl3lich ausgegeben werden:

als Inhaberanteile mit oder ohne Anteilschein. Die Verwaltungsgesellschaft kann fir jeden Teilfonds oder
jede Anteilsklasse festlegen, dass Inhaberanteile nur in Form von Sammelzertifikaten ausgegeben
werden, die von einem Clearing- und Abrechnungssystem verwahrt werden. Die Verwaltungsgesellschaft
kann auflerdem festlegen, dass Inhaberanteile durch einen einzigen oder mehrere Anteilscheine in den
von ihr festgelegten Formen und Stiickelungen verbrieft werden, wobei jedoch nur ganzzahlige Anteile
verbrieft werden. Gegebenenfalls wird der Teil der Zeichnungserlése, der Uber die Anzahl ganzer
Inhaberanteile hinausgeht, dem Zeichner automatisch rickerstattet. Die Kosten fir die physische
Auslieferung von auf den Inhaber lautenden Einzel- oder Sammelanteilscheinen kénnen dem Antragsteller
vor dem Versand in Rechnung gestellt werden, und die Auslieferung dieser Anteilscheine kann davon
abhangen, ob die entsprechenden Versandkosten vorab bezahlt wurden. Wenn ein Inhaber von
Inhaberanteilen den Umtausch seiner Anteilscheine gegen Anteilscheine mit einer anderen
Denominierung beantragt, kdnnen ihm die Kosten fiir einen solchen Umtausch berechnet werden.

Inhaberanteilscheine werden von zwei Verwaltungsratsmitgliedern der Verwaltungsgesellschaft unterzeichnet.
Beide Unterschriften konnen entweder handschriftlich, gedruckt oder gestempelt erfolgen. Allerdings kann eine der
Unterschriften von einer Person geleistet werden, die zu diesem Zweck von der Verwaltungsgesellschaft beauftragt
wurde; in diesem Fall muss sie, soweit gesetzlich vorgeschrieben, handschriftlich erfolgen. Die
Verwaltungsgesellschaft kann vorlaufige Anteilscheine in einer von der Verwaltungsgesellschaft beschlossenen
Form ausgeben.

Anteile kdnnen in Anteilsbruchteilen ausgegeben werden, soweit dies nach dem Prospekt zulassig ist. Mit
Anteilsbruchteilen verbundene Rechte werden im Verhaltnis zum Bruchteil ausgetbt, den der Anteilinhaber besitzt.

Die Gesellschaft erkennt nur einen Inhaber je Anteil an. Bei mehreren Inhabern pro Anteil ist die
Verwaltungsgesellschaft berechtigt, die Austubung aller mit dem Anteil verbundenen Rechte auszusetzen, bis nach
Ansicht der Verwaltungsgesellschaft eine einzige Person als Anteilinhaber bezeichnet wurde.
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Es werden keine Hauptversammlungen der Anteilinhaber abgehalten und es sind keine Stimmrechte mit den
Anteilen verbunden, sofern die Verwaltungsgesellschaft nichts anderes beschlieft.

Artikel 8 Ausgabe und Zeichnung von Anteilen

Innerhalb eines jeden Teilfonds ist die Verwaltungsgesellschaft befugt, jederzeit und ohne Einschrankung voll
eingezahlte, zusatzliche Anteile auszugeben, ohne den bereits bestehenden Anteilinhabern ein Vorzugsrecht fiir
die Zeichnung einzurdumen.

Falls die Verwaltungsgesellschaft Anteile zur Zeichnung anbietet, entspricht der Preis je angebotenem Anteil,
unabhangig von dem Teilfonds und der Klasse, in dem/der diese Anteile ausgegeben werden, dem
Nettoinventarwert des Anteils, der gemaR diesem Verwaltungsreglement festgelegt wird. Zeichnungen werden auf
Grundlage des fir den jeweiligen Bewertungstag festgelegten Preises entsprechend den Angaben im
Verkaufsprospekt des Fonds angenommen. Dieser Preis kann sich um Gebuhren und Provisionen einschlieflich
einer Verwasserungsgebuhr nach MaRRgabe dieses Prospekts erhdhen. Der auf diese Weise bestimmte Preis wird
innerhalb der Ublichen, im Prospekt genauer angegebenen Fristen fallig und gilt ab dem jeweiligen Bewertungstag.

Sofern im Prospekt nicht anders angegeben, kdnnen Zeichnungsantrdge unter Angabe der Zahl der Anteile oder
des Betrags gestellt werden.

Soweit durch das Gesetz von 2010, geltende Vorschriften und die Bestimmungen im Prospekt zuldssig kann ein
Teilfonds von einem oder mehreren anderen Teilfonds des Fonds auszugebende oder bereits ausgegebene Anteile
zeichnen, erwerben und/oder halten. In diesem Fall und unter

Einhaltung der nach geltenden luxemburgischen Gesetzen und Vorschriften vorgesehenen Bedingungen werden
mit diesen Anteilen verbundene Stimmrechte ausgesetzt, solange sie von dem betreffenden Teilfonds gehalten
werden. Darliber hinaus darf der Wert dieser Anteile fir die Berechnung des Nettovermdgens des Fonds zum
Zwecke der Uberpriifung der vom Gesetz von 2010 geforderten Mindestschwelle des Nettovermdgens nicht
berlicksichtigt werden, solange diese Anteile von einem Teilfonds gehalten werden.

Von der Verwaltungsgesellschaft angenommene Zeichnungsantrage sind flir den Zeichner endgiltig und
verbindlich, aufer die Berechnung des Nettoinventarwerts der zu zeichnenden Anteile ist ausgesetzt. Die
Verwaltungsgesellschaft kann jedoch einer Anderung oder Stornierung eines Zeichnungsantrags zustimmen, wenn
ein offensichtlicher Fehler seitens des Anteilinhabers vorliegt, sofern die Anderung oder Stornierung fiir die anderen
Anteilinhaber der Gesellschaft keine nachteiligen Auswirkungen hat. Allerdings ist die Verwaltungsgesellschaft nicht
dazu verpflichtet. Zudem kann die Verwaltungsgesellschaft den Zeichnungsantrag stornieren, wenn bei der
Depotbank innerhalb der im Prospekt festgelegten und ab dem jeweiligen Bewertungstag geltenden ublichen
Fristen kein Zeichnungspreis eingegangen ist. Allerdings ist die Verwaltungsgesellschaft nicht dazu verpflichtet. Ein
bei der Depotbank zum Zeitpunkt der Entscheidung Uber eine Stornierung eines Zeichnungsantrags bereits
eingegangener Zeichnungspreis wird den betreffenden Zeichnern ohne Verrechnung von Zinsen erstattet.

Die Verwaltungsgesellschaft kann aulRerdem nach eigenem Ermessen beschlief3en, die Erstausgabezeichnung
von Anteilen flir einen Teilfonds oder eine Anteilsklasse zu stornieren. In diesem Fall werden Zeichner, die bereits
Zeichnungsantrage gestellt haben, ordnungsgemaf informiert, und eingegangene Zeichnungsantrage werden
abweichend von vorstehendem Absatz storniert. Bei der Depotbank bereits eingegangene Zeichnungspreise
werden den betreffenden Zeichnern ohne Verrechnung von Zinsen erstattet.
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Im Allgemeinen wird bei einer Ablehnung eines Zeichnungsantrags durch die Verwaltungsgesellschaft ein zum
Zeitpunkt der Entscheidung Uber die Ablehnung bereits bei der Depotbank eingegangener Zeichnungspreis den
betreffenden Zeichnern ohne Verrechnung von Zinsen erstattet, sofern keine gesetzlichen oder regulatorischen
Bestimmungen die Erstattung des Zeichnungspreises verhindern.

Anteile werden nur nach Annahme eines entsprechenden Zeichnungsantrags ausgegeben. Fur Anteile, die nach
der Annahme eines entsprechenden Zeichnungsantrags ausgegeben werden, fir die jedoch noch kein
vollstandiger oder teilweiser Zeichnungspreis bei der Verwaltungsgesellschaft eingegangen ist, stellt der gesamte
Zeichnungspreis oder der noch nicht bei der Verwaltungsgesellschaft eingegangene Teil eine Forderung der
Verwaltungsgesellschaft gegenliber dem betreffenden Zeichner dar.

Vorbehaltlich des Eingangs des gesamten Zeichnungspreises erfolgt die Auslieferung von Einzel- oder
Sammelanteilscheinen normalerweise innerhalb der tblichen Fristen.

Sofern von der Verwaltungsgesellschaft gestattet, kdbnnen Zeichnungen auch durch Einlagen von ubertragbaren
Wertpapieren und anderen zugelassenen Vermogenswerten auller Barmitteln erfolgen. Die
Verwaltungsgesellschaft kann ihre Bewilligung jedoch nach eigenem Ermessen und ohne Angabe von Griinden
verweigern. Solche Wertpapiere und andere genehmigte Vermdgenswerte missen der Anlagepolitik und den
geltenden Beschrankungen fiir den jeweiligen Teilfonds entsprechen. Sie werden gemaf den im Prospekt und in
diesem Verwaltungsreglement vorgesehenen Bewertungsgrundsatzen bewertet. Soweit nach dem
luxemburgischen Gesetz vom

10. August 1915 Gber Handelsgesellschaften in seiner geanderten Fassung oder von der Verwaltungsgesellschaft
vorgeschrieben, sind solche Einlagen Gegenstand eines vom unabhangigen zugelassenen Abschlusspriifer des
Fonds erstellten Berichts. Aufwendungen im Zusammenhang mit Zeichnungen durch Sachanlagen werden nicht
vom Fonds getragen, es sei denn, die Verwaltungsgesellschaft erachtet Zeichnungen durch Sachanlagen als
vorteilhaft fiir den Fonds. In diesem Fall kénnen die Kosten vom Fonds Gibernommen werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jedem Verwaltungsratsmitglied oder jeder anderen von der
Verwaltungsgesellschaft zu diesem Zweck ernannten juristischen Person die Aufgabe Ubertragen, Zeichnungen
und Zahlungen fiir die auszugebenden neuen Anteile entgegenzunehmen.

Alle Zeichnungen fur neue Anteile mussen vollstéandig eingezahlt werden, andernfalls werden sie fiir nichtig erklart.
Mit den ausgegebenen Anteilen sind dieselben Rechte verbunden wie mit den am Ausgabetag bereits vorhandenen
Anteilen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Zeichnungsantrage jederzeit nach alleinigem Ermessen und ohne Angabe von
Grunden ablehnen.

Artikel 9 — Liquidititsmanagementinstrumente

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann — nebst der Liquiditdtsmanagementinstrumente in a und h nachfolgend —
noch mindestens zwei der Liquiditdtsmanagementinstrumente aus b — g nachfolgend nutzen:

a) Aussetzung der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen
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Die Gesellschaft kann die Ausgabe und Ricknahme der Anteile zeitweilig aussetzen, sofern
aufllergewdhnliche Umstande vorliegen, die eine Aussetzung unter Berticksichtigung der Interessen der
Anleger erforderlich erscheinen lassen.

b) Ricknahmebeschrankung

Die Verwaltungsgesellschaft darf das Recht der Anleger auf Riickgabe ihrer Anteile voriibergehend und
teilweise beschranken, so dass die Anleger nur einen bestimmten Teil ihrer Anteile zuriickgeben kénnen.

c) Verlangerung der Riickgabefrist
Die Gesellschaft darf die Riickgabefrist verlangern.
d) Rickgabegebihr

Die Verwaltungsgesellschaft darf eine Rickgabegebihr innerhalb einer vorgegebenen Bandbreite
erheben, die unter Berlicksichtigung der Liquiditatskosten von den Anlegern bei der Riickgabe von
Anteilen an den Fonds gezahlt und mit der sichergestellt wird, dass Anleger, die im Fonds verbleiben,
nicht unangemessen benachteiligt werden.

e) Swing Pricing und Dual Pricing

Die Verwaltungsgesellschaft darf Swing Pricing und/oder Dual Pricing nutzen. Swing Pricing ist ein im
Voraus festgelegter Mechanismus, bei dem der Nettoinventarwert der Anteile des Fonds durch
Anwendung eines Faktors (,Swing-Faktor®), der die Liquiditatskosten berlicksichtigt, angepasst wird.
Dual Pricing ist ein im Voraus festgelegter Mechanismus, bei dem die Ausgabe- und Riicknahmepreise
fur die Anteile des Fonds festgelegt werden, indem der Nettoinventarwert pro Anteil um einen Faktor,
der die Liquiditatskosten abbildet, angepasst wird.

f) Verwasserungsschutzgebihr

Die Verwaltungsgesellschaft darf eine Verwasserungsschutzgebiihr erheben, die ein Anleger bei der
Ausgabe oder der Ricknahme von Anteilen an den Fonds zahlt, die den Fonds fir die aufgrund des
Umfangs dieser Transaktion entstandenen Liquiditdtskosten entschadigt und die sicherstellt, dass
andere Anleger nicht in ungerechtfertigter Weise benachteiligt werden.

g) Sachauskehr

Die Verwaltungsgesellschaft darf Vermdgenswerte, die von oder fir den Fonds gehalten werden, an
einen professionellen Anleger anstelle der Auszahlung des Ricknahmepreises Ubertragen, um
Riickgaben von Anteilen auszufiihren.

h) Abspaltung illiquider Anlagen (Side Pockets)
Die Verwaltungsgesellschaft darf im Interesse der Anleger des Fonds illiquide Anlagen abspalten.

2. Die Verwaltungsgesellschaft darf neben den in Absatz 1 genannten auch weitere Instrumente zur Steuerung
der Liquiditat des Fonds einsetzen. Die Voraussetzungen der Anwendung solcher Instrumente werden in
dem Verkaufsprospekt geregelt.

Artikel 10 Riicknahme von Anteilen

Alle Anteilinhaber haben das Recht, jederzeit bei der Verwaltungsgesellschaft die teilweise oder vollstandige
Rucknahme der von ihnen gehaltenen Anteile zu beantragen.

Der Ricknahmepreis eines Anteils ist gleich seinem Nettoinventarwert, wie er fiir jede Anteilsklasse gemaR diesem
Verwaltungsreglement bestimmt wird. Rlicknahmen basieren auf den Preisen, die fiir den jeweiligen Bewertungstag
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gemal diesem Prospekt festgelegt wurden. Von diesem Preis kénnen in diesem Prospekt aufgefiihrte
Ricknahmegebuhren, Provisionen sowie die Verwasserungsgeblhr abgezogen werden. Der Rucknahmepreis ist
entsprechend den genaueren Angaben im Prospekt in der Wahrung der Anteilsklasse und innerhalb der Ublichen
Fristen zu zahlen, und ist am entsprechenden Bewertungstag oder, bei einem spateren Eingang der Anteilscheine
bei der Verwaltungsgesellschaft, am Datum des Eingangs fallig.

Weder die Verwaltungsgesellschaft noch der Verwaltungsrat kénnen haftbar gemacht werden fir eine nicht erfolgte
oder verspatete Zahlung des Riicknahmepreises, wenn die nicht erfolgte oder verspatete Zahlung die Folge von
Devisenbeschrankungen oder anderen Umstanden auRerhalb der Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft und/oder
ihres Verwaltungsrats ist.

Alle Riucknahmeantrage sind vom Anteilinhaber (i) schriftlich am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft
oder bei einer anderen juristischen Person, die von der Verwaltungsgesellschaft zur Ricknahme der Anteile
bevollmachtigt wurde, oder (ii) mittels von der Verwaltungsgesellschaft genehmigter elektronischer Verfahren
einzureichen. Der Antrag muss den Namen des Anlegers, den Teilfonds, die Klasse, die Anzahl der Anteile oder
den Ricknahmebetrag sowie Zahlungsanweisungen fiir den Ricknahmepreis und/oder samtliche weiteren im
Prospekt oder auf dem Ricknahmeformular aufgefiihrten Informationen enthalten, die am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft oder bei einer anderen zur Bearbeitung der Anteilricknahmen bevolimachtigten
juristischen Person erhdltlich sind. Dem Ricknahmeantrag missen erforderlichenfalls entsprechende
ausgegebene Einzel- oder Sammelanteilscheine und die fiir die Ubertragung notwendigen Dokumente sowie alle
weiteren Informationen beiliegen, die von der Verwaltungsgesellschaft oder einer von ihr bevollmachtigten Person
gefordert werden, ehe der Riicknahmepreis ausgezahlt werden kann.

Von der Verwaltungsgesellschaft angenommene Zeichnungsantrdge sind fir den Anteilinhaber endgiiltig und
verbindlich, auler die Berechnung des Nettoinventarwerts der zurlickzunehmenden Anteile ist ausgesetzt. Die
Verwaltungsgesellschaft kann jedoch einer Anderung oder Stornierung eines Riicknahmeantrags zustimmen, wenn
ein offensichtlicher Fehler seitens des Anteilinhabers vorliegt, der die Riicknahme beantragt, sofern die Anderung
oder Stornierung fuir die anderen Anteilinhaber der Gesellschaft keine nachteiligen Auswirkungen hat. Allerdings ist
die Verwaltungsgesellschaft nicht dazu verpflichtet.

Von der Verwaltungsgesellschaft zurickgenommene Anteile werden geldscht.

Wenn die betreffenden Anteilinhaber darin einwilligen, kann die Verwaltungsgesellschaft von Fall zu Fall
beschlieRen, Zahlungen in Form von Sachanlagen zu tatigen, solange der Grundsatz der Gleichbehandlung der
Anteilinhaber erfillt wird. Dazu werden Anteilinhabern, die die Riicknahme ihrer Anteile beantragen, bzw. im Namen
von Anteilinhabern Ubertragbare Wertpapiere oder Vermdgenswerte aufler Ubertragbaren Wertpapieren und
Barmittel aus dem Portfolio des betreffenden Teilfonds zugeteilt, deren Wert dem Riicknahmepreis der Anteile
entspricht. Soweit nach geltenden Gesetzen und Vorschriften oder von der Verwaltungsgesellschaft
vorgeschrieben, werden alle Zahlungen in Sachwerten in einem vom unabhangigen zugelassenen Abschlusspriifer
des Fonds erstellten Bericht bewertet und gerecht durchgefihrt. Aufwendungen im Zusammenhang mit
Rucknahmen durch Sachanlagen werden nicht vom Fonds getragen, es sei denn, die Verwaltungsgesellschaft
erachtet Ricknahmen durch Sachanlagen als vorteilhaft fiir den Fonds; in diesem Fall kdnnen die Kosten vom
Fonds bernommen werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jedem (i) Verwaltungsratsmitglied oder (ii) jeder anderen von der
Verwaltungsgesellschaft zu diesem Zweck ernannten juristischen Person die Aufgabe Ubertragen, Riicknahmen
und Zahlungen flr die zurickzunehmenden Anteile entgegenzunehmen.
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Bei einer Riicknahme und/oder einem Umtausch eines Wertpapiers eines Teilfonds, das 10 % oder mehr des
Nettovermdgens des Teilfonds oder eine von der Verwaltungsgesellschaft als kritisch betrachtete Schwelle unter
10 % betrifft, kann die Verwaltungsgesellschaft:

. die Zahlung des Ricknahmepreises solcher Antréage auf ein Datum verschieben, an dem der Fonds die
erforderlichen Vermdgenswerte verkauft hat und Gber die Erl6se aus diesen Verkaufen verfiigt;

. alle oder einen Teil dieser Antrage auf einen von der Verwaltungsgesellschaft bestimmten spateren
Bewertungstag verschieben, wenn der Fonds die erforderlichen Vermdgenswerte verkauft hat, wobei die
Interessen aller Anteilinhaber und der Eingang der Erlése aus diesen Verkaufen berticksichtigt werden.
Diese Antrage werden mit Prioritdt gegenlber anderen Antrégen behandelt.

Dartiber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft die Zahlung aller Riicknahme- und/oder Umtauschantrage fir
einen Teilfonds aufschieben:

. wenn eine der Borsen und/oder einer der anderen Markte, an denen der betreffende Teilfonds nach
Auffassung der Verwaltungsgesellschaft umfassend engagiert ist, geschlossen waren;

. wenn Transaktionen an Boérsen und/oder anderen Méarkten, an denen der betreffende Teilfonds nach
Auffassung der Verwaltungsgesellschaft umfassend engagiert ist, eingeschrankt oder ausgesetzt waren.

Wenn nach der Annahme und Ausfiihrung eines Riicknahmeantrags der Wert der verbleibenden Anteile eines
Anteilinhabers an dem Teilfonds oder an der Anteilsklasse unter einen von der Verwaltungsgesellschaft fir den
Teilfonds oder die Anteilsklasse moglicherweise festgelegten Mindestbetrag fallt, kann die Verwaltungsgesellschaft
rechtmaRig davon ausgehen, dass der Anteilinhaber die Ricknahme aller seiner an diesem Teilfonds oder an
dieser Anteilsklasse gehaltenen Anteile beantragt hat. Die Verwaltungsgesellschaft kann in diesem Fall nach
eigenem Ermessen eine Zwangsriicknahme der Anteile ausfilhren, die vom Anteilinhaber noch an dem
betreffenden Teilfonds oder der betreffenden Klasse gehalten werden.

Artikel 11 Umtausch von Anteilen

Alle Anteilinhaber sind berechtigt, vorbehaltlich eventueller Beschrankungen durch die Verwaltungsgesellschaft von
einem Teilfonds oder einer Anteilsklasse in einen anderen Teilfonds oder eine andere Anteilsklasse zu wechseln
und den Umtausch von ihnen gehaltener Anteile eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse in Anteile eines anderen
Teilfonds oder einer anderen Anteilsklasse zu beantragen.

Der Umtausch erfolgt auf der Grundlage der Nettoinventarwerte der Anteilsklasse des jeweiligen Teilfonds, wie
gemal diesem Verwaltungsreglement am nach den Bestimmungen des Prospekts festgelegten gemeinsamen
Bewertungstag ermittelt und unter Berticksichtigung des geltenden Wechselkurses zwischen den Wéahrungen der
beiden Teilfonds am Bewertungstag. Die Verwaltungsgesellschaft kann die Einschrankungen festlegen, die sie fir
die Umtauschhaufigkeit als notwendig erachtet. Sie kann ferner die Zahlung von Umtauschgeblhren bestimmen,
deren Betrag sie in angemessener Weise festlegt.
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Von der Verwaltungsgesellschaft angenommene Umtauschantrdge sind fir den Anteilinhaber endgiltig und
verbindlich, auRer die Berechnung des Nettoinventarwerts der umzutauschenden Anteile ist ausgesetzt. Die
Verwaltungsgesellschaft kann jedoch einer Anderung oder Stornierung eines Umtauschantrags zustimmen, wenn
ein offensichtlicher Fehler seitens des Anteilinhabers vorliegt, der den Umtausch beantragt, sofern die Anderung
oder Stornierung furr die anderen Anteilinhaber der Gesellschaft keine nachteiligen Auswirkungen hat. Allerdings ist
die Verwaltungsgesellschaft nicht dazu verpflichtet.

Alle Umtauschantrage sind vom Anteilinhaber (i) schriftlich am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft oder
bei einer anderen juristischen Person, die von der Verwaltungsgesellschaft zum Umtausch der Anteile
bevollmachtigt wurde, oder (ii) mittels von der Verwaltungsgesellschaft genehmigter elektronischer Verfahren
einzureichen. Der Antrag muss den Namen des Anlegers, den Teilfonds, die Klasse der gehaltenen Anteile, die
Anzahl der Anteile oder den Umtauschbetrag sowie den Teilfonds und die Anteilsklasse, in die umgetauscht werden
soll, und/oder samtliche weiteren im Prospekt oder auf dem Umtauschformular aufgefihrten Informationen
enthalten, die am Sitz der Verwaltungsgesellschaft oder bei einer anderen zur Bearbeitung der Anteilriicknahmen
bevollmachtigten juristischen Person erhéltlich sind. Gegebenenfalls missen ihm ausgestellte Einzel- oder
Sammelanteilscheine beiliegen. Koénnen fir die Klasse, in die ein Umtausch erfolgt, Einzel- und/oder
Sammelanteilscheine ausgegeben werden, kdnnen fiir den betreffenden Anteilinhaber auf dessen ausdriicklichen
Wunsch neue Einzel- und/oder Sammelanteilscheine ausgegeben werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir den Umtausch in jede Anteilsklasse eine Mindestschwelle festlegen. Diese
Schwelle kann nach Anzahl der Anteile oder nach dem Umtauschbetrag definiert werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieRen, durch den Umtausch entstandene Anteilsbruchteile zuzuteilen oder
dem Anteilsinhaber, der den Umtausch beantragt hat, den Wert dieser Bruchteile in bar auszuzahlen.

Anteile, die in andere Anteile umgetauscht wurden, werden geléscht.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jedem Verwaltungsratsmitglied oder jeder anderen von der
Verwaltungsgesellschaft zu diesem Zweck ernannten juristischen Person die Aufgabe Ubertragen,
Umtauschantrédge und Zahlungen fiir die umzutauschenden Anteile entgegenzunehmen.

Bei einer Riicknahme und/oder einem Umtausch eines Wertpapiers eines Teilfonds, das 10 % oder mehr des
Nettovermdgens des Teilfonds oder eine von der Verwaltungsgesellschaft als kritisch betrachtete Schwelle unter
10 % betrifft, kann die Verwaltungsgesellschaft:

. die Zahlung des Riicknahmepreises solcher Antrage auf ein Datum verschieben, an dem der Fonds die
erforderlichen Vermdgenswerte verkauft hat und Uber die Erlése aus diesen Verkaufen verfiigt;

. alle oder einen Teil dieser Antrdge auf einen von der Verwaltungsgesellschaft bestimmten spéateren
Bewertungstag verschieben, wenn der Fonds die erforderlichen Vermdgenswerte verkauft hat, wobei die
Interessen aller Anteilinhaber und der Eingang der Erlése aus diesen Verkdufen berucksichtigt werden.
Diese Antrage werden mit Prioritdt gegenliber anderen Antrdgen behandelt.
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Dartiber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft die Zahlung aller Riicknahme- und/oder Umtauschantrage fir
einen Teilfonds aufschieben:

. wenn eine der Borsen und/oder einer der anderen Markte, an denen der betreffende Teilfonds nach
Auffassung der Verwaltungsgesellschaft umfassend engagiert ist, geschlossen waren;

. wenn Transaktionen an Boérsen und/oder anderen Méarkten, an denen der betreffende Teilfonds nach
Auffassung der Verwaltungsgesellschaft umfassend engagiert ist, eingeschrankt oder ausgesetzt waren.

Die Verwaltungsgesellschaft kann alle Umtauschantrage fiir einen Betrag ablehnen, der unter dem
Mindestumtauschbetrag liegt, der von Zeit zu Zeit von der Verwaltungsgesellschaft festgelegt wird und im Prospekt
aufgefiihrt ist.

Wenn nach der Annahme und Ausfiihrung eines Umtauschantrags der Wert der verbleibenden Anteile eines
Anteilinhabers an dem umzutauschenden Teilfonds oder an der umzutauschenden Anteilsklasse unter einen von
der Verwaltungsgesellschaft fir den Teilfonds oder die Anteilsklasse moglicherweise festgelegten Mindestbetrag
fallt, kann die Verwaltungsgesellschaft rechtmafRig davon ausgehen, dass der Anteilinhaber den Umtausch aller
seiner an diesem Teilfonds oder an dieser Anteilsklasse gehaltenen Anteile beantragt hat. Die
Verwaltungsgesellschaft kann in diesem Fall nach eigenem Ermessen einen Zwangsumtausch der Anteile
ausfiihren, die vom Anteilinhaber noch an dem betreffenden Teilfonds oder der betreffenden Klasse gehalten
werden, aus dem bzw. der der Umtausch beantragt wird.

Artikel 12 Ubertragung von Anteilen

Alle Ubertragungen von Namensanteilen zwischen lebenden Personen oder im Todesfall werden in das Register
der Anteilinhaber eingetragen.

Uber‘[ragungen von Inhaberanteilen, die durch Einzel- oder Sammelanteilscheine verbrieft sind, werden durch
Auslieferung der entsprechenden Inhaberanteile durchgefiihrt, die durch Einzel- oder Sammelanteilscheine
verbrieft werden. Die Ubertragung von Inhaberanteilen, die durch bei einer Clearing- und Abrechnungsstelle
verwahrte Sammelzertifikate verbrieft werden, erfolgt durch Auslieferung der entsprechenden bei der Clearing-
Stelle gehaltenen Zertifikate.

Die Ubertragung von Namensanteilen erfolgt durch Eintragung in das Register, nachdem der
Verwaltungsgesellschaft die von ihr angeforderten Ubertragungsdokumente iibergeben wurden, einschlieBlich
einer schriftlicher Ubertragungserklarung, die in das Anteilregister eingetragen wird und vom VerauBerer und
Erwerber oder von ihren ordnungsgemaf ernannten Bevollmachtigten datiert und unterzeichnet wird.

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Falle von Inhaberanteilen den Inhaber und im Falle von Namensanteilen die
Person, auf deren Namen die Anteile im Anteilregister eingetragen sind, als Eigentimer der Anteile ansehen, und
der Fonds ist gegentber Dritten nicht haftbar fur Transaktionen beztiglich dieser Anteile und lehnt rechtmaRig die
Anerkennung jeglicher Rechte, Interessen oder Anspriiche anderer Personen hinsichtlich dieser Anteile ab. Diese
Bestimmungen enthalten jedoch denjenigen, die das Recht haben, die Eintragung von Namensanteilen in das
Anteilregister oder eine Anderung der Eintragung im Anteilregister zu beantragen, dieses Recht nicht vor.
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Artikel 13 Beschrankungen fiir den Besitz von Anteilen

Die Gesellschaft kann das Eigentum an Anteilen der Gesellschaft durch natirliche oder juristische Personen und
insbesondere das Eigentum an Anteilen durch Staatsangehdrige der Vereinigten Staaten von Amerika wie
nachfolgend definiert einschranken, verhindern oder untersagen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann dariber hinaus nach ihrer Ansicht notwendige Beschrankungen erlassen, um
sicherzustellen, dass kein Anteil des Fonds von einer Person erworben oder gehalten wird, (a) die gegen ein Gesetz
oder sonstige Vorschriften eines Landes oder einer Behorde verstoRRen hat, (b) durch deren Lage nach Ansicht der
Verwaltungsgesellschaft rechtliche, steuerliche oder finanzielle Nachteile fiir den Fonds oder seine Anteilinhaber
entstehen wirden, die ansonsten nicht entstanden wéren, oder (c) bei der es sich um eine Person aus den
Vereinigten Staaten handelt (jede dieser unter (a), (b) und (c) bezeichnete Person wird nachfolgend als eine

»hicht zugelassene Person® bezeichnet). In diesem Zusammenhang gilt:

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann die Ausgabe von Anteilen und die Eintragung von Anteiliibertragungen
verweigern, falls sie der Auffassung ist, dass durch eine solche Ausgabe oder Ubertragung eine nicht
zugelassene Person Eigentum an den Anteilen erlangt.

2. Die Verwaltungsgesellschaft kann von jeder Person, die im Anteilregister eingetragen ist oder die
Eintragung einer Ubertragung von Anteilen beantragt, alle von ihr fiir notwendig erachteten Informationen
und Bescheinigungen anfordern, die gegebenenfalls von einer eidesstattlichen Erklarung begleitet sind,
um festzustellen, ob nicht zugelassene Personen tatséchliche Eigentiimer dieser Anteile sind oder werden.

3. Die Verwaltungsgesellschaft kann eine Zwangsriicknahme durchfihren, falls sie der Auffassung ist, dass
eine nicht zugelassene Person alleine oder mit anderen Personen Eigentimer von Anteilen des Fonds ist,
oder dass Bestatigungen seitens eines Anteilinhabers nicht oder nicht mehr zutreffend sind. In diesem Fall
wird folgendes Verfahren angewendet:

a) Die Verwaltungsgesellschaft sendet eine Mitteilung (nachfolgend der ,Ricknahmebescheid“) an den
Anteilinhaber, der die Anteile besitzt oder der im Register der Anteilinhaber als Eigentimer der Anteile
eingetragen ist. Im Riicknahmebescheid werden die fiir die Riicknahme vorgesehenen Anteile, der zu
zahlende Riicknahmepreis sowie der Ort genannt, an dem dieser Preis an den Anteilinhaber zahlbar sein
wird. Der Ricknahmebescheid kann dem Anteilinhaber per Einschreiben zugehen, das an seine letzte
bekannte Anschrift oder die im Anteilregister eingetragene Anschrift adressiert ist. Der betreffende
Anteilinhaber hat der Gesellschaft unverziglich die im Ricknahmebescheid aufgefihrten Einzel- oder
Sammelanteilscheine zurtickzugeben.

Bei Geschaftsschluss des im Ricknahmebescheid genannten Tages scheidet der betreffende Anteilinhaber als
Eigentumer der im Riicknahmebescheid angegebenen Anteile aus. Im Falle von Namensanteilen wird der Name
des Anteilinhabers aus dem Anteilregister gestrichen. Bei Inhaberanteilen werden die Einzel- oder
Sammelanteilscheine, die diese Anteile verbriefen, in den Biichern der Gesellschaft geloscht.

b) Der Preis, zu dem die im Rucknahmebescheid erwahnten Anteile zurickgekauft werden
(,Ricknahmepreis®), ist der unmittelbar vor dem Ricknahmebescheid auf dem Nettoinventarwert der
Anteile des Fonds basierende (und gemaf den Angaben in diesem Verwaltungsreglement entsprechend
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verringerte) Ricknahmepreis. Ab dem Datum des Ricknahmebescheids verliert der betreffende
Anteilinhaber sdmtliche Rechte eines Anteilinhabers.

Die Zahlung erfolgt in der von der Verwaltungsgesellschaft beschlossenen Wahrung. Die
Ricknahmezahlung wird von der Verwaltungsgesellschaft fir den Anteilinhaber bei einer Bank in
Luxemburg oder andernorts entsprechend den Angaben im Ricknahmebescheid hinterlegt und dem
betreffenden Anteilinhaber gegen Ubergabe der im Riicknahmebescheid angegebenen Anteilscheine
ausgezahlt. Sobald der Ricknahmepreis entsprechend diesen Bedingungen gezahlt wurde, kann keine
Partei, die ein Interesse bezlglich der im Ricknahmebescheid erwahnten Anteile hat, ein Recht auf diese
Anteile geltend machen oder gegen den Fonds und sein Vermdgen vorgehen. Lediglich der als Inhaber
der Anteile auftretende Anteilinhaber hat das Recht, den bei der Bank hinterlegten Riicknahmepreis (ohne
Zinsen) gegen Ubergabe der im Riicknahmebescheid genannten Anteilscheine entgegenzunehmen.

Die Nutzung der in diesem Artikel verliehenen Befugnisse durch die Verwaltungsgesellschaft darf unter
keinen Umstdnden mit der Begriindung angefochten oder flr nichtig erklart werden, dass das
Anteileigentum einer Person nicht hinreichend nachgewiesen werden kann oder dass sich ein Anteil im
Eigentum einer anderen Person befand, als von der Verwaltungsgesellschaft bei Absendung des
Ricknahmebescheids angenommen, sofern die Verwaltungsgesellschaft in gutem Glauben handelt.

Eine nicht zugelassene Person, die alleine oder gemeinsam mit anderen Personen einen oder mehrere
Anteile des Fonds entgegen den Bestimmungen dieses Artikels halt oder gehalten hat, kann fir Schaden
haftbar gemacht werden, die dem Fonds, seinen Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft oder den
Vertretern der Verwaltungsgesellschaft durch das Halten von Anteilen des Fonds durch diese nicht
zugelassene Person entstanden sind.

Der in diesem Verwaltungsreglement verwendete Begriff ,Person aus den Vereinigten Staaten von Amerika“
bezieht sich auf jeden im Ausland lebenden Staatsangehdrigen, Staatsblrger oder Gebietsansassigen der
Vereinigten Staaten von Amerika oder eines ihrer Territorien oder Besitzungen in ihrer Gerichtsbarkeit oder auf
Personen, die normalerweise dort ihren Wohnsitz haben (einschlieflich der Nachfolger aller Personen oder dort
gegriindeter oder organisierter Gesellschaften oder Unternehmen). Diese Definition kann bei Bedarf von der
Verwaltungsgesellschaft geandert und im Prospekt angegeben werden.

Sollte der Verwaltungsgesellschaft bekannt sein oder sollte sie den begriindeten Verdacht haben, dass ein
Anteilinhaber Anteile besitzt und die fiir einen Eigentiimer erforderlichen fiir den betreffenden Teilfonds oder die
betreffende Anteilsklasse geltenden Voraussetzungen nicht erfiillt, kann die Verwaltungsgesellschaft:

entweder eine Zwangsricknahme der betreffenden Anteile gemall dem oben beschriebenen
Rucknahmeverfahren durchfiihren

oder den Zwangsumtausch der Anteile in Anteile einer anderen Klasse desselben Teilfonds durchfiihren,
fur den der betreffende Anteilinhaber die Voraussetzungen als Eigentimer erflllt (vorausgesetzt, es
existiert eine Klasse mit ahnlichen Merkmalen, unter anderem bezulglich Anlageziel, Anlagepolitik,
Wahrung, Haufigkeit der Berechnung des Nettoinventarwerts, Ausschuttungspolitik). Die
Verwaltungsgesellschaft wird den betreffenden Anteilinhaber von diesem Umtausch in Kenntnis setzen.
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Artikel 14 Berechnung des Nettoinventarwertes der Anteile

Ungeachtet des Teilfonds und der Klasse, in welcher ein Anteil ausgegeben wird, erfolgt die Ermittlung des
Nettoinventarwerts je Anteil in der von der Verwaltungsgesellschaft gewahlten Wéhrung als eine Zahl, die erhalten
wird durch Division des Nettovermdgens dieses Teilfonds oder dieses Anteils am in diesem Verwaltungsreglement
definierten Bewertungstag durch die Anzahl der in diesem Teilfonds oder in dieser Klasse ausgegebenen Anteile.

Die Bewertung des Nettovermdgens der verschiedenen Teilfonds wird folgendermalen berechnet:

Das Nettovermdgen des Fonds setzt sich zusammen aus dem Fondsvermdgen gemaf nachfolgender Definition
abzuglich den Verbindlichkeiten des Fonds gemaR nachfolgender Definition an dem Bewertungstag, an dem der
Nettoinventarwert der Anteile ermittelt wird.

Die Vermdgenswerte des Fonds umfassen:

a) alle Kassenbestande oder Festgelder, einschlieRlich aufgelaufener und noch nicht gezahlter
Zinsen;
b) alle bei Sicht falligen Wechsel und Schuldverschreibungen sowie Forderungen einschlieflich

Erlésen aus dem Verkauf von Wertpapieren, deren Preis noch nicht vereinnahmt wurde;

c) alle Wertpapiere, Anteile, Beteiligungen, Anleihen, Optionen oder Bezugsrechte und sonstigen
Anlagen und Wertpapiere im Besitz des Fonds;

d) alle ausstehenden Dividenden und Ausschuttungen an den Fonds in bar oder Wertpapieren, von
denen der Fonds angemessenerweise Kenntnis haben konnte (der Fonds kann gleichwohl
Anpassungen fur Schwankungen des Marktwerts von Ubertragbaren Wertpapieren vornehmen,
die durch Praktiken wie Ex-Dividende oder Ex-Bezugsrecht entstanden sind);

e) alle aufgelaufenen und ausstehenden Zinsen auf die Wertpapiere im Besitz des Fonds, sofern
diese Zinsen nicht im Nennwert dieser Wertpapiere enthalten sind;

f) die Griindungskosten des Fonds, wenn sie noch nicht abgeschrieben wurden;
g) alle anderen Vermogensgegenstinde jedweder Art, einschlieBlich vorab bezahlter
Aufwendungen.

Der Wert dieser Vermdgensgegenstande wird wie folgt ermittelt:

Der Wert von Kassenbestdnden oder Festgeldern, bei Sicht falligen Wechseln und
Schuldverschreibungen, Forderungen, vorab bezahlten Aufwendungen, Dividenden und ausgewiesenen
oder falligen, jedoch noch nicht vereinnahmten Zinsen wird zum Nennwert dieser Vermdgenswerte
bewertet, auller es erweist sich als unwahrscheinlich, dass dieser Wert erzielt werden kann. In diesem Fall
wird der Wert durch Abzug eines Betrags ermittelt, den die Verwaltungsgesellschaft flir angemessen
erachtet, den Realwert dieser Vermdgenswerte wiederzugeben.

Der Wert aller Ubertragbaren Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Finanzderivate, die an einer Borse
notiert sind oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, der ordnungsgemaf betrieben
wird, anerkannt ist und fiir das Publikum offen ist, wird anhand des letzten verfligbaren Kurses ermittelt.
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f)

Bei Anlagen des Fonds, die an einer Bdrse notiert sind oder die an einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden, der ordnungsgeman betrieben wird, anerkannt ist und fiir das Publikum offen ist, und
die aullerhalb der Bérse, an der sie notiert sind, oder auRerhalb des Marktes, an dem sie gehandelt
werden, von Market Makern gehandelt werden, kann die Verwaltungsgesellschaft den Hauptmarkt fur die
betreffenden Anlagen festlegen, fiir die dann der zuletzt verfiigbare Preis auf diesem Markt ermittelt wird.

Finanzderivate, die nicht an einer amtlichen Bérse notiert sind oder nicht an einem anderen
ordnungsgemal betriebenen, anerkannten und fiir das Publikum offenen Markt gehandelt werden, werden
gemal den Marktpraktiken bewertet, die gegebenenfalls ausfiihrlicher im Prospekt beschrieben sind.

Liquide Vermogenswerte und Geldmarktinstrumente werden zum Nennwert zzgl. aufgelaufener Zinsen
oder zum fortgefiihrten Anschaffungswert bewertet. Alle anderen Vermdgenswerte kénnen, sofern dies
praktikabel ist, in gleicher Weise bewertet werden.

Der Wert von Wertpapieren, die offene Organismen flir gemeinsame Anlagen reprasentieren, wird anhand
des letzten amtlichen Nettoinventarwerts je Anteil oder anhand des letzten geschéatzten Nettoinventarwerts
je Anteil ermittelt, wenn dieser aktueller ist als der amtliche Nettoinventarwert und vorausgesetzt, die
Verwaltungsgesellschaft ist sich sicher, dass die fir diese Schatzung verwendete Bewertungsmethode
derjenigen entspricht, die zur Berechnung des amtlichen Nettoinventarwerts verwendet wird.

Im Falle von

. Ubertragbaren Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und/oder Finanzderivaten, die am
Bewertungstag im Portfolio gehalten werden und die nicht an einer Borse oder einem anderen
geregelten, ordnungsgemal betriebenen, anerkannten und fir das Publikum offenen Markt
notiert sind oder gehandelt werden, oder

. Ubertragbaren Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und/oder Finanzderivaten, die an einer
Borse oder an einem anderen Markt notiert sind oder gehandelt werden, fiir die jedoch der geman
Unterabsatz b) ermittelte Preis nach Auffassung der Verwaltungsgesellschaft fur den
tatsachlichen Wert dieser Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und/oder Finanzderivate nicht
reprasentativ ist, oder

. Finanzderivaten, die auRerborslich gehandelt werden, und/oder Wertpapieren, die Organismen
fir gemeinsame Anlagen reprasentieren, deren Preis gemal Unterabsatzen d) oder f) nach
Auffassung der Verwaltungsgesellschaft fiir den tatséchlichen Wert dieser Finanzderivate oder
Wertpapiere, die Organismen fiir gemeinsame Anlagen reprasentieren, nicht reprasentativ ist,

schatzt die Verwaltungsgesellschaft den wahrscheinlichen Realisierungswert sorgfaltig und nach Treu und
Glauben.

Auf eine andere Wahrung als die Wahrung der jeweiligen Teilfonds lautende Wertpapiere werden zum
letzten bekannten Kurs umgerechnet. Stehen diese Kurse nicht zur Verfligung, wird der Wechselkurs in
gutem Glauben ermittelt.

Wenn einer der vorstehenden Bewertungsgrundséatze nicht der an bestimmten Markten gewohnlich
verwendeten Bewertungsmethode entspricht, oder wenn dieser Bewertungsgrundsatz zum Zwecke der
Ermittlung des Vermdgens des Fonds nicht angemessen erscheint, kann die Verwaltungsgesellschaft in
gutem Glauben und in Ubereinstimmung mit allgemein anerkannten Bewertungsgrundsatzen und -
verfahren andere Bewertungsgrundséatze festlegen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist erméchtigt, andere Grundsatze zur Bewertung von Vermégenswerten des
Fonds anzuwenden, sollte die Bewertung der Vermogenswerte des Fonds anhand der oben genannten
Kriterien durch auRergewohnliche Umsténde verhindert werden oder unangemessen sein.

Im besten Interesse des Fonds oder der Anteilinhaber (beispielsweise um Praktiken des Market Timing zu
verhindern) kann die Verwaltungsgesellschaft jegliche angemessene Malinahme ergreifen, wie
beispielsweise die Anwendung eines Verfahrens zur Festlegung des angemessenen Zeitwerts, um den
Wert der Vermogenswerte des Fonds anzupassen, wie im Prospekt ausflhrlicher beschrieben.
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Il. Die Verbindlichkeiten des Fonds umfassen:
a) alle Kredite, Wechsel und anderen falligen Forderungen;

b) alle falligen Aufwendungen einschlief3lich gegebenenfalls der Vergiitungen fiir die Anlageberater,
den Portfolioverwalter, die Verwaltungsgesellschaft, die Depotbank, die zentrale
Verwaltungsstelle, die Domizilstelle, Bevollmachtigte und Vertreter der Verwaltungsgesellschaft;

c) alle bekannten falligen und nicht falligen Verbindlichkeiten, einschlieRlich aller falligen
vertraglichen Verbindlichkeiten, die entweder bar oder in Vermégenswerten zahlbar sind,
einschlieBlich des vom Fonds erklarten, aber noch nicht gezahlten Dividendenbetrags, wenn der
Bewertungstag mit dem Tag zusammenfallt, an dem der Bezugsberechtigte festgelegt wird;

d) eine angemessene, von der Verwaltungsgesellschaft festgelegte Rickstellung fir die
Zeichnungssteuer sowie andere Kapital- und Ertragsteuern, die bis zum Bewertungstag
aufgelaufen sind, sowie andere von der Verwaltungsgesellschaft genehmigte oder bewilligte
Ruckstellungen;

e) alle sonstigen Verpflichtungen des Fonds beliebiger Art, mit Ausnahme des Gegenwerts der
Anteile des Fonds. Zur Bewertung der Hohe dieser Verpflichtungen bezieht der Fonds alle von
ihm zu zahlenden Aufwendungen ein, einschlieRlich Gebihren und Aufwendungen geman der
Beschreibung in Kapitel 17 des Verwaltungsreglements. Fur die Bewertung der Héhe dieser
Zusagen kann der Fonds Verwaltungs- und andere regelmaflige oder wiederkehrende
Aufwendungen einbeziehen, indem er eine Schatzung fiir das Jahr oder einen anderen Zeitraum
vornimmt und den Betrag anteilmaRig uber diesen Zeitraum verteilt.

Il. Das allen Anteilen eines Teilfonds zurechenbare Nettovermdgen setzt sich aus den Vermdgenswerten des
Teilfonds abziiglich der Verbindlichkeiten des Teilfonds an dem Bewertungstag zusammen, an dem der
Nettoinventarwert der Anteile ermittelt wird.

Unbeschadet der geltenden gesetzlichen und regulatorischen Bestimmungen ist der Nettoinventarwert fir alle
Zeichner, Anteilinhaber, die die Rlicknahme oder den Umtausch von Anteilen beantragt haben, sowie die anderen
Anteilinhaber des Fonds endgiiltig und bindend.

Sollte nach Handelsende an einem bestimmten Bewertungstag eine bedeutende Anderung die Preise an dem Markt
beeinflussen, an dem ein wesentlicher Teil der Vermdgenswerte des Fonds notiert ist oder gehandelt wird, oder
sollte eine bedeutende Anderung die Schulden und Verpflichtungen des Fonds beeinflussen, kann die
Verwaltungsgesellschaft einen fir diesen Bewertungstag angepassten Nettoinventarwert je Anteil berechnen,
wobei die jeweiligen Anderungen beriicksichtigt werden. Der angepasste Nettoinventarwert je Anteil gilt fir
Zeichner und Anteilinhaber, die die Riicknahme oder den Umtausch von Anteilen beantragt haben, sowie fiir andere
Anteilinhaber des Fonds.

Wenn in einer bestimmten Anteilsklasse eines bestimmten Teilfonds Zeichnungen oder Riicknahmen von Anteilen
erfolgen, wird das allen Anteilen dieser Klasse zurechenbare Nettovermdgen des Teilfonds um die bei dem Fonds
aufgrund dieser Zeichnungen oder Riicknahmen von Anteilen eingegangenen oder von ihm gezahlten Nettobetrage
erhoht bzw. verringert.

V. Die Verwaltungsgesellschaft hat fir jeden Teilfonds einen Vermdgenspool einzurichten, der wie
nachfolgend festgelegt den im betreffenden Teilfonds ausgegebenen Anteilen gemaf den Bestimmungen
dieses Artikels zugerechnet wird. In diesem Zusammenhang gilt:
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VL.

Die Erlose aus der Ausgabe von Anteilen eines bestimmten Teilfonds werden in den Bichern des Fonds
diesem Teilfonds zugerechnet und die Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten, Ertrdge und Aufwendungen
dieses Teilfonds werden diesem Teilfonds zugerechnet.

Wenn ein Vermdgenswert aus einem anderen Vermdgenswert abgeleitet wird, ist dieser abgeleitete
Vermdgenswert in den Biichern des Fonds demselben Teilfonds zuzurechnen, wie der Vermogenswert,
von dem er abgeleitet wurde, und bei jeder Neubewertung eines Vermdgenswerts ist die Wertzunahme
oder -abnahme dem entsprechenden Teilfonds zuzurechnen, zu dem dieser Vermdgenswert gehort.

Wenn dem Fonds eine Verbindlichkeit entsteht, die sich auf einen Vermdgenswert eines bestimmten
Teilfonds bezieht oder auf eine Transaktion im Zusammenhang mit einem Vermdgenswert eines
bestimmten Teilfonds, wird diese Verbindlichkeit dem betreffenden Teilfonds zugerechnet.

Kann ein Vermoégenswert oder eine Verbindlichkeit der Gesellschaft nicht einem bestimmten Teilfonds
zugeordnet werden, wird dieser Vermdgenswert oder diese Verbindlichkeit allen Teilfonds im Verhaltnis
der im Rahmen der verschiedenen Teilfonds ausgegebenen Nettoanteilwerte zugerechnet.

Nach Dividendenzahlungen auf ausschiittende Anteile eines bestimmten Teilfonds wird der
Nettoinventarwert dieses Teilfonds, der diesen ausschittenden Anteilen zugerechnet wird, um die Summe
dieser Dividenden verringert.

Wenn gemaR dieser Satzung innerhalb eines Teilfonds mehrere Anteilsklassen aufgelegt wurden, gelten
die oben beschriebenen Regeln fir die Zuweisung sinnentsprechend fiir diese Klassen.

Im Sinne dieses Artikels gilt Folgendes:

Jeder Anteil des Fonds in der Riicknahmephase wird bis zum Geschéaftsschluss an dem Bewertungstag,
an dem die Riicknahme antragsgemaf erfolgen soll, als ausgegebener und vorhandener Anteil betrachtet,
und sein Preis wird ab diesem Datum und bis zu seiner Bezahlung als eine Verbindlichkeit des Fonds
angesehen.

Jeder vom Fonds gemaR den eingegangenen Zeichnungsantragen auszugebende Anteil wird ab dem
Geschéaftsschluss des Bewertungstages, an dem sein Ausgabepreis bestimmt wurde, als ausgegebener
Anteil behandelt, und sein Preis wird als eine Forderung des Fonds angesehen, bis die Zahlung bei dem
Fonds eingegangen ist.

Alle Anlagen, Barbestande oder sonstigen Vermdgenswerte des Fonds, die auf eine andere Wahrung als
die jeweilige Wahrung jedes Teilfonds lauten, werden unter Beriicksichtigung der letzten verfligbaren
Wechselkurse bewertet.

Alle von dem Fonds abgeschlossenen Kaufe und Verkaufe von Wertpapieren werden, soweit moglich, am
Bewertungstag wirksam.

Pooling von Vermégenswerten:

Die Verwaltungsgesellschaft kann die gemeinsamen Vermdgenspools, die fir einen oder mehrere
Teilfonds geschaffen wurden (nachfolgend ,teilnehmende Fonds®), ganz oder teilweise investieren oder
verwalten, wenn die Anwendung dieser Formel angesichts der betreffenden Anlagesektoren sinnvoll ist.
Zunachst wird ein erweiterter Vermogenspool (,erweiterter Vermogenspool®) geschaffen, indem die Gelder
oder (entsprechend den nachstehend genannten Beschrankungen) andere Vermdgenswerte aus allen
teilnehmenden Fonds in ihn Ubertragen werden. Danach kann die Verwaltungsgesellschaft weitere
Ubertragungen durchfilhren, um den erweiterten Vermdgenspool von Fall zu Fall auszubauen. Die
Verwaltungsgesellschaft kann auch Vermdgenswerte aus dem erweiterten Vermoégenspool an den
jeweiligen teiinehmenden Fonds Uibertragen. Vermdgenswerte mit Ausnahme von liquiden Mitteln kdnnen
einem erweiterten Vermogenspool nur zugeteilt werden, wenn sie dem Anlagesektor des jeweiligen
erweiterten Vermdgenspools angehoren.
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2. Die Einlagen eines teilnehmenden Fonds in einem erweiterten Vermdgenspool werden anhand von fiktiven
Einheiten (,Einheiten®) bewertet, deren Wert dem des erweiterten Vermdgenspools entspricht. Bei der
Schaffung eines erweiterten Vermdgenspools legt die Verwaltungsgesellschaft nach ihrem eigenen und
freien Ermessen den urspriinglichen Wert einer Einheit fest, und dieser Wert wird in der Wahrung
ausgedrickt, die nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft angemessen ist, und jeder Einheit des
teilnehmenden Fonds zugewiesen, dessen Gesamtwert dem Wert der eingebrachten liquiden Mittel (oder
dem Wert der anderen Vermoégenswerte) entspricht. Der Bruchteil der Einheiten, die wie im
Verkaufsprospekt angegeben berechnet werden, wird ermittelt, indem der Nettoinventarwert des
erweiterten Vermdgenspools (der wie unten angegeben berechnet wird) durch die Anzahl der
verbleibenden Einheiten dividiert wird.

3. Werden zu einem erweiterten Vermdgenspool liquide Mittel oder Vermoégenswerte beigetragen oder aus
ihm abgezogen, wird die Zuweisung von Einheiten des betreffenden teiinehmenden Fonds je nach Fall um
die Anzahl der Anteile erhéht oder verringert, die ermittelt wird, indem der Betrag der liquiden Mittel oder
der Wert der beigetragenen oder abgezogenen Vermdgenswerte durch den aktuellen Wert einer Einheit
dividiert wird. Bareinlagen kdnnen zu Berechnungszwecken bearbeitet werden, nachdem ihr Wert um den
von der Verwaltungsgesellschaft zur Berticksichtigung von Steuern, Broker- und Zeichnungsgeblihren, die
durch die Anlage der betreffenden liquiden Mittel entstanden sein kénnen, als angemessen betrachteten
Betrag verringert wurde. Bei Barentnahmen kann eine entsprechende Erhdhung vorgenommen werden,
um beim Verkauf dieser Wertpapiere und anderer Vermogenswerte, die zum erweiterten Vermdgenspool
gehoren, wahrscheinlich entstehende Kosten widerzuspiegeln.

4. Der Wert der jederzeit aus einem erweiterten Vermégenspool abgezogenen oder in ihn eingebrachten
Vermogenswerte sowie der Nettoinventarwert des erweiterten Vermdgenspools werden gemall den
Bestimmungen von Artikel 13 sinnentsprechend ermittelt, sofern der Wert der oben beschriebenen
Vermdgenswerte an dem Tag ermittelt wird, an dem der Abzug oder die Einbringung erfolgt.

5. Die Dividenden, Zinsen oder sonstigen Ausschittungen, die in Bezug auf die zu einem erweiterten
Vermogenspool gehdrenden Vermdgenswerte als erhaltene Ertrage gelten, werden unverziiglich dem
teilnehmenden Fonds zugewiesen, und zwar anteilsmaRig zu den jeweiligen mit den Vermdgenswerten
verbundenen Rechten, aus denen der erweiterte Vermdgenspool zum Zeitpunkt ihres Eingangs bestand.

Artikel 15 Haufigkeit und vorlaufige Aussetzung der Ermittlung des Nettoinventarwertes der Anteile,
der Ausgabe, der Riicknahme und des Umtausches von Anteilen.

Haufigkeit der Berechnung des Nettoinventarwerts

Um den Ausgabe-, Ricknahme- und Umtauschpreis je Anteil zu berechnen, berechnet der Fonds den
Nettoinventarwert der Anteile des jeweiligen Teilfonds an dem Tag (definiert als

.Bewertungstag“) und mit einer Haufigkeit, die von der Verwaltungsgesellschaft festgelegt und im Prospekt
angegeben werden.

Der Nettoinventarwert der Anteilsklassen jedes Teilfonds wird in der Referenzwahrung der betreffenden
Anteilsklasse angegeben

Il. Zeitweise Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts
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Unbeschadet gesetzlicher Griinde kann die Verwaltungsgesellschaft die Berechnung des Nettoinventarwerts von
Anteilen sowie die Zeichnung, die Ricknahme und den Umtausch ihrer Anteile allgemein oder fur einen oder
mehrere Teilfonds bei Auftreten der folgenden Umsténde aussetzen:

- wahrend des gesamten oder eines Teils des Zeitraums, in dem die wichtigsten Borsen oder andere Markte,
an denen ein wesentlicher Teil der Anlagen eines oder mehrerer Teilfonds notiert sind, geschlossen sind
oder der Handel eingeschrankt oder ausgesetzt ist, mit Ausnahme der SchlieBung an tblichen Feiertagen;

- wenn eine Notsituation besteht, durch die der Fonds die Vermdgenswerte eines oder mehrerer Teilfonds
nicht bewerten oder verauftern kann;

- wenn die Berechnung des Nettoinventarwerts eines oder mehrerer Organismen fir gemeinsame Anlagen
ausgesetzt wird, in die ein Teilfonds einen wesentlichen Anteil seines Vermdgens investiert hat;

- wenn die Kommunikations- oder Berechnungsmittel unter den im ersten Gedankenstrich oben genannten
Bedingungen auler Betrieb sind und damit die Ermittlung des Preises oder Werts des Vermdgens oder
der Marktpreise flur einen oder mehrere Teilfonds unmdglich ist;

- wahrend jedes Zeitraums, in dem der Fonds nicht in der Lage ist, Gelder zurlckzufiihren, um
Auszahlungen fir Ricknahmen von Anteilen eines oder mehrerer Teilfonds vorzunehmen, oder wenn die
Uberweisungen von Geldern im Zusammenhang mit Anlagekdufen oder -verkédufen oder félligen
Auszahlungen fiir Ricknahmen von Anteilen nach Auffassung der Verwaltungsgesellschaft nicht zu
normalen Wechselkursen getatigt werden kdnnen;

- soweit eine solche Aussetzung durch den Schutz der Anteilinhaber gerechtfertigt ist, im Falle der
Veroffentlichung (i) der Mitteilung Gber die Einberufung einer Hauptversammlung der Anteilinhaber Gber
den Beschluss der Verwaltungsgesellschaft, einen oder mehrere Teilfonds zu liquidieren, oder (ii) der
Mitteilung an die Anteilinhaber lber den Beschluss der Verwaltungsgesellschaft, den Fonds oder einen
oder mehrere Teilfonds zusammenzulegen;

- wenn aus irgendeinem anderen Grund der Wert des Vermdgens oder der Schulden und Verbindlichkeiten,
die dem Fonds oder dem betreffenden Teilfonds zuzurechnen sind, nicht zligig oder prazise ermittelt
werden kann;

- unter allen anderen Umstanden, unter denen eine nicht erfolgte Aussetzung fiir den Fonds, einen seiner
Teilfonds oder Anteilinhaber bestimmte Verbindlichkeiten, finanzielle Nachteile oder andere Schaden nach
sich ziehen wiirde, die sich fiir den Fonds, den Teilfonds oder seine Anteilinhaber ansonsten nicht ergeben
hatten.

- Im Falle einer voriibergehenden Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts, der Riicknahme,
des Umtauschs oder der Zeichnung von Anteilen eines Master-OGAW kann die Verwaltungsgesellschaft
in Eigeninitiative oder auf Ersuchen der zustandigen Behérden die Ricknahme, den Umtausch oder die
Zeichnung von Anteilen des Feeder-Teilfonds des Fonds wahrend einer Zeitdauer aussetzen, die der
Aussetzung hinsichtlich des Master-OGAW entspricht.

Die Verwaltungsgesellschaft informiert die Anteilinhaber Uber eine solche Aussetzung der Berechnung des
Nettoinventarwerts fir die betroffenen Teilfonds gemal den geltenden Gesetzen und Vorschriften und
entsprechend den von der Verwaltungsgesellschaft festgelegten Verfahren. Eine solche Aussetzung darf keine
Auswirkungen auf die Berechnung des Nettoinventarwerts oder die Zeichnung, die Rlicknahme oder den Umtausch
von Anteilen der Teilfonds haben, die davon nicht betroffen sind.

Il Fur zukunftige Zeichnung und Umtausch in bestimmte Teilfonds geltende Beschrankungen

Ein Teilfonds kann endgultig oder voriibergehend fiir neue Zeichnungen oder den Umtausch in Anteile des
Teilfonds geschlossen werden (nicht jedoch fiir die Ricknahme oder den Umtausch aus dem Teilfonds), wenn eine
solche MalRnahme nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft erforderlich ist, um die Interessen der bestehenden
Anteilinhaber zu wahren.
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Artikel 16 Rechnungswiéhrung, Geschiftsjahr und Priifung des Jahresabschlusses
Das Geschéftsjahr des Fonds beginnt jedes Jahr am 1. Januar und endet am 31. Dezember desselben Jahres.

Die Konten des Fonds werden in Euro gefiihrt, der Konsolidierungswdhrung des Fonds. Wie im
Verwaltungsreglement festgelegt, werden bei mehreren Teilfonds die Konten dieser Teilfonds in die Wahrung des
Anteilkapitals des Fonds umgerechnet und zum Zwecke der Erstellung der Jahresabschlisse des Fonds
konsolidiert.

Gemal den Bestimmungen des Gesetzes von 2010 werden die Jahresabschlisse des Fonds vom von der
Verwaltungsgesellschaft bestellten unabhangigen, zugelassenen Abschlussprifer gepriift.

Artikel 17 Ausschiittungspolitik

In allen Teilfonds des Fonds bestimmt die Verwaltungsgesellschaft den Betrag der fiir ausschittende Anteile
auszuschittenden Dividenden oder Zwischendividenden innerhalb der im Gesetz von 2010 vorgesehenen
Beschrankungen. Der Anteil der auf thesaurierende Anteile entfallenden Ausschuttungen, Ertrage und
Kapitalgewinne wird thesauriert.

Dividenden kdénnen in der von der Verwaltungsgesellschaft gewahlten Wahrung zum von ihr gewahlten Ort und
Zeitpunkt und zu dem Wechselkurs gezahlt werden, der am von der Verwaltungsgesellschaft festgelegten Datum
glltig ist. Alle erklarten Dividenden, die nicht innerhalb von finf Jahren nach ihrer Zuteilung vom Beglinstigten
eingefordert werden, kdénnen nicht langer eingefordert werden und fallen wieder dem Fonds zu. Auf von der
Verwaltungsgesellschaft erklarte und von ihr oder von zu diesem Zweck von der Verwaltungsgesellschaft
autorisierten Bevollmachtigten flir den Begiinstigten gehaltene Dividenden werden keine Zinsen gezahilt.

Unter aufllergewohnlichen Umstdnden kann die Verwaltungsgesellschaft nach alleinigem Ermessen eine
Ausschittung in Form von Sachanlagen auf ein oder mehrere im Portfolio eines Teilfonds gehaltene Wertpapiere
zulassen, vorausgesetzt dass diese Ausschittung in Form von Sachanlagen fiir alle Anteilinhaber des betreffenden
Teilfonds und ungeachtet der vom betreffenden Anteilinhaber gehaltenen Anteilsklasse gilt. Unter diesen
Umstanden erhalten die Anteilinhaber einen Teil des Vermdgens des der Anteilsklasse zugewiesenen Teilfonds im
Verhaltnis zur Anzahl der Anteile, die die Anteilinhaber dieser Anteilsklasse halten.

Artikel 18 Vom Fonds iibernommene Aufwendungen
Der Fonds ist fur die Zahlung aller seiner betrieblichen Aufwendungen verantwortlich, insbesondere:

- Gebuihren und Erstattungen von Aufwendungen des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft fiir den
Fonds;

- die Vergitung von Anlageberatern, Anlageverwaltern, der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank, ihrer
zentralen Verwaltungsstelle, autorisierten Bevollmachtigten der Finanzabteilung, Zahlistellen, des
unabhangigen zugelassenen Abschlussprufers, Rechtsberatern des Fonds sowie anderen Beratern oder
Vertretern, die die Verwaltungsgesellschaft moglicherweise beauftragt;

- Brokergebiihren;

- die Kosten fiir die Erstellung, den Druck und die Verteilung des Prospekts, das Basisinformationsblatt
sowie der Jahres- und Halbjahresberichte;

- den Druck der Einzel- oder Sammelanteilscheine;

- bei Errichtung des Fonds entstandene Gebuhren und Aufwendungen;
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- die Steuern und Abgaben einschlieRlich der Zeichnungssteuer und staatlicher Gebuhren im
Zusammenhang mit seiner Geschaftstatigkeit;

- die Gebihren und Aufwendungen in Verbindung mit der Registrierung und dem Fortbestand der
Eintragung des Fonds bei den staatlichen Stellen sowie der Luxemburger und auslandischen
Wertpapierboérsen;

- die Kosten fir die Verdffentlichung des Nettoinventarwerts sowie des Zeichnungs- und Riicknahmepreises
oder aller anderen Dokumente, einschlieRlich der Kosten fur die Erstellung und den Druck in allen
Sprachen, die als im Interesse der Anteilinhaber als sinnvoll erachtet werden;

- die Kosten im Zusammenhang mit dem Verkauf und Vertrieb der Anteile der Gesellschaft einschlieRlich
der Marketing- und Werbekosten, die nach Treu und Glauben von der Verwaltungsgesellschaft festgelegt
werden;

- die Kosten fir die Erstellung, das Hosting, die Pflege und Aktualisierung der Internetseiten der
Verwaltungsgesellschaft und/oder des Fonds;

- die Rechtskosten des Fonds oder der Depotbank, die durch Tatigkeiten im Interesse der Anteilinhaber des
Fonds entstehen;

- die Rechtskosten von Verwaltungsratsmitgliedern, Teilhabern, Verwaltern, offiziellen Bevollmachtigten,
Mitarbeitern und Vertretern der Verwaltungsgesellschaft, die diesen im Zusammenhang mit den Fonds
betreffenen Klagen, Prozessen oder Verfahren entstehen, an denen sie beteiligt sind, weil sie als
Verwaltungsratsmitglieder, Teilhaber, Verwalter, offizielle Bevollmachtigte, Mitarbeiter und Vertreter der
Verwaltungsgesellschaft tatig sind oder waren;

- alle aulRergewdhnlichen Aufwendungen wie unter anderem Rechtskosten, Zinsen sowie der Gesamtbetrag
aller Steuern, Abgaben, Rechte oder ahnlicher Aufwendungen, die dem Fonds oder seinem Vermdgen
auferlegt werden.

Die Vermdgenswerte eines bestimmten Teilfonds haften nur fir Schulden, Verbindlichkeiten und Verpflichtungen,
die diesen Teilfonds betreffen. Aufwendungen, die nicht unmittelbar einem bestimmten Teilfonds zurechenbar sind,
werden anteilmaig im Verhaltnis zum Nettovermdgen eines jeden Teilfonds auf alle Teilfonds verteilt.

Die Grindungskosten des Fonds kdnnen Uber maximal fiinf Jahre ab dem Datum der Auflegung des ersten
Teilfonds abgeschrieben werden, und zwar anteilmafRig zur Anzahl der zu diesem Zeitpunkt aktiven Teilfonds.

Wenn ein Teilfonds nach dem Auflegungsdatum des Fonds aufgelegt wird, werden die Griindungsaufwendungen
des neuen Teilfonds nur diesem Teilfonds belastet und kénnen Giber maximal funf Jahre ab dem Auflegungsdatum
des betreffenden Teilfonds abgeschrieben werden.

Artikel 19 Laufzeit des Fonds und seiner Teilfonds

Der Fonds wird auf unbestimmte Zeit errichtet. Er kann durch Beschluss der
Verwaltungsgesellschaft in Ubereinstimmung mit der Depotbank aufgelést werden.

Artikel 20 Liquidation des Fonds

Die Verwaltungsgesellschaft kann im gegenseitigen Einvernehmen mit der Depotbank und vorbehaltlich der
Interessenwahrung der Anteilinhaber beschlieRen, den Fonds aufzuldsen.

Wenn das Anteilskapital des Fonds Uber einen Zeitraum von mehr als sechs Monaten unter ein Viertel des
gesetzlich vorgeschriebenen Mindestbetrags sinkt, ist der Fonds in den Liquidationsstatus zu tberfiihren.
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Die Ursache fir die Festsetzung des Liquidationsstatus ist unverziiglich im RESA und in zwei Tageszeitungen mit
ausreichender Verbreitung zu verédffentlichen, davon mindestens eine luxemburgische Zeitung. Die Ausgabe von
Anteilen ist ab diesem Zeitpunkt einzustellen. Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch nach eigenem Ermessen
beschlieRen, dass die Riicknahme von Anteilen mdglich bleibt, soweit die Gleichbehandlung der Anteilinhaber
gewabhrleistet werden kann.

Die Verwaltungsgesellschaft hat das Fondsvermégen unter bestmoglicher Wahrung der Interessen der
Anteilinhaber zu liquidieren und die Depotbank anzuweisen, die Nettoliquidationserlése - nach Abzug der
Liquidationskosten - an die Anteilinhaber auszuzahlen.

Alle Betrage, die bei Abschluss des Liquidationsverfahrens noch nicht von den Anteilinhabern geltend gemacht
wurden, sind bei der Caisse de Consignation im Luxemburger Finanzministerium zu hinterlegen. Betrage, fir die
innerhalb der vorgeschriebenen Frist keine Forderungen geltend gemacht wurden, kénnen nicht abgerufen werden.

Artikel 21 Liquidation von Teilfonds oder Klassen

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Liquidation eines Teilfonds oder einer Klasse des Fonds beschlielRen, (1)
wenn das Nettovermdgen des Teilfonds oder der Klasse des Fonds unter einen von der Verwaltungsgesellschaft
als ausreichend betrachteten Betrag fallt oder (2) wenn eine Anderung der wirtschaftlichen oder politischen
Situation eintritt, die den betreffenden Teilfonds oder die betreffende Anteilsklasse betrifft oder (3) zu
wirtschaftlichen Rationalisierungsmafinahmen oder (4) wenn das Interesse der Anteilinhaber des Teilfonds oder
der Anteilsklasse die Liquidierung rechtfertigt. Die Entscheidung Uber die Liquidierung wird den Anteilinhabern des
Teilfonds oder der Anteilsklasse mitgeteilt und in der entsprechenden Mitteilung begriindet. Wenn die
Verwaltungsgesellschaft im Interesse der Anteilinhaber oder zur Gewahrleistung der Gleichbehandlung der
Anteilinhaber nicht anders entscheidet, kénnen die Anteilinhaber des betreffenden Teilfonds oder der betreffenden
Anteilsklasse nach wie vor die Rlicknahme oder den Umtausch ihrer Anteile beantragen, wobei der geschéatzte
Betrag der Liquidationsgebuhren bericksichtigt wird.

Im Fall der Liquidierung eines Teilfonds und um den Grundsatz der Gleichbehandlung der Anteilinhaber zu
gewahrleisten, kdnnen die Nettoliquidierungserldse ganz oder teilweise bar oder in Form von Sachanlagen als
Wertpapiere und andere vom betreffenden Teilfonds gehaltene Vermdgenswerte ausbezahlt werden. Eine
Auszahlung in Form von Sachwerten bedarf der vorherigen Zustimmung des betreffenden Anteilinhabers.

Die Nettoerldse aus der Liquidierung kénnen in einer oder mehreren Zahlungen ausbezahlt werden. Die Nettoerl6se
aus der Liquidierung, die zum Zeitpunkt des Abschlusses der Liquidierung des betreffenden Teilfonds oder der
betreffenden Anteilsklasse nicht an die Anteilinhaber oder Glaubiger ausbezahlt werden kdnnen, werden zugunsten
der Beglinstigten bei der Caisse de Consignation hinterlegt.

Artikel 22 Zusammenlegung des Fonds oder der Teilfonds

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Zusammenlegung des Fonds oder der Teilfonds beschlief3en, wobei die im
Gesetz von 2010 und dessen regulatorischen Umsetzungen festgelegten Regeln fir die Zusammenlegung von
OGAW Anwendung finden.

Artikel 23 Zwangsumtausch einer Anteilklasse in eine andere Anteilklasse

Unter denselben Umstédnden wie den in obenstehendem Artikel 20 beschriebenen kann die
Verwaltungsgesellschaft den Zwangsumtausch einer Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse desselben
Teilfonds beschlieen. Die betreffenden Anteilinhaber werden von dieser Entscheidung und den entsprechenden
Verfahren durch eine Mitteilung oder durch eine Verdffentlichung gemaR den Bestimmungen des Prospekts in
Kenntnis gesetzt. Die Veroffentlichung enthalt die Informationen tber die neue Anteilsklasse. Die Verdéffentlichung
erfolgt spatestens einen Monat vor Inkrafttreten des Zwangsumtauschs, sodass die Anteilinhaber die Mdglichkeit
haben, die Ricknahme oder den Umtausch ihrer Anteile in andere Anteilsklassen desselben Teilfonds oder in
Anteilsklassen eines anderen Teilfonds zu beantragen, wobei keine anderen Ricknahmegebiihren als die
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gegebenenfalls im Prospekt festgelegten Gebiihren an den Fonds gezahlt werden, bevor die Transaktion in Kraft
tritt. Nach Ablauf dieses Zeitraums ist der Zwangsumtausch fur alle verbleibenden Anteilinhaber bindend.

Art 24 Teilung von Teilfonds

Unter denselben Umstdnden wie den in obenstehendem Artikel 20 beschriebenen kann die
Verwaltungsgesellschaft die Umstrukturierung eines Teilfonds durch dessen Aufteilung in mehrere Teilfonds des
Fonds beschlieRen. Diese Teilung kann von der Verwaltungsgesellschaft beschlossen werden, wenn dies im
Interesse der Anteilinhaber des betreffenden Teilfonds ist. Die betreffenden Anteilinhaber werden von dieser
Entscheidung und den entsprechenden Verfahren durch eine Mitteilung oder durch eine Veréffentlichung geman
den Bestimmungen des Prospekts in Kenntnis gesetzt. Die Verdffentlichung enthalt die Informationen iiber die neu
aufgelegten Teilfonds. Die Veréffentlichung erfolgt spatestens einen Monat, bevor die Teilung wirksam wird, damit
die Anteilinhaber in der Lage sind, die Riicknahme oder den Umtausch ihrer Anteile ohne Ricknahmegebihren vor
dem Inkrafttreten der Transaktion zu beantragen. Nach Ablauf dieses Zeitraums ist der Beschluss fur alle
verbleibenden Anteilinhaber bindend.

Artikel 25 Teilung von Klassen

Unter denselben Umstédnden wie den in obenstehendem Artikel 20 beschriebenen kann die
Verwaltungsgesellschaft die Umstrukturierung einer Anteilsklasse durch deren Aufteilung in mehrere Anteilsklassen
des Fonds beschlieRen. Diese Teilung kann von der Verwaltungsgesellschaft beschlossen werden, wenn dies im
Interesse der Anteilinhaber der betreffenden Klasse ist. Die betreffenden Anteilinhaber werden von dieser
Entscheidung und den entsprechenden Verfahren durch eine Mitteilung oder durch eine Veréffentlichung geman
den Bestimmungen des Prospekts in Kenntnis gesetzt. Die Verdffentlichung enthalt die Informationen iber die neu
aufgelegten Anteilsklassen. Die Veroffentlichung erfolgt spatestens einen Monat, bevor die Teilung wirksam wird,
damit die Anteilinhaber in der Lage sind, die Ricknahme oder den Umtausch ihrer Anteile ohne
Riicknahmegebiihren vor dem Inkrafttreten der Transaktion zu beantragen. Nach Ablauf dieses Zeitraums ist der
Beschluss fiir alle verbleibenden Anteilinhaber bindend.

Artikel 26 Anderung des Verwaltungsreglements

Die Verwaltungsgesellschaft, die im gegenseitigen Einvernehmen mit der Verwahrstelle und in Ubereinstimmung
mit den luxemburgischen Gesetzen handelt, kann Anderungen des Verwaltungsreglements vornehmen, wenn sie
dies im Interesse der Anteilinhaber fiir erforderlich halt.

Alle Anderungen des Verwaltungsreglements werden beim Luxemburger Handelsregister hinterlegt und eine
diesbeziigliche Mitteilung wird im RESA verdffentlicht.

Artikel 27 Mitteilungen an die Anteilinhaber

Der Nettoinventarwert sowie der Ausgabe-, Riicknahme und Umtauschpreis jeder Anteilsklasse werden an jedem
Tag, der in Luxemburg ein Bankgeschéaftstag ist, am Geschéftssitz der Verwaltungsgesellschaft zur Verfligung
gestellt.

Anderungen des Verwaltungsreglements des Fonds werden beim Luxemburger Handelsregister hinterlegt. Eine
Mitteilung (iber die Hinterlegung von Anderungen des Verwaltungsreglements des Fonds beim Luxemburger
Handelsregister wird im Luxemburger Recueil Electronique des Sociétés et Associations (RESA) verdffentlicht.
Sofern in der betreffenden Anderung nicht anderweitig vorgesehen, treten diese Anderungen des
Verwaltungsreglements am Tag ihrer Unterzeichnung in Kraft.
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Soweit von der geltenden Gesetzgebung vorgeschrieben, werden Mitteilungen an Anteilinhaber in einer
luxemburgischen Zeitung mit landesweiter Auflage und in einer oder mehreren Zeitungen in anderen Landern
verdffentlicht, in denen die Anteile des Fonds zur Zeichnung angeboten werden. Wenn nur Namensanteile
ausgegeben werden, kénnte die Verwaltungsgesellschaft nach eigenem Ermessen beschlieRen, die Mitteilungen
nur an die im Register der Anteilinhaber eingetragenen Anteilinhaber zu senden.

Die folgenden Dokumente sind am Geschaftssitz der Verwaltungsgesellschaft 6ffentlich zuganglich:

0 der Prospekt des Fonds einschlie3lich des Verwaltungsreglements und der Merkblatter,

O das Dokument mit den wesentlichen Informationen fiir den Anleger des Fonds (auch verdéffentlicht unter
www.hansainvest.com),

O die Finanzberichte des Fonds,

0 die Satzung der Verwaltungsgesellschaft.

Exemplare der mit der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank, den Anlageverwaltern und den Anlageberatern
geschlossenen Vereinbarungen sind kostenlos am Geschaftssitz der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Artikel 28 Verjahrung und Vorlegungsfrist

Forderungen der Anleger gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Verwahrstelle kénnen nach Ablauf von 5
Jahren nach Entstehung des Anspruchs nicht mehr gerichtlich geltend gemacht werden.

Die Vorlegungsfrist fur Ertragsscheine betragt 5 Jahre ab Veroffentlichung der jeweiligen Ausschiittungserklarung.
Ausschittungsbetrage, die nicht innerhalb dieser Frist geltend gemacht wurden, verfallen zugunsten des Fonds.
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Artikel 29 Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache

1.

Das Verwaltungsreglement des Fonds unterliegt dem Recht des GroRherzogtums Luxemburg. Gleiches
gilt fiur die Rechtsbeziehungen zwischen den Anlegern, der Verwaltungsgesellschaft und der
Verwahrstelle, sofern nicht unabhangig davon eine andere Rechtsordnung diese Rechtsbeziehungen
besonderen Regelungen unterstellt. Insbesondere gelten in Erganzung zu den Regelungen dieses
Verwaltungsreglements die Vorschriftfen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Das
Verwaltungsreglement ist bei dem Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg hinterlegt. Jeder
Rechtsstreit zwischen Anlegern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle unterliegt der
Gerichtsbarkeit des zusténdigen Gerichts im Gerichtsbezirk Luxemburg im GroRherzogtum Luxemburg.
Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle sind berechtigt, sich selbst und den Fonds der
Gerichtsbarkeit und dem Recht eines jeden Vertriebslandes zu unterwerfen, soweit es sich um Anspriiche
der Anleger handelt, die in dem betreffenden Land ansassig sind und im Hinblick auf Angelegenheiten, die
sich auf den Fonds beziehen.

Im Falle eines Rechtsstreits ist der deutsche Wortlaut dieses Verwaltungsreglements maRgeblich. Die
Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle kdnnen im Hinblick auf Anteile des Fonds, die an Anleger
in einem nicht deutschsprachigen Land verkauft werden, fiir sich selbst und den Fonds Ubersetzungen in
den entsprechenden Sprachen solcher Lander als verbindlich erklaren, in welchen solche Anteile zum
offentlichen Vertrieb berechtigt sind.

Sofern Begriffe, welche durch das Verwaltungsreglement nicht definiert sind, einer Auslegung bediirfen,
finden die Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Anwendung. Dies gilt insbesondere fiir
die in Artikel 1 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 definierten Begriffe.

Artikel 30 Inkrafttreten

Dieses Verwaltungsreglement tritt am 15. Septemeber 2026 in Kraft.

Die Verwaltungsgesellschaft

HANSAINVEST Hanseatische-Investment GmbH

Seite 94 von 106



DER TEILFONDS IM UBERBLICK

NIELSEN GLOBAL VALUE

Anlageziel und Anlagestrategie

Ziel der Anlagepolitik des Teilfonds ist es, durch Anlage des Teilfondsvermégens auf den internationalen
Kapitalméarkten regelmaRige Ertrage bei gleichzeitig langfristigem Kapitalerhalt zu erwirtschaften.

Die Performance der jeweiligen Anteilklasse des Teilfonds wird in dem entsprechenden
.Basisinformationsblatt angegeben.

Warnung: Grundsatzlich gilt, dass vergangene Performances keine Aussage fir kinftige
Wertentwicklungen darstellen.

ES KANN KEINE ZUSICHERUNG GEGEBEN WERDEN, DASS DIE ZIELE DER ANLAGEPOLITIK
TATSACHLICH ERREICHT WERDEN.

Anlagepolitik

Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsreglements gelten fir den Teilfonds folgende
Bestimmungen:

Der Teilfonds wird aktiv gemanagt und orientiert sich nicht an einem Vergleichsmafstab in Form eines
Aktienindex. Der Verzicht auf einen Vergleichsmalfistab in Form eines Aktienindex bedeutet fiir den
Anleger, dass er die Wertentwicklung des Teilfonds nicht 1:1 mit einem Aktienindex vergleichen kann.
Die Titelselektion basiert auf der von Aktienindizes unabhangigen Auswahl von Einzeltiteln. Daher kann
kein Vergleichsindex herangezogen werden. Somit erfolgt die Aktienauswahl diskretiondr anhand der
nachfolgend beschriebenen Strategie:

Das Anlageziel des Teilfonds ist hauptsachlich auf die Erzielung langfristiger Kapitalgewinne durch
vorrangige Anlage in Aktienwerte hin ausgerichtet.

Um dies zu erreichen, legt der Teilfonds in Stammaktien finanziell solider Unternehmen mit einem
bedeutenden Abschlag im Vergleich zum inneren Wert des Unternehmens an.

Der Teilfonds strebt es an, mindestens 51 % seines Nettovermégens in Aktienwerte, die zum amtlichen
Handel an einer Wertpapierbdrse zugelassen sind, die tatsachliches Mitglied des Weltbérsenverbands
(World Federation of Exchanges) laut dessen offiziellem Verzeichnis oder Mitglied der Vereinigung
Europaischer Borsen (Federation of European Securities Exchanges) ist zu investieren.

Vorbehaltlich der Marktbedingungen und Anlagechancen in Unternehmenswerten kann der Teilfonds
zudem in die folgenden Vermdgensklassen anlegen:

- bis zu 49 % seines Nettovermdgens in kurzfristige Staatsanleihen, die von EU-Mitgliedstaaten
begeben werden und zum Erwerbszeitpunkt eine Restlaufzeit von hdchstens funf Jahren
aufweisen

- unmittelbar oder Gber andere OGAW und/oder OGA in Geldmarktinstrumente und Bareinlagen.
Die Anlagen unterliegen keinen monetaren oder sektoriellen Beschrankungen.

Mit dem Ziel, seine liquiden Vermdgenswerte anzulegen, kann der Teilfonds investieren in:

- Bareinlagen,
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- Geldmarktinstrumente,

- OGAW und andere OGA, die selbst in Bareinlagen und/oder Geldmarktinstrumenten anlegen.

Der Fonds kann das Netto-Fondsvermogens vollstandig als flissige Mittel als zulassige
Vermogenswerte nach Artikel 41 (1) lit. f) des Gesetzes von 2010 in Summe bei mehreren Banken?
halten.

Dabei dirfen unter normalen Marktbedingungen héchstens bis zu 20% des Netto-Fondsvermoégens in
weiteren flissigen Mitteln, wie Bankguthaben auf Sicht, z.B, Bargeld auf Girokonten bei einer jederzeit
zuganglichen Bank, die nicht bereits als vorgenannte zulassige Vermdgenswerte nach Artikel 41 (1) lit.
f) anzusehen sind4, (iber die jederzeit verfiigt werden kann, gehalten werden, um laufende oder
aulierordentliche Zahlungen zu decken, oder fir den Zeitraum, der fiir die Wiederanlage in zulassige
Vermdgenswerte gemal Artikel 41(1) des Gesetzes von 2010 erforderlich ist, oder fir einen Zeitraum,
der im Falle ungunstiger Marktbedingungen unbedingt erforderlich ist, gehalten werden. Die
vorgenannte 20%-Grenze darf nur dann vorlibergehend fiir einen unbedingt erforderlichen Zeitraum
Uberschritten werden, wenn die Umstande dies aufgrund auergewohnlich unglnstiger
Marktbedingungen erfordern und wenn eine solche Uberschreitung unter Beriicksichtigung der
Interessen der Anleger gerechtfertigt ist, Beispielsweise unter sehr ernsten Umstidnden wie den
Anschlagen vom 11. September oder dem Konkurs von Lehman Brothers im Jahr 2008.

Der Teilfonds wird Derivate nur zur Absicherung einsetzen.

Im Rahmen der Umsetzung der Anlagepolitik werden keine Wertpapierleih- oder Pensionsgeschéafte
genutzt. Weiterhin werden fiir den Teilfonds keine Total Return Swaps bzw. andere
Vermdgensgegenstande mit ahnlichen Eigenschaften erworben. Im Falle einer Anderung der
Anlagepolitik beziiglich der vorgenannten Instrumente wird der Verkaufsprospekt im Einklang mit der
Richtlinie 2015/2635/EU des Europaischen Parlamentes und des Rates vom 25. November 2015
entsprechend angepasst.

Nachhaltigkeitsrisiken sind Ereignisse oder Bedingungen aus den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfuhrung, deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche negative Auswirkungen
auf den Wert des Fondsvermdgens haben kénnte. Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen auch auf alle anderen
bekannten Risikoarten einwirken und als ein Faktor zur Wesentlichkeit dieser Risikoarten beitragen.
Aufgrund der festgelegten Anlagestrategie werden Nachhaltigkeitsrisiken derzeit gemafR Artikel 6 der
Verordnung 2019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 uber
nachhaltigkeitsbezogene  Offenlegungspflichten im  Finanzdienstleistungssektor  nicht  bei
Investitionsentscheidungen fiir diesen Fonds berlicksichtigt. Daher erfolgt auch kein Bericht und eine
Veroffentlichung desselben gem. Art 11 der genannten Verordnung.

Eine Nach Einschatzung des Fondsmanagers und des Anlageberaters ist kein wesentlicher Einfluss
von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite des Fonds zu erwarten.

3 Hierbei handelt es sich um Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens zwolf Monaten bei
Kreditinstituten, sofern sich der Sitz des Keditinstitutes in einem Mitgliedstaat befindet oder,falls der Sitz des Kreditinstitus in
einem Drittland befindet, es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der CSSF denjenigen des Unionsrechts
gleichwertig sind.

4 Hierbei handelt es sich um Bankguthaben, wie Bankguthaben auf Sicht, z.B. Bargeld auf Girokonten bei einer jederzeit
zuganglichen Bank, die nicht als Investments nach Art. 41 (1) lit. f) des Gesetzes von 2010 getéatigt werden, sondern lediglich zur
Begleichung von Verbindlichkeiten/ Forderungen aus Transaktionen fir den Fonds dienen. Darunter sind auch erhaltene oder
gestellte Sicherheiten fiir die fir den Fonds getéatigten Geschéafte (z.B. bei Derivategeschaften) zu verstehen.
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Der Teilfonds darf nicht mehr als 10 % seines Nettovermdgens in Anteile eines anderen OGAW oder
OGA anlegen.

Nachhaltigkeit

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-
Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten. Der Fonds hat auch nicht das Ziel einer
nachhaltigen Investition. Der Fonds verfolgt keine dezidierte ESG-Strategie. Unter ESG versteht man
die Berucksichtigung von Kriterien aus den Bereichen Umwelt (Environmental), Soziales (Social) und
verantwortungsvolle Unternehmensfihrung (Governance).

Der Fonds berlcksichtigt auch nicht die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (sog. PAI — Principle Adverse Impact).

Der konkrete Prozess und die Art und Weise wie Indikatoren ausgewahlt und beurteilt werden, sind der
Homepage der Gesellschaft unter https://www.hansainvest.de/unternehmen/compliance/informationen-
zur-nachhaltigkeit abrufbar.

Informationen Uber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren kénnen
zudem den regelmaRigen Berichten (Jahresberichten) enthnommen werden.

Risikoprofil des Teilfonds

Aufgrund der Zusammensetzung des Teilfondsvermdgens besteht ein hohes Risiko, dem aber
entsprechende Ertragschancen gegenilberstehen. Die Risiken des Teilfondsvermdgens bestehen
hauptsachlich aus Wahrungs-, Bonitats-, Marktzins- und Aktienkursrisiken.

Erhohte Volatilitat

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und des moglichen Einsatzes von
Derivaten eine erhohte Volatilitat auf, d. h. die Anteilpreise konnen auch innerhalb kurzer
Zeitraume erheblichen Schwankungen nach oben und nach unten unterworfen sein.5

Risikomanagement-Verfahren

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos des Teilfonfonds wird
der Commitment Approach verwendet.

Bei Anwendung des Commitment Approaches kann die Verwaltungsgesellschaft fur den Fonds maximal
bis zur Héhe der Marktrisikogrenze Leverage einsetzen.

Profil des typischen Anlegersé

Die nachfolgende Einschatzung der Gesellschaft in diesem Verkaufsprospekt stellt keine
Anlageberatung dar, da die personlichen Umstande des Kunden nicht bertcksichtigt werden, sondern

5 Es ist zu beachten, dass diese auf die mogliche zukulnftige Entwicklung gerichtete Einschatzung nicht zwingend mit den
Angaben zum Risikoindikator im Basisinformationsblatt (ibereinstimmt, da der Risikoindikator aufgrund gesetzlicher Vorgaben auf
Daten der Vergangenheit basiert.

6 Das Profil des typischen Anlegers beruht auf einer Prognose, wie sich der Fonds unter Beriicksichtigung seiner Anlageziele
zukiinftig entwickeln wird. Es besteht keine Garantie dafiir, dass der Fonds seine Anlageziele erreicht. Die Angabe der erhdhten
Volatilitat beruht dagegen (in Anlehnung an den im Basisinformationsblatt (,PRIIP“) ausgewiesenen fondsbezogenen
Risikoindikator) auf Daten der Vergangenheit. Insoweit kann es gegebenenfalls zu nicht unerheblichen Abweichungen zwischen
der auf der historischen Entwicklung fuenden Angabe der erhéhten Volatilitdt und dem Profil des typischen Anlegers kommen.
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soll dem (potentiellen) Anleger nur einen ersten Anhaltspunkt geben, ob der Teilfonds seiner
Anlageerfahrung, seiner Risikoneigung und seinem Anlagehorizont entsprechen kénnte:

Der Teilfonds richtet sich an alle Arten von Anlegern, die das Ziel der Vermdgensbildung bzw.
Vermdgensoptimierung verfolgen. Die Anleger sollten in der Lage sein, erhebliche Wertschwankungen
und deutliche Verluste zu tragen, und keine Garantie bezlglich des Erhalts ihrer Anlagesumme
bendtigen.

Der Fonds ist unter Umstanden fiir Anleger nicht geeignet, die ihr Kapital innerhalb eines Zeitraums von
5 Jahren aus dem Fonds zurtckziehen wollen.

Er eignet sich fir Anleger, die an hohen Wertsteigerungen interessiert sind und dabei auch hohe
Wertschwankungen akzeptieren.
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Ausgestaltungsmerkmale der Anteilklassen des Teilfonds

Name der Anteilsklasse

NIELSEN Global Value A

ISIN Code LU0948414536
Erstausgabedatum 26. August 2013
Erstausgabepreis EUR 100,-

(Der Erstausgabepreis entspricht dem ersten

Anteilwert zzgl. Ausgabeaufschlag)

Wahrung der Anteilklasse EUR

Anteilswertberechnung

An jedem Bewertungstag. Bewertungstag ist
jeder Tag, der sowohl in Luxemburg, Hamburg
als auch Frankfurt am Main, Bankarbeitstaq ist,
mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember eines
jeden Jahres.

Geschaftsjahresende des Fonds

31. Dezember

Art der Verbriefung

Inhaberanteile werden in Globalzertifikaten
verbrieft

Ein Anspruch auf die Auslieferung effektiver
Stiicke besteht nicht

Zahlung des Ausgabepreises

Innerhalb von drei Bankarbeitstagen

Zahlung des Rucknahmepreises

Innerhalb von drei Bankarbeitstagen

Mindestanlagesumme (Einmalanlage) Keine
Mindestbetrag Folgezahlungen Keiner
Mindestbetrag Sparplan Keiner

Ausgabeaufschlag

Bis zu 5 % des Anteilwertes

Ricknahmeabschlag

Bis zu 0,5 % des Anteilswertes

Umtauschprovision

(bezogen auf den Anteilwert der zu erwerbenden Anteile
zugunsten des jeweiligen Vermittlers / des Fonds)

Keine Umtauschprovision

Ertragsverwendung

Ausschittend

Taxe d’abonnement

0,05% p.a.

Verwaltungsvergutung

Bis zu 1,95 % p.a. des Wertes der jeweiligen
Anteilklasse des Fonds, bezogen auf den
Durchschnitt der bérsentaglich errechneten
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Inventarwerte des betreffenden Jahres. Die
Vergltung versteht sich ggf. zuziglich einer
etwaigen Mehrwertsteuer.

Erfolgsvergitung

Keine

Portfolioverwaltungsgebuhr

In der Verwaltungsvergutung enthalten

Verwahrstellenvergutung

0,05% p.a. des Teilfondsvermdgens bezogen
auf den Durchschnitt der bérsentaglich
errechneten Inventarwerte des betreffenden
Jahres des Teilfondsvermdgens, mindestens
jedoch 750 EURO monatlich. Die Vergltung
versteht sich zuzlglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

Name der Anteilsklasse

NIELSEN Global Value B

ISIN Code LU0394131592
Erstausgabedatum 04.12.2008
Erstausgabepreis EUR 100,-
(Der Erstausgabepreis entspricht dem ersten

Anteilwert zzgl. Ausgabeaufschlag)

Wahrung der Anteilklasse EUR

Anteilswertberechnung

An jedem Bewertungstag. Bewertungstag ist
jeder Tag, der sowohl in Luxemburg, Hamburg
als auch Frankfurt am Main, Bankarbeitstaq ist,
mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember eines
jeden Jahres.

Geschéaftsjahresende des Fonds

31. Dezember

Art der Verbriefung

Inhaberanteile werden in Globalzertifikaten
verbrieft;

Ein Anspruch auf die Auslieferung effektiver
Sticke besteht nicht

Zahlung des Ausgabepreises

Innerhalb von drei Bankarbeitstagen

Zahlung des Rucknahmepreises

Innerhalb von drei Bankarbeitstagen

Mindestanlagesumme (Einmalanlage)

Keine

Mindestbetrag Folgezahlungen

Keiner
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Mindestbetrag Sparplan Keiner

Ausgabeaufschlag Bis zu 5 % des Anteilswertes
Rucknahmeabschlag Bis zu 0,5 % des Anteilswertes
Umtauschprovision Keine Umtauschprovision

(bezogen auf den Anteilwert der zu erwerbenden Anteile
zugunsten des jeweiligen Vermittlers / des Fonds)

Ertragsverwendung Thesaurierend
Taxe d’abonnement 0,05% p.a.
Verwaltungsvergutung bis zu 1,95% p.a. des Wertes der jeweiligen

Anteilklasse des Fonds, bezogen auf den
Durchschnitt der bérsentaglich errechneten
Inventarwerte des betreffenden Jahres. Die
Vergutung versteht sich ggf. zuzlglich einer
etwaigen Mehrwertsteuer.

Erfolgsvergiitung Keine
Portfolioverwaltungsgebiihr In der Verwaltungsvergltung enthalten
Verwahrstellenvergttung 0,05 % p.a. des Teilfondsvermdgens bezogen

auf den Durchschnitt der bdrsentaglich
errechneten Inventarwerte des betreffenden
Jahres des Teilfondsvermdgens, mindestens
jedoch 750 EURO pro Monat. Die Vergutung
versteht sich zuzlglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

Fur alle Anteilklassen giiltige Vergutungen
Vergutungen, die an Dritte zu zahlen sind (diese werden von der Verwaltungsvergutung nicht abgedeckt
und somit von der Gesellschaft dem Fonds zusatzlich belastet):

a) Die Gesellschaft zahlt je Anteilklasse aus dem Fonds fir die Marktrisiko- und
Liquiditatsmessung gemaR DerivateV durch Dritte eine jahrliche Vergltung bis zur Héhe von
0,1 % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes.

b) Die Gesellschaft zahlt je Anteilklasse aus dem Fonds fir das Rating der

Vermogensgegenstande durch Dritte eine jahrliche Vergutung bis zur Hohe von 0,1 % des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes.
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c) Die Gesellschaft zahlt je Anteilklasse aus dem Fonds fir die Bewertung von
Vermogensgegenstanden durch Dritte eine jahrliche Vergiitung bis zur H6he von 0,1 % des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes.

Die Register und Transferstelle erhalt:

-fir Abwicklung und Reporting des Anteilscheingeschéftes
(je ISIN): 300,00 EUR monatlich

-das FlUhren eines Registers institutioneller Investoren®

(je ISIN): 125,00 EUR mtl.

Angabe einer Gesamtkostenquote

Im Jahresbericht werden die im Geschaftsjahr zu Lasten des Teilfonds angefallenen Verwaltungskosten
offengelegt und als Quote des durchschnittichen Teilfondsvolumens  ausgewiesen
(,Gesamtkostenquote®). Die Verwaltungskosten setzen sich zusammen aus der Vergitung fir die
Verwaltung des Teilfonds ggf. einschliellich einer erfolgsabhangigen Vergitung, der Vergitung der
Verwahrstelle sowie den Aufwendungen, die dem Teilfonds zusatzlich belastet werden kénnen. Sofern
der Teilfonds einen erheblichen Teil seines Vermogens in andere Investmentvermégen anlegt, wird
daruber hinaus die Gesamtkostenquote dieser Zielfonds berlcksichtigt. Die Gesamtkostenquote
beinhaltet keine Nebenkosten und Kosten, die beim Erwerb und der Verduflerung von
Vermogensgegenstanden entstehen (Transaktionskosten). Die Gesamtkostenquote wird im
Basisinformationsblatt als sogenannte ,laufende Kosten* verdéffentlicht.

Hinweis zum Kostenausweis

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Dritte beraten oder vermitteln diese den Kauf, weisen
sie ihm gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht mit den Kostenangaben in diesem
Verkaufsprospekt und im Basisinformationsblatt deckungsgleich sind und die hier beschriebene
Gesamtkostenquote Ubersteigen kdénnen. Grund dafiir kann insbesondere sein, dass der Dritte die
Kosten seiner eigenen Tatigkeit (z.B. Vermittlung, Beratung oder Depotflihrung) zuséatzlich
berlicksichtigt. Darliber hinaus bertcksichtigt er ggf. auch einmalige Kosten wie Ausgabeaufschlage
und benutzt in der Regel andere Berechnungsmethoden oder auch Schatzungen fir die auf
Fondsebene anfallenden Kosten, die insbesondere die Transaktionskosten des Fonds mit umfassen.

Abweichungen im Kostenausweis kénnen sich sowohl bei Informationen vor Vertragsschluss ergeben
als auch bei regelmafigen Kosteninformationen Uber die bestehende Fondsanlage im Rahmen einer
dauerhaften Kundenbeziehung.

Verwendung der Ertrage

Die Verwendung der Ertrage fir die jeweiligen Anteilklassen des Teilfonds ist in der obigen Ubersicht
dargestellt.

Falls Ertrage ausgeschiittet werden, erfolgt die Ausschiittung in den von der Verwaltungsgesellschaft
von Zeit zu Zeit bestimmten Abstanden. Inhaber von Namensanteilen werden im Anteilregister mit einer
dem Betrag der Ausschiittung entsprechenden Anzahl von Anteilen am Teilfonds bertcksichtigt. Auf
ausdricklichen Wunsch werden Ausschittungen auch auf das vom Anleger anzugebende Konto
Uberwiesen. Soweit der Ausgabepreis urspringlich per Lastschrift eingezogen wurde, erfolgt eine
Auszahlung der Ausschuttung auf dasselbe Konto.
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Detalillierte Informationen zur Verwendung der Ertrage werden grundsatzlich auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft unter www.hansainvest.de veroffentlicht.
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HINWEISE FUR ANLEGER AURERHALB DES GRORHERZOGTUMS LUXEMBURG

Zusatzliche Hinweise fur Anleger in der Bundesrepublik Deutschland

Vertriebsstelle in Deutschland

Sven Hedderich

Georgstr. 36

30159 Hannover

Eingetragen im Finanzanlagenvermittler-Register unter Nr. D-F-133-DHHP-42
Zahl- und Informationsstelle in Deutschland

ABN AMRO Bank N.V., Frankfurt Branch

Mainzer Landstralie 1
60329 Frankfurt am Main

Zeichnungsantrage, Ruicknahmeauftrage sowie Umtauschantrdge kénnen bei der Vertriebsstelle
eingereicht werden.

Antrage auf Ricknahme bzw. Umtausch von Anteilen kénnen auch bei der deutschen Zahlstelle
eingereicht werden. Samtliche Zahlungen an die Anleger kdnnen ebenfalls Uber die vorgenannte
Zahlstelle erfolgen.

Die Vertriebs- und Informationsstellen sind nicht berechtigt, sich Eigentum oder Besitz an Geldern oder
Wertpapieren von Anlegern zu verschaffen.

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger, aber auch die Rlicknahme- und
Ausgabepreise werden auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft (www.hansainvest.com)
verdffentlicht. Des Weiteren kdonnen die Ausgabe- und Ricknahmepreise bei der vorgenannten
Zahlstelle und den Informationsstellen kostenlos erfragt werden.

Zudem werden die Anteilinhaber in der Bundesrepublik Deutschland zusatzlich mittels dauerhaftem
Datentrager in folgenden Fallen informiert:

e Aussetzung der Ricknahme von Anteilen des Fonds
e Kiindigung der Verwaltung des Fonds oder dessen Abwicklung

e Anderungen des Verwaltungsreglements, sofern diese Anderungen mit den bisherigen
Anlagegrundsatzen nicht vereinbar sind, sie wesentliche Anlegerrechte beriihren oder die
Vergitungen und Aufwendungserstattungen betreffen, die aus dem Fondsvermogen
entnommen werden kénnen

e Zusammenlegung des Fonds mit einem oder mehreren anderen Fonds

e Die Anderung des Fonds in einen Feeder-Fonds oder die Anderung eines Master-Fonds
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Der Verkaufsprospekt, das Verwaltungsreglement, das Basisinformationsblatt* sowie die Jahres- und
Halbjahresberichte des Fonds sind am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, der
luxemburgischen Zahlstelle, der deutschen Zahl- und Informationsstelle sowie der Vertriebs- und
Informationsstelle kostenlos einsehbar bzw. kostenlos in Papierform erhaltlich.

Darlber hinaus sind bei der Verwaltungsgesellschaft die Satzung der Verwaltungsgesellschaft, der
Verwahrstellenvertrag, der Register- und Transferstellenvertrag und der Zahlstellenvertrag kostenlos
einsehbar.

Widerrufsrecht nach § 305 Kapitalanlagegesetzbuch

Ist der Kaufer von Anteilen eines offenen Investmentvermégens durch mindliche Verhandlungen
aullerhalb der standigen Geschaftsraume desjenigen, der die Anteile verkauft oder den Verkauf
vermittelt hat, dazu bestimmt worden, eine auf den Kauf gerichtete Willenserklarung abzugeben, so ist
er an diese Erklarung nur gebunden, wenn er sie nicht innerhalb einer Frist von zwei Wochen bei der
Verwaltungsgesellschaft oder einem Reprasentanten im Sinne des § 319 Kapitalanlagegesetzbuch
(,KAGB*) in Textform widerruft; dies gilt auch dann, wenn derjenige, der die Anteile verkauft oder den
Verkauf vermittelt, keine standigen Geschaftsrdume hat. Bei Fernabsatzgeschaften gilt § 312g Absatz
2 Satz 1 Nummer 8 des Burgerlichen Gesetzbuchs entsprechend.

Zur Wahrung der Frist geniigt die rechtzeitige Absendung der Widerrufserklarung. Die Widerrufsfrist
beginnt erst zu laufen, wenn dem Kaufer die Durchschrift des Antrags auf Vertragsabschluss
ausgehandigt oder eine Kaufabrechnung Ubersandt worden ist und in der Durchschrift oder der
Kaufabrechnung eine Belehrung Uber das Widerrufsrecht enthalten ist, die den Anforderungen des
Artikel 246 Absatz 3 Satz 2 und 3 des Einflihrungsgesetzes zum Biirgerlichen Gesetzbuch genlgt. Ist
der Fristbeginn nach § 305 Absatz 2 Satz 2 KAGB streitig, trifft die Beweislast den Verkaufer.

Das Recht zum Widerruf besteht nicht, wenn der Verkaufer nachweist, dass
- der Kaufer kein Verbraucher im Sinne des § 13 des Birgerlichen Gesetzbuchs ist oder

- erden Kaufer zu den Verhandlungen, die zum Verkauf der Anteile gefiihrt haben, auf Grund
vorhergehender Bestellung gemaf § 55 Absatz 1 der Gewerbeordnung aufgesucht hat.

Ist der Widerruf erfolgt und hat der Kaufer bereits Zahlungen geleistet, so ist die Verwaltungsgesellschaft
verpflichtet, dem Kaufer, gegebenenfalls Zug um Zug gegen Ruickubertragung der erworbenen Anteile,
die bezahlten Kosten und einen Betrag auszuzahlen, der dem Wert der bezahlten Anteile am Tag nach
dem Eingang der Widerrufserklarung entspricht.

Auf das Recht zum Widerruf kann nicht verzichtet werden.
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BESONDERE INFORMATIONEN FUR ANLEGER IN DER EUROPAISCHEN UNION
(EU) uND DEM EUROPAISCHEN WIRTSCHAFTSRAUM (EWR)

Kontakt- und Informationsstelle

Zeidler Legal Process Outsourcing Ltd. mit Adresse bei 19-12 Lower Baggot Street, D02 X658 Dublin
2, Ireland,, E-Mail: facilities_agent@zeidlerlegalservices.com (“Zeidler”) wurde von der HANSAINVEST
als Kontakt- und Informationsstelle gemaf Artikel 92 (1) b) - f) der EU-Richtlinie 2009/65 (angepasst
durch Artikel 1 der EU-Richtlinie 2019/1160) zu handelsublichen Gebihren beauftragt. Dies bedeutet,
dass Zeidler die folgenden Aufgaben tGbernimmt:

1. Informieren der Anleger dariber, wie Zeichnungs-, Riickkauf- und Riicknahmeauftrage und
Leistung weiterer Zahlungen an die Anteilseigner fir Anteile am Sondervermdgen erteilt
werden kdnnen und wie Rickkaufs- und Riicknahmeerlése ausgezahlt werden;

2. Erleichtern der Handhabung von Informationen und des Zugangs zu Verfahren und
Vorkehrungen in Bezug auf die Wahrnehmung von Anlegerrechten aus Anteilen am
Sondervermdgen im jeweiligen Land der EU oder dem EWR,;

3. Versorgung der Anleger mit dem Prospekt, der Satzung, dem Basisinformationsblatt
(,PRIP*)und dem Jahres- und Halbjahresbericht zur Ansicht und zur Anfertigung von
Kopien;

4, Versorgung der Anleger mit relevanten Informationen in Bezug auf die Aufgaben, die die

Kontakt- und Informationsstelle erfiillt, auf einem dauerhaften Datentrager; und

5. Fungieren als Kontaktstelle fir die Kommunikation mit der jeweiligen
Finanzmarktaufsichtsbehdrde des jeweiligen Vertriebslandes in der EU oder dem EWR.

Transferstelle

Hinsichtlich der Tatigkeiten gemaf Artikel 92 (1) a) der EU-Richtlinie 2009/65 (angepasst durch Artikel
1 der EU-Richtlinie 2019/1160) gilt Folgendes:

Die Anteile kdnnen bei der HANSAINVEST, der Verwahrstelle oder durch Vermittlung Dritter erworben
werden. Ricknahmeorders sind bei der Register- und Transferstelle, Vertriebsstelle, Zahlstelle oder der
HANSAINVEST selbst zu stellen. Anteile an dem Sondervermdgen kénnen in Depots bei Kreditinstituten
erworben werden. In diesen Fallen Ubernimmt das jeweilige Kreditinstitut die Verwahrung und
Verwaltung der Anteile. Einzelheiten werden jeweils tber die depotfiihrende Stelle geregelt.
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